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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikovi a konatelom spolo¢nosti

Bel Power Solutions, s.r.o.
Spolo€nost’s ruéenim obmedzenym so zakladnym imanim
vo vySke 1 394 376,950143 EUR
Sidlo spoloénosti: Areal ZTS 924, Dubnica nad Vahom 018 41
ICO: 36 297 364

l. Sprava z auditu konsolidovanej uctovnej zavierky

Nazor

Uskuto€nili sme audit prilozenej konsolidovanej uétovnej zavierky spoloénosti Bel Power Solutions,
s.r.o. (,Spolo¢nost”) a jej dcérskych spoloénosti (,Skupina"), ktora obsahuje konsolidovanu suvahu k
31. decembru 2024, konsolidovany vykaz suhrnov ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo
vlastnom imani, konsolidovany vykaz pehaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych
zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena konsolidovana Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej stivahy Skupiny, konsolidovaného vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za
rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
(IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou uniou

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing - ISA). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej U¢tovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona
€. 423/2015 o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite") tykajlcich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej G¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho orgénu za konsolidovanu Gétovnu zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie avernu prezentaciu tejto konsolidovanej u&tovnej
zavierky vsulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovane] Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v ginnosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Skupinu zlikvidovat' alebo ukongit' jej
¢innost’, alebo by nemal inu realistickl mozZnost' nez tak urobit'.



GrantThornton

Zodpovednost audifora za audit konsolidovanej tictovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i konsolidovana uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mézu vzniknit' v doésledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Zze jednotlivo alebo v siihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskuto€nené na zaklade tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych §tandardov, poéas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej ugtovnej zavierky,
Ci uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoc¢iiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod médze zahinat' tajni dohodu,
falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a uétovnych metod a primeranost G¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi sdvisiacich informacii, uskuto¢nené $tatutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i $tatutdrny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o
tom, Ci existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Skupiny nepretrZite pokragovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢ne, modifikovat nas$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v§ak
mozu sposobit, Ze Skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovlu prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej t¢tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana U¢tovna zavierka zachytava
uskutocnené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So statutarnym organom komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah a &asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme po¢as nasho auditu.

Il. Sprava k d’al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave, zostavenej
podfa poZiadaviek zakona o udtovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovanud Gdtovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo konsolidovanej vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej u¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyroénej sprave a zvazenie, &i tieto informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou tctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
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ktoré sme ziskali pofas auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Zvazili sme, & konsolidovana vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu konsolidovanej uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave zostavenej za rok konciaci sa k 31. decembru
2024 su v sulade s konsolidovanou uctovnou zavierkou za dany rok,
- konsolidovana vyro€né sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu
konsolidovane] uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢ sme zistili vyznamné nespravnosti v
konsolidovanej vyrocnej sprave, ktor sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.
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Bel Power Solutigns,, S.r.o.
KONSOLIDOVANA SUVAHA
k 31. decembru 2024 (v celych EUR)

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK

Dlhodobé penaziné ekvivalenty a depozity
Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok — prava k uZivaniu
Goodwill

OdlozZena danova pohladavka

Ostatny dlhodoby majetok

Neobezny majetok celkom

OBEZNY MAJETOK

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Darnové pohladavky

Peniaze a bankové ucty

Kratkodobé penazne ekvivalenty a depozity

Obezny majetok celkom

Aktiva celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakonny rezervny fond

Nerozdeleny zisk (-)strata

Vysledok hospodarenia skupiny Enercon

Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov
Vlastné imanie pripadajuce na vlastnikov spolo¢nosti
Nekontrolné podiely

Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY
Dlhodobé uvery

Dlhodobé zavazky z leasingu
OdloZeny danovy zavazok
Rezervy dlhodobé

Zavazok vyplyvajlci z opcie
Ostatné dlhodobé zavazky

Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Kratkodobé uvery

Kratkodobé zavazky z leasingu

Rezervy kratkodobé

Danové zavazky

Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

Pozn.

10

[ B

21

©

©

10
10

11
11
11
11
11

12

22
14

15
12

15
22

31. decembra

31. decembra

2024 2023
90 380 -
15 352 877 6 439 945
177 922 116 489 930
4 411 795 1916 334
195 404 333 -
2251 371 1259 534
54 535 -
395 487 406 10 105 742
59 015 873 23 107 507
32 127 982 10 972 813
807 463 74 094
3848 617 102 243
8 242 333 2591 352
1319 562 547 567
105 361 830 37 395 577
500 849 236 47 501 319
1394 377 1394 377
189 293 474 1129 019
(63 201 554) 12 241 845
3036 920 -
2 098 400 -
132 621 618 14 765 241
68 936 239 -
201 557 857 14 765 241
126 624 628 13 574 661
3794 711 2 782 089
48 803 179 -
1557578 1555 462
80 938 493 -
119 766 77 925
261 838 355 17 990 137
17 670 013 13 706 288
4760191 -
2334827 952 800
12373229 -
314 765 86 854
37453 025 14 745 941
299 291 379 32 736 078

500 849 236 47 501319

PriloZzené poznamky st neoddelitelnou stcéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



Bel Power Solutions, s.r.o

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za roky konciace sa 31. decembra 2024 a 31. decembra 2023

(v celych EUR)

Rok konciaci sa 31.

Rok konciaci sa 31.

Pozn. decembra 2024 decembra 2023
Vynosy 16 79 857 730 67 158 080
Zmena stavu zésob vyrobkov a nedokonéenej vyroby (7 309 258) 1529431
Spotrebovany material a sluzby 17 (33029 192) (41 808 386)
Osobné naklady 18 (24 660 865) (17 910 490)
Odpisy a amortizacia (3693 926) (2215 039)
Strata (-) / zisk (+) zo znehodnotenia majetku 0 0
Ostatné prevadzkové (naklady)/vynosy, netto 19 2 856 585 632
Vynosové uroky 0 0
Nakladové uroky (1173 711) (675 094)
Kurzové rozdiely, netto 20 (3 405 758) 241 675
Ostatné finan¢né vynosy/(naklady), netto 21 (57 434) (41 475)
Zisk pred zdanenim 6 530 442 6 864 334
Dan z prijmov 22 (486 341) (926 342)
ZISK za rok 6 044 101 5937 992
Zisk/(strata) pripadajci na:
Vlastnikov spolocnosti 5180 282 5937 992
Nekontrolné podiely 863 819
PriloZzené poznamky st neoddelitelnou sticéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 6



Bel Power Solutions, s.r.o.

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za roky koncdiaci sa 31. decembra 2024

(v celych EUR)

Konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani

Oceriovacie .
rozdiely z Podiel
Zakladné Zakonny rezervny Nerozdeleny zisk / (- y X vlastnikov Nekontrolné
i X precenenia . X Celkom
imanie fond )strata R materskej podiely
majetku a + .
g spolocnosti
zdvézkov
K 1. januaru 2023 1394377 1147 738 6285 133 8 827 248 8 827 248
Cist\'/ zisk za rok 5937992 5937992 5937992
Transakcia pod spolo¢nou kontrolou - -
Vplyv IFRS 16 - -
Rozdelenie Statutarneho zisku - -
K 31. decembru 2023 1394 377 1147738 12 223 126 14 765 241 14 765 241
Akvizicia dcérskych spoloc¢nosti - 68 072 420 68 072 420
Prvotné rozpoznanie zavazku z opcie (68 072 420) (68 072 420) (68 072 420)
Precenenie zdvazku z opcie (9 509 803) (9 509 803) (9 509 803)
Cist\'/ zisk/(strata) za rok 5180283 5180283 863 819 6 044 101
Ostatné vysledky hospodarenia za rok 2 098 400 2 098 400 2 098 400
Ostatné kapitalové fondy 188 164 456 188 164 456 188 164 456
Rozdelenie Statutarneho zisku (18 720) 14181 (4 539) (4 539)
K 31. decembru 2024 1394377 189 293 474 (60 164 634) 2098 400 132 621 617 68 936 239 201 557 855
7

PriloZzené pozndmky s neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



Bel Power Solutigns,, s.ro.
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za roky konciaci sa 31. decembra 2024

(v celych EUR)

(Strata)/Zisk z hospodarenia z beZznej ¢innosti pred

Rok konciaci sa 31.
decembra 2024

Rok konciaci sa 31.
decembra 2023

zdanenim 6 530 442 6 864 334
Odpisy dlhodobého majetku 3 693 926 2 215 039
Zmena stavu rezerv (250 227) 682 436
Zmena stavu opravnych poloZiek 924 270 1 814 424
Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia (69 150) 45 200
Uroky Gétované do nakladov 1173711 675 094
Kurzovy zisk/strata k pefiaznym prostriedkom 79 344 38 676
Vysledok z predaja dlhodobého majetku (4 356) -
Ostatné polozky nepenazného charakteru 4 077 860 939 274
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami

pracovného kapitalu 9 625 378 6 410 143
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (1 848 004) (1871 538)
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej Cinnosti (1 146 888) (5023 514)
Zmena stavu zasob 2481 017 (1 403 165)
Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku 382 632 -
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 16 024 577 4 976 260
Prijaté uroky - -
Vydavky na zaplatené uUroky (1173 711) (675 094)
Vydavky na dan z prijmov Gctovnej jednotky (1 928 853) (285 434)
Cisté pefazné toky z prevadzkovej &innosti 12 922 013 (4 015 732)
Investiéna ¢innost

Vydavky na obstaranie dlhodobého majetku (292 967 437) (2 250 540)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 6 520 -
Splatené / Poskytnuté pozicky (13 591 981) -
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti (306 552 898) (2 250 540)
Finanéna &innost

Prijmy/(vydavky) z tGverov a lizingov 188 164 456 (1 128 955)
Vydavky/prijmy na obstaranie podielov v dcérskych

spolo¢nostiach - -
Prijmy z prijatych poziciek (+) 108 236 449 -
Cisté pefiazné toky z finanénej innosti 296 400 905 (1128 955)
Cisté zvysenie/ (znizenie) pefnaznych prostriedkov a

penaznych ekvivalentov 2770 020 642 269
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na

zaciatku uctovného obdobia 3138919 2 541 358
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov

ziskany akviziciou 3732 301 -
Kurzové rozdiely vycislené k periaznym prostriedkom a

penaznym ekvivalentom ku diu, ku ktorému sa zostavuje

G&tovna zavierka (+/-) (79 343) (38 676)
Zostatok penaznych prostriedkov a penaznych

ekvivalentov na konci i¢tovného obdobia 9 561 895 3138919
PriloZzené poznamky st neoddelitelnou sticéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 8



Bel Power Solutions, s.r.o. ; .. ;
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2024

(v celych EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spoloc¢nosti

Bel Power Solution, s.r.o., (dalej aj ako ,spolo¢nost") je spoloénost s ru¢enim obmedzenym v Slovenskej
republike, ktora bola zaloZzena 18. juna 1997 a do obchodného registra bola zapisana 21. jula 1997
(Obchodny register Okresného sudu Trencin, oddiel s.r.o., vlozka 10404/R). Konsolidovana uctovna
zavierka spoloc¢nosti k 31. decembru 2024 zahffia spolo¢nost a jej dcérske spolo¢nosti (spolu oznaované
ako ,skupina“). Skupina sa priamo venuje vyrobe, predaju, inStalacii a oprave elektrickych a elektronickych
strojov a pristrojov. Spolo¢nost ma zaregistrované sidlo v Areal ZTS 924, 018 41 Dubnica nad Vahom, ICO:
36 297 364, DIC: 2020114195.

1.2. Struktara spoloénikov a ich podiel na zakladnom imani

K 31. decembru 2024:

. . . Iny podiel
Podiel na zakladnom imani ntysf;tn’;c: a
Hlasovacie olozkich VI
Spolocnici prava p ako na
v eurdch vV % v % zékladnom
imani v %
1394 377 100 100 -
Bel Power Solutions GmbH
Spolu 1394 377 100 100 -

1.3. Clenovia organov spoloénosti
Statutirny organ

Konatel: Ing. Marcel Filipek
Ing. Tomas Melkovic

1.4. Rucenie spoloc¢nosti
Spolo¢nost nie je neobmedzenym rucitefom v Ziadnej inej spolo¢nosti.
1.5. DOvod a sposob zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky

Tato Uctovna zavierka je konsolidovana Uctovna zavierka za Bel Power Solutions, s.r.0. v zmysle zakona
¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsSich predpisov. Konsolidovana uctovna zavierka bola
zostavena za obdobie od 1. januara 2024 do 31. decembra 2024 podla Medzinarodnych Standardov
financného vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené
Eurépskou uniou (,EU"), a taktieZz predstavuje slovenskl Statutarnu konsolidovand Gctovnl zavierku
spolocnosti.

Konsolidovana Uctovna zavierka je zostavend na vSeobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je
mozné pouzit na ucely akéhokolvek $pecifického pouZivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii.
Pouzivatelia konsolidovanej Uétovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tato konsolidovanu
Uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Manazment skupiny pravidelne monitoruje vyvoj na trhu v spolupraci so zakaznikmi a materskou
spolo¢nostou a nie je si v stéasnosti vedomy Ziadneho dévodu, pre ktory by skupina nemala nepretrzite
pokracovat v dohladnej dobe. Preto konsolidovana Uctovna zévierka za obdobie od 1. januara 2024 do
31. decembra 2024 bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spolo¢nosti (going concern).

Vedenie Spoloc¢nosti pripravilo financny rozpocet na rok 2024 na zadklade najlepsieho odhadu a s pouzitim
Gdajov dostupnych v Case. Vzhladom k slUcasnej situacii a meniacim sa podmienkam na trhu, podlieha
tento kratkodoby finan¢ny pldn moznej neistote. Mozné kratkodobé vykyvy objednavok bude manazment
riadit prostrednictvom zavadzania opatreni na znizenie nakladov a optimalizaciu pefaznych tokov s ciefom
dosiahnutia rozpoctovaného hospodarskeho vysledku a plnenia svojich zavazkov voli zamestnancom a
obchodnym partnerom. Spoloénost pozorne sleduje situdciu u svojich zédkaznikov a prispésobuje objem
planovanej vyroby ich poziadavkam.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 9



Bel Power Solutions, s.r.o. ; .. ;
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2024

(v celych EUR)

1.6. Konsolidovana uctovna zavierka materskej spolo¢nosti

Spolo¢nost Bel Fuse Inc., koneénd materskd spolo¢nost, zostavuje konsolidovan( uctovnu zavierku za
vSetky skupiny podnikov konsolidovaného celku. Konsolidovana uctovna zavierka spolocnosti Belfuse, je
spristupnena v jej sidle West Orange, 300 Executive Drive, Suite 300, New Jersey, Spojené staty Americké.

1.7. Aplikacia novych a revidovanych Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva

V tomto roku skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné (ctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre
interpretaciu medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré sa vztahuju na jej &innosti a boli schvélené EU
s G&innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2024,

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim Standardom platnych pre beZné uctovné
obdobie

Nasledujlce dodatky k existujicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gctovné Standardy
(IASB) a prijala EU, su platné pre bezné Gctovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 16 ,Lizingy" - Lizingovy zavazok z transakcie predaja a spatného lizingu,
vydané IASB dna 22. septembra 2022. Dodatky k IFRS 16 vyZaduju od predavajiceho — ndjomcu, aby
nasledne ocenil lizingové zdvazky vyplyvajlce zo spatného lizingu tak, aby nevykazoval ziadny zisk
ani stratu suvisiacu s uzivacim prdvom, ktoré si ponechava. Nové poziadavky nebrania predavajicemu
- najomcovi vykazovat vo vykaze ziskov a strat zisk alebo stratu z ¢iastoéného alebo Uplného
ukonceniu lizingu.

o Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uUctovnej zavierky" Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé
alebo dlhodobé, vydané IASB dina 23. januara 2020, a Dodatky k IAS 1 , Prezentacia Gctovnej
zavierky" - DIhodobé zavazky s kovenantmi, vydané IASB dna 31. oktobra 2022. Dodatky vydané
v januari 2020 poskytuji vseobecnejsi pristup ku klasifikacii zavazkov podla IAS 1 na zdaklade
zmluvnych dohéd platnych k ddtumu zostavenia UcCtovnej zavierky. Dodatky vydané v oktdbri 2022
vysvetluji, ako podmienky, ktoré musi Gétovnd jednotka splfiat poéas dvandstich mesiacov od
skoncenia Uctovného obdobia, ovplyviuju klasifikaciu zavazku, a stanovuju datum ucinnosti obidvoch
dodatkov na Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2024 alebo neskor.

» Dodatky k IAS 7 ,Vykaz o pefiaznych tokoch™ a IFRS 7 ,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie™
- Dohody o platbach dodavatelom, vydané IASB dna 25. maja 2023. Dodatky doplfiaju poziadavky
na zverejiovanie a usmernenia v ramci existujlcich poZiadaviek na zverejfiovanie kvalitativnych
a kvantitativnych informacii o dohodach o platbach dodavatelfom.

Uplatnenie tychto novych sStandardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretdcie nemalo za
nasledok Ziadne vyznamné zmeny v Uctovnej zavierke spolocnosti.

Standardy a dodatky k existujicim s$tandardom vydané IASB a prijaté EU, ktoré zatial’
nenadobudli déinnost’

K datumu schvélenia tejto Uctovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujlicim
Standardom, ktoré zatial' nenadobudli G¢innost:

e Dodatky k IAS 21 ,Vplyvy zmien kurzov cudzich mien" - Chybajica konvertibilita, vydané
IASB dia 15. augusta 2023. Dodatky obsahuju smernice, ktoré vysvetluje, kedy je mena vymenitelna
a ako urcit vymenny kurz, ked' nie je vymenitelna.

1.8. Nové standardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané IASB, ktoré EU zatial’
neprijala

V suéasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uju od predpisov prijatych IASB okrem
nasledujlcich novych Standardov a dodatkov k existujicim Standardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie
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v EU k ddtumu zostavenia G¢tovnej zavierky (uvedené datumy Gcinnosti sa vztahuju na IFRS tak, ako ich
vydala IASB):

e Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 tykajuce sa ,klasifikacie a ocenovania finanénych nastrojov",
Upravy rieSia otazky identifikované pocas nasledného preskimania poZiadaviek na klasifikaciu
a ocenovanie podla IFRS 9 Financ¢né nastroje. Uplatnitené na ro¢né vykazovacie obdobia zacinajlce
1. januara 2026.

e Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 ,,Zmluvy o dodavke elektrickej energie zavislej o obnovitel'nych
zdrojov", Upravy rieSia lepSie zohladnenie zmllv o dodavke elektrickej energie zavislej od
obnovitelnych zdrojov, ktorymi sa zmenili a doplnili IFRS 9 Finan¢né nastroja a IFRS 7 Financné
nastroje: Zverejnovanie. Uplatnitelné na ro¢né vykazovacie obdobia zacinajlce 1. januara 2026.

e Ro¢né zlepsenia Gétovnych standardov IFRS - Zvizok 11, IFRS 1: Uctovanie o zabezpedovacich
nastrojoch v pripade Uctovnej jednotky uplatfiujucej IFRS Gctovné Standardy po prvykrat, IFRS 7:
Zisk alebo strata z ukoncenia vykazovania, IFRS 7: ZvereJnenle odlozeného rozdielu medzi realnou
hodnotou a transakénou cenou, IFRS 7:Uvod a zvereJnovanle informacii o Uverovom riziku, IFRS 9:
Ukoncenie vykazovania lizingovych zavazkov na strane najomcu, IFRS 9: Transakéna cena, IFRS 10:
Urcenie ,de facto"“ zastupcu, IAS 7: Metdda ocenovania obstaravacou cenou. Uplatnitel’né na ro¢né
vykazovacie obdobia zacinajlce 1. januara 2026.

e IFRS 18 ,Prezentacia a zverejiiovanie informacii v G¢tovnej zavierke™, obsahuje poziadavky
na vSetky uctovné jednotky uplatfiujice IFRS na prezentdciu a zverejfiovanie informacii v Uctovnej
zavierke. Uplatnitelné na ro¢né vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2027.

e IFRS 19 ,Dcérske bez verejnej zdopovednosti: Zverejnovanie“, Standard Specifikuje
poziadavky na zverejfiovanie informacii, ktoré méze opravnena dcérska spoloénost uplatnit namiesto
poziadaviek na zverejhiovanie v inych IFRS uctnovnych Standardoch. Uplatnitelné na rocné
vykazovacie obdobia zacinajlce 1. janudra 2027.

e IFRS 14 ,0¢y casového rozlienia pri reguldcii®, vydany IASB dfa 13. janudra 2014. Tento
$tandard ma umoznit Gétovnym jednotkam ktoré uplatfiuji IFRS po prvykrat a v stiéasnosti vykazuju
Ucty Casového rozliSenia pri regulacii v sulade s ich predchadzajucimi uctovnymi Standardmi, aby
v tom pokracovali aj po prechode na IFRS.

e Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana tGctovna zavierka™ - a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spolocnosti a spolo¢nych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom, vydané IASB dfia 11. septembra 2014.
Dodatky sa zaoberaju konfliktom medzi poZiadavkami IAS 28 a IFRS 10 a objasfuju, zZe pri transakcii
zahffiajucej pridruzend spoloénost alebo spoloény podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od
toho, ¢i predané alebo viozené aktiva predstavuju podnik.

Skupina o¢akava, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujicim $tandardom nebude mat
vyznamny vplyv na Gctovna zavierku skupiny v obdobi prvého uplatnenia.

2. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV
a. Vyhlasenie o sulade

Konsolidovana uctovna zavierka bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi Standardmi financ¢ného
vykaznictva (,IFRS") v znenl prijatom Eurépskou Uniou (,EU") a za predpokladu nepretrzitého fungovania
spolo¢nosti. IFRS prijaté EU sa nelidia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné uétovné standardy
(International Accounting Standards Board, ,IASB") okrem urcitych Standardov a interpretacii, ktoré EU
neschvalila, ako sa uvadza v predchadzajucom texte.

Na zaklade slovenského zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov je spoloé¢nost
povinna zostavit konsolidovand Gétovnl zavierku v stlade s IFRS tak, ako boli schvalene EU. Spoloénost
zostavila konsolidovant G¢tovnu zavierku v sulade s IFRS tak, ako boli schvélené EU za rok kondiaci
31. decembra 2024 s datumom 31. december 2024, ktora je k dispozicii v priestoroch spolocnosti.
Konsolidovana uctovna zavierka bude ulozenad v registri Uctovnych zavierok, ktoré zasiela Finanéné sprava
na tento portal po ich odovzdani v zdkonom stanovenej lehote.
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Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavend na baze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych nastrojov a podnikovych kombinacii podla IFRS 3 ,Podnikové kombinacie®. Informacie
o pouzitych zakladnych Gc¢tovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte. PriloZzena konsolidovana Gctovna
zavierka zohladnuje niektoré Upravy a reklasifikacie, ktoré neboli zalctované v uctovnych zdznamoch
spolo¢nosti skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracované v sllade s Gétovnymi postupmi
platnymi v Slovenskej republike a inymi GCtovnymi postupmi na financné vykazy vypracované v sulade
s IFRS tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro. Udaje v konsolidovanej G¢tovnej zavierke st uvedené v eurach, pokial
nie je uvedené inak.

Uétovné zasady boli skupinou konzistentne aplikované a st konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajlicom uctovnom obdobi.

Zostavenie U¢tovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje pouzit uréité iétovné odhady. Takisto vyZaduje od
vedenia uplatfiovat pri zavadzani Gétovnych zdsad vlastny Usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky
stupen Usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady su pre konsolidované
finan¢né vykazy vyznamné, su uvedené v poznamke ,u." .

Konsolidovana Gétovna zavierka bola vypracovana za predpokladu, ze skupina bude pokracovat v ¢innosti
ako zdravo fungujlca skupina.

Vedenie skupiny oCakava pozitivny hospodarsky vysledok v roku 2025.
b. Budovy, stavby, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia a nehmotny majetok pouzivany pri vyrobe a dodavke tovaru alebo
sluZieb alebo na administrativne Ucely sa vykazuje v sUvahe v obstaravacej cene znizenej o nasledné
opravky a celkové opravné polozky z dévodu trvalého znizenia hodnoty majetku. Obstaravacia cena
zahffa naklady na zmluvné prace, priamy material, mzdy, rezijné naklady a kapitalizované Groky na prijaté
Uvery a po6zicky priamo pripadajlce na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prislusného majetku. Pozemky
sU ocenené Uradnym odhadom stanovenym Statom pri pozemkoch ziskanych v ramci privatizacie alebo
obstardvacou cenou.

Polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa odpisuju podla predpokladanej doby Zivotnosti.
Predpokladané doby Zivotnosti budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku podla
jednotlivych kategérii su:

Druh majetku Zivotnost’ Rocéna sadzba odpisov
Softvér D365 7 14,29 %

Softvér 3 33,33 %

Stavby 25 4 %

Stroje, pristroje a zariadenia 7 14,29 %
Dopravné prostriedky 3 33,33 %
Inventar 5 20 %

Iny dlhodoby hmotny majetok 3 33,33 %

Majetok z finanéného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti alebo pocas trvania
prendjmu, ak je toto obdobie kratsie, rovnakou metddou ako vlastny majetok. Spoloénost nema prenajaty
majetok formou finan¢ného lizingu.

Zisk alebo strata pri odpredaji alebo vyradeni majetku sa vycisluje ako rozdiel medzi vynosom z predaja
a zostatkovou hodnotou majetku a Uctuje sa do vykazu ziskov a strat pri jeho vzniku.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloZiek budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouzivania,
zvy$uju ich Gétovnl hodnotu iba v pripade, Ze spoloénost mdze olakdvat budice ekonomické prinosy
nad rdmec ich povodnej vykonnosti. VSetky ostatné vydavky sa Uctuju ako opravy a udrzba do nakladov
obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

V sllade s poziadavkami IAS 36 ,ZniZenie hodnoty majetku® sa ku driu zostavenia konsolidovanej Uctovnej
zavierky vykonava posudenie, ¢i existuju faktory, ktoré by naznacovali, Ze realizovatelnd hodnota budov,
stavieb, strojov a zariadeni je nizSia ako ich uc¢tovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa
odhadne realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako Cista predajna hodnota alebo
stucasna hodnota budulcich peflaznych tokov, vzdy td, ktord je vysSsSia. Akakolvek odhadnutd opravna
polozka na znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa uctuje v plnej vySke vo vykaze ziskov
a strat v obdobi, v ktorom znizenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouzité pri vypoclte sucasnej
hodnoty buducich peflaznych tokov vychadzaju z pozicie spolo¢nosti, ako aj z ekonomického prostredia
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Slovenskej republiky ku driu zostavenia U¢tovnej zavierky. V pripade, Ze sa spoloénost rozhodne akykolvek
investiény projekt zastavit, alebo sa jeho planované ukondenie oddiali, posudzuje pripadné zniZenie
hodnoty a podla potreby zauctuje opravna polozku.

c. Financny lizing

Pri vzniku zmluvy skupina posudzuje, ¢i zmluva je lizingom alebo ¢i obsahuje lizing. Zmluva je lizingom
alebo obsahuje lizing, ak so zmluvou postupuje pravo riadit uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké
¢asové obdobie vymenou za protihodnotu. Spolo¢nost vykazuje pravo na uzivanie majetku a zavézok z
lizingu v sulade so Standardom IFRS 16, v ktorych spolo¢nost vystupuje ako najomca. Vynimka sa
uplatniuje pri kratkodobych lizingoch s dobou trvania 12 mesiacov alebo kratSou a lizingoch, pri ktorych
ma podkladové aktivum nizku hodnotu.

Pravo na uZivanie majetku je ocenené v rovnakej vyske ako zavazok z lizingu, upravené o vysku
lizingovych splatok vykazanych pred alebo ku driu prvotného uplatnenia, znizeny o prijaté lizingové platby
a pociato¢né priame vydavky. Nasledne je pravo na uzivanie majetku ocenené v obstaravacej cene
zniZzenej o opravky a opravné polozky.

Pravo na uzivanie majetku sa odpisuje poCas doby trvania zmluvy a Zivotnosti podkladového aktiva, podla
toho, ktoré je kratsSie. Ak sa vlastnictvo podkladového aktiva na konci doby lizingu prevadza na najomcu
alebo ak je pravdepodobné, Ze ndjomca vyuzije opciu na kupu podkladového aktiva, pravo na uzivanie
majetku sa odpisuje pocas Zivotnosti podkladového aktiva. Odpisovat sa zadina prvym dfiom zacatia
zmluvy.

Majetok obstarany v rdmci finan¢ného lizingu sa Uctuje do aktiv vo vyske jeho redlnej hodnoty ku dru
obstarania. Suvisiaci zavazok voci prenajimatelovi je v sivahe vykazany ako zavazok z financného lizingu.
Finan¢né naklady, ktoré predstavuju rozdiel medzi celkovym zdvédzkom z lizingu a redlnou hodnotou
obstaraného majetku, sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat pocas doby trvania lizingu pouzitim miery
vnutornej vynosnosti.

d. Finanény majetok

Investicie do cennych papierov sa vykazuju k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani oceruju
v obstaravacej cene. Spolo¢nost ukoncuje vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked vyprsia zmluvné
prava na penazné toky z majetku alebo ked’ finan¢ny majetok a vSetky podstatné rizikd a ekonomické
Uzitky vlastnictva tohto majetku prevedie na iny subjekt.

Investicie drzané do splatnosti sa ocenuju v amortizovanych nakladoch, upravené o pripadné casové
rozliSenie vynosovych Grokov.

Investicie iné nez drzané do splatnosti sa klasifikuju bud’ ako investicie v redlnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat, alebo ako investicie k dispozicii na predaj a ocenuju sa v realnej hodnote urcenej na zaklade
trhovych cien kdtovanych k datumu zostavenia stivahy pokial’ existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a
straty z financ¢nych investicii v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa U¢tuju do vykazu ziskov a strat.
Pri investiciach k dispozicii na predaj sa nerealizované zisky a straty uctuju priamo vo vlastnom imani az
dovtedy, kym sa takato financ¢na investicia nepreda alebo neodpise ako znehodnotend; vtedy sa vykazané
kumulované zisky a straty zalUctuju do vykazu ziskov a strat.

Pohladavky z obchodného styku, Uvery ainé pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami sa
klasifikuju ako ,Uvery a pohladavky". Pohladavky z obchodného styku sa ocefiuju prvotne v realnej
hodnote a nasledne amortizovanymi nakladmi po zohladneni opravnej polozky k pochybnym a nedobytnym
pohladavkam.

Znizenie hodnoty finan¢ného majetku
Finanény majetok, okrem majetku v reédlnej hodnote zic¢tovaného cez vykaz ziskov a strat, sa posudzuje

z hladiska existencie ndznakov znizenia hodnoty vzdy k datumu sdvahy.

Pri finanénom majetku vykadzanom v amortizovanych nakladoch vyska znehodnotenia predstavuje rozdiel
medzi Uctovnou hodnotou majetku a stcasnou hodnotou predpokladanych budicich penaznych tokov
diskontovanych efektivnou Grokovou mierou.

Pri pohladavkach z obchodného styku sa polozky, ktorych individudlne posudenie nepreukazalo
znehodnotenie, nasledne posudzuju skupinovo. Objektivny dokaz zniZzenej hodnoty portfélia pohladavok
zahffia skusenosti spoloCnosti s inkasom platieb v minulosti a pravdepodobny vyskyt oneskorenych platieb.
UCtovna hodnota pohladavok sa znizuje pomocou opravnych poloziek. Zmeny v uctovnej hodnote
opravnych poloziek sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. DalSie podrobnosti si uvedené v pozn. 7.

e. Financné nastroje
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Finanény majetok a finan¢né zavazky vykazuje skupina vo vykaze o finan¢nej situdcii vtedy, ked sa na fiu
ako na zmluvnd stranu vztahuju ustanovenia tykajuce sa daného finanéného nastroja. Finanéné nastroje
skupiny predstavuju investicie k dispozicii na predaj, pohladavky, uUrocené Ulvery a pOzicky, zavazky
a financ¢né derivaty.

f. Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavéazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky sa prvotne oceriuju redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej miery.

g. Bankové uvery a dlhopisy

Bankové Uvery a dlhopisy sa prvotne ocenuju realnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery a dlhopisy splatia a amortizovanymi pékladmi, sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania Gverového vztahu. Uvery a dlhopisy splatné
do jedného roka sa klasifikuju ako kratkodobé zavéazky. Uvery a dlhopisy so splatnostou nad jeden rok sa
klasifikuju ako dlhodobé zavazky.

h. Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa Uctuju do nakladov v roku ich vzniku. V pripade splnenie podmienok IAS 38
Skupina aktivuje naklady na vyvoj do aktiv.

i.  Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Uétoch a cenné papiere
s dobou splatnosti do troch mesiacov odo dna vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatelné riziko zmeny
hodnoty.

j.  Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je nizsia.
Obstaravacia cena zahffia naklady na priamy material, ostatné priame ndklady a suvisiace rezijné naklady.
Obstardvacia cena sa vycisluje pouzitim metdédy vazeného priemeru. Cistd realizovatelnd hodnota
predstavuje odhadovanu predajnd cenu pri beZznych podmienkach obchodovania, po odpocitani
odhadovanych ndakladov na dokoncenie a nakladov, ktoré sa vynaloZia na marketing, predaj a distribuciu.

Standardné naklady pouZivané na ocenenie hotovych vyrobkov a nedokonéenej vyroby sa pravidelne ro¢ne
aktualizuju na zaklade skutoénych vyrobnych ndkladov, pricom rozdiel medzi nasledujicim precenenim
hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby sa Uctuje do vykazu ziskov a strat.

K pomaly obratkovym a zastaranym zasobam sa na zaklade individudlneho posuUdenia tvori opravna
polozka.

k. Casové rozliSenie

Spolo¢nost odhaduje naklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku driu stvahy. Tieto ndklady a zavézky
sa ¢asovo rozlisuju v Gctovnych zdznamoch a vykazuju vo finan¢nych vykazoch v obdobi, s ktorym suvisia.

I.  Rezervy

Rezervy sa G&tuju v pripade, ak ma spoloénost zdkonnl alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajlicu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spésobi Ubytok aktiv a vysku tohto
Ubytku moZno spolahlivo odhadnut,

Vyska vykdzanych rezerv sa urcuje na zaklade najlepsSieho odhadu sumy potrebnej na Uhradu stcasného
zavéazku na konci Uctovného obdobia po zohladneni rizik a neistot spojenych s danym zavazkom. Ak sa
rezervy urcuju pomocou odhadu penaznych tokov potrebnych na Uhradu sucasného zavazku, Gctovna
hodnota rezerv sa rovna sucasnej hodnote tychto peflaznych tokov (ak je efekt ¢asovej hodnoty penazi
vyznamny).

Ak sa predpoklada, ze cast alebo vsetky ekonomické UZitky potrebné na vyrovnanie rezerv sa ziskaju od
tretej strany, pohladavka sa vykaze na strane aktiv, ak je v podstate isté, Ze skupina ziska odSkodnenie a
Ze vysku takejto pohladdvky mozno spolahlivo urdit.

m. Uctovanie vynosov
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V suvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje vtedy, ked vSetky vyznamné rizika a vyhody
spojené s vlastnictvom boli prevedené na kupujuceho, a ked nezostdvaju ziadne vyznamné neistoty
z protiplneni, pridruzenych ndkladov a moznych reklamacii alebo vratenia vyrobkov a tovaru. Trzby sa
vykazuju po odpoditani dani a zliav a po eliminacii predaja v ramci skupiny. Trzby sa neuctuju, ak existuje
vyznamna neistota, ¢i bude odplata za predaj a s tym suvisiace ndklady uhradené, alebo ¢i bude tovar
vrateny, alebo ¢&i v sUvislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany
skupiny. O vynosoch za sluzby sa uctuje vtedy, kedy boli prislusné sluzby poskytnuté, pomerne podla
stupnia dokoncenia ku dfu zostavenia finanénych vykazov.

V zmysle IFRS 15 Skupina aplikuje 5-krokovy model na uréenie momentu a sumy, v ktorych majd byt
vynosy vykazané:

Identifikacia zmluvy so zakaznikom

Identifikacia zmluvnych povinnosti na plnenie

Urcenie transakcénej ceny

Priradenie transakénej ceny k povinnostiam na plnenie

Vykazanie vynosov, ked su splnené jednotlivé povinnosti na pinenie (bud’v priebehu ¢asu, alebo
v urcitom case)

uhwNE

n. Dividendy
Dividendy sa uctuju ako zavéazok v uctovnom obdobi, v ktorom su priznané.

0. Socialne zabezpelenie a zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecdenie
v nezamestnanosti z objemu hrubych miezd podla sadzieb platnych pocas roka. Na tychto prispevkoch sa
podielaju aj zamestnanci. Naklady na socidlne zabezpecenie sa Uctuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom
obdobi ako prislu$né mzdové naklady. Spoloénost nemd zavézok odvadzat z objemu hrubych miezd
prostriedky do tychto fondov nad zakonom stanoveny ramec.

Spolo¢nost okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové déchodkové poistenie.

Spolo¢nost je v zmysle kolektivnej zmluvy povinnd prispievat do programu zamestnaneckych poZitkov
sUvisiaceho s odmenami pri Zivotnych jubileach a prispevkami pri odchode do déchodku pre zamestnancov.
Podla IAS 19 sU naklady na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou
metddou, tzv. ,Projected Unit Credit Method". Podla tejto metdody sa naklady na poskytovanie déchodkov
Uctuju do vykazu ziskov a strat tak, aby pravidelne sa opakujice naklady boli rozloZzené na dobu trvania
pracovného pomeru. Zavazky z poskytovania pozitkov su ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych
buducich penaznych vydavkov diskontovanych sadzbou vo vyske trhového vynosu zo Statnych dlhopisov,
ktorych doba splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku.

p. Néaklady na avery

Naklady na Gvery sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked vznikli, okrem nakladov na Uvery pripadajlce
priamo na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prisluSného dihodobého majetku. Tieto naklady na Uvery sa
vykazuju do doby zaradenia prislusného majetku do pouzivania ako suéast jeho obstaravacej ceny
(IAS 23).

g. Transakcie v cudzich menédch

Pefnazné polozky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v den predchadzajuci dfiu uskutocnenia Uc¢tovného pripadu. Ku kazdému koncu Uctovného obdobia sa
pefiazné polozky vyjadrené v cudzej mene prepocitavaju na eura referencnym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v den,
ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku
dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka neprepocitavaju.

Nepenazné polozky, ktoré si ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaju
pouzitim menového kurzu platného k datumu urcenia redlnej hodnoty. Nepenazné polozky, ktoré su
ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaju.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode peflaznych prostriedkov z Uctu zriadeného
v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurach a z Uctu zriadeného v eurach na Ucet zriadeny v cudzej mene sa
pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklUpené alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny
uskutocni za iny kurz ako ponuka komercéna banka v kurzovom listku, pouzije sa kurz, ktory komercna
banka v den vysporiadania obchodu ponuka v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskutolnuje
s komerénou bankou, pouzije sa referencény vymenny kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v defi
predchadzajlci difiu vysporiadania obchodu.
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Financné vykazy zahranicnych prevadzok

Individudlne financné vykazy kazdého subjektu v ramci skupiny sa prezentuju v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevadzkové Ccinnosti (funkénd mena
subjektu). Na ucely konsolidovanej Uctovnej zavierky sa vysledky a finan¢na situacia jednotlivych
subjektov vyjadruju v eurach, ktoré su funkénou menou skupiny, a v mene, v ktorej sa prezentuje
konsolidovana Uctovna zavierka.

Zahrani¢né prevadzky nie su integralnou siéastou prevadzky materskej spoloénosti. Aktiva a zavazky
zahrani¢nych prevadzok, ktorych funkénou menou nie je mena euro, vratane goodwillu a Uprav na
realnu hodnotu pri konsolidacii si prepocitané na eura vymennym kurzom platnym ku dru zostavenia
financnych vykazov. Vynosy a naklady z tychto zahraniénych prevadzok su prepocitané na eura
priemernym kurzom za prislusné obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi
vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZije vymenny kurz platny k datumu uskutoc¢nenia uc¢tovného
pripadu. Vznikajuce kurzové rozdiely su zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoctu.
Tato rezerva sa vykaze vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prislusnej
zahranicnej prevadzky.

VsSetky spolocnosti v skupine maju v sucasnosti funkénl a prezentacnl menu euro.

r. Splatna dan z prijmov

Splatna dan sa vypocita z danového zisku Uctovného obdobia, s pouzitim darfiovej sadzby platnej k ddtumu
zostavenia Uctovnej zavierky, a pripadnych Uprav splatnej dane za minulé Uctovné obdobia.

S. Odlozena dari z prijmov

O odloZzenej dani z prijmov sa UcCtuje zo vSetkych docasnych rozdielov medzi dafiovou a uUctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a uc¢tovnou hodnotou pasiv zadvézkovou metddou. Pri vypocte
odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov oéakdvana v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prislu$na
pohladavka alebo zdvazok. OdloZena daf sa Uctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok
a zavéazkov, ktoré sa UcCtuju priamo s protizapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZena
dan uctuje s protizapisom vo vlastnom imani.

Najvyznamnejsie docasné rozdiely vznikaju ako dosledok rozdielov medzi dariovou a uctovnou zostatkovou
hodnotou budov, stavieb, strojov a zariadeni a pohladavok. Odlozené danové zavazky sa vykazuju
vSeobecne pre vSetky docasné rozdiely. O odloZzenej danovej pohladavke sa Uctuje, ak sa v budlcnosti
ocakava dafiovy zaklad, oproti ktorému sa budd méct doéasné rozdiely realizovat.

OdloZena dan sa Uctuje v pripade doCasnych rozdielov, ktoré vznikaju z finan¢nych investicii v dcérskych
a pridruzenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch, okrem pripadov, ked spoloé¢nost ma kontrolu nad
realizaciou dodasnych rozdielov a doasné rozdiely sa nebudU realizovat v blizkej budicnosti.

OdloZené danové pohladdvky a zavazky sa navzajom zuctuju, ak existuje pravny narok na zuctovanie
splatnych dafiovych pohladdvok so splatnymi daflovymi zavézkami a ak slvisia s dafou z prijmov
vyrubenou tym istym dafovym Uradom, pricom spoloénost ma v umysle z(étovat svoje splatné dariové
pohladavky a zavézky na netto baze.

t. Zaklad konsolidacie

Konsolidované finan¢né vykazy obsahuju financné vykazy uctovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,dcérske
spolo¢nosti*). Kontrola vznika v pripade, ze spolo¢nost ma:

. vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

o expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej Ucasti v podniku, do ktorého investuje,

o schopnost vyuzivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuje, s ciefom ovplyvnit vysku
Vynosov.

Financné vykazy dcérskych spoloc¢nosti st zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov odo dfia vzniku
kontroly do dna jej zaniku.

Obstaranie dcérskych spoloc¢nosti sa UcCtuje metddou nakupu. Obstaravacia cena sa ocefnuje sumou
redlnych hodnoét predmetnych aktiv k ddtumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zavazkov
a nastrojov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spolo¢nostou. Identifikovatelné aktiva, zavazky a podmienené zavézky obstardvaného subjektu, ktoré
splfnaju podmienky vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuju v realnej hodnote k datumu akvizicie, okrem
dlhodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavazkov urcenych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS
5 .Majetok urceny na predaj a ukoncené Cinnosti", ktory sa vykazuje a ocenuje v realnej hodnote, minus
naklady na predaj.
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V ramci konsolidacie sa eliminovali vSetky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramci skupiny.

Dria 30.decembra 2020 Spoloénost obstarala obchodny podiel firmy: Bel Power Europe S.r.l. Tymto
nakupom Spoloc¢nost ziskala 100% podiel na jej zakladnom imani.

Dria 15. novembra 2024 spolo¢nost ziskala vaésinovy podiel - 80% v spolo¢nosti Enercon Technologies,
Ltd. (,Enercon“) Izrael. Spolo¢nost Bel Power Solutions s.r.o. je tiez drzitelom call opcie na zvy$nych 20
% podielu v skupine Enercon, ktor( si mdze uplatnit na zadiatku roku 2027.

Zoznam konsolidovanych dcérskych spolocnosti v skupine je nasledovny:

. Krajina Viastnicky podiel % Hlasovacie prava % \. .
Nazov zaloZenia 2024 2023 2024 2023 Predmet cinnosti
Vyroba komponentov
BeEl Powers | Taliansko 100 100 100 100 v elektrotechnickom
urope S.r.l., priemysle
Enercon Vyroba spinacich zdrojov
Technologies, Izrael 80,99 - 81,01 - pre letecky a obranny
Ltd. priemysel

Pri konsolidacii dcérskej spolo¢nosti Bel Power Europe vznikol aj goodwill, ktory bol nasledne odpisany do
nakladov v roku 2020. Goodwill, ktory vznikol pri obstarani Enercon skupiny v roku 2024 je stué&astou
nehmotnych aktiv.

u. Vyznamné uctovné odhady a klticové zdroje neistoty pri odhadoch

Pri uplatfiovani u¢tovnych zasad spolo¢nosti, ktoré si opisané v bode 2, pouZila spolo¢nost nasledovné
rozhodnutia a vychodiskové predpoklady tykajuce sa budiceho vyvoja a iné klticové zdroje neistoty pri
odhadoch k datumu savahy, s ktorymi suvisi znacné riziko vyznamnych Uprav Uctovnej hodnoty majetku
a zadvéazkov pocas nasledujuceho obdobia, alebo ktoré maju najzadvaznejsi vplyv na sumy vykazané vo
finan¢nych vykazoch.

Odhady a stvisiace predpoklady sa priebezne prehodnocuji. Upravy Gétovnych odhadov sa vykazujl
v obdobi, v ktorom sa vykonali, pokial'ma dana Uprava vplyv len na toto obdobie, alebo v obdobi, v ktorom
sa vykonala Uprava, a v buducich obdobiach, pokial ma dana uprava vplyv na bezné a buduce obdobia.

NizSie si uvedené vyznamné Usudky, ktoré vedenie vykonalo pri uplatfiovani Uctovnych zasad, a klicové
zdroje neistoty pri odhadoch, pri ktorych vznikd vyznamné riziko, Ze spésobia vyznamné Upravy uctovnych
hodndt aktiv a zavazkov.

Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov, zariadeni
Na zdklade vyhodnotenia sUéasného vyuZivania majetku a ofakadvanych budulcich vynosov spoloénost

neidentifikovala zniZzenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru 2023. Dal$ie tpravy
z titulu zniZzenia hodnoty majetku moZzno budl potrebné v budlcnosti, ak by sa vyrazne znizila Uroven
vyroby a trZieb. V suCasnosti vedenie predpoklada, Ze uroven vyroby a trzieb bude zachovana pocas celého
obdobia ekonomickej Zivotnosti budov, stavieb, strojov a zariadeni. DalSie podrobnosti si uvedené v pozn.
4,

Odpisy

Vedenie skupiny pouziva pri urCeni ekonomickej zivotnosti budov, stavieb, strojov a zariadeni,
a nehmotného majetku odhady. Spésob a doba odpisovania su uvedené v poznamke 2.b. Skupina na konci
kazdého roka prehodnocuje odhadovanl ekonomickd Zivotnost budov, stavieb, strojov a zariadeni,
a nehmotného majetku.

Rezerva na reklamacie

Skupina tvori rezervu na reklamdacie dielov predanych pocas predchadzajlicich dvoch rokov nakolko
skupina garantuje 2-ro¢nt zaruku. Jej vysSka je odhadnutd na zaklade zrealizovanych reklamacii
z predchadzajucich rokov.

Rezerva na odchodné

Spolo¢nost pouZiva poistno-matematicky model na vypolet zamestnaneckych pdZitkov, v ktorom
zohladnuje ocakavanu fluktuaciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vSetky pozitky, ktoré
pldnuje vyplatit zamestnancom.
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3. PODNIKOVE KOMBINACIE

Dfia 14. novembra 2024 skupina uzavrela akviziciu svojho vacsinového 80-percentného podielu spolo¢nosti
Enercon Technologies, Ltd. ("Enercon"). Enercon je poprednym dodavatefom vysoko prispésobenych
rieSeni v oblasti napajania a sietovych rieSeni pre globalne trhy v oblasti letectva a obrany, pri¢om
poskytuje robustné a spolahlivé rieSenia pre aplikacie vo vzduchu, na zemi a na mori. Spolo¢nost Enercon
sidli v Netanye v Izraeli a ma dalSie prevadzky v New Hampshire, USA a Haryana, India. Enercon splfia
definiciu podniku podla IFRS 3 Business Combinations. Akvizicia umozfiuje skupine rozsirit svoje
produktové portfélio pre trhy v oblasti letectva a obrany o napajacie riesenia, pricom do buducnosti existuje
jasny potencial na krizovy predaj.

Podla podmienok kupnej zmluvy skupina nadobudla 80 % vydaného a splateného zakladného imania
spoloc¢nosti Enercon na plne zriedenom zaklade za (i) kdpnu cenu v hotovosti vo vyske 301 milibnov EUR
(podliehajucu beznym upravam), plus (ii) az do vysky 9,408 miliona EUR v potencidlnych vyplatach
zarobku za obdobie rokov 2025 - 2026.

Potencidlne vyplaty zarobku moézu byt splatné aZ do vysky 4,704 miliéna EUR za kazdy z fikalnych rokov
2025 a 2026, za predpokladu, Ze spolo¢nost Enercon dosiahne uréité Specifikované ciele EBITDA pre kazdé
prislusné obdobie zarobku, ako je vypocitané a urené v sllade s kipnou zmluvou. V pripade, ze (i) ciel
pre prislusné obdobie zarobku bol dosiahnuty, bude za toto obdobie splatna celd vyplata zarobku vo vyske
4,704 miliéna EUR, alebo (ii) ak je dosiahnutie pre prislusné obdobie zarobku aspori 90 % cielovej Urovne,
ale menej ako 100 % cielovej Urovne, potom bude za toto obdobie zarobku splatnd suma 2,352 miliéna
EUR. V pripade, Ze dosiahnutie pre prislusné obdobie zarobku je menej ako 90 % cielovej Urovne, za toto
obdobie nebude splatna Ziadna vyplata zarobku. Readlna hodnota podmienenej protihodnoty bola k datumu
akvizicie odhadnuta na 3,105 milidéna EUR.

Sumy uznané v suvislosti s nadobudnutymi identifikovatelnymi aktivami a prevzatymi zavéazkami su
uvedené v tabulke nizsie:

v tis. EUR
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 9,207
Identifikované nehmontné aktiva 178,474
Ostatné dihodobé aktiva 3,170
Zasoby 39,769
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 3,384
Ostatné kratkodobé aktiva 23,891
Zavazky 51,833
OdloZeny dafiovy zavézok z Gprav PPA 42,425
Celkové nadobudnute identifikovatelné 163,637
Goodwill 194,026
Nekontrolny podiel vo vy&ke 20% spolo&nosti Enercon 68,072
Celkové protihodnota 289,591
Uhradené:
V hotovosti 286,486
Redlna hodnota podmienenej protihodnoty 3,105
Celkova prevedend protihodnota 289,591
Cisty pefiazny odliv vzniknuty akviziciou:
Pefiaznd protihodnota 286,486
Meqej: nadobudnuté pefiazné prostriedky a pefiazné 3.384
ekvivalenty !
Cisty pefiazny odliv 283,101

Nekontrolny podiel (20 % vlastnicky podiel v spolo¢nosti Enercon) uznany k datumu akvizicie bol oceneny
s ohladom na realnu hodnotu nekontrolného podielu a predstavoval 68 072 tis. EUR. Nezavisly znalec
pouzil simuléaciu Monte Carlo na modelovanie budliceho vyvoja EBITDA.
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Goodwill vo vySke 194 026 tisic EUR vzniknuty akviziciou pozostava z o¢akavanych synergickych efektov z kombinacie operacii, ako aj z nehmotnych aktiv, ktoré nespifiajl
kritérida na samostatné uznanie. Ziadna ¢ast goodwillu sa neo¢akava, Z?e bude dafiovo uznatelna na ucely dane z prijmov.

Dohoda o akvizicii spolo¢nosti Enercon obsahuje dve opcie: odlozenu call opciu drzant akcionarmi materskej spolocnosti a odlozenu put opciu drzanu predavajlcimi. Obe
opcie maju rovnaku realizacnl cenu zalozenu na vzorci EBITDA a obe sU uplatnitelné v rovnakom c¢asovom obdobi. Konkrétne, ak je put opcia uplatnend drzitelom
nekontrolného podielu, skupina bude povinna odkupit zostavajucich 20 % odkupitelného podielu predavajliceho za vykupnu cenu pocas $pecifikovanych ¢asovych obdobi
stanovenych v dohode o akvizicii Enercon.

Skupina ponechala nekontrolny podiel vo vykaze o finan¢nej pozicii po akvizicii, kedZe rizikd a prinosy vlastnictva neboli na skupinu prevedené. Pri akvizicii bol odkupitelny
nekontrolny podiel povodne oceneny na realnu hodnotu 68,1 miliona EUR.

Okrem toho skupina zauUc¢tovala dlhodoby finanény zavazok suvisiaci so zavézkom skupiny odkupit kapitdlové nastroje spolo¢nosti Enercon. Tento finanény zavézok je
vykdazany v polozke zavéazok vyplyvajuci z opcie slivahy a je povodne oceneny na vykupnil sumu 68,1 miliéna EUR. K 31. decembru 2024 bol finanény zavazok upraveny
tak, aby odrazal jeho skuto¢nu vykupnd hodnotu 77,6 miliéna EUR. Vykupna hodnota odkulpitelného nekontrolného podielu je vo vSeobecnosti vypocitana s pouzitim
nepozorovatelnych vstupov Urovne 3 na zaklade nasobku ziskov.

Spoloénost Enercon prispela trzbami vo vyske 19 821 tis. EUR a ziskom 4 766 tis. EUR k zisku skupiny za obdobie od datumu akvizicie do datumu vykazovania.
Ak by bola akvizicia spolo¢nosti Enercon dokoncena v prvy def financného roka, trzby skupiny za rok by predstavovali 178 962 tis. EUR a zisk skupiny by predstavoval 25
706 tis. EUR.

4, BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia pozostavaju z tychto poloziek:

Nedokoncené investicie
a preddavky na

Pozemky Budovy a stavby Stroje a zariadenia budovy, stavby, stroje Celkom
4 ’
a zariadenia

Obstaravacia cena k 1. 1. 2023 75 537 4 002 715 15 500 199 496 708 20 075 051
Erl’rastky - - - 1 954 747 1954 747
Ubytky - - (83 184) (44 136) (127 310)
Prevody - 143 342 2 065 359 (2 208 701) -
Obstaravacia cena k 31. 12. 2023 75 429 4 146 057 17 482 384 198 618 21 902 488
Opravky a OP k 1. 1. 2023 - 3 358 231 9944 720 - 13 200 619
Prirastky 104 051 1 300 687 - 1404 738
Tvorba / (Rozpustenie) opravnej polozky - - - - -
Vyradenie - - (82 119) - (82 919)
Opravky a OP k 31. 12. 2023 - 3 462 282 12 000 261 i 15462 543
Zostatkova hodnota k 1. 1. 2024 75 429 683 775 5482 123 198 618 6 439 945
Tieto pozndmky si neoddelitefnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 19
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Obstaravacia cena k 1. 1. 2024 75 429 4 146 057 17 482 384 198 618 21 902 488
Akvizicia Enercon 268 197 8 665 178 10 227 691 156 564 19 317 630
Ffrirastky - 166 072 236 389 1452 563 1 855 024
Ubytky (2 164) (525 270) (158 282) (28 080) (713 796)
Prevody 38111 - 892 022 (930 133) -
Obstaravacia cena k 31. 12. 2024 379 573 12 452 037 28 680 204 849 532 42 361 346
Opravky a OP k 1. 1. 2024 - 3462 282 12 000 261 - 15 462 543
Akvizicia Enercon - 3842 081 6 141 990 - 9984 071
Prirastky - 270 163 1 620 667 - 1 890 830
Tvorba / (Rozpustenie) opravnej polozky - -

Vyradenie - (171 069) (157 906) - (328 975)
Opravky a OP k 31. 12. 2024 - 7 403 457 19 605 012 - 27 008 469
Zostatkova hodnota k 1. 1. 2024 75 429 683 775 5482 123 198 618 6 439 945
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2024 379 573 5048 570 9075 192 849 532 15 352 877

Spoloé¢nost v roku 2024 zaradila majetok do pouZivania v hodnote 930 tis. EUR. Najvé¢$ou investiciou bol ndkup zalievacieho zariadenia Pro-Meter D2K Nordson Sealant v
hodnote 123 tis. EUR. Proces zalievania vSetkych vyrobkov na emobilitu sa dovtedy vykonaval manuélne, ndkup nového zariadenia zlepsil kvalitu a znizil ¢as zalievacieho
procesu o viac ako 50%. V roku 2024 sa modernizovalo NPI pracovisko v sume 84 tis. EUR. Doslo k celkovému usporiadaniu pracoviska, kazda oblast sa jasne definovala
a vyhradili sa miesta pre nastroje, prisluSenstvo, materidl a podzostavy. DalSou vyznamnou investiciou bol ndkup tepelnej komory Temperature Test chamber pre oddelenie
vyskumu a vyvoja v vyske 46 tis. EUR. Zdkaznici z oblasti zeleznic vyzaduji manudlne overovacie testy v celom tepelnom rozsahu produktu. Na zdklade rozhodnutia
vedenia spoloénosti bola v roku 2024 presunutd ¢ast vyroby do spoloénosti Fideltronik. Stéastou tohto transferu bol aj ndkup testovacich zariadeni, ktory sa realizoval v
hodnote 165 tis. EUR. Do majetku spoloénosti boli tieZz zaradené DC zdroje a DC zataze na automatické a manualne testovanie novych projektov v celkovej sume 96 tis.
EUR. N&kup novych pocitacov a notebookov, z dévodu prechodu na Windows 11 predstavoval hodnotu 180 tis. EUR. Spolo¢nost investovala 79 tis. EUR do kupy réznych
foriem umiestnenych u dodavatelov. Spoloénost eviduje dlhodoby majetok nezaradeny do pouzivania v hodnote 682 tis. EUR, co zahffia hlavne letovaci automat SEHO vo
vyske 510 tis. EUR pre Zelezni¢ny priemysel.

Spoloénost obstarala v rdmci akvizicie Enercon fixny majetok vo vyske 9 000 tis. EUR, vratanie precenenia pri akvizicii 3 730 tis. EUR. 80% majetku skupiny sa nachadza
v Izraeli, majetok zahffia hlavne technické zhodnotenie na prenajatom majetku, stroje, pristroje a zariadenia vo vyrobe a na oddeleni vyskumu a vyvoja a taktiez IT
majetok v hodnote.

Spbsob poistenia dlhodobého majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Nazov a sidlo poistovne Poistna sumav EUR
Technoldgia, budovy, zasoby Poistenie majetku a prerusenie prevadzky Generali 49 695 887
Technoldgia, budovy, zasoby Poistenie majetku a prerusenie prevadzky Harel Izrael 97 000 000
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5. NEHMOTNY MAJETOK

Nehmotny majetok pozostava z tychto poloziek:

Ocenitel'né L Nehmotny majetok -Obchodné
< Nedokoncené P .
prava, . . i meno, Technoldégie, Vztahy so
‘ Softvér investicie a preddavky p . Celkom
naklady na P - zakaznikmi
e na nehmotny majetok
vyvoj

Obstaravacia cena k 1. 1. 2023 67 000 1943 204 8 760 - 2018 964
Fjrirastky - - 5872 - 5872
Ubytky (93 567) - - (93 567)
Prevody - 14 542 (14 542) - -
Obstaravacia cena k 31. 12. 2023 67 000 1864 179 - - 1931179
Opravky a OP k 1. 1. 2023 44 666 1210 662 - - 1 255 328
Prirastky

22 334 257 154 - - 279 488
Tvorba / (Rozpustenie) opravnej polozky - - - - -
Vyradenie - (93 567) - - (93 567)
Opravky a OP k 31. 12, 2023 67 000 1 374 249 - - 1 441 249
Zostatkova hodnota k 31. 12, 2023 - 489 930 - - 489 930
Obstaravacia cena k 1. 1. 2024 67 000 1864 179 - - 1931179
Akvizicia Enercon - - - 178 473 986 178 473 986
Prirastky - - 18 435 - 18 435
Ubytky - - - - -
Prevody B 18 435 (18 435) - -
Obstaravacia cena k 31. 12. 2024 67 000 1882614 - 178 473 986 180 423 600
Opravky a OP k 1. 1. 2024 67 000 1374 249 - - 1 441 249
Prirastky - 244 894 - 815 341 1 060 235
Tvorba / (Rozpustenie) opravnej polozky - - - - -
Vyradenie - - - - -
Opravky a OP k 31. 12, 2024 67 000 1619 143 - 815 341 2501 484
Zostatkova hodnota k 1. 1. 2024 - 489 930 - - 489 930
Zostatkova hodnota k 31. 12, 2024 - 263 471 - 177 658 645 177 922 116

Tieto poznamky s neoddelitelnou st&astou konsolidovanych finanénych vykazov.
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PredbeZnd redlna hodnota identifikovatelnych nehmotnych aktiv stvisiacich so spoloénostou Enercon je
uvedend v tabulke nizSie. Pri nehmotnych aktivach s uréenou dobou Zivotnosti bude ich redlna hodnota k
datumu akvizicie amortizovand pocas odhadovanej doby zivotnosti pomocou metdédy rovnomerného
odpisovania.

v tis. EUR an?ggt?zbafiie
Obchodné meno 20,604 -
Technoldgia 35,281 15 rokov
Vztahy so zékaznikmi 122,589 17 rokov
178,474

6. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK — PRAVA K UZIVANIU

a. Stav Aktiv s pravom na uZzivanie ku koncu bezného obdobia:

Polozka Nehnutelnosti Dopra.wne St.TOje a. Celkom
prostriedky zariadenia
?e'f:ara"“'a 10 095 159 1517 772 55 840 11 668 770
Opravky 6 455 105 797 201 4 670 7 256 976
Opravna polozka
Cista dctovna 3 640 053 720 571 51170 4411795
hodnota
b. Zmeny Aktiv s prdvom na uZivanie v beznom obdobi:
Polozka Nehnutelnosti Dopr:j\vne St.roje a. Celkom
prostriedky zariadenia

Pociato¢na zostatkova hodnota 4 254 824 675 994 13 504 4 944 322
Prirastky 23 628 144 235 57 263 225 126
Odpisy 638 399 99 657 19 598 757 653
Vyradenie
Tvorba / (Rozpustenie)
opravnej polozky
Kone¢na zostatkova hodnota 3 640 053 720 572 51170 4411 795

Spoloénost méd uzatvorenl zmluvu so spoloénostou ZTS-OTS, ktorej predmetom prendjmu su priestory.
Vyska najomného v roku 2024 predstavovala hodnotu 595 tis. EUR a v roku 2023 hodnotu 548 tis. EUR.

Dalej si spolo¢nost prenajimala rézne zariadenia ako vysokozdvizné voziky, kopirky, dusikové stanice v
celkovej vyske 42 tis. EUR a v roku 2023 vo vy$ke 43 tis. EUR. Spolo¢nost prenajimala motorové vozidla
od firiem Volkswagen finan¢né sluzby, TN-Auto a Ing. Andrej Banci ako operativny lizing v celkovej vyske
56 tis. EUR oproti roku 2023 v sume 48 tis. EUR.

Skupina Enercon ma uzatvorené najomné zmluvy na budovy a vozidla. Najmy budov majd dobu najmu 10
az 15 rokov, zatial'¢o najmy vozidiel maju dobu najmu 3 roky. Existuje niekolko najomnych zmluv, ktoré
zahffaju opcie na predlzenie a ukoncenie. Vedenie sa domnieva, Ze opcia na budovu bude uplatnend, a
preto bola zohladnena z hladiska hodnoty prava uzivania a Urovne zavazku. Skupina Enercon ma tiez urcité
najmy s dobou najmu 12 mesiacov alebo menej a ndjmy s nizkou hodnotou. Skupina uplatfiuje vynimky z
vykazovania kratkodobych najmov a ndjmov aktiv s nizkou hodnotou pre tieto najmy.

Tieto poznamky s neoddelitelnou st¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 22
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c. Prehlad zavéazkov z lizingu:

Polozka 31.12.2024 31.12.2023
Kratkodobé zaviazky z lizingu 2 334 827 952 800
Dlhodobé zavizky z lizingu 3794711 2 78 2089
Spolu 6 129 538 3 734 888

Uhradené penazné prostriedky z lizingovych zmlav:

Polozka Vydavky
Uhrada istiny 1 351 264
Zaplatené aroky 204 769
Analyza splatnosti lizingovych zavazkov
Splatné do 1 roka Splatné do 3 rokov Splatné do 5 rokov Spolu

nominalna hodnota 2 610 026 690 593 3201 743 6 502 362
diskontna &ast 275 199 45 479 52 146 372 824
uctovna hodnota 2 334 827 645 114 3 149 597 6 129 538

Spoloénost eviduje majetok prenajaty formou finanéného prendjmu. V roku 2020 spoloénost obstarala
formou kapitdloveho lizingu pretavovaciu pec SEHO v hodnote 68 tis. EUR a letovaci stroj SEHO v hodnote
348 tis. EUR. Oba su splatné v decembri 2026. V roku 2021 spolo¢nost obstarala SMT linku tiez od firmy
SG Equipment Czech Republic vo vyske 1 126 tis. EUR a stroj speedprint vo vyske 58 tis. EUR. Oba nové
lizingy su splatné v septembri 2028. V roku 2022 spolo¢nost obstarala kontrolné zariadenia vo vyske 428
tis EUR formou kapitélového lizingu, ktoré su splatné v decembri 2028 a davkovacie zariadenie vo vyske
71 tis. EUR, ktoré je splatné v aprili 2029. V roku 2023 spolo¢nost obsarala strihacie zariadenie vo vyske
215 tis. EUR, automobil vo vyske 30 tis. EUR a zalievacie zariadenie vo vyske 123 tis. EUR, vSetky formou
kapitalového lizingu. V roku 2024 spoloénost neobstarala Ziadne zariadenie formou kapitalového lizingu.

d. Sumy Gctované v Konsolidovanom vykaze suhrnnych ziskov a strat:

Spolu

Polozka BeZné obdobie

Odpisy a amortizacia 757 653

Uroky uctované do nakladov (Nékladové Groky) 204 769

Platby kratkodobych lizingov (Spotrebovany material a sluzby) 820 342

Platby lizingov, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu -

(Spotrebovany material a sluzby)

Variabilné platby nezahrnuté v lizingovych zavazkoch -
1782 764

7. GOODWILL

Goodwill vo vyske 194 026 tisic EUR vzniknuty akviziciou pozostava z oCakavanych synergickych efektov z
kombinacie operacii, ako aj z nehmotnych aktiv, ktoré nesplnaJu kritérid na samostatné uznanie. Ziadna
¢ast goodwillu sa neotakava, Ze bude dariovo uznatelha na Géely dane z prijmov.

Tieto poznamky s neoddelitelnou st¢astou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Obstaravacia cena k 1. 1. 2024 v tis. EUR -

Akvizicia Enercon 194 026
Prirastky -
Ubytky -
Vplyv menovych kurzov 1378
Obstaravacia cena k 31. 12. 2024 v tis. EUR 195 404

Opravky a OP k 1. 1. 2024 v tis. EUR -
Prirastky -
Tvorba / (Rozpustenie) opravnej polozky -
Vyradenie -

Opravky a OP k 31. 12. 2024 v tis. EUR -
Zostatkova hodnota k 1. 1. 2024 v tis. EUR -

Zostatkova hodnota k 31. 12. 2024 v tis. EUR 195 404

8. ZAsoBY

Zasoby pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

31. december 2024 31. december 2023
Material a suroviny 47 039 156 18 359 926
Nedokoncena vyroba 15 659 603 7 043 417
Vyrobky 7 486 649 2 044 301
Tovar kupeny s cielom dalSieho predaja 39 553 44 443
Preddavky 11 949 6 372
Opravnd polozka (11 221 037) (4 390 952)
Celkom 59 015 873 23 107 507

Spolo¢nost v rdmci akvizicie Enercon obstarala zdsoby v distej hodnote 40 600 tis. EUR. Zasoby boli
precenené o 2 253 tiis. EUR. Hodnota materidlu na sklade predstavovala 25 100 tis. EUR, hodnota
nedokoncenej vyroby predstavovala 10 100 tis. EUR, zvysna hodnota si hotové vyrobky vo vyske 3 200
tis. EUR. 90% vsetkych zasob je vo vlastnictve materskej firmy skupiny Enercon so sidlom v Izraeli.

Hodnota zasob je znizena o odpis z titulu znehodnotenia vo vyske 11 221 tis. EUR (31. december 2023: 4
391 tis. EUR). K 31. decembru 2024 je zmena tejto hodnoty z titulu zniZenia hodnoty zasob na cistu
realizovateln hodnotu vo vyske 858 tis EUR a znizenie hodnoty zasob skupiny Enercon je vo vyske 5 972
tis. EUR.

Ocenenie nadbytocnych, zastaranych a nizkoobratkovych zdsob sa zniZzuje na nizSiu UZitkovl hodnotu
prostrednictvom opravnych poloZiek. ZniZenie Cistej realizacnej hodnoty zasob bolo zohladnené vytvorenim
opravnej polozky. Cista realizacna hodnota zasob sa znizila predovsetkym v dosledku zasob, ktoré su
poskodené alebo st po zaruke.

Spdsob poistenia zasob

Predmet poistenia Druh poistenia Na&zov a sidlo poistovne Poistna suma v EUR
Poistenie majetku

Technoldgia, budovy, zasoby a preruSenie prevadzky Generali 49 695 887
Poistenie majetku

Technoldgia, budovy, zasoby a preruSenie prevadzky Harel Izrael 97 000 000

Zasoby su poistené pre pripad skod spésobenych kradeZou a zivelnou pohromou globalnym programom
poistenia. Na zdsoby nie je zriadené Ziadne zalozné pravo.
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9. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLIADAVKY

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

31. december 2024

31. december 2023

Pohladavky z obchodného styku 31991 202 10505 884
Ostatné pohladavky 2 185 754 431 120
Poskytnuté preddavky 1 799 644 35810
Ostatny finanény majetok 0 -
Celkom 35 976 600 10972 813

Clenenie pohladavok z obchodného styku celkom:

31. december 2024 Celkom
do lehoty po lehote
Do splatnosti 28 527 374 -
do 3 mesiacov - 5 898 053
3-9 mesiacov - 1452 116
nad 9 mesiacov - 99 058
Celkom 28 527 374 7 449 226 35 976 600
31. december 2023 Celkom
do lehoty po lehote
Do splatnosti 9 140 454 -
do 3 mesiacov - 1372623
3-9 mesiacov - 452 545
nad 9 mesiacov - 7 190
Celkom 9 140 454 1832 359 10972 813

BeZna lehota splatnosti pohladavok v skupine je 60 dni, najvacsi zakaznici maju 30 alebo 60 dni. V skupine
Enercon je lehota splatnosti pohladavok 60 dni. V skupine Enercon nie sU tvorené opravné polozky
k pohladdvkam. Ostatny majetok v skupine Enercon v sume 3 677 tis. EUR pozostdva hlavne zo
zaplatenych zaloh dodavatelom v sume 1 652 tis. EUR, 1 720 tis. EUR pohladavky vyplyvajlce z GST dani

v indickych pobockach a predplatené poistné.

Opravna polozka k pohladavkam je tvorena vo vyske 97 tis. EUR (v roku 2023 31 tis. EUR).
Spolo¢nost vykazuje pohladavky po lehote splatnosti vo vyske 7 449 tis. EUR, z ktorych 99 % s
pohladavky voci zakaznikom po lehote splatnosti do 360 dni, ku ktorym nevytvorila opravnu polozku.

Nakladov buducich obdobi k 31. decembru 2024 v sume 82 tis EUR, v roku 2023 v sume 83 tis. EUR, ktoré
predstavuju najma vydavky na rozne sluzby platené vopred, ako napriklad: poistné, sluzby vypoctovej

techniky, Skolné a ndjomné.

10. PENIAZE A BANKOVE UCTY
31. december 31. december
2024 2023
Pokladne, ceniny 5844 4 789
Bezné bankové (cty a peniaze na ceste 8 210 675 2 586 563
Penazné ekvivalenty 1 345 376 547 567
Peniaze a pefnazné ekvivalenty vo vykaze penaznych 9 561 895 3138919

tokov

Spoloénost ku diui akvizicie Enercon ziskala peniaze, ceniny, bankové Ucty a pefiazné ekvivalenty vo vyske

3 732 tis. EUR.

Tieto poznamky s neoddelitelnou st¢astou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Perniazné ekvivalenty predstavuju uhradené pohladavky na podicte RIBA v talianskej dcérskej spolo¢nosti
vo vyske 624 tis. EUR, ktoré budu dostupné v def splatnosti prislusnej faktary. Vykazané pefazné
ekvivalenty su skupine dostupné do 3 mesiacov. Peflazné ekvivalenty v rdmci skupiny Enercon vo vyske
696 tis. EUR predstavuju kratkodobé depozity indickych spolo¢nosti za DPH a colné vyhlasenia. Depozity
splatné nad 1 rok skupina Enercon eviduje vo vyske 90 tis. EUR

11. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z upisaného vkladu jedinym spolo¢nikom Bel Power Solutions GmbH vo vyske
1 394 tis. EUR. Zakladné imanie spoloc¢nosti bolo celé upisané a splatené.

Zakonny rezervny fond nie je podla stanov spoloCnosti uréeny na rozdelenie a méze sa pouzit na krytie
straty alebo zvy$enie zédkladného imania. Statutdrny orgdn ma v Umysle zisk bezného obdobia pouZit na
tvorbu rezervného fondu v povinnom pridele a zbytok bude prelctovany na nerozdeleny zisk minulych
obdobi.

Podrobny popis poloZiek vlastného imania predstavuje konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani.

12. UVERY

Uvery pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:

Kratkodobé a dlhodobé Urocené Uvery a p6zicky zahfiiaja:

31.12.2024 31.12.2023
Druh Datum Suma
Banka uveru Sadzba splatnosti Suma kr. Suma dlh. Suma istiny kr. dliurvnat. .St:.ma M
Castiistiny  Casti istiny spolu Casti . .t.cas ! s "IW ena
iStil’ly Istiny spoiu
TRP International BV Holandsko DLH US fed 30. april 2030 - 7 000 000 7000 000 - 9000000 9000000 USD
Bel Stewart GmbH Nemecko KRT  USfed 31 d;;;“bra - - - - 6000000 6000000 USD
Bel Fuse Inc. USA DLH US fed 14. ”;(;’;;‘bra - 124070903 124070903 uUsD
FF3 Holdings L.P. Izrael KRT 8% 31.marca2027 4945364 - 4945 364 usD
N&dzov 31. december 2024 31. december 2023
Dlhodobé uvery v EUR - -
Dlhodobé uvery v USD prepocitané v EUR 126 624 628 8 144 796
Dlhodobé Gvery celkom 126 624 628 8 144 796
Kratkodobé uvery v EUR - -
Kratkodobé uvery v USD prepocitané v EUR
4 760 191 5429 864

Kratkodobé Gvery celkom 4 760 191 5 429 864
Uro&ené Gvery a p6zi¢ky celkom 131 384 819 13 574 661

Spoloénost eviduje zavdzok - dlhodobl pdézi¢ku voli spriaznenej spoloénosti TRP International BV
Holandsko, ktora patri do skupiny Belfuse. P6Zi¢ka bola poskytnutd vo vyske 9 mil. USD, zostatok je vo
vys$ke 7 mil. USD. Istina je splatna 30. aprila 2030. V suvislosti s akviziciou skupiny Enercon spolo¢nost
prijala dlhodobu pdzicku od korporacie Bel Fuse vo vySke 124 mil. USD s dobou splatnosti 14. novembra
2029. Spoloénost Gétuje o Urokoch podla priemernej federdlnej sadzby, ktord sa polro¢ne upravuje
a zaroven aj plati. Kratkodoby Uver voci spolo¢nosti Bel Stewart GmbH Nemecko z roku 2023 bol splateny
v roku 2024. Skupina Enercon eviduje kratkodoby Uver voci zostavajucemu vlastnikovi FF3 Holdings Izrael
s Urokovou mierov vo vyske 8%, napriek splatnosti 31. marca 2027, skupina predpokladd splatenie v roku
2025.

Uverové zmluva je uzatvorena na zéklade beZnych trhovych podmienok. Redlna hodnota Uverov a pdziciek
skupiny sa priblizne rovna ich Uc¢tovnej hodnote. Redlna hodnota predstavuje penazné toky diskontované
s pouzitim Urokovej sadzby, ktor( by podla predpokladu vedenia spoloénosti bolo mozné ziskat v defi
zostavenia Uctovnej zavierky.
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13. NA ZABEZPECENIE UVEROV NEBOLO ZRIADENE ZIADNE ZALOZNE PRAVO.
14. REZERVY

31. december 2024 31. december 2023

Stav k 1. januaru 1 555 462 1414 696
Tvorba rezervy pocas roka 209 900 379 252
Pouzitie rezervy pocas roka 246 555 268 804
Prirastok z obstarania - -
Prirastok 38 771 30 318
Zrusenie - -
Stav k 31. decembru 1 557 578 1 555 462

z toho: krétkodobd &ast - N

Rezerva na reklamacie sa vztahuje na diely predané pocas predchadzajucich dvoch rokov nakolko skupina
garantuje 2-ro¢nu zaruku. Jej vyska je odhadnuta na zaklade reklamacii z predchadzajlcich rokov.

31. december 2024 31. december 2023
Rezervy na odchodné 886 889 840 633
Rezervy na reklamacie 670 689 714 829
Dlhodoba &ast celkom 1557578 1 555 462
Rezervy na odchodné - -
Rezervy na reklamacie - -
Kratkodoba &ast celkom - -
Rezervy celkom 1 557 578 1 555 462

15. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

31. december 2024 31. december 2023
Zavazky z obchodného styku 16 205 311 12 098 199
Zavézky vocli zamestnancom 2 368 089 901 637
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 4 979 851 509 053
Dariové zavéazky a dotacie 366 276 197 399
Zavazky zo socidlneho fondu - -
Vydavky / Vynosy buducich obdobi 3671512 -
Ostatné zavazky 2 766 968 -
Celkom 30 358 007 13 706 288

Socialny fond bol tvoreny na tarchu nakladov vo vyske 113 tis. EUR (31. december 2023: 98 tis. EUR).
Socialny fond bol éerpany na regeneraciu pracovnych sil, stravovanie, cestovné, kultirnu ¢innost, Sportovd
rehabilitdciu, zdravotnl starostlivost. Zavézky z obchodného styku skupiny Enercon predstavuju hodnotu
10 500 tis. EUR. Vynosy buducich obdobi st prijaté preddavky od zdkaznikov v skupine Enercon. Ostatné
zavazky eviduje skupina Enercon ako dohady na ndklady a zavazky vyplyvajlce z DPH a colnych vyhlaseni.

Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov celkom vratane skupiny:

31. december 2024 31. december 2023

Zavazky do lehoty splatnosti 14 769 194 7 099 396
Zavazky po lehote splatnosti 1436 117 4 998 803
Celkom 16 205 311 12 098 199

Kratkodobé zavazky zahfhaju zavézky vocli materskej spolocnosti v nulovej vyske (k 31. decembru 2023
vo vyske 3 604 tis. EUR) a zdvazky v ramci skupiny Belfuse v celkovej vyske 254 tis. EUR (k 31. decembru
2023 vo vyske 433 tis. EUR). VSetky v rdmci lehoty splatnosti.

16. PREDAJ VLASTNYCH VYROBKOV, SLUZIEB A TOVARU

Rok kondiaci sa

31. december 2024 31. december 2023
Tovar 413 467 1 220 886
Vyrobky 78 076 705 64 501 592
Sluzby 1 367 558 1 435 602
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Celkom 79 857 730 67 158 080
Rok kondiaci sa
31. december 2024 31. december 2022
Slovensko 2 260 2 260
EU 42 043 388 42 023 226
Zahranicie (tretie krajiny) 37 812 082 25 132 595
Celkom 79 857 730 67 158 080
17. SPOTREBOVANY MATERIAL A SLUZBY

Spotreba materialu
Spotreba energii
Spotreba tovaru
Sluzby

Rok konciaci sa
31. december 2024 31. december 2023

Spotrebovany material a sluzby, celkom

31 639 096 34 103 474
702 965 860 324

309 005 738 399

7 687 384 6 106 189
40 338 450 41 808 386

18. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

Mzdové naklady
Naklady na socidlne zabezpecenie
Ostatné osobné naklady

Rok konciaci sa
31. decembra 2024 31. decembra 2023

Osobné naklady, celkom

18 204 832 12 098 023
4814 962 4 475 332
1641 071 1337 135

24 660 865 17 910 490

Priemerny pocet pracovnikov je takyto:

Robotnici a administrativni pracovnici (vratane agenttrnych)
Riadiaci pracovnici
Priemerny pocet pracovnikov, celkom

19.

Ostatné prevadzkové (ndklady)/vynosy pozostavaju z

Aktivacia

Dane a poplatky

Poistné

Pokuty a penale

Zarucné opravy (tvorba)/rozpustenie
Zisk/(strata) z ukonceného leasingu
Zisk/(strata) z predaja materialu
Ostatné (naklady), netto

Ostatné prevadzkové (naklady)/vynosy celkom, netto

20. KURZOVE ROZDIELY

Rok konciaci sa
31. decembra 2024 31. decembra 2023

1239 644
17 11
1239 651

OSTATNE PREVADZKOVE (NAKLADY)/VYNOSY

nasledujucich poloZiek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2024 31. decembra 2023

(57 849; (20 3203

(237 501) (144 964)
238 352 1 035 292
83 360 (194 739)

6 950 (5 386)
(153 417) 29 971
122 961 (114 222)
2 856 585 632

Rok konciaci sa
31. decembra 2024 31. decembra 2023

Kurzové zisky 1 194 962 1 800 160
Kurzové straty (4 600 720) (1518 058)
Tieto pozndmky si neoddelitenou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 28
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Kurzové rozdiely celkom, netto (3 405 758) 282 102

Kurzové rozdiely suvisia prevazne s fluktuaciou kurzu USD a koncoro¢nym precenenim zostatkov v USD.

21. OSTATNE FINANCNE (VYNOSY)/NAKLADY
Rok konciaci sa
31. decembra 2024 31. decembra 2023

Ostatné finanéné vynosy 19 067 5239
Ostatné finanéné naklady (76 501) (46 714)
Ostatné finanéné vynosy/(naklady) celkom, netto (57 434) (41 475)

Ostatné finan¢né naklady predstavuju bankové poplatky a vynosy urokové prijmy.
22. DAN z PRiIMOV
22.1. Dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava z nasledujucich poloZiek:
Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra

2024 2023
Splatna dan 1 606 027 (1278 048)
Odlozena dan (1119 686) 351 706
Celkova dan z prijmov 486 341 (926 342)

22.2. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou 21-percentnou sadzbou s dafiou z prijmov, ktord sa
Uctovala do nakladov, zahfia:
Rok konciaci sa
31. decembra 2024 31. decembra 2023

Zisk pred zdanenim 7 644 154 6 864 334
Dan pri doméacej miere zdanenia 21 % (1605272) (1441 510)
Vplyv rozdielnych danovych sadzieb dcérskych spolocnosti

pbsobiacich v inych jurisdikciach 663 265 (31 795)
Darovy vplyv trvalych rozdielov, netto (187 896) 110 372
Vplyv nevykazanej odlozenej danovej pohladavky 439 413 1 054 749
Ine 204 150 (618 157)
Dodatocna dar - -
Dan z prijmov celkom (486 341) (926 342)

Redlna sadzba dane sa liSi od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 21 % najmé v dosledku rozdielov
v klasifikacii niektorych poloziek nakladov a vynosov na Uctovné a danové ucely a dafiovych pravidiel pre
skupinu spolocnosti, ktorad zostavuje konsolidovanu Gctovnl zavierku v Slovenskej republike. V sUcasnej
dobe su spolo¢nosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne a nie je mozné vypracovat
spolo¢né danové priznanie za skupinu spolo¢nosti.

22.3. Odlozena dan z prijmov
OdloZena dan z prijmov zahfna tieto polozky:

31. december 2024 31. december 2023
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (131 547) (99 620)
Odpisovany nehmotny majetok (7 351 747) -
Rezervy - zamestnanci a zaruky 494 646 252 078
Zasoby 1 259 857 922 100
Odlozeny daniovy zavazok k precenenia na realnu hodnotu (42 425 252) -
Ostatné 1 602 235 184 976
Odlozena darnova pohl'adavka/(zavdazok) celkom, netto (46 551 808) 1 259 534

Spolo¢nost pri kalkuldcii odloZzenej dane precenenia na redlnu hodnotu akvizicie pouZila sadzbu dane
z prijmu 23%.

Nasledujlca tabulka zobrazuje zostatky odloZzenej dane pre Ucely vykazania v sivahe:
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31. december 2024 31. december 2023

OdloZena danova pohladavka 2251 371 1 259 534
OdloZeny danovy zavazok (48 803 179) -
Odlozena darnova pohl'adavka/(zavdazok) celkom, netto (46 551 808) 1 259 534

23. VYZNAMNE TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

23.1. Spriaznené osoby

Transakcie medzi spolo¢nostou a spriaznenymi osobami sa uskutoériujd za obvyklych trhovych podmienok
a obvyklé ceny.

Skupina vykazala voci spriaznenym osobam zostatky a transakcie uvedené v nasledujlcej tabulke:

31. decembra 31. decembra
2024 2023

Zavazky z obchodného styku - kratkodobé - materska spoloénost - 3 660 228

Pohladavky z obchodného styku - kratkodobé - materska spoloénost 7 148 15 592

Spotreba materidlu a sluZieb za rok - materska spolo¢nost 56 263 23 820

Vynosy z transakcii za rok — materska spoloé¢nost 6 774 923 4 722 996

Zavazky - dlhodobé - ostatné spriaznené osoby 126 624 628 13 574 661
Zavazky z obchodného styku - kratkodobé - ostatné spriaznené osoby 282 398 756 898
Pohladavky z obchodného styku - kratkodobé - ostatné spriaznené osoby 3 255 522 4 091 016
Spotreba materialu a sluzieb za rok - ostatné spriaznené osoby 3 348 236 2 959 159
Vynosy z transakcii za rok — ostatné spriaznené osoby 18 712 520 24 582 938

23.2. Mzdy riaditel'ov a odmeny za vykon funkcie ¢lenov organov spolo¢nosti

Spolo¢nost nevykazuje poskytnuté prijmy, resp. iné vyhody &lenom Statutarnych orgdnov, dozornych
organov a inych organov.

24. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
24.1. Zalezitosti slvisiace so Zivotnym prostredim
Vedenie spolo¢nosti je presvedéené, 7e skupina spifia prisludné platné legislativne predpisy a normy
vo véetkych podstatnych aspektoch. Neodakdva sa, Ze skupine vznikne v budlcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty sUvisiace so zivotnym prostredim.
24.2. Investicné vydavky
Skupina pripravila investi¢ny plan na rok 2024 vo vyske 1 500 tis. EUR pre Slovensko a 500 tis. EUR pre
skupinu Enercon, avSak realizacia projektov zavisi od momentalnej dostupnosti financnych zdrojov
a buducich rozhodnuti vedenia spolo¢nosti o investi¢nych vydavkoch.
24.3. Dane
Dafiové priznania ostdvaji otvorené a mézZu byt predmetom kontroly poéas obdobia piatich rokov.
Skutoénost, Ze urdité obdobie alebo dafiové priznanie vztahujlice sa na toto obdobie bolo kontrolované,
nema vplyv na vylucenie tohto obdobia z pripadnej dalsej kontroly poc¢as obdobia piatich rokov. V désledku
toho su dafiové priznania spoloénosti za roky 2017 aZ 2023 otvorené a mdzu sa stat predmetom kontroly.

24.4. Zavazky vyplyvajice z rucenia

Spoloénost Bel Power Solutions, s.r.o0. nerudi za Gvery inych spoloénosti.

25. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK
25.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, Ze bude schopna pokraéovat v &innosti ako zdravo fungujuici
podnik s cielom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi.

Ukazovatel Uverovej zatazenosti :
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31. december 31. december
2024 2023
Dih (i) 131 384 819 13 574 661
Peniaze a penazné ekvivalenty 9 561 895 3138919
(v:ist)'/ dlh 121 822 924 10 435 742
Vlastné imanie (ii) 201 557 857 14 765 241
Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu 60% 71%
(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pézicky.
(ii) Pozn. 9
25.2. Kategorie financénych nastrojov
31. december 31. december
2024 2023
P6zicky a pohladavky (vratane penazi a penaznych ekvivalentov) 41 689 877 14 111 732
Financ¢ny majetok 41 689 877 14 111 732
Bankové Uvery vykazané v amortizovanych nakladoch 131 384 819 13 574 661
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 17 670 013 13 706 288
Financ¢né zavazky 149 054 832 27 280 949

(1) Faktory finan¢ného rizika

Skupina je vystavena roznym financ¢nym rizikdm, ktoré zahfnaju dosledky pohybu kurzov cudzich mien,
urokovych sadzieb z Uverov a cien komodit. Vo svojom programe riadenia rizika sa skupina sUstreduje
na nepredvidatelnost finan¢nych trhov a snazi sa minimalizovat mozné negativne désledky na finan¢nu
situdciu spolocnosti.

(i) Riziko menovych kurzov

Skupina p6sobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach,
najma v americkych dolaroch.

Uctovna hodnota pefiazného majetku a penaznych zavazkov spolo¢nosti denominovanych v cudzej mene
k datumu savahy:

Zavazky Majetok
31. december 31. december 31. december 31. december
2024 2023 2024 2023
usD 146 721 371 20 023 448 54 808 257 7 107 905
Ostatné - - - -
Celkom 146 721 371 20 023 448 54 808 257 7 107 905

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost spoloénosti na 10-percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi USD
(2023: 10-percentné). Analyza citlivosti zahffa pefazné polozky denominované v cudzej mene a upravuje
ich prepocet na konci U¢tovného obdobia o uvedent zmenu vymennych kurzov. Pozitivha hodnota indikuje
zvySenie zisku a inych poloziek vlastného imania v pripade oslabenia EUR voci prislusnej mene. V pripade
posilnenia EUR voci prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opacny vplyv na zisk a iné polozky vlastného
imania.

UsD
31. december 2024  31. december 2023
Zisk/(strata) (9 191 311) (1 291 554)

(ii) Riziko pohybu cien komodit

Skupina uzatvorila zmluvy na nakup niektorych surovin a materidlov s pevne stanovenou cenou na obdobie
3 mesiacov s cielom minimalizovat riziko pohybu cien komodit. Av$ak tento material tvori maximalne 20
% vstupov.

Skupina nemé uzatvorene ziadne forwardové ani hedzové zmluvy na znizenie rizika pohybu cien komodit.

(iii) Urokové riziko
Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefnazné toky spolo¢nosti nezavisia vo vyznamnej miere od zmien

Urokovych sadzieb na trhu. Spoloénost ma Gvery Gro¢ené pohyblivymi Grokovymi sadzbami naviazanymi
na US FED (pozri pozn. 12).
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Skupina ma urocené cudzie zdroje, z ktorych plati veritelom pohyblivy Grok a tak pri zmenach trhovych
urokovych mier méze byt vystavena urokovému riziku. AvSak vzhladom na nizky pomer cudzich zdrojov je
toto riziko minimalne.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zdklade angazovanosti voci Urokovym sadzbam na derivatové
a nederivatové nastroje k datumu suvahy. Pri zavazkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za
predpokladu, ze vySka neuhradeného zavazku k datumu sdvahy bola neuhradena cely rok.

Keby boli Urokové sadzby o 50 bazickych bodov vyssie alebo nizSie a vSetky ostatné premenné by zostali
konstantné, zisk spolocnosti za rok konciaci sa 31. decembra 2024 by sa znizil, resp. zvysil o 685 tis. EUR
(2023: zmena o 68 tis. EUR); to plati najma pre angazovanost spolo¢nosti vocli pohyblivym Grokovym
sadzbam z bankovych Uverov.

(iv) Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku &oho
spoloénost utrpi stratu. Skupina prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi, a Ze podla potreby musi ziskat dostatoéné zabezpeéenie ako prostriedok na zmiernenie rizika
financnej straty v dosledku nedodrzania zavazkov.

Pripadné penazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych financnych institucii.
Skupina neobmedzila vysku otvorenej pozicie voci Ziadnej financnej institucii.

(v) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoc¢nej likvidity predpokladd udrziavanie dostato¢ného objemu perfiaznych
prostriedkov  a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukoncit otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava
dostatocny objem pernaznych prostriedkov.

Tieto pozndmky si neoddelitenou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 32
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Nasledujluce tabulky zndzormuju zostatkovld dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov spolocnosti. Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych
periaznych tokov finanénych zavézkov so zohladnenim najskorS$ich moznych terminov, ked sa od spolo¢nosti méze ziadat vyplatenie tychto zdvazkov. Tabulka zahffia

penazné toky z Urokov a istiny pocas platnosti Gverovej zmluvy.

VazZena priemer. Do 1 1-3 od 3
2024 efektivna urokova . . mesiacov do 1 1 - 5 rokov 5 rokov a viac Celkom
° mesiaca mesiace
miera roka
Bezurocne zavazky - 17 670 013 - - - 17 670 013
Nastroje s variabilnou Urokovou sadzbou (Uvery) 3,33% - - 126 624 628 - 126 624 628
Nastroje s variabilnou Grokovou sadzbou (Uvery) 8,00% - 4 760 191 - - 4 760 191
Nastroje s pevnou Urokovou sadzbou (dlhopisy, Uvery a pozicky) - - - - - -
Zavazky z financného lizingu 6,00% - 2 334 827 645 114 3 149 597 6 129 538
17 670 013 7 095 018 127 269 742 3 149 597 155 184 370
VazZena priemer. _ .
2023 efektivna urokova Do_ 1 1 . 3 0d 3 mesiacov 1 -5rokov 5 rokov a viac Celkom
. mesiaca mesiace do 1 roka
miera

BezUrocne zavazky - - 13 706 288 - - - 13 706 288
Nastroje s variabilnou Urokovou sadzbou (Uvery) 3,03% - - - 13 574 661 - 13 574 661
Nastroje s pevnou Urokovou sadzbou (dlhopisy, Uvery
a pozicky) - - - - - - -
Zavazky z financného lizingu 6,00% - - 952 800 718 373 2 063 715 3 734 888

- 13 706 288 952 800 14 293 034 2063 715 31 015 837

(2) Odhad realnej hodnoty

Pri ur¢ovani redlnej hodnoty finanénych nastrojov vyuZiva spolo¢nost mnozstvo metéd a trhovych predpokladov zaloZenych na podmienkach existujucich na trhu ku dfiu
stvahy. DalSie metddy, predovSetkym ocakavana diskontovand hodnota buducich pefaznych tokov, sa pouzivaju na stanovenie readlnej hodnoty ostatnych finan¢nych

nastrojov.

Tieto poznamky s neoddelitelnou st&astou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zdvézkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej redlnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov je na ucely
vykdzania v poznamkach stanovena na zaklade diskontovanych buducich zmluvnych pefiaznych tokov pri
sticéasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktord ma spolo¢nost k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Ocenenia realnou hodnotou vo vykaze o financnej situacii

Ocenenia redlnymi hodnotami vykazovanych finan¢nych nastrojov predstavuju tie, ktoré si odvodené zo
vstupnych Gdajov inych ako neupravené koétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok
a zavazky, ktoré su pozorovatelné na trhu pre majetok alebo zadvazok priamo alebo nepriamo. (Urover
2 ocenovania z pohladu hierarchie pouzivanej v IFRS 7).

26. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2024 a do dfia zostavenia Ucltovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by
vyznamnym sposobom ovplyvnili aktiva a pasiva spoloc¢nosti, okrem tych, ktoré s tu uvedené a ktoré su
vysledkom beZnej ¢innosti.

V nadvéaznosti na invaziu ruskych ozbrojenych sil na Ukrajinu 24. februdra 2022 a nasledné zavedenie
sankénych opatreni voci Ruskej federacii, vedenie Gctovnej jednotky v spolupraci s ostatnymi osobami
poverenymi riadenim a spravou spoloénosti vyhodnotili vplyv slGéasnej situdcie na ¢&innost Gctovnej
jednotky po zohladneni informacii, ktoré boli k dispozicii ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky.

Vzhladom na skutocnost, Ze sicasna situdcia sa neustédle meni, nie je aktualne mozné odhadnut vplyv na
Gétovnu jednotku, lokalny trh, ako aj na globdlne obchodné vztahy, ktoré mdzu vyznamne ovplyvnit
finan¢nl a ekonomicku situdciu Uc¢tovnej jednotky a mat vplyv na jej budlce fungovanie. Vedenie Gétovnej
jednotky v tejto slvislosti doposial' neidentifikovalo nutnost prijat opatrenia na zmiernenie potencidlnych
dopadov. Vedenie Uctovnej jednotky bude zaroven pokracovat v monitorovani potencidlneho dopadu a
podnikne vSetky mozné kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych ucinkov na spoloénost a jej ¢innost.

Zavazky voli materskej spolocnosti nie su povaZzované po splatnosti a podla zakona €. 328/1991
o konkurze a vyrovnani Spolo¢nost nesplfia podmienky likvidacie.

27. SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKY

Konsolidovanu Uc¢tovnu zavierku na stranach 2 az 30 podpisal v mene spolo¢nosti Bel Power Solutions,
s.r.o0. dia 4. marca 2026 Marcel Filipek, konatel spolo¢nosti.

%\M&

Zostavena dna: Schvalena dna: Podpisovy zaznam statutarneho
organu uctovnej jednotky alebo
c¢lena Statutarneho organu
uctovnej jednotky:
13. januara 2026 4. marca 2026

Marcel Filipek

Tieto pozndmky si neoddelitenou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 34
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ZAKLADNE IMANIE:

KONTAKT:

Bel Power Solutions, s.r.o.
36 297 364

Aredl ZTS 924

Dubnica nad Vdhom, 018 41

Spoloc¢nost s ru¢enim obmedzenym
Bel Power Solutions GmbH, Svajciarska
Konfederacia

1997, Dubnica nad Vahom

West Orange, New Jersey, U.S.A

Vyvoj a vyroba kompaktnych spinacich zdrojov
a zalohovanych napajacich systémov

Marcel Filipek

Tomas Melkovic

Farouq Salem Ali Tuweiq
Steve Dawson

1394 377 EUR

tel.: +421 42 3919 999
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CHARAKTERISTIKA SPOLOCNOSTI A JEj POSTAVENIE V SKUPINE

Na Slovensku vznikla spolo¢nost v roku 1997 ako spolocny slovensko-svajciarsky podnik
Melcher, ktory sa v roku 1997 stal sucastou nadnarodnej korporacie Power-One Inc. ako
spolocnost Power-One s.r.o. V roku 2013 spolocnost ABB Inc. kupila spolo¢nost Power-
One Inc., vratane jej svetovych pobociek, ale vzhladom na zmenu cielového portfélia
spolocnosti ABB, bola Cast pévodnej skupiny Power-One predana spolocnosti Bel Fuse
Inc. v roku 2014. Oficialna zmena nazvu spoloc¢nosti na Bel Power Solutions, s.r.o. nastala
v novembri 2014.

Bel Fuse je verejne obchodovatelna spolo¢nost, registrovana na NASDAQ (Nasdaq: BELFA
a Nasdaq: BELFB). Historia organického rastu a akvizicii rozsirila produktové portfélio a
vdaka tomu sa spolocnost Bel Fuse sa stala svetovym lidrom s rozmanitou ponukou
produktov na napajanie, ochranu a prepojenie (Power, Protect, Connect - Energia,
Ochrana, Spojenie). Vyrabané produkty sa pouZzivaju predovSetkym v Zeleznic¢nej doprave,
zdravotnictve, elektromobilite, priemysle a sietovych odvetviach.

V novembri 2024 spolocnost Bel Fuse oznamila akviziciu vacSinového podielu v
spolocnosti Enercon Technologies, Ltd. ktora je poprednym dodavatelom vysoko
sofistikovanych technickych rieSeni pre konverziu elektrickej energie a sietovych rieSeni
pre vojensky a letecky priemysel na celom svete. Bel Fuse je tiez drzitelom call opcie
(kipnej opcie) na zvysnych 20 % podielu v skupine Enercon, ktord si mdze uplatnit na
zaCiatku roka 2027. Tato akvizicia umoZnuje spolocnosti Bel rozsirit svoje produktové
portfélio podporujuce letecky a obranny trh. Spolo¢nost Enercon je dcérskou
spolo¢nostou Bel Power Solutions, s.r. 0. a bude pdsobit nezavisle v ramci divizie Bel
Power and Solutions.

Bel Power Solutions s.r.o. poskytuje inteligentné, efektivne a spolahlivé zariadenia na
konverziu energie. Podporuje globalnych zakaznikov a miestne trhy strategicky
umiestnenymi vyrobnymi a vyskumnymi a vyvojovymi zariadeniami. Zameriava sa na rast
podnikania so strategickymi zakaznikmi a distributormi. Aplikacie zariadeni na konverziu
energie siahaju od napajania na dosku az po architektiry na systémovej Urovni pre
servery, Uloziska, siete, priemysel a telekomunikacie.

SLOVAKIA HISTORY TIMELINE
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Odhodlanie spoloc¢nosti presadzovat udrzatelné postupy je klucovou sucastou tohto Usilia
a zabezpeluje budovanie lepSej buducnosti znizovanim environmentalnej stopy a
podporou ekologickych iniciativ. Uspech je predovietkym zakoreneny v zakladoch
integrity a vzajomného reSpektu, vdaka Comu si ziskava déveru zakaznikov a partnerov.

VizZIA

Stat sa dodavatelom pre rieSenia, ktoré napajaju, chrania a pripajaju.

MISIA

Poskytovat Spickové sluzby a pokrocilé technologie s najvyssimi Standardami kvality.

HODNOTY SPOLOCNOSTI

Korporatne hodnoty spolo¢nosti su definované tak, aby lepSie odrazali rast a dynamiku
organizacie Bel Fuse. Su zakotvené v presvedceni o délezitosti inklUzie, angazovanosti v
komunite, udrZzatelnosti a integrity.

INKLUZIA ZAMESTNANCA
Spolo¢nost Bel neustale posilhuje organizaciu prostrednictvom Sirokej Skaly zazemi,
kultdr, zrucnosti a prilezZitosti pre svojich spolupracovnikov. Snazi sa, aby vsetci
spolupracovnici citili zacleneni, ocenovani a opravneni navzajom si odovzdat to najlepsie
a rast prostrednictvom profesijného rozvoja.

ANGAZOVANOST V KOMUNITE
Ako Clen globalnej komunity sa Bel vzdy snazi pochopit vplyv toho, ¢o robi, vytvara, aky
vplyv maju jej aktivity na komunitu/svet okolo a poskytovat prileZitosti pre svojich
zamestnancov, aby sa venovali svojim miestnym komunitam.

UDRZATELNOST
Spoloc¢nost Bel prebera zodpovednost za to, Ze kazdodenna praca pomaha Zivotnému
prostrediu a robi svet lepSim miestom. Usiluje sa o najvysSie Standardy kvality, etiky,
bezpecnosti a socialneho povedomia.

INTEGRITA
Bel podporuje etické pracovné prostredie a vzajomnu zodpovednost svojich
spolupracovnikov.



Bel chape vplyv klimatickych zmien na vSetky aspekty Zivota a buducnosti. Spolo¢nost sa
zavazuje minimalizovat jej vplyv na Zivotné prostredie audrzatelnd bududcnost.
Korporatne hodnoty vyznamne dopliuju existujuce hodnoty, ktoré su stale
neoddelitelnou sucastou organizacie Bel Power Solutions. Tieto hodnoty pomahaju
budovat pozitivne pracovné prostredie, dosahovat spolocné ciele a poskytnu pevny
zaklad pre uspesné buduce roky.

Slovenska spolocnost Bel Power Solutions, s.r.o. je sucastou divizie Bel Power Solutions
and Protections a zaobera sa vyrobou a dizajnom spinanych napajacich zdrojov pre oblast
dopravy, telekomunikacii a priemyslu. Patri k spolo¢nostiam so Sirokym produktovym
mixom a zaroven nizsim vyrobnym objemom, ¢o jej dovoluje Specializovat sa na
konkrétne poziadavky zakaznikov. Spolocnost neponuka ani nevyraba vyrobky na sklad,
cely vyrobny objem sa realizuje voci vopred prijatym zakaznickym objednavkam. Bel
Power Solutions, s.r.o. v Dubnici nad Vahom poskytuje Eurdpskym zakaznikom
konkurecnu vyhodu vdaka priamej komunikacii technicky inZinier - technicky inZinier,
rychlej vyrobe a zabezpeceniu projektového manazmentu s cielom vyvijat Standardné, ale
aj zakaznicke rieSenia.

AKVIZICIA SKUPINY ENERCON

Dna 14. novembra 2024 spolocnost uzavrela akviziciu svojho vacSinového 80 % podielu v
spolo¢nosti Enercon Technologies, Ltd. (,Enercon”) v sulade s podmienkami kupnej
zmluvy z 19. septembra 2024 (,kupna zmluva”) medzi spolocnostou, spolo¢nostou
Enercon a spolo¢nostou FF3 Holdings, L.P. Podnikanie spolo¢nosti Enercon je sucastou
divizie Bel Power Solutions and Protection.

Enercon je poprednym dodavatelom vysoko prispdsobenych rieSeni na konverziu energie
a sietovych rieSeni pre globalne trhy v oblasti letectva a obrany, poskytujuc robustné a
spolahlivé rieSenia pre aplikacie vo vzduchu, na zemi aj na mori. Enercon sidli v Netanye
v lzraeli, s dalSimi prevadzkami v New Hampshire, USA a Haryana, India. Tato akvizicia
umoznuje skupine rozsirit svoje produktové portfolio pre trhy letectva a obrany o
energetické rieSenia, s jasnym potencidlom dalSich prilezitosti na krizovy predaj v
buducnosti.

Podla podmienok kupnej zmluvy skupina ziskala 80 % vydaného a v obehu existujuceho
akciového kapitalu spolocnosti Enercon na plne zriedenom zaklade za kipnu cenu 301
mil. EUR. Nekontrolny podiel (20 % vlastnicky podiel v spolo¢nosti Enercon) uznany k
datumu akvizicie bol oceneny s ohladom na realnu hodnotu nekontrolného podielu a
predstavoval sumu 68 mil. EUR. V sulade s transakénymi dokumentmi upravujucimi
akviziciu spolo¢nosti Enercon mdze spolocnost Bel ziskat zostavajuci 20%-ny podiel v
spolocnosti Enercon a ma v sucasnosti v umysle odkupit tento zostavajuci podiel do
zaCiatku roka 2027 v sulade s podmienkami dohody.



Goodwill vo vySke 194 026 tisic EUR vzniknuty z akvizicie pozostadva z ocakavanych
synergickych efektov z kombinacie operécii, ako aj z nehmotnych aktiv, ktoré nespinaju
podmienky na samostatné uznanie.

Enercon prispel trzbami vo vyske 20 mil. EUR a ziskom vo vyske 4,8 mil. EUR do zisku
skupiny za obdobie od datumu akvizicie do datumu vykazovania.

Uspech uzavretej akvizicie spolo¢nosti Enercon bude do znacnej miery zavisiet od
schopnosti Uspesne integrovat nadobudnutd spolo¢nost, nadviazat a udrziavat dobré
vztahy s novymi a existujucimi zakaznikmi, dodavatelmi a dalSimi obchodnymi partnermi,
zvysit trzby konsolidovanej spolocnosti a dosiahnut ocakavané strategické vyhody a
synergie. Zlucenie podnikov je zloZity, nakladny a Casovo narocny proces. V désledku toho,
hoci pred uzavretim investicie manazment skupiny Bel venoval zna¢nu pozornost a zdroje
priprave na integraciu, oCakava, ze bude nadalej venovat znac¢nu pozornost a zdroje aj
ked je akvizicia uzavreta, aby dokoncil integraciu obchodnych praktik a operacii.
Ocakavané prilezitosti z hladiska potencialneho rastu a expanzie, ktoré ponuka akvizicia
spolo¢nosti Enercon, a o¢akavané vyhody z nej nemusia byt realizované v plnej miere
alebo vbbec, alebo ich realizacia moze trvat dlhSie, ako sa oakava. Skutocné prevadzkové,
strategickeé a prijmové prileZitosti, ak sa vbbec dosiahnu, mdzu byt menej vyznamné alebo
ich dosiahnutie moze trvat dlhsie, ako sa predpokladalo. Ak spolo¢nost nebude schopna
dosiahnut tieto ciele a realizovat oCakavané vyhody a synergie z akvizicie spolo¢nosti
Enercon v primeranom case, obchodna, finan¢na situacia a prevadzkové vysledky mézu
byt podstatne nepriaznivo ovplyvnené.

KedZe niektoré produkty spolocnosti Enercon sa pouZivaju v rdznych aplikaciach
pozemnej, vzdusnej a namornej obrany, spolo¢nost Enercon ziskava podstatnu cast
svojich prijmov z obranného priemyslu. Za cely fiSkalny rok 2024 pochadzalo priblizne 93
% prijmov spolocnosti Enercon od zakaznikov v obrannom priemysle. Hoci mnohé z
programov, v ramci ktorych Enercon predava produkty hlavnym dodavatelom americkej
a izraelskej vlady, trvaju niekolko rokov, podliehajd roc¢nému financovaniu
prostrednictvom vladnych rozpoctovych prostriedkov.

PODNIKATELSKE ZAMERANIE, VYROBA

Bel Power Solutions poskytuje svojim zakaznikom komplexné rieSenia v oblasti spinanych
napajacich zdrojov najmodernejSimi digitalnymi obvodovymi rieSeniami. Technolégiou,
kvalitou ako aj parametrami svojich vyrobkov sa spolo¢nost zaraduje medzi poprednych
vyrobcov napdjacich zdrojov na svete. Spolo¢nost sa zameriava na vysoko ucinné ,zelené”
rieSenia napajania poskytujuce zakaznikom Siroké portfolio vyhod ako je nizSia spotreba
energie pri vyssej vykonovej zatazitelnosti, Siroky rozsah pracovnych teplot okolitého
prostredia, ale predovSetkym vysoka ucinnost napajania. Vyrobky spolo¢nosti



predstavuju napdjacie zdroje AC/DC, DC/DC atrhovo Specifické rieSenia, vyrobky
elektromobility.

Prva polovica roku 2024 pokracovala v znameni zvySeného objemu objednavok. Druha
polovica zaznamenala pokles prisunu novych objednavok, ¢o malo za nasledok znizenie
v mnohych castiach vyroby, najma v oblasti elektromobility, ale aj v priemyselnom
segmente. Vzhladom ktymto skutoCnostiam pristupila spolo¢nost v zavere roka
k znizovaniu poctu vyrobnych zamestnancov. Vroku 2024 spolo¢nost uUspeSne
transferovala vyrobu produktového radu CPCi ksubdodavatelovi, ¢o bol jeden
zvyznamnych krokov optimalizacie vyrobkového portfélia. Napriek nepopularnym
krokom je rok 2024 hodnoteny pozitivhe vzhladom na opatovné dosiahnutie vysokych
trZieb.

ORGANIZACIA A MANAZMENT BEL POWER SOLUTIONS s. r. 0.

Bel Power Solutions, s.r.o. zastupuje a v jej mene kona konatel spolo¢nosti. Rozhodnutia
strategického vyznamu sa zvazuju na korporatnej urovni, priamo v sidle spoloc¢nosti, vo
West Orange, New Jersey. Spolo¢nost eviduje 587 kmenovych zamestnancov ku koncu
decembra, ztoho 10 riadiacich pracovnikov. Poclet zamestnancov v dcérskych
spolocnostiach je 604. Spolocnosti Bel Power Europe a skupina spolo¢nosti Enercon
pdsobia nezavisle v ramci divizie Bel Power Solutions.

FINANCNA ANALYZA SPOLOCNOSTI

Napriek poklesu trzieb oproti roku 2023 o 12%, ktory bol mimoriadne Uspesny, z hladiska
trendu spolocnost dosiahla vyznamné trzby aj v danom roku. Vyznamny pokles rentability
aktiv ROA je spdsobeny prudkym navySenim aktiv spolo¢nosti v zavere roka, za ktorym
stoji kupa spolocnosti Enercon Technologies Ltd so sidlom v Izraeli.

Optimalizacia zasob a ocakavany pokles predaja viedol k Ubytku stavu zasob, ale pri stale
vyraznych trzbach v roku 2024 aj k rastu obratkovosti.

Analyza financnych ukazovatelov je uvedena v poznamkach ku konsolidovanej uctovnej
zavierke, ktora je nedelitelnou sucsatou tejto vyrocnej spravy.

TECHNOLOGICKE VYBAVENIE A ZAKAZNICI

Spoloc¢nost disponuje technologickymi zariadeniami na vysokej technickej drovni vo
vSetkych oblastiach, pocndc SMT pracoviskami s vyrobnymi linkami od spolocnosti
MyData/Mycronic s moznostou nanasania spajkovacej pasty a dispendovania lepidla, cez
3D optické kontrolné automaty (SPI plus AOI) az po testovacie zariadenia Flying Probe,
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ktoré su zname hlavne svojou flexibilitou vo vyrobach so Sirokym vyrobkovym spektrom.
Pre spajkovanie THT komponentov olovnatym resp. bezolovnatym procesom su
vyuzivané tri moderné spajkovacie viny od spolo¢nosti SEHO. Lakovanie dosiek plosnych
spojov je zabezpecené Specialnymi ponornymi zariadeniami, ako aj plne automatickymi
striekacimi linkami Nordson Asymtek. Montazne linky su vybavené novymi smart
skrutkovacmi s cielom zabezpelit rychle a bezchybné skrutkovanie. Na jednu z
montaznych liniek pre elektromobilitu bol implementovany plne automaticky skrutkovaci
robot, ako pilotny projekt v oblasti robotizacie. Dispenzovanie dvojzlozkovej teplovodive;
hmoty je zabezpecené poloautomatickym zariadenim Nordson Sealant. Na kontrolu
vyrobkov slUZia automatické testovacie zariadenia Safety, Intepro, VME, Titan a Chroma.
V oblasti zahorovania prevladaju zahorovacie komory s rekuperacnymi zatazami Heiden,
vybavené konvencnym aj vodnym chladenim pre Specialne eMobility aplikacie. Novinkou
su nové moderné tepelné zahorovacie komory, v ktorych dokazu vyrobky cyklovat v
teplotach az do +70°C. Skladové priestory suU vybavené dvomi modernymi Lean Lift
systémami, umoznujucimi prehladné skladovanie a pracu s materialom. Postupne su do
vyrobnych priestorov dopifiané vykonné AiO potitate sliZiace na digitalizaciu a
vizualizaciu vyrobnych zén a liniek.

V ramci globalnej iniciativy bol nastartovany projekt ESG, ktorého hlavnym cielom je
minimalizovat negativne vplyvy spolo¢nosti na 3 klucové oblasti a to Environment, Social
a Government. Prvym krokom tohto projektu je zber dat z jednotlivych oblasti a lokacii,
na zaklade ktorych sa bude postupovat pri vytvarani globalnej ESG stratégie.

Spolo¢nost ma Siroké portfélio zakaznikov po celom svete. Medzi jej najvacsSich patri
spolo¢nost Carrier, Trumph-Huttinger, Alstom Transport, Siemens Mobility, Funkwerk
systems, Elipse, ELMA Electronic, Torgeedo, Staad, Hitachi Rail v Eurépe. Dalej su to
Factron, Avnet Europe, Digi-Key, CE Star (HK), RS Americas, JL Marine, Arrow Central
Europe, Medatech, Uniquest, Mouser, Heilind, Relec. Spolo¢nost svoj vyrobny objem
realizuje v Spojenych Statoch prostrednictvom spolocnosti v ramci skupiny (cca 32%); ale
tieZ v Eurdpe (cca 13%), zvySnu Cast tvoria trzby externym zakaznikom prevazne v Eurépe.

Spoloc¢nost v roku 2024 zaradila majetok do pouzivania v hodnote 930 tis. Eur. NajvacSou
investiciou bol ndkup zalievacieho zariadenia Pro-Meter D2K Nordson Sealant v hodnote
123 tis. Eur. Proces zalievania vSetkych vyrobkov pre elektromobilitu sa dovtedy vykonaval
manualne, nakup nového zariadenia zlepSil kvalitu a zniZil as zalievacieho procesu o viac
ako 50%. V roku 2024 sa modernizovalo NPI pracovisko, doslo k celkovému usporiadaniu
pracoviska, kazda oblast sa jasne definovala a vyhradili sa miesta pre nastroje,
prisludenstvo, material a podzostavy. Dal3ou vyznamnou investiciou bol nakup tepelnej
komory Temperature Test chamber pre oddelenie vyskumu a vyvoja vo vyske 46 tis. Eur.
Zakaznici z oblasti Zeleznic vyZzaduju manualne overovacie testy v celom tepelnom
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rozsahu produktu. Na zaklade rozhodnutia vedenia spolo¢nosti bola v roku 2024
presunuta Cast vyroby subdodavatelovi Fideltronik v Polskej Republike. Sucastou tohto
transferu bol aj ndkup testovacich zariadeni, ktory sa realizoval v hodnote 165 tis. Eur. Do
majetku spoloc¢nosti boli tieZ zaradené DC zdroje a DC zataze na automatické a manualne
testovanie novych projektov. Nakup novych pocitacov a notebookov, z dévodu prechodu
na Windows 11 predstavoval hodnotu 180 tis. Eur. Spolo¢nost investovala do kupy
réznych foriem umiestnenych u dodavatelov. Spolo¢nost eviduje dlhodoby majetok
nezaradeny do pouZivania v hodnote 682 tis. Eur, ¢o zahffa hlavne letovaci automat SEHO
vo vySke 510 tis. Eur pre Zeleznicny priemysel.

INZINIERING, VYSKUM A VYVO]

V roku 2024 pracovalo na oddeleni vyskumu a vyvoja celkovo 87 zamestnancov, z toho 39
elektrotechnickych inZinierov, 13 DVT inZinierov, 12 softvérovych inZinierov, 8
mechanickych inZinierov a 15 zamestnancov ostatnych podpornych oddeleni. Spolo¢nost
investovala 4,7 mil. Eur do nakladov na vyskum a vyvoj. Osobné naklady tvoria 76,2 % z
celkovych nakladov na vyskum a vyvoj.

Tim oddelenia vyskumu a vyvoja pracoval pocas roka 2024 celkovo na 24 projektoch, z
nich 10 bolo urcenych pre aplikacie v Zeleznicnej doprave, 12 pre aplikacie v
elektromobilite a dva projekty boli smerované do oblasti priemyslu. Okrem dizajnu
novych produktov sa pracovnici oddelenia vyskumu a vyvoja venovali hlavne uzkej
spolupraci so zakaznikmi, rieSeniu zakaznickych modifikacii a aplikacnych a systémovych
problémov.

V segmente napdjacich zdrojov a nabijaciek urcenych pre Zeleznice, vyvojové timy
uspesne rozvijali spolupracu s vyznamnymi partnermi pésobiacimi v tejto oblasti. Okrem
rozSirenia portfélia RCM rodiny, LRP rodiny, doplnenia série 19" zdrojov a navrhu
viacerych zakaznickych DC/DC menicov, bolo znacné uUsilie venované aj projektu druhej
generacie 15kW nabijacky LBM15000. Tato nabijacka postupne nahradza starSi model
LBC12000.

Medzi klucové vyvojové projekty v oblasti elektromobility sa radi rodina DC/DC menicov
DNG40, kde zakaznici prejavili zvySeny zaujem o Standardné modely, ale aj o zakaznicke
rieSenia vyplyvajuce z individualnych potrieb koncovej aplikacie.

Oddelenie softvérového inzinierstva investovalo znac¢nu cast svojich zdrojov do rozvoja
kybernetickej bezpecnosti tak na urovni vyrobkov, ako aj na urovni procesov suvisiacich s
vyvojom, vyrobou a celkovym Zivotnym cyklom produktov spolo¢nosti.



CIELE KVALITY

Spolo¢nost Bel Power Solutions sa usiluje o o najvySsiu kvalitu svojich produktov a
zaroven o reSpektovanie etickych, bezpecnostnych a socialnych noriem, rovnako ako o
minimalizaciu environmentalneho dopadu svojich procesov a vyrobkov pocas celého ich
zivotného cyklu. Dosledne sa snazi zlepSovat svoje podnikanie prostrednictvom velkych i
malych zmien, od zlepSovania ucinnosti produktov a prevadzok, cez pouZivanie
recyklovatelnych materialov az po opatrenia znizZujuce spotrebu energii.

Zakladnou politikou kvality je vyvijat, vyrabat, dodavat a zlepSovat bezpelné a
vysokokvalitné vyrobky uréené pre elektronicky priemysel, ktoré spifaju alebo prekracuju
zakonné poziadavky a oCakavania zakaznikov prostrednictvom neustaleho zlepSovania
systémov manazérstva kvality a podnikania. Systém riadenia kvality spifia naro¢né
poZiadavky automobilového sektora podla IATF 16949 a Zeleznicného priemyslu podla
IRIS ISO 22163, Co preukazali recertifikacné audity spolo¢nostami LRQA a BVQI.

Politika bezpecnosti a ochrany zdravia pri praci deklaruje zavazok vrcholového
manazmentu spolocnosti k otazkam BOZP ako rovnocennej a neoddelitelnej sucasti
planovania a plnenia vyrobnych uloh.

Environmentalna politika vychadza z principov dodrziavania legislativnych a inych
poziadaviek, pravidelného monitorovania a vyhodnocovania environmentalneho
spravania, tvorby a vyhodnocovania planov a cielov, rovnako ako aj zamerania sa na
zlepSovanie povedomia zamestnancov v oblasti vplyvov ich ¢innosti na Zivotné prostredie
a jeho ochranu. Environmentalne ciele spolocnosti zaloZené na tejto politike su zamerané
najma na redukciu negativnych environmentalnych vplyvov v oblastiach spotreby energii,
ochrany vdd, pddy a ovzdusia. Sulad systému environmentalneho manazérstva s tymito
poziadavkami, zaloZzenymi na norme ISO 14001 bol potvrdeny recertifikatnym auditom
od spoloc¢nosti PQM.

Protokol o sklenikovych plynoch (GHG Protokol) kategorizuje emisie sklenikovych plynov
do troch kategorii: Rozsah 1, Rozsah 2 a Rozsah 3. Tieto kategdrie pomahaju pochopit a
riadit svoju uhlikovu stopu rozliSovanim medzi priamymi a nepriamymi emisiami. Emisie
rozsahu 1 su priame emisie zo zdrojov, ktoré spoloc¢nost vlastni alebo kontroluje. Medzi
ne patria emisie zo spalovania paliva vo vozidlach alebo vykurovacich zariadeniach
spolo¢nosti ako aj fugitivhe emisie z Unikov zo zariadeni. Emisie rozsahu 2 su nepriame
emisie z vyroby nakupenej elektriny, pary, tepla a chladu spotrebovaného organizaciou.
Hoci tieto emisie vznikaju mimo prevadzky, su désledkom spotreby energie organizacie.
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Emisie rozsahu 3 su vSetky ostatné nepriame emisie, ktoré sa vyskytuju v hodnotovom
retazci organizacie. Patria sem emisie z cinnosti, ako je vyroba nakupeného tovaru,
sluZzobné cesty, dochadzanie zamestnancov do a zo zamestnania a pouZivanie a likvidacia
produktov predavanych spolo¢nostou.

Spolocnost sleduje tvorbu rnou produkovanych emisii, identifikuje ich zdroje, kategorizuje
ich do tychto troch oblasti s ciefom nielen posudit svoju celkovu uhlikovu stopu, ale aj ich
vhodnymi opatreniami Ucinne znizovat. Stymto cielom bol zadefinovany program
znizovania emisii z 1940 ton v roku 2023 na 1601 ton v roku 2030. Priebezné vysledky
prezentuje dole uvedeny graf. Vyrazny pokles v roku 2024 bol spésobeny hlavne zmenou
narodného energetického mixu, ktory ma vplyv na vypocet koeficientu.

Spoloc¢nost Bel Power Solutions deklaruje objem tvorby emisii na uUrovni prevadzky
(spotreba pohonnych hmot, pouzivanie infrastruktury - klimatizacie, kurenia) a realizacie
vyroby. Na zaklade poziadaviek zakona o €. 146/2023 o ochrane ovzduSia azakona
€.17/1992 spoloc¢nost zverejriuje nasledovné informacie o emisiach.

ZAMESTNANCI

e K 31.12.2024 spoloc¢nost eviduje 587 kmenovych zamestnancov.

e Vroku 2024 nastupilo do kmenového stavu spolo¢nosti 40 zamestnancov, z toho
1 zamestnancec sa vratil z materskej dovolenky, 32 zamestnancov nahradilo
odchadzajucich zamestnancov a 7 zamestnancov nastupilo na novootvorené
pozicie.

e Priemerny vek zamestnancov v roku 2024 dosiahol 46 rokov.

e Vroku 2024 v spolo¢nosti pracovalo 301 muzov a 286 Zien.

e Priemerna medziro¢na dobrovolna fluktuacia v roku 2024 predstavovala 10,22%.

e Ku koncu roku 2024 pracovalo v spolo¢nosti 259 zamestnancov viac ako 15 rokov.

Bel Power Solutions, s.r.o. ponuka Sirokd Skalu benefitov pre vSetkych zamestnancov
firmy ako su flexibilny pracovny cas, prispevok na cestovné, rekreaciu, pri narodeni
dietata, na relax, pri darovani krvi, na Studium i jazykové kurzy, taktiez poskytuje
dochadzkovy bonus, odmenu za pracovné jubileum, odmenu pri vyhladavani
pracovnikov, koncorocné odmeny, odmenu pri odchode do déchodku, naborovy bonus.
Na urcitych poziciach, umoznuje spolo¢nost pracu z domu, dalej dobrovolnictvo, timové
aktivity, pripadne vitaminové avianocné balicky. Spolo¢nost tieZ zorganizovala viacero
firemnych akcii pre svojich zamestnancov - Vianocny a Mikulassky vecierok, Den deti,
dermatoskopické vySetrenie znamienok, navstevu divadla a sutaz ,do prace na bicykli“,
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v ramci ktorej sa registrovalo 16 cyklistickych timov, ktori v mesiaci jun najazdili skoro 9
tis. km.

Spolo¢nost Bel predstavila charitativny program pre kvalifikované a opravnené
organizacie v ramci komunity, ktoré su organizaciami opravnenymi prijimat prispevky z
hladiska legislativy danej krajiny. Bel vytvorila program na motivaciu svojich pracovnikov,
aby prispievali na podporu neziskovych organizacii a obcianskych zdruzeni. Spolo¢nost sa
tieZ zapojila do zbierky na pomoc onkologickym pacientom (den Narcisov) a vdecembri
zorganizovala pre deti z miestneho detského domu ,Strom splnenych priani“.

V ramci dualneho vzdelavania spolocnost spolupracuje so Strednou odbornou Skolou
technickou v Dubnici nad Vahom av Trencine. V Studijnych odboroch predstavuje
praktické vyu€ovanie najmenej 50% celkovych vyucovacich hodin. Studijné odbory, s
ktorymi Bel Power Solutions spolupracuje na systéme dudlneho vzdelavania su -
mechanik elektrotechnik a elektromechanik.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU A ORGANIZACIA

Spoloc¢nost Bel Power Solutions s.r.o. vykazala v roku 2024 uctovny zisk po zdaneni vo
vyske 2,2 mil. Eur, ktory planuje previest na ucet nerozdeleného zisku minulych rokov.
Spolo¢nost eSte v roku 2020 nadobudla stopercentny obchodny podiel sesterskej
spolocnosti Bel Power Europe Taliansko. V roku 2024 obstarala osemdesiatpercentny
obchodny podiel spolo¢nosti Enercon Technologies Ltd. so sidlom v Izraeli. Spolo¢nost Bel
Power Solutions s.r.o. nema organizacnu zlozku v zahranici.

PREDPOKLADANY BUDUCI VYVO]

Predpokladané tempo rastu v Eurdpskej unii by sa malo medziro¢ne mierne zvysit pricom
vacsina Eurozény pocita s nie viac ako 1 - 2% rastom HDP vroku 2025. Slovenska
ekonomika, ktora je proexportne orientovana, velmi citlivo reaguje na vykyvy stabilnych
ekonomik v Eurozéne a aj nedavny utim vyroby v mnohych tradi¢nych ekonomikach EU
(Nemecko, Francuzsko) spolu so zhorSujucou sa cenovou hladinou energii napoveda, Ze
krajiny v Eurozéne by mali pocitat s mierne negativnym vyhladom na najblizSie obdobie.
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2024 2025

Pretrvavajuci vojensky konflikt medzi Ukrajinou a Ruskom a s tym suvisiaca podpora EU
Ukrajine ako aj jednostranne zavedené obchodné cld zo strany Spojenych Statov
Americkych, danu situaciu len zhorsuju.

Vo svetle makroekonomickym zmien, pristupil v zavere roka 2024 manazment spolo¢nosti
k ozdraveniu svojej vyrobnej prevadzky postupnou optimalizaciou poctu zamestnancov
tak, aby ich pocet reflektoval aktualny dopyt po vyrabanych produktoch. Spolocnost
predpoklada minimalne 25% pokles zakaznickych objednavok atomu zodpovedajuci
pokles trzieb. Rok 2025 sa s najvacSou pravdepodobnostou nezaradi medzi tak uspesné
roky ako boli 2023 a 2024, na druhej strane, manazment spolocnosti podnika vsetky
potrebné kroky veduce k zabezpeceniu vyrovnaného hospodarenia spolo¢nosti.

Z pohladu jednotlivych vyrobnych segmentov, je najviac postihnuty prave segment
Elektromobility, ktory benefitoval z vladnych podpornych programov predchadzajucej
administrativy USA, prezidenta J. Bidena. S nastupom prezidenta D. Trumpa, sa vacsina
programov zameranych na vyuzitie zelenych energii utlmila, ¢o sa negativne podpisalo
pod vykonnost tohto segmentu.

Industridlny segment, ktory vzavere roka 2024 oslabil, vykazuje mierne oZivenie,
a vedenie spolocnosti predpoklada v roku 2025 stabilny vyvoj s prvkami mierneho rastu.
Zeleznitny segment predstavuje zatial jedinG stabilnd vyrobu, ktord benefituje
z dlhodobych vyrobnych planov producentov lokomotiv, resp. vlakovych suprav. Nakolko
sa vtomto segmente beZne planuje vyroba vramci 5 az 7 rocnych cyklov,
makroekonomicka situacia v EU ho az tak vyznamne neovplyvniuje.

V strednodobom horizonte (2026 - 2028) predpoklada spolocnost ozivenie vyroby a to vo
viacerych oblastiach. Vyznamnym prvkom stratégie zvySenia vyroby na Slovensku je
postupna integracia vyrobného programu spolocnosti Enercon Technologies Ltd.,
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v podmienkach slovenskej vyroby, nakolko skupina Enercon doposial nie je velmi aktivna
v ramci EU.

Spoloc¢nosti so sidlom v Izraeli, pdsobiace v lIzraeli alebo majuci vyznamny pocet
zamestnancov v Izraeli mézu byt nachylnejSie na politick a ekonomicku nestabilitu.
Politické, ekonomické a vojenské podmienky v lIzraeli mdzu priamo ovplyvnit ich
podnikanie. Od vzniku Statu lzrael v roku 1948 doSlo medzi Izraelom a jeho susedmi k
viacerym ozbrojenym konfliktom. V oktébri 2023 Hamas vykonal v Izraeli niekolko
teroristickych utokov, ktoré viedli k pokracujucej vojne v celej krajine, ¢o vynutilo niekolko
dni zatvorenia mnohych podnikov v lIzraeli. Okrem toho pretrvavaju nepriatelské akcie
medzi Izraelom a Hizballdhom v Libanone a Hamasom v pasme Gazy, ktoré viedli k
raketovym uUtokom na lzrael, ¢o spdsobilo obete a naruSenie hospodarskych aktivit.
Zaciatkom roka 2023 sucasna vlada navrhla niekolko zmien v politickom systéme lzraela,
ktoré by, ak by saimplementovali podla planu, mohliviest k rozsiahlym protestom a dal3e;
neistote, ¢o by negativne ovplyvnilo prevadzkoveé prostredie v Izraeli. Povstania v réznych
krajinach Blizkeho vychodu v poslednych rokoch ovplyvnili aj politicki stabilitu tychto
krajin a viedli k zhorSeniu bezpecnostnej situacie v regidéne. Takato nestabilita moze tiez
viest k zhorSeniu politickych a obchodnych vztahov medzi Izraelom a tymito krajinami.
Akékolvek ozbrojené konflikty, teroristické aktivity alebo politicka nestabilita zahffajuca
Izrael alebo iné krajiny v regione, ako aj akékolvek prerusenie alebo obmedzenie obchodu
medzi Izraelom a jeho sucasnymi obchodnymi partnermi by mohli nepriaznivo ovplyvnit
podnikanie, vysledky operacii, finan¢nu situaciu, penazné toky a vyhliadky spolo¢nosti
Enercon, a teda aj konsolidovaného Belu. Okrem toho, ktorakolvek z tychto udalosti alebo
okolnosti tykajucich sa lzraela alebo regionu pred dokoncenim planovanej akvizicie
zostavajuceho 20 % podielu v spolocnosti Enercon moZze oddialit alebo zabranit
dokonceniu nakupu zostavajuceho 20 % podielu.

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU

Vedenie Uctovnej jednotky sa domnieva, Ze nie je spochybneny predpoklad nepretrzitého
trvania uctovnej jednotky, to znamena, uctovna jednotka bude schopna pokracovat vo
svojej ¢innosti aj v blizkej buducnosti. Po skonceni Uctovného obdobia nenastali Ziadne
udalosti osobitného vyznamu.

*k*
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