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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti Eurizon Asset Management Slovakia, sprav.
spol., a.s.:

Sprava z auditu individualnej uétovnej zavierky
Nézor

Uskutognili sme audit individualnej u&tovnej zavierky spolo¢nosti Eurizon Asset Management Slovakia,
sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru
2025, individuainy vykaz ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku, individualny vykaz
zmien viastného imania, individualny vykaz penaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky k mcﬂwduélnej uctovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamneé uctovné zasady a ctovné
metody a daldie vysvetlujlice informacie.

Podla nasho nézoru, prilozend individualna G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci
sa k uvedenému datumu v stlade s IFRS uUctovnymi $tandardmi (Medzinarodnymi $tandardmi pre
financné vykaznictvo) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit individualnej UGctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle
Medzinarodného etického kédexu pre uctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych $tandardov
nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické $tandardy uctovnikov v zneni schvalenom
Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky kodex auditora) v rozsahu platnom pre audity
uctovnych zavierok subjektov verejného zaujmu, vratane etickych poziadaviek Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajlcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len ,nariadenie & 537/2014") a zakona &.
423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v
zneni neskorsich predpisov, v platnom zneni (dalej len ,zakon o $tatutarnom audite”), ktoré sa vztahujd
na audity uctovnych zavierok subjektov verejného zaujmu v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné
povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle Etického kodexu auditora a etickych poziadaviek nariadenia ¢.
537/2014 a zakona o $tatutdrnom audite. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu

Klucove zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom audite
individualnej ugtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali
v suvislosti s auditom individualnej Uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nagho nazoru na fiu,
ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii, v celkovej hodnote V ramci na8ich auditorskych postupov sme

41 696 tis. EUR za rok konciaci sa 31. decembra zdokumentovali nase pochopenie pravidiel a
2025, predstavuju vyznamnl &ast celkovych procesov Spoloénosti tykajucich sa poplatkov a
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vynosov Spoloénosti (priblizne 91% celkovych
VYNOSoV),

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju poplatky za
spravu, poplatky za predaj podielovych listov,
vystupne poplatky a ostatné poplatky a provizie.
Poplatky za spravu su ziskané od fondov pod
spravou  Spoloénosti asu  vykazané v
individuadlnom vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku potas obdobia, s
ktorym ¢asovo a vecne suvisia. Poplatky za predaj
podielovych listov a vystupné poplatky su ziskané
od investorov v podielovych fondoch asu
zalCtované pri vydavani alebo pri vyplacani
podielovych listov (t.j. v uréitom ¢ase).

Vzhladom na vyznamnost vynosov z poplatkov
aprovizii vo vztahu k celkovym vynosom
Spolognosti, zloZitosti vyplyvajlcej z réznorodosti
uplatiiovanych sadzieb poplatkov a vyznamnych
usudkov, ktoré su uplatiované pri ocefiovani Gistej
hodnoty aktiv (,NAV") fondov sllZiacich ako
zaklad pre poplatky za spravu, sme vyhodnotili
vynosy z poplatkov a provizii ako klucovu
zélezitost auditu.

provizii. Ziskali sme porozumenie, zhodnotili sme
koncepciu a ofestovali sme prevadzkovl
efektivnost vnutornych kontrol tykajicich sa
vypoctu, schvalovania, zaudtovania a
monitorovania vynosov z poplatkov a provizii.

Do testovania vy$sie uvedenych kontrol sme
zapojili IT 3pecialistov, ktori nam asistovali pri
testovani IT systémov pouzivanych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii vratane kontrol
pristupovych prav, dat a riadenia zmien v
systémoch.

Posudili sme ocenenie vSetkych cennych papierov
v portféliu Spoloénosti, odsuhlasili sme ceny
podielovych listov na verejne dostupné zdroje a
ziskali potvrdenia o ich existencii od depozitara.

Na zaklade dennych NAV fondov, sadzieb
poplatkov a kalkulaénych vzorcov uvedenych v
Statutoch fondov sme vykonali prepocet poplatkov
za spravu pre vSetky spravované fondy.

Na vzorke vybranej zo vietkych podielovych listov
predanych poc¢as roka 2025 a na zaklade sadzieb
poplatkov uvedenych v S&tatutoch fondov sme
prepocitali poplatky za predaj podielovych listov.

Na vzorke vybranej zo vietkych podielovych listov
odkupenych pocas roka 2025 a na zéklade sadzieb
poplatkov uvedenych v $tatutoch fondov sme
prepogitali vystupné poplatky.

Vykonali sme aj analyticki previerku mesaéného
vyvoja poplatkov za spravu, poplatkov za predaj
podielovych listov a vystupnych poplatkov.

Posudili sme tiez zverejnenia vbode 2.20
poznamok (Poplatky a provizie) av bode 16
(Vynosy z poplatkov a provizii) z hladiska ich
Uplnosti a suladu s poziadavkami IFRS EU.

Zodpovednost $tatutdrneho orgénu a oséb poverenych spravovanim za individuéinu Gétovna zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentaciu tejto individuéinej uctovnej zavierky
v sulade s IFRS U¢tovnymi standardmi (Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo) platnymi
v Eurépskej unii a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie individualnej
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualne] uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolocnosti nepretrzite pokracovat' vo svojej éinnosti, za opisanie skuto&nosti tykajlcich sa
nepretrzittho pokraCovania v innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
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pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v tmysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit' jej
¢innost, alebo by nemal inl realisticki moznost nez tak urobit’

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit individualnej uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i individualna U&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuji. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto individudinej uétovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoZneného podla medzindrodnych auditorskych Standardov, poc¢as celého auditu
uplatnujeme odborny Gsudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Ckrem toho:

» ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individuainej Uctovnej zavierky, g&i
uz vddsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na% nazor. Rizike neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahiiat tajnu dohodu,
falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorske postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spoloénosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metod a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informéacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

* Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrziteho pokraCovania v ginnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit' schopnost Spolo€nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v individualnej u¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v&ak
moZu spdsobit, Ze Spolognost prestane pokraovat v nepretrzitej ginnosti.

» Hodnotime celkovi prezentaciu, $trukturu a obsah individualnej Uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢&i individualna uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v§etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme spinili prislugné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch ainych
skutoCnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych krokoch podniknutych na eliminaciu stvisiacich hrozieb alebo pouzitych ochrannych
opatreniach.
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Zo skutognosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite individualnej uétovnej zévierky bezného obdobia, a preto st klti¢ovymi zalezitostami
auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost' by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odbvodnene otakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevéazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréava k informacidm, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
0 Uctovnictve®) / zakona o Uétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu G&tovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informé&ciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto informéacie nie si vo vyznamnom
nesulade s auditovanou individualnou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o tétovnej jednotke
a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu individuainej uc¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu individualnej uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informéacie uvedené vo vyrognej sprave zostavenej za rok 2025 su v stlade s individuélnou Gétovnou
zavierkou za dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacie podia zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as
auditu individualnej uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyroCnej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 637/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkéch tykajicich sa Statutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani §tatutarnym organom Spolognosti dita 16. juna 2025 na
zaklade nasho schvélenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dia 20. marca 2025. Celkové
neprerusene obdobie nasej zékazky, vratane predchadzajlicich obnoveni zakazky (predizeni obdobia,
na ktoré sme boli pédvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov,
predstavuje 5 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali dfia 12.februara 2026.



EY

Shape the future
with confidence

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spoloénosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave a individualnej uétovnej
zavierke sme Spolo¢nosti a podnikom, v ktorych mé Spoloénost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne
iné sluzby.

9. marca 2026

Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Michala Batorova, Statutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1303
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