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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2025 2024

AKTIVA
Neobezny majetok
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 5 782 290 860 041
Investi¢ny nehnutelny majetok 6 3 096 5 868
Nehmotny majetok 7 671 166 643 765
Nekotované finanéné nastroje 26 111 111
Dlhodobé derivatové finanéné nastroje 12 857 729
Dlhodobé pohladawky 11 9 760 8 679
Ostatny dlhodoby majetok 607 462
Neobezny majetok spolu 1 467 887 1519 655
Obezny majetok
Zasoby 10 551 260 565 948
Pohladawky z obchodného styku a ostatné pohladawky 11 335915 308 202
Kratkodobé derivatové finanéné nastroje 12 9 588 23 282
Kratkodobé pézicky poskytnuté spriaznenym stranam 28 43 122 -
Naklady buducich obdobi 4167 2770
Peniaze a pefazné ekvivalenty 13 129 282 169 618
Obezny majetok spolu 1073 334 1 069 820
AKTIVA SPOLU 2 541 221 2 589 475
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
ZAakladné imanie 14 839 357 839 357
Zakonny rezerwny fond 14 84 910 84 910
Ostatné rezervy 14 67 588 78 614
Nerozdeleny zisk 434 032 433 491
Vlastné imanie spolu 1 425 887 1436 372
Zavazky
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé rezerwy na zavazky 16 11 921 11 428
Dlhodobé wynosy buducich obdobi 5 41 437 50 008
Dlhodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 17 20 110 21662
Dlhodobé derivatové finanéné nastroje 12 - 657
Odlozena dan z prijmov - zavazok 9 14 474 18 650
Dlhodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 18 9 768 3952
Dlhodobé zaviazky spolu 97 710 106 357
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 18 454 435 485 758
Zavazky z podielov na zisku 18 - 50 000
Kratkodobé derivatové finanéné nastroje 12 6 895 960
Kratkodoba rezerva na emisné kvoty CO 8, 16 554 557 508 476
Kratkodobé rezervwy na zavazky 16 275 159
Kratkodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 17 1462 1393
Kratkodobé zavazky spolu 1017 624 1 046 746
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 2 541 221 2 589 475

Sprievodné poznamky na stranach F-12 az F-64 su neoddelitelnou su€astou tejto uctovnej zavierky.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Pozn. 2025 2024

Vynosy zo zmliv so zakaznikmi 19 2 396 751 2684 573
Ostatné prijmy 19 506 507 386 884
Spotreba materialov a energii 20 -1 574 639 - 1929 032
Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky 21 - 351 515 -317 085
Odpisy a amortizacia 56,7 - 118 278 - 120 764
Naklady na oprawy a udrzbu - 117 003 - 116 096
Preprawmé sluzby - 71 693 - 71020
Poradenské sluzby - 6222 - 6240
Zisk z kurzowych rozdielov 9 941 995
Tvorba rezerwy na emisné kvoty CO, 8, 16 - 554 544 - 508 476
Ostatné prevadzkové naklady 22 - 193 499 - 133 982
Strata z prevadzkovej ¢innosti - 74194 -130 243
Vynosy z dividend 100 115
Urokové wnosy 2 289 7317
Urokové naklady - 2313 -2786
Strata pred zdanenim - 74118 - 125 597
Dan z prijmu 23 17 754 25989
Strata po zdaneni - 56 364 - 99 608
Polozky, ktoré nebudu reklasifikované do vykazu ziskov a strat

Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi pozitkami 23 971 - 129
Precenenie nehmotného majetku 14, 23 53 295 63 432
Polozky, ktoré budu nasledne reklasifikované do vykazu ziskov a strat

Zmeny Vv redlnej hodnote derivatowch zabezpecovacich nastrojov 23 -10 595 19 007
Ostatny komplexny vysledok po zdaneni 43 671 82 310
KOMPLEXNY VYSLEDOK (STRATA) SPOLU - 12 693 -17 298

Sprievodné poznamky na stranach F-12 az F-64 su neoddelitelnou su€astou tejto uctovnej zavierky.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

Zakladné Zakonny Ostatné Nerozdeleny Spolu
imanie rezervny rezervy zisk /
fond neuhradena
strata minulych
obdobi

Stav k 1. januaru 2024 839 357 84 910 -3 825 693 228 1613 670
Strata za rok 2024 - - - - 99 608 -99 608
Ostatny komplexny wsledok - - 82 439 - 129 82 310
Komplexny vysledok spolu za rok - - 82 439 -99 737 -17 298
Transakcie s Mastnikmi:

Podiel na zisku - - - - 160 000 - 160 000
Transakcie s vlastnikmi spolu - - - -160 000 - 160 000
Stav k 31. decembru 2024 839 357 84 910 78 614 433 491 1436 372

Zakladné Zakonny Ostatné Nerozdeleny Spolu
imanie rezervny rezervy zisk /
fond neuhradend
strata minulych
obdobi

Stav k 1. januaru 2025 839 357 84 910 78 614 433 491 1436 372
Strata za rok 2025 - - - - 56 364 - 56 364
Ostatny komplexny wysledok - - 42 700 971 43 671
Komplexny vysledok spolu za rok - - 42 700 - 55393 -12 693
Uprawy:

Rozpustenie rezervwy z precenenia — emisné kvdty CO» - - -53726 53 726 -
Iné Upravy - - - 2208 2208
Upravy spolu - - -53726 55934 2208
Stav k 31. decembru 2025 839 357 84 910 67 588 434 032 1425 887

Sprievodné poznamky na stranach F-12 az F-64 su neoddelitelnou su€astou tejto uctovnej zavierky.



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

Pozn. Spolu
2025 2024

Strata pred zdanenim -74 118 - 125 597
Upravena o nepenazné transakcie
Odpisy nehnutelnosti, strojov a zariadeni a investi¢éného nehnutelného majetku 5,6 100 077 109 830
Odpisy majetku s pravom na uzivanie 5 8 661 8 437
Odpisanie projektov v procese obstarania 57 42 971 -
Odpisy nehmotného majetku 7 9 540 2 507
Amortizécia wnosov buducich obdobi z emisnych kvt CO, 8,19, 29 - 469 453 - 354 732
Amortizacia wnosov buducich obdobi 5,19 -8 571 - 11106
Zmena v rezerve na emisné kvdty CO, 8,16 554 544 508 476
Zmena oprawnej polozky k ostatnému neobeznému majetku -144 99
Zisky z wyradenia nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku
a investiéného nehnutelného majetku 19 -848 -5
Zisky zo zmien v realnej hodnote derivatowch finanénych nastrojov 12 -4 776 -9477
Vynosy z dividend a podielov na zisku -100 - 115
Urokové wnosy -2289 -7317
Urokové naklady 2313 2786
Zmena pohladawok zo skladky odpadov 11 -1081 -2284
Zmeny v pracovnhom kapitali
Znizenie staw zasob 10 16 895 92 398
Zwsenie (“-*) / znizenie (“+*) staw pohladawok z obchodnej €innosti
avgstatnyf:h )pohl’adévok .'51 os?tatnéhc? obezného majetku : 1 -29 384 130 682
Znizenie staw zavazkov z obchodnej €innosti a ostatnych zavazkov
a ostatnych kratkodobych pasiv J ’ 18 -14.305 -69279
Penazné toky z prevadzkovych €innosti 129 932 275 303
Zaplatené aroky - 344 - 731
Zaplatena dari z prijmov - 396 -1147
Prijata dan z prijmu - 4 500
Lizingové splatky nezahrnuté v zavazkoch z lizingu 5,22 - 812 - 1240
Cisté prijmy z derivatowch finanénych nastrojov 12 4776 9477
Cisté peiiazné toky z prevadzkovych &innosti 133 156 286 162
Penazné toky z investiénych €innosti
Kratkodobé p6zicky poskytnuté spriaznenym stranam 28 -43 000 -
Kratkodobé p6zicky poskytnuté spriaznenymi stranami - cashpooling 28 - - 877
Kratkodobé p6zicky splatené spriaznenymi stranami - cashpooling 28 - 877
Vydawky na nakup nehnutelnosti, strojov a zariadeni 5 - 60 928 - 73839
Prijmy z predaja nehnutel'nosti, strojov a zariadeni 1197 18
Vydawky na nakup nehmotného majetku 7 -13 524 - 124 630
Cista zmena pefiaznych prostriedkov s obmedzenym pouzitim - 4 461
Prijaté aroky 2 167 7317
Cisté peiazné toky z investiénych &innosti - 114 088 - 186 673
Penazné toky z finanénych €innosti
Prijmy z prijatych péziciek 15, 25, 28 - 2092
Vydawy na splacanie poziciek 15, 25, 28 - -2 156
Vydawy na splacanie zavazkov z lizingov 15 - 9404 - 9089
Vyplatené podiely na zisku 14, 28 - 50 000 - 200 000
Cisté peiiazné toky z finanénych aktivit - 59 404 - 209 153
Cisté znizenie pefiazi a pefiaznych ekvivalentov - 40 336 - 109 664
Peniaze a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 13, 26 169 618 279 282
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci obdobia 13, 26 129 282 169 618

Sprievodné poznamky na stranach F-12 az F-64 su neoddelitelnou su€astou tejto uctovnej zavierky.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Poznamka 1 Zakladné informacie

Spolognost U. S. Steel KoSice, s.r.o. bola zaloZzena ako spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym 7. juna 2000
a 20. juna 2000 bola zapisana do Obchodného registra Mestského sudu KoSice, oddiel: Sro, vliozka
¢. 11711/V.

Sidlo Spolo¢nosti je:

Vstupny areal U. S. Steel
KosSice

044 54

Slovenska republika
Identifikacné &islo: 36 199 222

Hospodarske €innosti Spolo¢nosti
Hlavnou &innostou Spolo¢nosti je vyroba a predaj vyrobkov z ocele (Poznamka 19).

Rucenie v inych uétovnych jednotkach
Spoloc¢nost nie je neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach.

Priemerny pocet zamestnancov
Priemerny pocCet zamestnancov Spolo¢nosti je uvedeny v Poznamke 21.

Vedenie Spolo¢nosti
Konatelia Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 boli nasledovni:

James Edward Bruno Prezident

Michael Lawrence Piekut Zastupca prezidenta

Ing. Silvia Gaalova, FCCA Viceprezident pre financovanie

Ing. Marcel Novosad Viceprezident pre vyrobu

JUDr. Elena Petraskova, LL.M Viceprezident a generalny pravny zastupca

RNDr. Miroslav Kiralvarga, MBA  Viceprezident pre vonkajSie vztahy, riadenie a rozvoj podnikania
David Earle Hathaway Viceprezident pre inZinierske ¢innosti a inovacie

Karl George Kocsis Viceprezident pre fudské zdroje a transformaciu

Mgr. Martina Kovacova Viceprezident pre predaj a technicky servis zakaznikom

Isao Takenami Viceprezident pre stratégiu

Odmeny konatefom Spolo¢nosti su zverejnené v Poznamke 28.

Dozorna rada

Dna 23. jula 2025 sa Duane Douglas Holloway vzdal funkcie ¢lena a predsedu Dozornej rady Spolo¢nosti
a do funkcie ¢lena a predsedu Dozornej rady Spolo€nosti bol menovany Scotland Michael Duncan.
Zaroven k tomuto datumu sa Manpreet Singh Grewal vzdal funkcie ¢lena Dozornej rady Spolo¢nosti a do
funkcie ¢lena Dozornej rady Spolo¢nosti bol menovany Kevin Michael Lewis.

Clenmi Dozornej rady, ktora zaroveri vykonava &innosti vyboru pre audit v zmysle zékona &. 423/2015 Z.
z. o Statutarnom audite v platnom zneni, boli k 31. decembru 2025:

Scotland Michael Duncan Predseda
Kevin Michael Lewis Clen
Mgr. Eva Durzéova Clen

Spoloénik Spolo€nosti

K 31. decembru 2025 a 2024 bola spolo¢nost U. S. Steel Global Holdings VI B.V., Basisweg 10, 1043 AP,
Amsterdam, Holandské kralovstvo jedinym spoloénikom Spolo€nosti. Spolognik vlastni 100 %-ny podiel
na zakladnom imani Spolo¢nosti, ktory predstavuje 100 %-ny podiel na hlasovacich pravach.

Uc":tovnq zavierku Spolocnosti zostavenu podla IFRS uctovnych Standardov (,IFRS*) platnych v Eurépskej
unii (,EU*) za predchadzajice uctovné obdobie schvalilo valné zhromazdenie diia 7. aprila 2025.

F-12



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Zmluva o zlu€eni s Nippon Steel Corporation

Dnia 18. decembra 2023 spolo¢nost’ United States Steel Corporation (,U. S. Steel”) uzavrela dohodu a plan
o zlu€eni (,Zmluva o zluceni“) medzi spoloCnostami U. S. Steel, Nippon Steel North America, Inc.
(,materska spolo¢nost” alebo ,kupujuci®), spolo€nostou so sidlom v New Yorku, 2023 Merger Subsidiary,
Inc., spolo€nostou so sidlom v Delaware a stopercentnou dcérskou spolo¢nostou kupujuceho (,Merger
Subsidiary“) a spolo¢nostou Nippon Steel Corporation, japonskou korporaciou (,NSC*).

Dnia 18. juna 2025 spolo¢nost U. S. Steel dokoncila transakciu predpokladanu podmienkami Zmluvy o
zluceni a stala sa stopercentnou dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti NSC. V sulade so Zmluvou o zluceni
sa spoloénost Merger Subsidiary zli&ila so spolo¢nostou U. S. Steel a stala sa jej sucastou, pricom
spolo¢nost U. S. Steel pokracuje po zlu&eni ako pretrvavajuca spolo¢nost a dcérska spolo¢nost materske;j
spolo¢nosti.

Konsolidovany celok

Podfa zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v platnom zneni povinnost zostavit’ konsolidovanu uctovnu
zavierku nema materska uctovna jednotka, ak zostavenim len individualnej U¢tovnej zavierky materske;j
uctovnej jednotky sa vyznamne neovplyvni Uusudok o finanénej situacii, nakladoch, vynosoch a vysledku
hospodarenia za konsolidovany celok. Manazment povaZzuje v8etky podmienky na uplatnenie vynimky
podla zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v platnom zneni za spinené a z tohto dévodu neboli dcérske
spolo¢nosti konsolidované, ale su v tejto uctovnej zavierke spolo¢nosti U. S. Steel KoSice, s.r.o0. zostavenej
k 31. decembru 2025 vykazané v obstaravacej hodnote ponizenej o straty zo zniZenia hodnoty.

Spolocnost zverejiiuje a uklada uctovné zavierky, vyrocne spravy a spravy auditora v sulade so zakonom
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v platnom zneni. U&tovnu zavierku Spolo¢nost’ zverejiiuje aj na svojej
internetovej stranke www.usske.sk.

Spolo¢nost je zahrnuta do konsolidovanej iétovnej zavierky strednej materskej spolo€nosti — United States
Steel Corporation, 600 Grant Street, Pittsburgh, Pennsylvania, USA, ktora je zostavena podla platnych
Uctovnych zasad v§eobecne uznavanych v USA (,US GAAP).

Od 18. juna 2025 je SpoloCnost zahrnuta do konsolidovanej uctovnej zavierky hlavnej kontrolujucej
spolo¢nosti — Nippon Steel Corporation, s hlavhym miestom podnikania na adrese 6-1, Marunouchi 2-
chome, Chiyoda-ku, Tokio 100-8071, Japonsko. Konsolidovanu uétovnu zavierku zostavuje spolocnost’
NSC v sulade s IFRS a je verejne dostupna na internetovej stranke www.nipponsteel.com.

Poznamka 2 Informéacie k vyznamnym uétovnym politikdm

Tato poznamka obsahuje zoznam vyznamnych Gc¢tovnych politik pouzitych pri zostaveni tejto uétovnej
zavierky (dalej len ,uctovna zavierka®) v rozsahu, v akom este neboli zverejnené v inych poznamkach.

2.1 Vyhlasenie o zhode

Tato Udtovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS uétovnymi $tandardmi platnymi v EU, vydanymi
k 31. decembru 2025 a u€innymi pre ro¢né obdobia konciace sa k uvedenému datumu.

2.2 Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky

Podla zakona o Uctovnictve platného v Slovenskej republike ma Spolocnost’ povinnost zostavit' uctovnu
zavierku k 31. decembru 2025 v sulade s IFRS uctovnymi Standardmi platnymi v EU.

Tato uctovna zavierka bola zostavena podfa principu historickych cien, s vynimkou precenenia dlhodobého
nehmotného majetku predstavujuceho emisné kvéty oxidu uhli¢itého a precenenia finanéného majetku
a finanénych zavazkov v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia bezného obdobia alebo uréeného
ako zabezpedovaci nastroj.

Tato uCtovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania €innosti Spolo¢nosti.

Zostavenie U&tovnej zavierky v sulade sIFRS G&tovnymi $tandardmi platnymi v EU vyzaduje od
manazmentu urobit’ Usudky, odhady a predpoklady v procese aplikacie u¢tovnych zasad Spolocnosti, ktoré
ovplyviuju vykazané sumy majetku a zavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu
vykazovaného obdobia a vykazanych sim vynosov a nakladov pocas roka. Skutocné vysledky sa mdzu
odliSovat’ od tychto odhadov. Oblasti, ktoré vyzaduju vysSi stuper usudku alebo komplexnosti, pripadne
oblasti, v ktorych predpoklady a odhady materialne ovplyviiuju uétovnu zavierku, su uvedené
v Poznamke 3.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

2.3 Zmeny v actovnych politikach

S ucinnost'ou od 1. januara 2025 spolo¢nost USSK zmenila spdsob vypoc&tu ocefiovania zasob pri vydaji
do spotreby z metddy prvy do skladu, prvy zo skladu (,FIFO)“ na metédu vazenych priemernych nakladov.

Spolognost USSK veri, ze tato zmena zvySi vnatornu konzistentnost' finanéného vykaznictva spolo€nosti
USSK a zlepsi porovnatelnost’ s medzinarodnymi spolo&nostami v oceliarskom priemysle, ktoré vykazuju
podla rovnakych uctovnych Standardov (IFRS); zvysSi presnost a transparentnost nakladov na volatiinom
trhu; zlepSi zosuladenie nakladov na predaj s vynosmi; zlepsi riadenie zasob a zefektivni uétovnictvo.

Spolognost uplatfiuje novu uctovnu politiku od 1. januara 2025. Spolo€nost vycislila dopad zmeny uctovne;j
politiky za predchadzajuce obdobie vo vySke 2 208 tis. EUR.

Kumulativny efekt zmeny medzi pévodnou metdédou FIFO a prepocitanou metddou vazenych priemernych
nakladov bol zauctovany v roku 2025 cez nerozdeleny zisk ako zvySenie hodnoty zasob za bezné obdobie.

Udaje za porovnavacie obdobie neboli zmenené, nakolko Spolo&nost’ vyhodnotila vplyv zmeny uétovnej
politiky na svoje finanéné vykazy ako nevyznamny.

Ostatné uctovné politiky sa uplatfovali konzistentne vo vSetkych prezentovanych obdobiach, pokial nie je
uvedené inak.

2.4 Prepocet cudzej meny

Funk&na mena a mena prezentacie

Polozky zahrnuté v tejto uctovnej zavierke su ocenené v mene euro (,EUR®), ktora bola stanovena ako
mena primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost pdsobi (,funkéna mena“). Tato uctovna
zavierka je prezentovana v eurach zaokruhlenych na tisice, ak nie je uvedené inak.

Transakcie a zostatky

Ugtovné knihy a zaznamy su vedené vo funkénej mene euro. Transakcie v menach inych ako je euro sa
prepocitavaju na euro vymennym kurzom platnym k datumu transakcii. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce
zo zuctovania transakcii v menach inych ako je euro azprepoltu pefiazného majetku a zavazkov
vyjadrenych v menach inych ako je euro vymennym kurzom platnym ku koncu roka su zahrnuté do
vysledku hospodarenia bezného obdobia.

2.5 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Podla IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia sa Spolo€nost rozhodla pouzit nakladovy model na
ocefovanie vsetkych svojich nehnutelnosti, strojov a zariadeni.

Podmienkami pre zaradenie poloZzky hmotného majetku (okrem klu€ovych nahradnych dielcov
a pozemkov) do kategérie nehnutelnosti, stroje a zariadenia st minimalna hodnota 1 700 EUR pri
jednotlivom majetku a doba pouzitelnosti dlhsia ako 1 rok.

Vyznamné nahradné dielce spinaju podmienky pre nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ak Spolognost
oCakava ich vyuzitie poCas viac ako 1 roka alebo ak nahradné dielce a obsluzné zariadenia moézu byt
vyuzité len v spojeni so Specifickou polozkou nehnutelnosti, strojov a zariadeni. Minimalna hodnota pre
kapitalizaciu nahradnych dielcov je 40 000 EUR.

Pozemky a nedokondené investicie sa neodpisuju. Odpisovatelna hodnota poloziek ostatnych
nehnutelnosti, strojov a zariadeni je rozvrhnuta linearne pocas ich predpokladanych déb pouzitelnosti,
nasledovne:

Budovy 35 rokov
Stroje, zariadenia a motorové vozidla 6 — 15 rokov

Doba odpisovania a metéda odpisovania sa prehodnocuju ku koncu kazdého vykazovaného obdobia.
Vazeny aritmeticky priemer Zzivotnosti strojov, zariadeni a motorovych vozidiel Spolo¢nosti, vratane
technického zhodnotenia, je 8 rokov. Doby pouzitelnosti skladok odpadu su stanovené na zaklade ich
kapacity.

2.6 Investi¢ny nehnutelny majetok

Podla IAS 40 Investicie do nehnutelnosti sa Spolo¢nost rozhodla pouzit nakladovy model na ocefiovanie
vSetkych svojich investicii do nehnutelnosti.

Investiény nehnutelny majetok (okrem pozemkov) je odpisovany linearne pocas jeho predpokladanej doby
pouzitefnosti (35 rokov). Doba a metéda odpisovania sa prehodnocuju ku koncu kazdého vykazovaného
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obdobia. Ked Spolo¢nost uziva iba nevyznamnu ¢ast dlhodobého majetku ktory vlastni, cely tento majetok
je vykazany ako investi¢ny nehnutelny majetok.

Realna hodnota sa ziska z projekcii diskontovanych pefaznych tokov zaloZenych na spofahlivych
odhadoch buducich pefiaznych tokov podporenych podmienkami existujucich lizingovych zmliv, a pri
pouziti diskontnych sadzieb, ktoré odzrkadluji aktualne trhové posudenie neistoty vo vyske sumy
a v nadasovani pefiaznych tokov. Ocenenie spada do Urovne 3 vramci hierarchie reéalnych hodnét
(Poznamka 6, 2.23).

2.7 Nehmotny majetok

Podla IAS 38 Nehmotny majetok sa Spolo¢nost rozhodla pouzit nakladovy model na ocefiovanie vSetkého
svojho nehmotného majetku okrem emisnych kvét.

Nehmotny majetok je odpisovany linearne pocas jeho predpokladanej doby pouzitelnosti (2 - 15 rokov).
Doba odpisovania a metéda odpisovania sa prehodnocuju ku koncu kazdého vykazovaného obdobia.
Podmienkami pre zaradenie polozky nehmotného majetku (okrem emisnych kvét a nehmotného majetku,
ktory este nie je k dispozicii na vyuzitie) do kategérie nehmotny majetok s minimalna hodnota nad
2 400 EUR pri jednotlivom majetku a doba pouzitelnosti dlhsia ako 1 rok.

Softvér

Softvér je odpisovany linearne pocas jeho predpokladanej doby pouzitelnosti (2 - 5 rokov). Vydavky, ktoré
ZlepSuju alebo rozSiruju funk&nost softvéru nad ramec jeho pdvodnej Specifikacie, sa kapitalizuju
a pripocitaju k povodnej obstaravacej cene daného softvéru, ak presahuju hodnotu 1 700 EUR na polozku
majetku v uhrne za uc¢tovné obdobie.

Naklady spojené s udrzbou pocitacového softvéru su uctované do nakladov pri ich vzniku. Naklady, ktoré
priamo suvisia s vyvojom presne definovanych a jedineCnych softvérovych produktov, ktoré su
kontrolované Spolo¢nostou a tie, ktoré budu pravdepodobne prinaSat ekonomicky uzitok prevysujuci
naklady po dobu viac ako 1 roka, su zauc¢tované ako nehmotny majetok. Naklady na vyvoj pocitacovych
programov zauc¢tované do majetku sa odpisuju linearne pocas ich odhadovanej doby pouzitelnosti (2 - 5
rokov).

Priemerna doba pouzitelnosti softvéru Spolo¢nosti je 5 rokov.

Emisné kvoty

Nakup a predaj emisnych kvot sa vykazuje v deri dohodnutia transakcie. Nakupené emisné kvoty su
vykazané ako nehmotny majetok v obstaravacej cene pri prvotnom vykazani. Ak su emisné kvoty predané,
nehmotny majetok je oductovany a zisk alebo strata je vykazana vo vysledku hospodarenia za bezné
obdobie.

Emisné kvéty oxidu uhli¢itého, ktoré su emitentom kazdoro&ne pridelené vliadou Slovenskej republiky, su
vykazané ako nehmotny majetok k datumu, ku ktorému boli tieto emisné kvoty pripisané do Narodného
registra emisnych kvét (dalej len ,NREK"). Emisné kvoty su prvotne ocenené v realnej hodnote. Realna
hodnota vydanych emisnych kvét predstavuje ich trhovi cenu na Eurdpskej klimatickej burze k datumu, ku
ktorému boli pripisané do NREK. Emisné kvoty, ktoré eSte neboli prijaté od viady, ale existuje primerana
istota, Ze emisné kvoty budu pridelené a Spoloénost bude spifiat podmienky, ktoré su s kvétami spojené,
sU vykazané ako pohladavka z emisnych kvot v trhovej cene, ked su splnené vysSie spomenuté
podmienky. Celkova redlna hodnota je zauétovana v sulade s IAS 20 Ustovanie o $tatnych dotaciach
a vykazovanie $tatnej pomoci do vynosov buducich obdobi ku diu obstarania a nasledne zauctovana do
vynosov v obdobi, na ktoré boli emisné kvéty pridelené. V pripade, ak celkové mnozstvo pridelenych
a nakupenych kvot prekroci mnozstvo kvot, ktoré méa byt odovzdané viade Slovenskej republiky, pridelené
kvéty budi odovzdané ako prvé, k nim prislichajuce vynosy buduicich obdobi budu zaétované do vysledku
hospodarenia za bezné uctovné obdobie v plnej vyske.

Pocas vypustania emisii je povinnost odovzdat emisné kvéty vykazana ako rezerva vo vyske rovnajuce;j
sa vypustenym emisiam zauétovana do vysledku hospodarenia za bezné uctovné obdobie. Tato rezerva
je vykazana v kratkodobych rezervach. Je ocenena na zaklade najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych
pre zuctovanie suCasnej povinnosti ku koncu vykazovaného obdobia, ktory predstavuje trhovd cenu
mnozstva emisnych kvot potrebného na pokrytie vypustenych emisii ku koncu vykazovaného obdobia. Po
doruceni emisnych kvot viade Slovenskej republiky na vyrovnanie zavazkov zemisii suU rezerva
a nehmotny majetok znizené o rovnaku sumu. Nakupené a pridelené emisné kvéty sa vykazuju ako jeden
majetok pri vysporiadani zavazku za emisie.
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Ku koncu vykazovaného obdobia je nehmotny majetok predstavujuci emisné kvéty bud' pridelené alebo
nakiupené zaudtovany vredlnej hodnote a zvySenie hodnoty je uCtované do ostatnych zloziek
komplexného vysledku. Znizenie pri preceneni je U¢tované ako strata zo zniZenia hodnoty do vysledku
hospodarenia bezného obdobia v objeme, ktory presiahol prebytok pri preceneni zauc¢tovany predtym do
ostatnych zloziek komplexného vysledku a akumulovany vo vlastnom imani. Precenenie je zalozené na
trhovych cenach publikovanych Eurépskou klimatickou burzou. VySSie spomenuté ocenenie trhovou
hodnotou spada do Urovne 1 v ramci hierarchie realnych hodnét (Poznamky 2.23 a 7). Toto zvy$enie
hodnoty je zaucétované do nerozdeleného hospodarskeho vysledku v momente realizacie. Realizacia
celého zvySenia hodnoty nastava pri odovzdani alebo predaji emisnych kvét.

V dbsledku lokalnych danovych predpisov sa darové zaobchadzanie s poskytnutymi a zakupenymi
emisnymi kvétami idi. Prebytok/nedostatok z precenenia zakupenych kvét predstavuje zdanitefny
vynos/naklad prislusného obdobia, zatial €o precenenie poskytnutych kvot nie je vykazané pre lokalne
dafiové ucely. Z toho dbvodu je vykazany prebytok z precenenia suvisiaci s poskytnutymi kvotami
sucCastou vypoctu odlozenej dane prostrednictvom vlastného imania a vykazany deficit z precenenia
suvisiaci s poskytnutymi kvétami sucastou vypoctu odlozenej dane cez vysledok hospodarenia. Pri dodani
emisnych kvét vedie zruSenie do€asnych rozdielov k zniZeniu dafovych nakladov.

2.8 Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory sa odpisuje, sa pravidelne prehodnocuje na znizenie jeho hodnoty vzdy, ked udalosti alebo
zmeny v okolnostiach naznacuju, Ze u¢tovna hodnota majetku nemusi byt spatne ziskatefna alebo existuju
indikatory, ktoré umoznia zruSenie vykazanej straty zo znizenia hodnoty. Nehmotny majetok, ktory este
nie je k dispozicii na pouzitie, sa neodpisuje, ale roéne sa testuje na znizenie hodnoty. Strata zo znizenia
hodnoty sa vykazuje v sume, o ktora uctovna hodnota majetku prevysuje jeho spatne ziskatefni hodnotu.
Spatne ziskatelna hodnota predstavuje realnu hodnotu znizenu o naklady na pripadny predaj alebo
uzitkovl hodnotu, podra toho, ktora je vySsia. Pre ucely stanovenia znizenia hodnoty sa majetok zaradi do
ktoré su vo velkej miere nezavislé od prichadzajucich pefiaznych tokov z inych majetkov alebo skupin
(jednotky generujice penazné prostriedky). Nefinancny majetok, iny ako goodwill, u ktorého doslo
k zniZeniu hodnoty, sa pravidelne ku koncu kazdého vykazovaného obdobia prehodnocuje, ¢i nie je mozné
znizenie hodnoty zrusit.

2.9 Ugtovanie o prengjme

Prvotné vykazanie a ocenenie
Pri aplikacii Standardu IFRS 16 Lizingy, Spolo€nost pouzila nasledujuce praktické zjednoduSenia povolené
Standardom:

- Spolo¢nost sa rozhodla neoddelovat nelizingové komponenty a uctovat o lizingovych a nelizingovych
komponentoch ako o jednom lizingovom komponente.

- Spolognost sa rozhodla nevykazovat majetok s pravom na uzivanie pre kratkodobé lizingy, ktorych
doba prenajmu je 12 mesiacov alebo kratSia a lizingy s nizkou hodnotou. Hrani¢na hodnota stanovena
Spolo&nostou pre posudenie nizkej hodnoty je 10 000 EUR. Spolo¢nost vykazuje lizingové splatky
tykajuce sa tychto lizingov ako rovnomerny naklad po€as doby lizingu vo vysledku hospodarenia.

- Spolognost sa taktiez rozhodla neprehodnocovat, & zmluva je alebo obsahuje lizing ku driu prvotného
zavedenia. Namiesto toho, pri zmluvach uzatvorenych pred datumom prechodu sa Spolo¢nost
spolieha na ich posudenie podla Standardu IAS 17 ainterpretacie IFRIC 4 Posudenie, ¢i zmluva
obsahuje lizing.

Podla standardu IFRS 16 Spolo¢nost’ vykazuje majetok s pravom na uzivanie a zavazok z lizingu ku diu

zavedenia pre v8etky nové lizingové zmluvy s vynimkou kratkodobych lizingov a lizingov s nizkou

hodnotou.

Kazda lizingova splatka je rozdelena medzi zavazok z lizingu a urokové naklady. Urokové naklady sa
vykazuiju vo vysledku hospodarenia pocas doby lizingu tak, aby sa pre kazdé obdobie vytvorila rovhomerna
urokova miera na zostavajucu Cast zavazku.

Zavazok z lizingu Spolo¢nosti je diskontovany pouZitim inkrementalnej urokovej sadzby. Inkrementalna
urokova sadzba je vypogitana pre skupiny lizingovych zmlav v zavislosti od dizky ich trvania. Vypodet
inkrementélnej urokovej sadzby je zaloZzeny na hodnoteni rizika bankovych uverov poskytnutych
Spoloc¢nosti bankovymi partnermi a vyhladu vyvoja EURIBOR pre zodpovedajuce obdobia.
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Niektoré lizingové zmluvy na autd obsahuju variabilné lizingové splatky, ktoré su naviazané na mnozstvo
prejazdenych kilometrov. Tieto variabilné platby su vykazané vo vysledku hospodarenia, v obdobi v ktorom
nastali okolnosti, ktoré tieto platby vyvolali.

Doba lizingu, prediZenie a ukon&enie

Doba lizingu je dohodnuta na individualnej baze pre jednotlivé zmluvy a mdze obsahovat rbézne
podmienky. Pri ur€ovani doby lizingu Spolo€nost (najomca) berie do ivahy vSetky skutocnosti a okolnosti,
ktoré vytvaraju ekonomick( motivaciu uplatnit opciu na prediZenie alebo neuplatnit opciu na zrusenie.
Opcia je prehodnotena ak nastand vyznamné skutocnosti alebo vyznamné zmeny, ktoré su v ramci
kontroly najomcu.

KedZe uplatnenie opcie na prediZenie v existujicich zmluvach zavisi od vzajomnej dohody n&jomcu
a prenajimatela, Spoloénost nebrala opcie na predizenie do uvahy pri vypoéte doby lizingu. Taktiez
nebrala do Uvahy tieto opcie pri vypocte doby lizingu na zaklade skutoCnosti, Ze Ziadna zo stran zmluvy
nema pravne vymahatelné pravo na prediZenie kontraktu a Spoloénost neméa ekonomicky motiv, ktory by
viedol k vyuzitiu opcie na predizenie.

Lizingové zmluvy Spolo¢nosti su vacsinou uzatvarané na obdobie 1 az 5 rokov. Spolo¢nost stanovila
interné pravidlo pre lizingy s neurc&itou dobou Zivotnosti. Na zéklade periodicity strategického planu sa
Spolognost rozhodla pouzit obdobie 5 rokov ako dobu lizingu pre tieto zmluvy.

Nasledné ocenovanie

Zavazok z lizingu je oceneny v nasledujucich obdobiach pouzitim metédy efektivnej irokovej miery. K jeho
preceneniu dochadza, ak je moznost, Ze dbjde k narastu lizingovych splatok vplyvom zmeny v sadzbe
alebo indexe, ak dbjde ku zmene odhadu hodnoty SpoloCnosti, ktora sa oakava, zZe bude zaplatena na
zaklade zaruk rezidualnej hodnoty, alebo ak Spolo€nost zmeni svoje posudenie uplatnenia opcie na
nakup, prediZenie alebo zrusenie.

Majetok s pravom na uzivanie je nasledne odpisovany pouzitim linearnej metédy odpisovania od datumu
zavedenia do skoncenia doby pouzitelnosti majetku s pravom pouzitia alebo do ukon&enia doby lizingu
podfa toho, ktory nastane skér. Majetok s pravom na uzivanie je pravidelne zniZzeny o straty vyplyvajuce
z0 znizenia hodnoty majetku a upraveny o precenenie zavazku z lizingov.

Spolo¢nost si zvolila prezentovat majetok s pravom na uzivanie ako sucast Nehnutelnosti, strojov
a zariadeni a zavazok z lizingu ako Ostatné zavazky vo vykaze o finanénej situacii. Detailné informacie su
zverejnené v Poznamke 5.

2.10 Finanény majetok

Prvotné vykazanie a prvotné ocenenie
Finanény majetok je vykazany vo vykaze o financnej situacii Spolocnosti vtedy, ked sa Spolo¢nost stava
zmluvnou stranou daného finanéného nastroja.

Klasifikacia a nasledné oceriovanie

Klasifikacia finanéného majetku zavisi od obchodného modelu Spolo€nosti pre riadenie finanéného
majetku a zmluvnych podmienok tykajucich sa pefiaznych tokov.

Finanény majetok Spolo¢nosti oceneny v amortizovanych nakladoch zahffia pohladavky z obchodného
styku a ostatné pohladavky, Uvery poskytnuté spriaznenym stranam, peniaze, pefiazné ekvivalenty.

Pohladavky, ktoré su predmetom faktoringovych zmliv bez regresu, su ocenené v realnej hodnote cez
ostatny komplexny vysledok, kedZe su drzané v ramci obchodného modelu s cielom predat’ finanény
majetok alebo inkasovat z neho zmluvné periazné toky, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a irokov
zo zostatku istiny. V bezregresnych faktoringovych zmluvach postupitel neposkytuje Ziadnu zaruku
ohladom vyrovnania pohfadavok. Inymi slovami postupitel nepredpokladd, Ze by mal uhradit akykofvek
zavazok prijaty od sprostredkovatela bez ohladu na €as a vysku inkasa prislusného dihu. V takej situacii
Spolo&nost previedla vSetky rizika a odmeny z vlastnictva pohladavky a oductuje pohladavky v plnej vyske.

Finanény majetok v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia je oceneny v realnej hodnote na konci
kazdého uctovného obdobia. Akékolvek zmeny v realnej hodnote a dividendy su vykazané v ostatnych
prijmoch alebo nakladoch vo vykaze komplexného vysledku.

Ugtovna politika suvisiaca s derivatovymi finanénymi nastrojmi je zverejnena v Poznamke 2.22.
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ZniZzenie hodnoty

Spolo¢nost odhaduje opravnu polozku na oCakavané kreditné straty ku finanénému majetku ocenenému
v amortizovanych nakladoch. Ocenenie oCakavanych kreditnych strat zohladhuje pravdepodobnost
zlyhania, stratu zo zlyhania (t. j. mieru straty, ak existuje situacia zlyhania) a riziko zlyhania. Posudenie
pravdepodobnosti zlyhania a strat zo zlyhania sa vykonava na zaklade historickych Gdajov upravenych
o vyhladové informacie. Riziko zlyhania je vyjadrené hrubou uc¢tovnou hodnotou majetku k datumu
vykazovania.

Pre pohladavky z obchodného styku je zauétovana individualna opravna polozka, ak bolo na diznika
vyhlasené konkurzné konanie alebo finan¢na restrukturalizacia alebo v pripade vyznamnych finanénych
problémov diznika. Ak su zavazky diznika voci Spolo¢nosti viac ako 180 dni po splatnosti, jeho finan¢na
situacia je analyzovand av pripade, Ze interné aexterné informacie ukazuju, Ze Spolo¢nost
pravdepodobne nezinkasuje vSetky splatné sumy podla zmluvne dohodnutych podmienok, je zauctovana
individualna opravna polozka.

Pre ostatné pohladavky z obchodného styku Spolo¢nost uplatfiuje zjednoduSeny pristup na zaklade
oCakavanych kreditnych strat poCas celej zivotnosti ku kazdému datumu vykazovania. O¢akavané kreditné
straty su odhadované pouzitim matice rizikovosti pohfadavok, ktora vychadza z historickych skusenosti
Spolo¢nosti tykajucich sa kreditnych strat upravenych o vyhladové faktory Specifické pre dlznikov
a ekonomické prostredie.

Pre vSetok ostatny finanCny majetok Spolo¢nost Uctuje o ofakavanych kreditnych stratach pocas celej
zivotnosti, ak doslo k vyznamnému narastu kreditného rizika od prvotného vykazania. AvSak, ak sa
kreditné riziko vyznamne nezvysSilo od prvotného vykazania, Spolo€nost ocefiuje opravnu polozku pre
tento finanény majetok v sume oCakavanych kreditnych strat za 12 mesiacov. Ked Spolo¢nost’ posudzuje
narast kreditného rizika, porovnava riziko vyskytu zlyhania pri finanénom majetku k datumu vykazovania s
rizikom vyskytu zlyhania k datumu prvotného vykazania a zohladhuje dostupné opodstatnené a podporné
vyhladové informacie, ktoré su k dispozicii bez potreby vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo usilia.
Spolo¢nost predpoklada, ze kreditné riziko vyplyvajuce z finanéného majetku sa od prvotného vykazania
vyrazne nezvysilo, ak bolo stanovené, Ze financny nastroj ma k datumu vykazovania nizke kreditné riziko.
Hodnota majetku je znizend pouzitim opravnej polozky asuma individualneho zniZzenia hodnoty
a oCakavanych kreditnych strat je vykazana vo vysledku hospodarenia. Ak Gvery alebo pohfadavky nie je
mozné zinkasovat, su odpisané oproti prisluSnej opravnej polozke.

Oductovanie

Finanény majetok je oductovany, ak pravo na peniazné toky z finanéného majetku zaniklo, alebo bolo

prenesené a Spolo¢nost preniesla v podstate vSetky rizika a odmeny suvisiace s vlastnictvom majetku.
2.11Zasoby

Obstaravacia cena zasob surovin je stanovena metddou vazenych priemernych nakladov. Pocas
uctovného obdobia su nedokonéena vyroba, polotovary a hotové vyrobky ocefiované v Standardnych
nakladoch a precenené do skuto¢nych nakladov.

2.12 Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pehnazné ekvivalenty predstavuju finanény majetok, ktory zahffia pefaznu hotovost, vklady vo
finan€nych instituciach splatné na poziadanie a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré neobsahuju
vyznamné riziko spojené so zmenou hodnoty a ich doba splatnosti je kratSia ako 3 mesiace od datumu
obstarania. Peniaze a penazné ekvivalenty su ocenené v amortizovanych nakladoch.

2.13 Vlastné imanie a rezervné fondy

Vlastné imanie a zavazky

Finanéné nastroje su klasifikované ako zavazky alebo vlastné imanie podla podstaty zmluvného
dojednania pri prvotnom zauctovani.

Uroky, podiely na zisku, zisky a straty sUvisiace s finanénym nastrojom klasifikovanym ako zavézok su
vykazané ako naklad alebo vynos. Rozdelenia vlastnikom finanénych nastrojov klasifikovanych ako vlastné
imanie su uctované priamo do vilastného imania. Ked prava a povinnosti tykajuce sa spdsobu vyplatenia
finanénych nastrojov zavisia od vyskytu, resp. nevyskytu neurcitych buducich udalosti, alebo na vysledku
neurcitych okolnosti, ktoré nie su kontrolovatelné ani emitentom ani drzitelom, potom su finan&né nastroje
klasifikované ako zavazky, pokial moznost, Ze emitent bude poziadany vyplatit v hotovosti alebo inym
finanénym majetkom nie je v Case vydania vynimoCna alebo vyplatenie je vyzadované len v pripade
likvidacie emitenta, potom su nastroje klasifikované ako vlastné imanie.
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Rezervné fondy
a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sulade so zakonom ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v plathom
zneni. Pridely do zakonného rezervného fondu Spolo¢nosti su tvorené vo vySke najmenej 5 % z Cistého
zisku az do vysky 10 % zo zakladného imania. Zakonny rezervny fond mozno pouzit iba na krytie strat
Spoloc¢nosti, ak osobitny zakon neustanovuje inak.

b) Ostatné rezervné fondy

Ostatné rezervné fondy zahffiaju kumulativnu gisti zmenu v realnej hodnote derivatovych nastrojov, ktoré
spifiaju kritéria pre zabezped&ovacie Gétovnictvo a kumulativnu &istd zmenu v redlnej hodnote nehmotného
majetku vykazovaného v precenenej hodnote. Po vyradeni derivatovych nastrojov (Poznamka 2.22) je
kumulativna rezerva z precenenia rozpustena do vysledku hospodarenia bezného obdobia. Po vyradeni
nehmotného majetku je kumulativna rezerva z precenenia prevedena do nerozdelenych ziskov minulych
obdobi. Prevod nie je vykonany cez vysledok hospodarenia bezného obdobia.

2.14 Finanéné zéavézky

Vykazanie a prvotné ocenenie
Finanéné zavazky su vykazané vo vykaze o financnej situacii Spolo¢nosti vtedy, ked sa Spolo¢nost stava
zmluvnou stranou daného finanéného nastroja.

v realnej hodnote zniZzenej o naklady na transakciu.

Klasifikacia a nasledné ocenenie

Uvery a pozitky, zavdazky zobchodného styku, ostatné zavézky adohadné Gty zavazkov sa
v nasledujucich obdobiach ocenia v amortizovanych nakladoch s pouzitim efektivnej rokovej miery. Uroky
a kurzové rozdiely su zauctované do vysledku hospodarenia.

Ugtovna politika stvisiaca s derivatovymi finanénymi nastrojmi je zverejnena v Poznamke 2.22.

Odudtovanie finanénych zavazkov

Finanéné zavazky su odudtované, ked povinnost slvisiaca s danym zavazkom je splnena, zruSena, alebo
zanikla. Spolo¢nost tiez oductuje finanény zavazok, ked su zmluvné podmienky zmenené a penazné toky
suvisiace so zmenenym zavazkom su podstatne odlidné. V tom pripade novy finanény zavazok so
zmenenymi podmienkami je vykazany v realnej hodnote.

2.15 Dividendy a podiely na zisku

Dividendy a podiely na zisku su zauc¢tované na ucty Spolo€nosti v obdobi, v ktorom ich schvdlilo valné
zhromazdenie. Zavazok z dividend alebo podielu na zisku je prvotne oceneny v realnej hodnote
a nasledne v amortizovanych nakladoch.

2.16 Statne dotacie

Vo v8eobecnosti, pokial Spolo¢nost obdrzi Statne dotacie alebo pomoc, takéto dotacie alebo pomoc su
zauctované len vtedy, ak existuje primerana zaruka, Zze budu obdrzané a Spolo¢nost’ splni stanovené
podmienky ich pridelenia. Nepefiazna pomoc je zauctovana v realnej hodnote prijatého majetku. Prijaté
Statne dotacie a pomoc su vykazané ako vynosy buducich obdobi a rozpustané do vynosov pocas
obdobia, v ktorom s zauctované suvisiace naklady, ktoré maju byt kompenzované. Ak je Statna dotacia
alebo pomoc prijata na kompenzaciu nakladov na obstaranie neobezného majetku, ktory bol
znehodnoteny, suvisiaci vynos buducich obdobi sa amortizuje do vynosov tak, aby zodpovedal
prislusnému zniZeniu hodnoty. Ak sa znizenie hodnoty nasledne zrusi, Statna dotacia alebo pomoc sa
znovu vykaze vo vynosoch buducich obdobi tak, aby zodpovedala zruSenej Ciastke. Vynosy suvisiace so
Statnymi dotaciami a pomocou su vykazané vo Vykaze komplexného vysledku v poloZzke Ostatné prijmy.

2.17 Rezervy na zavézky

Spolo¢nost vykazuje rezervy na zavazky podla IAS 37 Rezervy, podmienené zavédzky a podmienené
aktiva.

Rezervy sa prehodnocuju ku koncu kazdého vykazovaného obdobia a su upravené podfa sucasného
najlepSieho odhadu. Ak vplyv ¢asovej hodnoty penazi je vyznamny, hodnota rezervy predstavuje su¢asnu
hodnotu o€akavanych vydavkov potrebnych na vysporiadanie povinnosti. Ked je pouzité diskontovanie,
narast v rezerve odrazajuci plynutie ¢asu je vykazany ako urokovy naklad.
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Ak sa oCakava, Ze niektoré alebo vSetky vydavky potrebné pre zuc&tovanie rezervy budu uhradené inou
stranou, uhrada je zaucétovana ako samostatné aktivum len vtedy, ak je prakticky isté, ze uhrada bude
prijata. Naklady suvisiace s tvorbou rezerv su vykazané vo vysledku hospodarenia bez prijatej uhrady.

2.18 Splatna a odloZzena dari z prijmov

Naklad na dan z prijmov pozostava zo splatnej a odloZenej dane. Splatna a odloZena dar je vykazana vo
vysledku hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami vykazanymi priamo v ostatnom
komplexnom vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani a v tomto pripade je dan tiez vykazana v ostathom
komplexnom vysledku, alebo priamo vo vlasthom imani.

Splatna dan z prijmov je vypocitana zo zdanitefného zisku za rok. Zdanitelny zisk sa liSi od zisku
vykazaného vo vykaze komplexného vysledku kvdli poloZzkdm vynosov a nakladov, ktoré su darovo
uznané v inych rokoch a polozkam, ktoré nie su nikdy dafovo uznané. Zavazok splatnej dane z prijmov sa
vypocita pouzitim danovych sadzieb (a dafiovych zakonov) platnych, resp. ktoré sa povazuiju za platné ku
koncu vykazovaného obdobia, a akychkolvek Uprav danovych zavazkov v suvislosti s minulymi obdobiami.
Vedenie Spoloc¢nosti pravidelne posudzuje stanovisko zaujaté v dafiovych priznaniach v suvislosti so
situaciami, v ktorych si prislusna darfova legislativa vyzaduje vyklad. V pripade potreby je vytvorena
rezerva v sume, ktora sa oakava, ze bude vyplatena dafiovému uradu.

Odlozena dan z prijmov sa UCtuje vo vykaze o finanénej situacii zavazkovou metédou na zaklade
dodasnych rozdielov medzi dariovou hodnotou majetku a zavazkov aich uctovnou hodnotou v tejto
uctovnej zavierke. Avsak, odloZena dan z prijmov nie je zau¢tovana, ak vznika pri prvotnom zauctovani
majetku alebo zavazkov pri transakcii inej ako su podnikové kombinacie, ktoré v Case transakcie
neovplyviiuju ani Uétovné ani danové zisky a straty. OdloZzena darn z prijmov sa vypocita pouzitim
dafovych sadzieb (a zakonov), ktoré su platné, resp. ktoré sa povazuju za platné ku koncu vykazovaného
obdobia a u ktorych sa o€akava, Ze budu platné v €ase, ked suvisiaca odlozena dariova pohladavka je
realizovana alebo odlozeny danovy zavazok je zuctovany.

Odlozena daniova pohladavka sa zauctuje len do tej miery, v akej je pravdepodobné, ze buduci zdanitefny
zisk bude k dispozicii, voci ktorému budu uplatnené nevyuzité danoveé straty alebo iné doCasné rozdiely.

Odlozena dafn z prijmov sa UCtuje pri doasnych rozdieloch vyplyvajucich zinvesticii do dcérskych
a pridruzenych spolo¢nosti, s vynimkou pripadov, ked naCasovanie realizacie doCasnych rozdielov je
kontrolované Spolo¢nostou aje pravdepodobné, Ze doCasné rozdiely nebudu realizované v blizkej
buducnosti.

2.19 Zamestnaneckeé pozZitky

Déchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Spolo¢nost odvadza poc€as roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky do povinného Statneho
a sukromného dochodkového programu s vopred stanovenym dochodkovym plnenim v zakonnych
sadzbach platnych v priebehu roka. Naklady na uvedené platby sa Uctuju do vysledku hospodarenia v tom
istom obdobi ako prisluSné mzdové naklady.

Spolo¢nost mesacne prispieva na dopinkové déchodkové sporenie v sumach stanovenych v kolektivnej
zmluve zamestnancom Spoloénosti, ktori maju uzatvorenu uGc€astnicku zmluvu o doplnkovom
déchodkovom sporeni.

Odchodné

Spolo¢nost je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinna vyplacat svojim zamestnancom
pri odchode do déchodku odchodné pri skoneni pracovného pomeru a naslednom priznani starobného
déchodku, invalidného déchodku, ak zamestnanec pre dlhodobo nepriaznivy zdravotny stav méa pokles
schopnosti vykonavat zarobkovu €innost o viac ako 40 % v porovnani so zdravou fyzickou osobou, alebo
pred€asného starobného ddéchodku v sulade so stanovenymi podmienkami.

Okrem toho Spolognost’ podla kolektivnej zmluvy vyplaca aj odmenu, jednorazovd mzdu a odchodné pri
splneni dohodnutych podmienok.

Odmena pri prvom dobrovolnom skonceni pracovného pomeru pred vznikom a v mesiaci vzniku naroku
na starobny déchodok

Pri prvom dobrovolnom skon€eni pracovného pomeru zamestnanca dohodou najneskér v mesiaci
dovfsenia déchodkového veku Spoloénost vyplati odchodné vo vyske priemerného mesaéného zarobku a
odmenu v maximalnej hodnote patnasobku priemerného mesacného zarobku, ktorej vyska zavisi od poctu

F-20



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

kalendarnych mesiacov do mesiaca dovisenia ddéchodkového veku, pricom maximalny pocet mesiacov do
dovisenia dochodkového veku je 36 mesiacov.

Odmena pri prvom dobrovolnom skonéeni pracovného pomeru po vzniku naroku na invalidny déchodok
Pri prvom dobrovolnom skon&eni pracovného pomeru dohodou po vzniku nadobudnutia naroku na
invalidny doéchodok, ak zamestnanec pre dlhodobo nepriaznivy zdravotny stav ma pokles schopnosti
vykonavat zarobkovu ¢innost o viac ako 40 % v porovnani so zdravou fyzickou osobou, Spolo€nost vyplati
odchodné vo vySke priemerného mesacného zarobku a odmenu v maximalnej hodnote patnasobku
priemerného mesacného zarobku, ktorej vysSka zavisi od poctu kalendarnych mesiacov do mesiaca
dovfisenia déchodkového veku, pri¢om maximalny pocet mesiacov do doviSenia dochodkového veku nie
je stanoveny.

Sucasna hodnota zavazku zo stanovenych pozitkov je stanovena diskontovanim predpokladanych
buducich ubytkov penaznych tokov s pouzitim uUrokovych sadzieb bonitnych podnikovych dlhopisov na
eurépskom trhu, ktorych lehota splatnosti sa priblizuje k splatnosti prisluSného zavazku a nasledne
priradenim tejto si¢asnej hodnoty k po¢tu odpracovanych rokov zamestnancov.

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach

Spoloc¢nost taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach. Zamestnanci Spolo¢nosti maju
narok na odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach po dosiahnuti urcitého veku a/alebo po odpracovani
Specifikovaného obdobia v zmysle kolektivnej zmluvy.

Sucasna hodnota tohto zavazku je stanovena diskontovanim predpokladanych buducich penaznych
Ubytkov s pouzitim urokovych sadzieb bonitnych podnikovych dlhopisov na eurépskom trhu, ktorych lehota
splatnosti sa priblizuje k splatnosti prislusného zavazku a nasledne priradenim tejto su¢asnej hodnoty
k poctu odpracovanych rokov zamestnancov.

Odstupné

Odstupné sa vyplaca pri ukonceni pracovného pomeru vypovedou zo strany Spolo¢nosti alebo dohodou
zo 3pecifikovanych organizanych alebo zdravotnych dovodov zamestnanca v sulade s legislativou a
kolektivnhou zmluvou.

Jednorazova mzda za dlhodoby vykon prace

Jednorazova mzda za dlhodoby vykon prace sa vyplaca, ak zamestnanec dobrovolne ukonci pracovny
pomer za podmienok, pri ktorych je poskytovana tato odmena. Spolo¢nost uctuje tieto benefity v Case, ked
sa preukazne zaviaze bud ukoncit pracovny pomer so zamestnancami na zaklade podrobného formalneho
planu a nema moznost od toho planu upustit; alebo sa zaviaze poskytnut odmenu v suvislosti s
dobrovolnym rozhodnutim zamestnanca ukongit pracovny pomer. Ocenenie tohto benefitu je stanovené
na zaklade poc¢tu zamestnancov, o ktorych sa predpoklada, Ze prijmu tieto podmienky. Odmeny splatné
viac ako 12 mesiacov od konca vykazovaného obdobia je diskontované na su€asnu hodnotu.

Variabilna mzdova platba a bonusové programy

Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov vo forme variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov je
zauctovany v polozke Zavazky voCi zamestnancom a institiciam socialneho zabezpedenia. Zavazky z
variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov sa ocefiuju vo vyske, ktora sa oCakava, ze bude
v €ase ich vyrovnania vyplatena.

2.20 Vykazovanie vynosov

Vynos je prijem plynuci z beznej Cinnosti Spolo€nosti a je zau¢tovany v transakénej cene. Transakcna
cena je suma protihodnoty, na ktort Spolo¢nost’ o€akava, ze bude mat narok za prevedenie kontroly nad
prisfibenymi tovarmi alebo sluzbami na zakaznika s vynimkou hodnoty zinkasovanej v mene tretej strany.
Vynosy su znizené o vratené vyrobky, rabaty, zfavy a dan z pridanej hodnoty.

Spolo¢nost vyhodnocuije Struktiru svojich vynosov a posudzuije, i vystupuje ako hlavny zodpovedny alebo
zastupca. Ak je Spolo€nost hlavny zodpovedny, zauctuje vynos v transak&nej cene za tovary a sluzby po
odpocitani dani, zliav, rabatov a vratenych vyrobkov a tiez prislusné priame naklady suvisiace s plnenim
zmluvy. Ak je Spolo€nost zastupcom, prislusné vynosy su vykazané v Cistej hodnote protiplnenia, ktoré si
Spolo¢nost ponecha po vyplateni hlavného zodpovedného za poskytnutd sluzbu. Vynosy zo sluzieb
poskytnutych ako zastupca su vykazané v obdobi, v ktorom bola tato sluzba poskytnuta.
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Vynosy z predaja vlastnej vyroby a tovaru su vykazané v urCitom momente, ked Spolo¢nost’ prevedie
kontrolu nad vlastnou vyrobou a tovarom na kupujuceho a neponecha si Ziadnu manazérsku ani efektivnu
kontrolu nad predanou vlastnou vyrobou a tovarom. Spolo¢nost’ vykazuje vynosy z poskytovania svojich
sluzieb postupom Casu v obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté. Vynosy su ucétované na zaklade
nasledovného alebo kombinacie nasledovného: dodaného mnozstva, Cd&lovekohodin, skutoCne
vynalozenych nakladov, strojohodin, ¢asu trvania alebo mnozstva pouzitého materialu.

Zmluvné povinnosti na plnenie identifikované v zmluve so zakaznikom nemusia byt limitované na tovar
alebo sluzby jednoznaéne vymedzené v zmluve. Spolo¢nost’ posudzuje zmluvy so zakaznikmi, €i su tam
uvedené dalSie prisfuby, ktoré sa mézu povazovat za samostatné zmluvné plnenia a maju byt vykazané
samostatne (Poznamky 3 a 19). Celkova transakéna cena je alokovana k zmluvnému plneniu na zaklade
relativne nezavislej predajnej ceny.

Kracovy prvok premenlivej protihodnoty predstavuju retrospektivne mnozstevné rabaty poskytnuté urcitym
zakaznikom na zaklade dohdd o rabatoch. Rabaty su poskytnuté, ked su splnené vSetky podmienky
stanovené v dohodach o rabatoch (mnozstvo vyrobkov odobratych podas urcitého obdobia prekroCi
stanovené limity, vSetky faktury su zaplatené, atd’.). Spolo¢nost’ upravuje svoje vynosy o hodnotu rabatov,
ktoré budu s najvacSou pravdepodobnostou poskytnuté jej zakaznikom. Odhad je zalozeny
na expedovanych mnozstvach a je vypocitany na baze jednotlivych zakaznikov, resp. objednavok. Kedze
dohody o rabatoch su kratkodobé dohody (ro€né alebo kratSie), neexistuju na konci roka pochybnosti
o vyske roénych vynosov, ktoré maju byt zauctované. V niektorych pripadoch tiez Spolo¢nost poskytuje
urCité sezonne zlavy v ramci zmlav so zakaznikmi. Spolo¢nost neposkytuje Ziadne zfavy za okamzitu
Uhradu. Zmluvné zavazky vyplyvajuce z poskytnutych zliav arabatov su vykazané v zavazkoch
z obchodného styku a ostatnych zavazkoch (Poznamka 18).

Zmluvny zavazok je zavazok previest vyrobky alebo sluzby na zdkaznika, za ktoré Spolocnost prijala od
zé&kaznika protihodnotu (prijaté preddavky). Ak zékaznik uhradi protihodnotu predtym, nez Spolo&nost
prevedie vyrobky alebo sluzby na zakaznika, Spolo¢nost’ vykazuje zmluvny zavazok pri vykonani platby.
Zmluvny zavazok je vykazany ako vynos, ked Spoloc¢nost spini svoju zmluvna povinnost.

Vynosové uroky
Vynosové uroky sa uctuju metédou efektivnej trokovej miery. Vynosové Uroky su zahrnuté v urokovych
vynosoch vo vykaze komplexného vysledku bezného obdobia.

2.21 Podmienené zavézky a podmienené aktiva

Podmienené zavazky sa nevykazuju v tejto uctovnej zavierke. Su zverejnené v poznamkach k uctovne;j
zavierke, pokial moznost ubytku zdrojov predstavujucich ekonomické Uzitky nie je zanedbatelna.

Podmienené aktiva sa nevykazuju v tejto uctovnej zavierke, ak nie su viac menej isté, ale zverejfiuju sa
v poznamkach k uc¢tovnej zavierke, ak je pravdepodobné, Ze z nich budu plynat ekonomické uzitky.

2.22 Ustovanie derivatovych finanénych néstrojov

Derivatové finan&né nastroje su prvotne vykazané vo vykaze o finannej situacii v realnej hodnote (okrem
transakénych nakladov) a nasledne su precenené na ich realnu hodnotu. Realne hodnoty sa uréuju na
zaklade kotovanych trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov alebo modelov na
ocefovanie opcii podla toho, ktora metéda je najvhodnejSia. VSetky derivaty su zauctované ako majetok,
ak je ich realna hodnota kladna a ako zavazky, ak je ich realna hodnota zaporna. Zmeny realnej hodnoty
derivatov drzanych na obchodovanie su zahrnuté do vysledku hospodarenia bezného obdobia.

Menové forwardy vloZené v zakladnych zmluvach na ndkup surovin denominovanych v americkych
dolaroch su povazované za uzko spaté so zakladnou zmluvou, pretoZze ceny surovin su pravidelne
denominované v americkych dolaroch v obchodnych transakciach v ekonomickom prostredi, v ktorom
Spolo¢nost pdsobi a preto nie su vykazované osobitne.

Zabezpedovacie uctovnictvo

Spolognost vyuziva derivatové finanéné nastroje na zabezpecenie proti menovym rizikam a rizikam zmien
ceny komodit.

Na zaciatku zabezpecovacieho vztahu spolo¢nost dokumentuje vztah medzi zabezpelovacim nastrojom
a zabezpeCovanou poloZkou, ako aj svoje ciele riadenia rizik a svoju stratégiu vykonavania réznych

zabezpecovacich transakcii. Okrem toho na zaciatku zabezpeCovacieho vztahu a pocas jeho priebehu
spolo¢nost’ dokumentuje, Ci je zabezpeovaci nastroj efektivny pri kompenzacii zmien realnej hodnoty
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alebo penaznych tokov zabezpeCovanej polozky prisluchajucej zabezpeCovanému riziku, o znamena, ze
zabezpecovacie vztahy splfiaju vSetky poziadavky efektivnosti zabezpecenia.

Zabezpelovacie derivaty sa prvotne ocenuju realnou hodnotou, pripadajuce transakéné naklady sa
vykazuju vo vysledku hospodarenia pri ich vzniku. Nasledne po prvotnom ucétovani sa zabezpec€ovacie
derivaty ocenuju realnou hodnotou a zmeny realnej hodnoty sa uctuju tak, ako je uvedené nizsie.

Zabezpecenie periaznych tokov

Zmeny realnej hodnoty derivatového zabezpelovacieho nastroja ureného pre zabezpecenie pefiaznych
tokov sa vykazuju priamo v ostatnom komplexnom vysledku a akumuluju sa vo vlastnom imani v
samostatnej rezerve na zabezpecenie penaznych tokov v rozsahu, v ktorom je zabezpecenie efektivne, v
zmysle podmienok stanovenych Standardom IFRS 9.

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 klasifikovala SpoloCnost’ vSetky existujuce zabezpecovacie
vztahy ako zabezpecenie pefiaznych tokov.

Hlavné priCiny neefektivnosti zabezpeclenia zahffiaju rozdiel v z&klade (t. j. situacia, ked realna hodnota
alebo perfiazné toky zabezpedovanej polozky zavisia od inej premennej ako zmena realnej hodnoty alebo
penaznych tokov zabezpelovacieho nastroja), Casovy rozdiel (t. j. zabezpeCovana polozka a
zabezpelovaci nastroj vznikni a su vysporiadané v rozdielnom case), rozdiely v mnozZstve alebo
nominalnej hodnote, kreditné riziko a iné rizika, ktoré maju vplyv na zmenu realnej hodnoty
zabezpeclovanej poloZky alebo zabezpe€ovacieho nastroja.

Ukoncenie uctovania zabezpecenia

Spoloc¢nost prospektivne ukongi uctovanie zabezpecenia iba v pripade, Ze zabezpelovaci vztah prestane
spifiat kvalifikagné kritéria (po zohladneni pripadného opétovného vyvaZzenia zabezpe&ovacieho vztahu,
ak je to vhodné). To zahfha pripady, ked uplynie platnost zabezpe€ovacieho nastroja, alebo sa nastroj
preda, ukonci alebo realizuje. Kumulovany zisk alebo strata, ktoré boli predtym vykazané vo vlasthnom
imani, su preucétované do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi alebo obdobiach, ked zabezpedovana
poloZka ovplyvni vykaz ziskov a strat. Zabezpedovaci vztah, ktory stale spifia ciele riadenia rizik a dalsie
kvalifikacné kritéria, po zohladneni pripadného opatovného vyvazenia zabezpec€ovacieho vztahu, nesmie
byt ukonceny.

Klasifikacia derivatovych nastrojov na kratkodobé a dlhodobé

Derivatové nastroje su klasifikované ako kratkodobé a dlhodobé alebo rozdelené na kratkodobu a
dihodobu &ast’ nasledovne:

-V pripade, Ze Spolo¢nost drzi derivat ako ekonomické zabezpedenie (a neuplatfiuje zabezpelovacie
uctovnictvo) dihSie ako 12 mesiacov po stuvahovom dni, derivaty su klasifikované ako dihodobé
(alebo rozdelené na kratkodobu a dlhodobu &ast) v sulade s klasifikaciou podkladovej polozky.

- Vnorené derivaty, ktoré nie su v uzkom vztahu s hostitelskou zmluvou, su klasifikované v sulade s
penaznymi tokmi hostitelskej zmluvy.

- Derivatové nastroje, ktoré su urCené ako efektivne zabezpeCovacie nastroje, su klasifikované v
sulade s klasifikaciou podkladovej zabezpelovanej polozky. Derivatovy nastroj je rozdeleny na
kratkodobu a dlhodobu ¢ast, iba ak je mozné ho spofahlivo rozdelit.

- Derivatové finan¢né nastroje, ktoré su primarne drzané na ucely obchodovania, su klasifikované ako
kratkodobé.

2.23 Odhad realnej hodnoty

Klasifikacia finanénych a nefinanénych nastrojov do troch kategérii realnej hodnoty v ramci hierarchie
realnej hodnoty je zaloZzena na pouzitych vstupoch najnizSej trovne, ktoré maju vyznamny vplyv na uréenie
realnej hodnoty polozky. Prevod nastrojov medzi jednotlivymi Groviiami je vykazany v obdobi, v ktorom
k nemu doslo.

Predpoklada sa, Ze uc¢tovné hodnoty finanéného majetku a zavazkov s dobou splatnosti kratSou ako jeden
rok sa priblizuju k ich realnej hodnote. Realna hodnota finanénych zavazkov je pre Uc€ely zverejnenia
odhadnuta diskontovanim buducich zmluvnych pefiaznych tokov pri su¢asnej trhovej urokovej sadzbe,
ktoru Spolo¢nost’ pouziva pri podobnych finanénych nastrojoch.

Spolo¢nost oceriuje alebo zverejfiuje nasledovné polozky v realnej hodnote:
- emisné kvoty (Poznamky 2.7, 7 a 8),
- finan&né derivaty (Poznamky 2.22, 12 a 26),
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- pohladavky, ktoré su predmetom faktoringovych zmlav (Poznamky 2.10, 11 a 26),

- realna hodnota investicného nehnutelného majetku ocefiovaného nakladovym modelom (Poznamky
2.6 a 6),

- realna hodnota finanénych nastrojov ocefovanych v amortizovanych nakladoch (Poznamka 26),

- znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku a investi¢ného
nehnutelného majetku (Poznamky 2.5, 2.6, 2.7, 2.8, 5,6 a 7).

Viac informacii k ocefovaniu realnou hodnotou je zverejnenych v prislusnych poznamkach.
2.24 Udalosti po vykazovanom obdobi

Udalosti po vykazovanom obdobi, ktoré poskytuju dbkazy o podmienkach, ktoré existovali ku koncu
vykazovaného obdobia (udalosti vyzadujuce upravu) su zohladnené v uctovnej zavierke. Udalosti po
vykazovanom obdobi, ktoré nie sU udalostami vyzadujucimi Upravu, ak su vyznamné, su zverejnené
v poznamkach.

Poznamka 3 Vyznamné ucétovné odhady a predpoklady

Priprava finanénych vykazov zahffia posudenie urgitych uctovnych zalezitosti, ktoré si vyzaduju odhady
a Usudky Spolo€nosti, ktoré ovplyviiuju vySku zverejneného majetku a zavazkov, zverejnenych
podmienenych aktiv a zavazkov na konci roka a zverejnenu vySku vynosov a nakladov pocas roka.
Odhady, ktoré robi Spolo¢nost, su pravidelne prehodnocované pouzitim vSetkych dostupnych informacii
vratane posudenie prognoz finanénych informacii v kontexte s dalSimi informaciami, ktoré su povazované
za primerané okolnostiam. Su zalozené na skusenostiach z minulych obdobi a vyhodnotenia ostatnych
relevantnych faktorov. Vysledné ucétovné odhady sa podla ich definicie zriedka rovnaju skutonym
vysledkom. VSetky takéto Upravy maju bezny opakujici sa charakter, ak nie je vykazané inak.

Vyznamné odhady a predpoklady, ako aj urlité vyznamné usudky prijaté Spolo¢nostou pri aplikacii
uctovnych zasad, su uvedené nizsie.

Odhadovanie doby pouzitelnosti nehnutelnosti, strojov a zariadeni

Spolo¢nost vo svojom strategickom vyhlade predpoklada ¢innosti smerujuce k dekarbonizacii prevadzky.
Z uvedeného dovodu vykonala v rokoch 2025 a 2024 previerku doby Zivotnosti vybranych nehnutelnosti,
strojov a zariadeni, v dosledku ¢oho boli prehodnotené ich doby Zivotnosti. Zmena odhadu bola
zauctovana prospektivne od 1. januara 2025 a 1. januara 2024. V désledku tejto zmeny sa naklady na
odpisy v beznom roku znizili 0 9,4 mil. EUR (2024: zvySenie o 32,3 mil. EUR) oproti predchadzajucemu
roku. Priemerna doba pouzitelnosti odpisovanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni pri ktorych doslo ku
skrateniu doby Zivotnosti je priblizne 5 rokov 31. decembru 2025 (k 31. decembru 2024: 4 roky).

Priemerna doba pouzitelnosti vSetkych odpisovanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni a investicného
nehnutelného majetku k 31. decembru 2025 je priblizne 9 rokov (k 31. decembru 2024: 12 rokov). Ak by
sa odhadovana priemerna doba pouzitelnosti tohto majetku zvysila o 1 rok, roény odpis by sa znizil 0 7,7
mil. EUR (2024: 14,1 mil. EUR). Ak by sa odhadovana priemerna doba pouzitefnosti tohto majetku zniZzila
o 1 rok, roény odpis by sa zvysil 0 9,6 mil. EUR (2024: 16,7 mil. EUR).

Znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku a investi€ného nehnutelného

majetku

Ako je uvedené v Poznamke 2.8, Spolo¢nost posudzuje znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a
zariadeni, nehmotného majetku a investiéného nehnutefného majetku vzdy, ked okolnosti naznacuju, ze
uctovna hodnota nemusi byt spatne ziskatelna na urovni jednotky generujucej pefiazné toky. Spolo¢nost
vyhodnotila rézne faktory 3pecifické pre SpoloCnost a makroekonomické faktory, priCom zohladnila
pozitivne aj nepriaznivé faktory a posudila ich vzhfadom na dblezitost. NajvyznamnejSie skuto¢nosti, ktoré
Spolo¢nost zvazovala pri hodnoteni indikatorov znizenia hodnoty zahffali cyklicky charakter oceliarskeho
priemyslu, nedavne finanéné vysledky, ofakavané ceny surovin, energii a CO2 emisnych kvot, kapitalové
vydavky potrebné na prispenie k dosiahnutiu ciela nulovych emisii spolo¢nosti U. S. Steel Corporation do
roku 2050, ako aj nariadenia EU o uhlikovom cle. Vedenie tieZ zvaZovalo, & by zavedenie novej vyrobnej
technoldgie nenaznacovalo zastaranie existujucich vysokych peci a suavisiacich aktiv. Po dékladnom
zvazeni v8etkych relevantnych faktorov manazment dospel k zaveru, Ze nenastali Ziadne spustacie
udalosti, ktoré by si vyzadovali posudenie znizenia hodnoty skupin dlhodobého majetku Spolo€nosti ku
koncu uétovného obdobia.
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Dan z prijmov

Niektoré oblasti slovenskej danovej legislativy eSte neboli dostatoéne otestované v praxi. Vysledkom toho
je urcita neistota ako budu uplatnené danovymi organmi. Rozsah tejto neistoty sa neda kvantifikovat. Znizi
sa len pri pravhom precedense, alebo ak budu k dispozicii oficialne interpretacie. Manazment Spolo¢nosti
si nie je vedomy Ziadnych okolnosti, ktorych vysledkom by mohol byt vznik vyznamného nakladu v tejto
suvislosti.

Zamestnanecké pozitky

Sucasna hodnota zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov zavisi od mnohych faktorov, ktoré su stanovené
poistno-matematickymi metdédami pouzitim viacerych predpokladov. Predpoklady pouzité pre
zamestnanecké pozitky zahffiaju diskontnu sadzbu, roény rast miezd a prijmov a fluktuaciu zamestnancov.
Prislusné predpoklady su stanovené spolo¢nostou U. S. Steel na konci kazdého roka. Akékolvek zmeny
v tychto predpokladoch ovplyvnia U¢tovnu hodnotu zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov (Poznamky
2.19 a 17).

Ak by bola diskontna sadzba vytvorena na zaklade vysoko hodnotenych eurdpskych korporatnych
dihopisov k 31. decembru 2025 o0 1 % vy3S8ia / nizSia a ostatné premenné by sa nezmenili, Cistd su€asna
hodnota odhadovanych buducich zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov by bola niz8ia o 1 167 tis. EUR /
vysSia o 1 337 tis. EUR. Ak by bola uvedena diskontna sadzba k 31. decembru 2024 o 1 % vySSia / nizSia
a ostatné premenné by sa nezmenili, €ista suCasna hodnota odhadovanych buducich zavazkov zo
zamestnaneckych pozitkov by bola nizSia o 1 324 tis. EUR / vysSia o0 1 523 tis. EUR.

Rezerva na skladku odpadov

Rezerva na skladku odpadov je ocenena v Cistej suCasnej hodnote odhadovanych buducich nakladov
suvisiacich s povinnostou Spolo¢nosti rekultivovat jednotlivé skladky odpadov. Naklady na rekultivaciu su
stanovené externou odbornou spolo¢nostou (Poznamka 16) a aktualizované Spolo¢nostou v pripade
potreby.

Ak by bola urokova sadzba z Eerpanych Uverov z Gverovych ramcov o 1 % vysSSia / nizSia k 31. decembru
2025, a ostatné premenné by sa nezmenili, Cistd su€asna hodnota odhadovanych buducich nakladov na
rekultivaciu by bola nizSia o 576 tis. EUR / vy$8ia 0 621 tis. EUR. Ak by bola urokova sadzba z Cerpanych
Uverov z uverovych ramcov o1 % vySSia / nizSia k 31. decembru 2024, a ostatné premenné by sa
nezmenili, Cista suasna hodnota odhadovanych buducich nakladov na rekultivaciu by bola nizSia o 503
tis. EUR / vy$Sia o0 577 tis. EUR.

Lizing
Pri uzatvoreni zmluvy Spolo¢nost’ aplikuje usudok pri posudzovani, i kontrakt je alebo obsahuje lizing
(Poznamka 5).

Doba lizingu je dohodnuta na individualnej baze pre jednotlivé zmluvy a méze obsahovat rbézne
podmienky. Vedenie Spolo€nosti aplikuje usudok pri uréovani doby lizingu. Doba lizingu je prehodnotena,
ak nastanu vyznamné skutoCnosti alebo vyznamné zmeny, ktoré su vramci kontroly Spolo¢nosti
(najomcu).

Vynosy zo zmluv so zakaznikmi

Spolo¢nost posudzuje, kedy zakaznik ziskava kontrolu nad vyrobkami. Usudila, ze ¢asovy moment
prechodu kontroly na zakaznika zavisi hlavne na dodacich podmienkach uvedenych v zmluvach so
zakaznikmi, vratane zmluv o konsignaénych skladoch, alebo na jednotlivych objednavkach a to:

- ,C* dodacie podmienky — v momente expedicie,

- ,D* dodacie podmienky — v momente dodania na miesto uvedené v objednavke,

- EXW dodacia podmienka — v momente prevzatia v sklade,

- Konsignacny sklad tretej strany — v momente odobratia z konsignaéného skladu alebo uplynutim
dohodnutej volnej skladovacej doby, podla toho, ¢o nastane skoér,

- Zakaznicky konsignacny sklad — v momente dodania do skladu.

Spolo¢nost uplatnila isudok pri posudzovani indikatorov na stanovenie toho, ¢i vystupuje ako zastupca
alebo ako hlavny zodpovedny. Spolo¢nost usudila, Zze je hlavnhym zodpovednym vo vacSine svojich
vynosovych vztahoch zahffiajucich predaj vlastnej produkcie a poskytovanie sluzieb, pretoze kontroluje
tovar alebo sluzby pred odovzdanim zakaznikovi. Usudok bol tieZ pouzity pri posudzovani zabezpe&ovania
prepravy suvisiacej s predajom vlastnej produkcie ako samostatného zmluvného plnenia. Spolo¢nost
usudila, ze vystupuje ako hlavny zodpovedny, okrem predajov s ,C* dodacimi podmienkami, kde vystupuje
ako zastupca, pretoze Spolo¢nost zjednava uzatvorenie prepravnej zmluvy s poskytovatelom prepravnych
sluzieb v mene zakaznika, nema moznost’ urCovat ceny za prepravné sluzby a vSetky rizika spojené
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s prepravnou sluzbou (kvalita, termin, poskodenie, strata) idu na tarchu poskytovatelov prepravnych
sluzieb. Teda Spolocnost iba dohaduje prepravné sluzby v mene zakaznika a nema kontrolu nad
prepravnymi sluzbami.

Opravna polozka na o€akavané kreditné straty z pohfadavok z obchodného styku

Metodika Spolo¢nosti na vypocet oakavanych kreditnych strat z pohfadavok (Poznamka 11) je zaloZzena
na kategorizacii rizikovosti pohladavok podfa priradenia interného ratingu (Poznamka 25). Vysledna matica
je vytvorena na zaklade zhodnotenia stavu zabezpelenia pohladavok a vyvoja ich vekovej Struktary
s ohladom na ich historicky dosahované hodnoty. Predstavuje korelaciu medzi rizikom, vyhladovymi
finanénymi ukazovatelmi a o€akavanymi kreditnymi stratami. Hodnota oCakavanych kreditnych strat je
citivda na zmeny v okolnostiach a o€akavanych ekonomickych podmienkach. Historické skusenosti
Spoloc¢nosti s kreditnymi stratami a oCakavané ekonomické podmienky nemusia predstavovat skuto¢né
zlyhanie zakaznika v buducnosti.

Poznamka 4 Nové uctovné sStandardy a interpretacie

4.1 Standardy, zmeny $tandardov a interpretécie k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli Gdinnost pre
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2025 a neskér

Nedostato¢na vymenitel'nost'— novela IAS 21 (vydana 15. augusta 2023 a ucinna pre ro¢né uctovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2025 alebo neskér). Novela k IAS 21 bola vydana s ciefom pomoct
uctovnym jednotkam posudit vymenitelnost medzi dvoma menami a urcit spotovy vymenny kurz v pripade,
Ze zamena na ind menu nie je mozna. Spoloénost posudila dopad tejto novelizacie na svoju uétovnu
zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

4.2 Standardy, zmeny $tandardov a interpretécie k vydanym $tandardom, ktoré boli vydané, a st Uéinné
pre lctovné obdobie zacinajuce 1. januara 2026 alebo neskér a ktoré Spolo¢nost neaplikovala pred
datumom ich ucinnosti

Dodatky k IFRS 19 — Dcérske spoloc¢nosti bez verejnej zodpovednosti: zverejnenia (vydané 21.
augusta 2025 a uc¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zacCinajuce 1. janudra 2027 alebo neskoér, zatial’
neschvélené EU). Dodatky pomahaju opravnenym dcérskym spolognostiam redukovat zverejnenia
vyplyvajuce z poziadaviek Standardov a dodatkov vydanych medzi februarom 2021 a majom 2024.
Spolo¢nost v su€asnosti posudzuje vplyv dodatkov na svoju Uctovnu zavierku.

Zmluvy naviazané na elektrinu zavisiacu od prirodnych podmienok - novela IFRS 9 a IFRS 7 (vydana
18. decembra 2024 a ucinna od 1. januara 2026). Tieto novely boli vydané s cielom poméct uctovnym
jednotkam zlepsit vykazovanie financnych dopadov zmliv o elektrine zavisiacej od prirodnych podmienok,
ktoré su Casto Strukturované ako zmluvy o nakupe energie (PPA) a za u¢elom lepSieho premietnutia tychto
zmlav do uctovnej zavierky spolo¢nosti. Spolo¢nost’ v su€asnosti posudzuje vplyv noviel na svoju uétovnu
zavierku

Roc¢né vylepSenia, zvdzok 11’ (vydany 18. jula 2024 a uc¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce
1. janudra 2026 alebo neskér). Zvazok 11 obsahuje dodatky k piatim Standardom ako vysledok projektu
ro¢nych vylepseni IASB:

-IFRS1 - Ugtovanie o zabezpe&eni prvouplatiiovatelom,

-IFRS 7 - Zisk alebo strata pri ukon&eni vykazovania,

-IFRS 7 - Zverejnenie odloZzeného rozdielu medzi realnou hodnotou a cenou transakcie,
-IFRS 7 - Zavedenie a zverejnenie kreditného rizika,

-IFRS 9 - Ukonc&enie vykazovania lizingovych zavazkov ngjomcom,

-IFRS 9 - Transakéna cena,

-IFRS 10 - Urcenie ,de facto agenta®,

-IAS7 - Metdda nakladov.

Spolo¢nost v su€asnosti posudzuje vplyv uvedenych dodatkov na svoju Uctovnu zavierku.

Dodatky ku klasifikacii a oceriovaniu finanénych nastrojov — Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 (vydané 30.
madja 2024 a ucinné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudara 2026 alebo neskér). Tieto
dodatky menia poziadavky tykajuce sa vysporiadania finanénych zavazkov prostrednictvom elektronického
platobného systému a posudzovania charakteristik zmluvnych pefaznych tokov finanénych aktiv, vratane
tych, ktoré maju environmentalne, socialne a riadiace prvky (ESG). Dodatky taktiez upravuju poziadavky
na zverejiiovanie tykajuce sa investicii do majetkovych nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou cez
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ostatny komplexny vysledok a dopifiaju poZiadavky na zverejfiovanie pre finanéné néastroje s
podmienenymi vlastnostami, ktoré priamo nesuvisia so zakladnymi Gverovymi rizikami a nakladmi.
Spolo¢nost v su€asnosti posudzuje vplyv dodatkov na svoju uctovnu zavierku.

Standard IFRS 19 - Dcérske spolocnosti bez verejnej zodpovednosti: zverejnenia (vydany 9. mdja
2024 a ucinny pre rocéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2027 alebo neskér, zatial
neschvéleny v EU). Tento $tandard $pecifikuje poZiadavky na zverejfiovanie, ktoré moéze uétovna
jednotka uplatfiovat namiesto poziadaviek na zverejfiovanie v inych Gctovnych Standardoch IFRS. IFRS
19 Specifikuje podmienky, za ktorych sa u¢tovna jednotka mdze rozhodnuat uplatnit tento Standard vo svojej
konsolidovanej alebo individualnej uctovnej zavierke. Spolo¢nost’ v sucasnosti posudzuje vplyv Standardu
na svoju uctovnu zavierku.

Standard IFRS 18 - Prezentécia a zverejiiovanie v uctovnej zdvierke (vydany 9. aprila 2024 a ucinny
pre roéné tétovné obdobia zaéinajuce 1. janudra 2027 alebo neskér). Standard IFRS 18, ktory nahradi
Standard IAS 1 stanovuje poziadavky na prezentaciu a zverejhiovanie informacii v u¢tovnych zavierkach
tak, aby sa zabezpecilo, Ze budu poskytovat relevantné informacie, ktoré verne zobrazuju aktiva, zavazky,
vlastné imanie, vynosy a naklady uctovnej jednotky. Spolo¢nost v si€asnosti posudzuje vplyv Standardu
na svoju uctovnu zavierku.

Pokial nie je vysSie uvedené inak, nepredpoklada sa, Ze nové Standardy, novely a interpretacie vyznamne
ovplyvnia uctovnu zavierku Spolo¢nosti.
Poznamka 5 Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia

Pohyb v nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach v roku 2025 je nasledovny:

Pozemky Stroje, Ostatny Nedokoncené Majetok s Spolu
a budovy zariadenia hmotny investicie pravom na
a motorové majetok uzivanie
vozidla
Obstaravacia cena
1. januara 2025 543 575 1643 203 24 077 81278 27 647 2319 780
Prirastky - - 217 52 767 14 051 67 035
Ubytky - 823 -10 780 -9 - 38 468 - 11 566 - 61646
Prevod do (*-*) / z (*+)
investiéného nehnutelného 4 356 - - - - 4 356
majetku
Uvedenie do uzivania 5750 56 256 - - 62 006 - -
31. decembra 2025 552 858 1688 679 24 285 33 571 30 132 2 329 525
Opravky
1. januara 2025 -270 211 -1151 758 -19 894 - -17 876 -1459 739
Ro¢né odpisy - 23 337 - 75803 - 853 - - 8 661 - 108 654
Ubytky 477 10 776 9 - 11 564 22 826
Prevod do (“+*) / z (")
investiéného nehnutelného -1 668 - - - - -1 668
majetku
31. decembra 2025 -294 739 -1216 785 -20738 - -14 973 -1 547 235
Ucétovna hodnota 258 119 471 894 3 547 33 571 15 159 782 290
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Pohyb v nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach v roku 2024 je nasledovny:

Pozemky Stroje, Ostatny Nedokoncené Majetok s Spolu
a budovy zariadenia hmotny investicie pravom na
a motorové majetok uzivanie
vozidla
Obstaravacia cena
1. januara 2024 546 375 1572 052 24741 84 335 32 842 2 260 345
Prirastky - - - 78725 3058 81783
Ubytky - 159 - 8383 - 664 - 118 - 8253 -17 577
Prevod z (“+) / do (")
investi¢éného nehnutelného -4771 - - - - -4771
majetku
Uvedenie do uzivania 2130 79 534 - - 81 664 - -
31. decembra 2024 543 575 1643 203 24 077 81 278 27 647 2319 780
Opravky
1. januara 2024 - 245 390 -1 078 072 -19 269 - -17 542 -1 360 273
Ro¢né odpisy - 26 344 - 82 069 - 1053 - - 8437 - 117 903
Ubytky 157 8 383 428 - 8 103 17 071
Prevod z (“-*) / do (*+)
investi¢éného nehnutelného 1 366 - - - - 1 366
majetku
31. decembra 2024 -270 211 -1151 758 -19 894 - -17 876 -1459 739
Uétovna hodnota 273 364 491 445 4183 81278 9771 860 041
Pohyb v majetku s pravom na uzivanie v roku 2025 je nasledovny:
Pozemky Stroje, Ostatny Spolu
a budovy zariadenia majetok
a motorové s pravom
vozidla na uzivanie
Obstaravacia cena
1. januara 2025 405 23 304 3938 27 647
Prirastky 88 12172 1791 14 051
Ubytky - 114 -9482 -1970 - 11 566
31. decembra 2025 379 25994 3759 30 132
Opravky
1. januara 2025 - 246 -15 319 -2311 -17 876
Ro¢né odpisy - 106 -7 444 -1111 - 8 661
Ubytky 114 9480 1970 11 564
31. decembra 2025 - 238 -13 283 - 1452 -14 973
Uétovna hodnota 141 12 711 2 307 15 159
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Pohyb v majetku s pravom na uzivanie v roku 2024 je nasledovny:

Pozemky Stroje, Ostatny Spolu
a budovy zariadenia majetok
a motorové s pravom
vozidla na uzivanie

Obstaravacia cena
1. januara 2024 414 28 343 4 085 32 842
Prirastky 205 1781 1072 3 058
Ubytky - 214 - 6820 -1219 -8 253
31. decembra 2024 405 23 304 3938 27 647
Opravky
1. januara 2024 - 273 -14 436 -2833 -17 542
Ro¢né odpisy - 94 -7 646 - 697 -8 437
Ubytky 121 6763 1219 8103
31. decembra 2024 - 246 -15319 -2311 -17 876
Uétovna hodnota 159 7 985 1627 9771

V rokoch 2025 a 2024 neboli kapitalizované Ziadne naklady suvisiace s pézickami.

K 31. decembru 2025 ani k 31. decembru 2024 nebolo na nehnutelnosti, stroje a zariadenia Spolocnosti
zriadené zalozné pravo v prospech veritela, ani nebolo obmedzené pravo nakladat' s tymto majetkom.

Nakupy nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré su vykazané vo Vykaze o penaznych tokoch za rok 2025
nezahfhaju prirastok majetku priamo suvisiaceho s lizingom v sume 14,1 mil. EUR (2024: 3 mil. EUR)
a neuhradené investi¢né vydavky v celkovej vyske 17,4 mil. EUR (2024: 25,6 mil. EUR).

Znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni

Spolocnost posudzuje znizenie hodnoty nefinanCnych aktiv pre Ucely IFRS vzdy, ked zmeny okolnosti
naznacuju, ze uctovna hodnota majetku prevysuje jeho spatne ziskatelnd sumu. DalSie podrobnosti su
uvedené v Poznamke 3.

Odpis projektov v procese obstarania

V roku 2025, niektoré investiCné projekty v procese obstaravania a predschvalenych inzinierskych ¢innosti,
ktorych realizacia sa uz neplanuje v ramci prevadzkovych planov Spolo¢nosti boli odpisané a ich uctovna
hodnota bola vyradena z uc¢tovnej evidencie v plnej vyske. Odpis vo vySke 38,5 mil. EUR bol vysledkom
preverenia s dopadom na konkrétne, identifikovatelné aktiva a nemal vyznamny negativny vplyv na
skupinu aktiv Spolo¢nosti vykazanych ako nehnutefnosti, stroje a zariadenia. Tato suma je zahrnuta
v Ostatnych prevadzkovych nakladoch v riadku ,odpis projektov v procese obstarania" v Poznamke 22.

Poistenie

Nehnutefnosti, stroje a zariadenia su poistené v KOOPERATIVA poistovnia, a.s. Vienna Insurance Group.
Poistenie kryje Skody spbsobené kradezou, katastrofou a inymi pri€¢inami poSkodenia strojov a zariadeni,
pricom maximalne poistné plnenie na jednu poistnd udalost’ je v sume 150 mil. USD, t.j. 128 mil. EUR
(2024: 150 mil. USD, t.j. 144 mil. EUR) podla kurzu platného ku koncu vykazovaného obdobia. V zmluve
sU uvedené sublimity plnenia pre jednotlivé poistné rizika. Spoluu€ast predstavuje 75 mil. USD, t.j.
64 mil. EUR (2024: 75 mil. USD, t.j. 72 mil. EUR) podfa kurzu platného ku koncu vykazovaného obdobia
na poistnu udalost. Poistenie majetku, preruSenia prevadzky a lomu stroja pri Skodach presahujucich
150 mil. USD, t.j. 128 mil. EUR (2024: 150 mil. USD, t.j. 144 mil. EUR) je kryté poistenim United States
Steel Corporation v Grant Assurance Corporation do vySky poistného plnenia 300 mil. USD, t.j. 255
mil. EUR (2024: 300 mil. USD, t.j. 289 mil. EUR), t.j. maximalna vy$ka poistného pinenia z poistenia je 450
mil. USD, t.j. 383 mil. EUR (2024: 450 mil. USD, t.j. 433 mil. EUR).

Environmentalne projekty

V priebehu rokov 2016 - 2017 schvalilo Ministerstvo Zivotného prostredia Slovenskej republiky Ziadosti
Spolo¢nosti o ucast v Operatnom programe Kvalita zZivotného prostredia pre patnast projektov, ktoré
zahffiali Odprasenie mimopecnej pripravy ocele v Oceliarni 1 a mimopecného odsirenia v Oceliarni 2,
Kontrola emisii pre rudné mosty Vysokej pece €. 1, 2 a 3, Odprasenie aglomeracie — pas €. 1, 2, 3 a 4,
Odprasenie koncov spekacich pasov ¢. 1 — 2 a3 - 4, Odprasenie Oceliarne 2 — odsirenie SUZE,
Odprasenie Upravne uhlia a Odprasenie koksovej sluzby koksovych batérii 1 a 3. Investicné vydavky
nebudu ovplyvnené, ak Spolo¢nost splni ur€ité finanéné podmienky, ktoré su prehodnocované ro¢ne
(Poznamka 11). Spolo¢nost splnila uvedené podmienky k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 a do
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konca juna 2026 nebude potrebna Ziadna dodato¢na zaruka. Do datumu dalSieho hodnotenia Spolo¢nost
oCakava, ze trinast projektov z celkového poctu patnast bude vyradenych z monitorovania udrzatelnosti a
budu vylu€ené z dalSieho posudzovania poskytnutia dodatonej zaruky v pripade, ak nebudu splnené
zmluvné podmienky. Posledné hodnotenie finanénych podmienok sa vykond k 30. junu 2026.

VSetky environmentalne projekty boli dokoncené. Priemerna doba odpisovania majetku z tychto projektov
je 7 rokov.

Vynosy buducich obdobi suvisiacich s environmentalnymi projektmi boli v roku 2025 amortizované do
ostatnych vynosov v sume 8 758 tis. EUR (2024: 11 106 tis. EUR). VyS8ka rozpustenia amortizacie do
ostatnych vynosov v roku 2025 a 2024 je ovplyvnena zmenou odhadu doby Zzivotnosti majetkov z
environmentalnych projektov (Poznamka 3). Spolocnost veri, Ze boli splnené vsetky prislusné podmienky.

Pohyb vo vynosoch buducich obdobi suvisiacich s environmentalnymi projektmi v rokoch 2025 a 2024 je
nasledovny:

2025 2024
Pociatocny stav k 1. januaru 50 008 61114
Rozpustenie do ostatnych wnosov -8 758 - 11106
Konecény stav k 31. decembru 41 250 50 008

Lizing
Vykaz o finanénej situacii zobrazuje nasledujice polozky vo vztahu k lizingu:

31. december 31. december

2025 2024

Majetok s pravom na uzivanie *

Pozemky a budowy 141 159
Stroje, zariadenia a motorové vozidla 12 711 7 985
Ostatny majetok s pravom na uzivanie 2 307 1627
Majetok s pravom na uzivanie spolu 15 159 9771
ZAavazky z lizingu **

Kratkodobé 7 994 8615
Dlhodobé 9 768 3717
Zavazky z lizingu spolu 17 762 12 332

* Zahrnuté v riadku "Nehnutelnosti, stroje a zariadenia" vo vykaze o finan¢nej situacii.
** Zahrnuté v riadku "Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky " vo vykaze o finanénej situacii.

Spolo¢nost si prenajima rdézne sklady, motorové dopravné prostriedky, vagony a zariadenia. Informacie
o oceneni lizingu su uvedené v Poznamke 2.9.

Ziadna z existujucich lizingovych zmliv Spolognosti neobsahuje variabilné lizingové splatky, ktoré zavisia
od sadzby alebo indexu.
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Vykaz komplexného vysledku zobrazuje nasledujuce polozky vo vztahu k lizingu:

2025 2024
Odpis majetku s prdvom na uzivanie ***
Pozemky a budowy 106 94
Stroje, zariadenia a motorové vozidla 7 444 7 646
Ostatny majetok s pravom na uZivanie 1111 697
Odpis aktiv s pravom na uzivanie spolu 8 661 8 437
Urokové naklady **** - 787 - 807
Naklady suvisiace s kratkodobymi lizingami (zahrnuté v ostatnych prevadzkowch - 82 - 386
nakladoch v Poznamke 22)
Naklady suvisiace s lizingami s nizkou hodnotou, ktoré nie si kratkodobymi lizingami -8 -8
(zahruté v ostatnych prevadzkowych nakladoch v Poznamke 22)
Naklady suvisiace s variabilnymi lizingovymi splatkami nezahrnutymi v zavazkoch z - 722 - 846

lizingu (zahrnuté v ostatnych prevadzkowch nakladoch v Poznamke 22)

*** Zahrnuté v riadku "Odpisy a amortizacia" vo vykaze komplexného vysledku.
==+ Zahrnuté v riadku "Urokové naklady" vo vykaze komplexného vysledku.

Celkovy ubytok penaznych prostriedkov v suvislosti s lizingom bol 10 214 tis. EUR v roku 2025 (2024
10 329 tis. EUR).

Splatnost zavazkov z lizingu je nasledujuca:

31. december 31. december

2025 2024
Do jedného roka 7 994 8615
Od jedného roka do piatich rokov 9 758 3710
QOd piatich rokov 10 7
Sucasna hodnota zavazkov z lizingu ** 17 762 12 332
** Zahrnuté v riadku "Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky" vo vykaze o finan¢ne;j situacii.
Poznamka 6 Investiény nehnutel'ny majetok
Pohyb v investi€nom nehnutelnom majetku v rokoch 2025 a 2024 je nasledovny:
2025 2024
Obstaravacia cena
Pociatoc¢ny stav k 1. januaru 9 488 4717
Prevod do nehnutelnosti, strojov a zariadeni -4 450 - 34
Prevod z nehnutelnosti, strojov a zariadeni 94 4 805
Kone¢ny stav k 31. decembru 5132 9488
Opravky a straty zo znizenia hodnoty
Poéiatoény stav k 1. januaru -3 620 -1 890
Roc&né odpisy - 84 - 364
Prevod do nehnutelnosti, strojov a zariadeni 1677 7
Prevod z nehnutelnosti, strojov a zariadeni -9 -1373
Konecny stav k 31. decembru -2036 -3620
Uétovna hodnota 3 096 5868

Priame prevadzkové naklady (vratane oprav a udrzby) vznikajuce z investicného nehnutefného majetku,
ktory vytvaral vynosy z prenajmu a priame prevadzkové naklady (vratane oprav a udrzby) vznikajuce z
investiéného nehnutelného majetku, ktory nevytvaral vynosy z prenajmu su nevyznamné.

Investiény nehnutelny majetok Spolo¢nosti je Uctovany v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo
znizenia hodnoty.
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K 31. decembru 2025 bola realna hodnota investicného nehnutelného majetku 8 183 tis. EUR
(k 31. decembru 2024: 8 405 tis. EUR).

Realna hodnota majetku nebola ur€ena na zaklade trhovych transakcii kvoli povahe majetku a nedostatku
porovnatefnych udajov, ani nebola stanovena akreditovanym externym nezavislym znalcom. Namiesto
toho bola realna hodnota uréena manazmentom Spolo¢nosti pouzitim projekcii diskontovanych periaznych
tokov zaloZenych na spolahlivych odhadoch buducich pehaznych tokov podporenych podmienkami
existujucich lizingovych zmluv a pri pouziti diskontnych sadzieb, ktoré odzrkadluju aktualne trhové
posudenie neistoty vo vy$ke sumy a v nagasovani pefiaznych tokov. Ocenenie spada do Urovne 3 v ramci
hierarchie realnych hodnét.

Spolognost nema Ziadne obmedzenia realizovatefnosti investicného nehnutelného majetku a Ziadne
zmluvné povinnosti na obstaranie, zhotovenie alebo projektovanie a vystavbu investiéného nehnutefného
majetku alebo na opravy, udrzbu alebo rozsirenie Gzitkovych vlastnosti.

Poznamka7 Nehmotny majetok
Pohyb v nehmotnom majetku v roku 2025 je nasledovny:

Softvér Emisné kvoty Ostatny Nehmotny Spolu
CcO, nehmotny  majetok, ktory
(Poznamka 8) majetok este nie je k
dispozicii na
vyuzitie

Obstaravacia cena
1. januara 2025 50 908 594 707 291 39 386 685 292
Prirastky - 469 453 - 10 147 479 600
Ubytky - 26 - 508 463 - -4 503 - 512 992
Zmena redlnej hodnoty emisnych kvot - 70 307 - - 70 307
Uvedenie do uZivania 38 434 - 4 - 38 438 -
31. decembra 2025 89 316 626 004 295 6 592 722 207
Opravky
1. januara 2025 -41 297 - - 230 - -41 527
Ro¢né odpisy -9 527 - - 13 - -9 540
Ubytky 26 - - - 26
31. decembra 2025 - 50 798 - - 243 - -51 041
Uétovna hodnota 38 518 626 004 52 6 592 671 166

Pohyb v nehmotnom majetku v roku 2024 je nasledovny:

Softvér Emisné kvoty Ostatny Nehmotny Spolu
CO, nehmotny majetok, ktory
(Poznamka 8) majetok este nie je k
dispozicii na
vyuzitie

Obstaravacia cena
1. januara 2024 46 903 663 505 369 22 030 732 807
Prirastky - 463 379 - 21542 484 921
Ubytky - 172 - 615275 - 78 -9 - 615534
Zmena realnej hodnoty emisnych kvot - 83 098 - - 83 098
Uvedenie do uzivania 4177 - - -4177 -
31. decembra 2024 50 908 594 707 291 39 386 685 292
Opravky
1. januara 2024 -38977 - - 293 - -39 270
Ro¢né odpisy -2492 - - 15 - -2507
Ubytky 172 - 78 - 250
31. decembra 2024 - 41 297 - - 230 - - 41 527
Uétovna hodnota 9 611 594 707 61 39 386 643 765
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V rokoch 2025 a 2024 neboli kapitalizované Ziadne naklady suvisiace s p&ziCkami.

K 31. decembru 2025 ani k 31. decembru 2024 nebolo na nehmotny majetok Spolo€nosti zriadené zalozné
pravo v prospech veritela, ani nebolo obmedzené pravo nakladat s tymto majetkom.

Odpis projektov v procese obstarania

V roku 2025 boli niektoré projekty obstarania nehmotného majetku, ktorych realizacia sa uz neplanuje v
ramci prevadzkovych planov SpoloCnosti odpisané a ich UCtovna hodnota bola vyradena z uctovnej
evidencie v plnej vySke. Odpis vo vyske 4,5 mil. EUR bol vysledkom preverenia s dopadom na konkrétne,
identifikovatelné aktiva a nemal vyznamny negativny vplyv na skupinu aktiv Spolo€nosti vykazanych ako
nehmotny majetok. Tato suma je zahrnuta v ostatnych prevadzkovych nakladoch v riadku ,,odpis projektov
v procese obstarania" v Poznamke 22.

Poistenie
Nehmotny majetok nie je poisteny.
Znizenie hodnoty nehmotného majetku

Spolocnost posudzuje znizenie hodnoty nefinancnych aktiv pre Ucely IFRS vzdy, ked zmeny okolnosti
naznacuju, ze Uctovna hodnota majetku prevysuje jeho spatne ziskatelnt sumu. Ziadne indikatory znizenia
hodnoty nehmotného majetku neboli identifikované. DalSie podrobnosti si uvedené v Poznamke 3.

Realna hodnota nehmotného majetku

Nasledujuca tabulka poskytuje analyzu nehmotného majetku oceneného realnou hodnotou, zoskupeného
do urovni 1 az 3 podfa stupha zistitelnosti realnej hodnoty:

31. decembra 2025

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
Emisné kwoty CO, 626 004 - - 626 004
Spolu 626 004 - - 626 004
31. decembra 2024

Urovei 1 Uroven 2 Urovei 3 Spolu
Majetok
Emisné kvoty CO, 594 707 - - 594 707
Spolu 594 707 - - 594 707

V roku 2025 ani v roku 2024 nedoslo k ziadnemu prevodu medzi oceneniami realnou hodnotou na Urovni
1 a 2 a neboli ziadne prevody do a z ocenenia realnou hodnotou na drovni 3.

Poznamka 8 Emisné kvéty CO:

V tabulke nizSie su uvedené pohyby emisnych kvét CO2 vykazané v nehmotnom majetku poc¢as roku 2025:

Mnozstvo Obstaravacia Precenenie - Precenenie - Reélna hodnota

(tis. ton) cena predchadzajuce aktualne

obdobie obdobie
2023 nakupené emisné kvoty 625 52 096 -7799 - 44 297
2024 nakupené emisné kvoty 1595 108 647 4511 - 113 158
2024 pridelené emisné kvoty 6 163 354 732 82 520 - 437 252
Stav emisnych kvét k 1. januaru 2025 8 383 515 475 79 232 - 594 707
2023 nakupené emisné kvéty - odovzdané - 625 - 52 096 7 800 - - 44 296
2024 nakupené emisné kvwéty - odovzdané - 379 -31972 5 057 - -26 915
2024 pridelené emisné kvoty - odovzdané -6 163 - 354 732 - 82 520 - - 437 252
Emisné kvoty odovzdané v 2025 -7167 - 438 800 - 69 663 - - 508 463
Zostatok emisnych kvét po odovzdani 1216 76 675 9 569 - 86 244
2024 nakupené emisné kvoty 1216 76 675 9 569 17 370 103 614
2025 nakupené emisné kvoty - - - - -
2025 pridelené emisné kvoty 6128 469 453 - 52 937 522 390
Stav emisnych kvét k 31. decembru 2025 - spolu 7 344 546 128 9 569 70 307 626 004
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V tabulke nizSie su uvedené pohyby emisnych kvét CO2 vykazané v nehmotnom majetku poc¢as roku 2024:

Mnozstvo Obstaravacia Precenenie - Precenenie - Realna hodnota

(tis. ton) cena predchadzajuce aktualne

obdobie obdobie
2022 pridelené emisné kvoty 566 46 956 -3285 - 43 671
2023 pridelené emisné kvoty 6 222 556 881 -76 221 - 480 660
2022 nakupené emisné kvoty 500 36 459 2 166 - 38 625
2023 naklpené emisné kvoty 1302 110 665 -10 116 - 100 549
Stav emisnych kvoét k 1. januaru 2024 8 590 750 961 - 87 456 - 663 505
2022 pridelené emisné kvoty - odovzdané - 566 - 46 956 3285 - -43 671
2023 pridelené emisné kvoty - odovzdané -6222 - 556 881 76 221 - - 480 660
2022 nakupené emisné kvoty - odovzdané - 500 - 36 459 -2166 - - 38 625
2023 nakupené emisné kvoty - odovzdané - 677 - 58 569 6 250 - -52 319
Emisné kvéty odovzdané v 2024 -7 965 - 698 865 83 590 - - 615 275
Zostatok emisnych kvét po odovzdani 625 52 096 -3 866 - 48 230
2023 naklpené emisné kvoty 625 52 096 - 3866 -3933 44 297
2024 nakupené emisné kvoty 1595 108 647 - 4511 113 158
2024 pridelené emisné kvoty 6 163 354 732 - 82 520 437 252
Stav emisnych kvét k 31. decembru 2024 - spolu 8383 515 475 -3 866 83 098 594 707

Dnia 10. septembra 2025 Spolo¢nost odovzdala emisné kvéty CO2 za rok 2024 v objeme 7 166 498 ton
cez VnutroStatneho spravcu emisnych kvot SR, €im splnila svoju povinnost pre Stvrty rok
obchodovatelného Obdobia IV. Dia 16. aprila 2024 Spolo¢nost odovzdala emisné kvéty CO2 zarok 2023
v objeme 7 964 722 ton cez VnutroStatneho spravcu emisnych kvét SR, €im splnila svoju povinnost pre
treti rok obchodovatefného Obdobia IV.

Ministerstvo Zivotného prostredia SR pridelilo Spolo¢nosti 7 tis. ton a 6,12 mil. ton bezplatnych emisnych
kvét Eurdpskej unie (EUA) v juni a v septembri 2025, v tomto poradi (2024: 6,2 mil. ton EUA). Emisné
kvéty boli prvotne ocenené v realnej hodnote ku driu pridelenia v celkovej hodnote 469,5 mil. EUR (2024
354,7 mil. EUR). Emisné kvoty pridelené v juni 2025 boli ocenené v hodnote 69,57 EUR za tonu a emisné
kvéty pridelené septembri 2025 boli ocenené v hodnote 76,61 EUR za tonu (2024: 57,56 EUR za tonu).
Pridelené emisné kvoty boli zau¢tované do vynosov buducich obdobi ku diu obstarania a nasledne
zauctované do vynosov v tom obdobi, pre ktoré boli emisné kvéty pridelené.

V roku 2025 Spolo¢nost nenakupovala emisné kvéty prostrednictvom spotovych nakupov. V roku 2024
Spolo¢nost nakupila 1,6 mil. ton EUA v celkovej hodnote 108,6 mil. EUR.

Emisné kvoty su preceriované na realnu hodnotu ku koncu vykazovaného obdobia. Realna hodnota
emisnych kvot je stanovena na zaklade Eurdpskej klimatickej burzy. Podla prislusnej legislativy je zavazok
vyplyvajuci z povinnosti odovzdania emisnych kvét vysporiadany do deviatich mesiacov po vykazovanom
obdobi.

K 31. decembru 2025 bola cena emisnych kvot CO2 85,24 EUR za tonu (31. december 2024: 70,95 EUR
za tonu).

Ak by bol k 31. decembru 2025 pouzity model obstaravacich cien, uctovna hodnota emisnych kvot po
zohfadneni znizenia hodnoty by bola vo vyske 546,1 mil. EUR (k 31. decembru 2024: 515,5 mil. EUR).

V nasledujucich tabulkach su uvedené pohyby v rezerve na emisné kvoty COq:

Mnozstvo CO; emisné kvoty

(tis. ton) (Poznamka 16)
1. januara 2025 7167 508 476
Rezerwy wtvorené 6 506 554 544
Rezerwy pouzité / zruSené -7 166 - 508 463
Stav k 31. decembru 2025 6 507 554 557
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Mnozstvo CO, emisné kvoty
(tis. ton) (Poznamka 16)
1. januara 2024 7 965 615 275
Rezerwy wtvorené 7 167 508 476
Rezerwy pouzité / zruSené -7 965 - 615275
Stav k 31. decembru 2024 7167 508 476
Odlozena daf vykazana z transakcii s emisnymi kvétami COz2 je nasledovna:
31. december 2025
Danova Realna Docasny rozdiel Odlozena dafiova Odlozena darnova
zakladia hodnota pohladavka ("+") / pohFadavka ("+")/
zavazok ("-") -do zavazok ("-") - do
vysledku ostatného
hospodarenia komplexného
(Poznamka 9) vysledku
(Poznamka 9)
Pridelené emisné kvoty - majetok 469 453 522 390 52 937 - -12705
Nakupené emisné kvoty - majetok 103 614 103 614 - - -
Rezerva na emisné kvoty - zavazok - 501 604 - 554 557 - 52 953 12 709 -
Spolu 71 463 71 447 - 16 12 709 -12 705
31. december 2024
Darnova Realna Docasny rozdiel Odlozena dariova Odlozena darnova
zakladina hodnota pohfadavka ("+") / pohladavka ("+")/
zavazok ("-") -do zavazok ("-") - do
vysledku ostatného
hospodarenia komplexného
(Poznamka 9) vysledku
(Poznamka 9)
Pridelené emisné kvoty - majetok 354 732 437 252 82 520 - - 19805
Nakupené emisné kvoty - majetok 157 455 157 455 - - -
Rezerva na emisné kvoty - zavazok - 425943 - 508 476 - 82533 19 808 -
Spolu 86 244 86 231 - 13 19 808 -19 805

Danova zakladria pre emisné kvoty uctované v majetku zahffia hodnotu pridelenych emisnych kvét v Case
obstarania a realnu hodnotu nakupenych emisnych kvot k 31. decembru 2025. Darnova zakladiu pre
rezervu na emisné kvoty predstavuje Cast rezervy na emisné kvoty, vypocitana v zmysle lokalnych
darovych predpisov.
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Poznamka 9 Odlozena dan

Rozdiely medzi IFRS Gé&tovnymi tandardmi platnymi v EU a slovenskymi dafiovymi predpismi spdsobuju
docasné rozdiely medzi utovnymi hodnotami majetku a zavazkov pre Gc€ely finanéného vykazovania a ich
dafiovymi zakladmi. Darnovy dopad na pohyby v tychto doCasnych rozdieloch je k 31. decembru 2025

zauctovany v sadzbe 24 % (k 31. decembru 2024: 24 %).

Darovy dopad na pohyby v do€asnych rozdieloch po¢as roka 2025 je nasledovny:

1. januara Zuctované do Zuctované do 31. decembra
2025 vysledku ostatného 2025
hospodarenia komplexného
vysledku

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia - 58 546 6 198 - -52 348
Lizing - majetok -2345 -1293 - -3638
Lizing - zavazok 3271 992 - 4 263
Zasoby 6 301 -2 501 - 3 800
Zamestnanecké pozitky 5481 - 51 - 307 5123
Dariova strata 8 417 -6 257 - 2160
Vyskum a wwoj 3382 434 - 3816
Transakcie s emisnymi kvétami CO, - -19 805 19 805 -12705 -12705
majetok (Poznamka 8)

Transakcie s emisnymi kvotami CO, - 19 808 -7099 ) 12 709
rezerva (Poznamka 8)

Derivatové finanéné nastroje -5375 1113 3481 - 781
Skladky - majetok - 987 153 - - 834
Skladky - zavazok 1315 -1059 - 256
Rezerw - ostatné 15783 2 568 - 18 351
Iné doCasné rozdiely 4 650 704 - 5 354
Spolu - 18 650 13 707 -9 531 -14 474
OdlozZeny dariowy zavazok - 18 650 -14 474

Darovy dopad na pohyby v do€asnych rozdieloch po¢as roka 2024 je nasledovny:

1. januara Zuctované do Zuctované do 31. decembra 2024
2024 vysledku ostatného
hospodarenia komplexného
vysledku

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia - 50 328 -8218 - - 58 546
Lizing - majetok -3213 868 - -2345
Lizing - zavazok 3957 - 686 - 3271
Zasoby 12 301 -6 000 - 6 301
Zamestnanecké pozitky 4 863 1011 - 393 5481
Dariova strata 2425 5992 - 8 417
Vyskum a wwoj 2240 1142 - 3382
Transakcie s emisnymi kvdtami CO, - 16 696 -16 696 -19 805 -19 805
majetok (Poznamka 8)
Transakcie s emisnymi kvdtami CO, - -16 599 36 407 ) 19 808
rezerva (Poznamka 8)
Derivatové finanéné nastroje 1 026 - 651 -5750 -5375
Skladky - majetok -1134 147 - - 987
Skladky - zavazok 598 717 - 1315
Rezerw - ostatné 10 457 5 326 - 15783
Iné doCasné rozdiely -3 209 7 859 - 4 650
Spolu -19 920 27 218 - 25948 - 18 650
OdloZeny darovy zavazok -19 920 - 18 650
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Spolo¢nost ma k 31. decembru 2025 nevykazanu potencialnu odloZzenu danovid pohladavku suvisiacu
s dcérskymi spolo¢nostami v hodnote 751 tis. EUR (k 31. decembru 2024: odlozenu dafiovu pohladavku
785 tis. EUR).

Pouzitie dafiovej straty

Do konca roka 2025 Spolocnost' vykazala odloZzenu dariovu pohfadavku z dafiovych strat v sulade s IAS
12 Dane z prijmov. Spolo€nost oakava za zdafiovacie obdobie roka 2025 zaklad dane vo vyske 28 mil.
EUR. Na zaklade platnej legislativy Spolo€nost oCakava v roku 2025 odpocitanie dafiovej straty vykazanej
za rok 2022 vo vyske 11,5 mil. EUR a Cast’ dafiovej straty vykazanej za rok 2024 vo vySke 14 mil. EUR.
Spolo¢nost planuje umorit zostavajucu danovu stratu v rokoch 2026 - 2029 v sulade s platnymi dafovymi
predpismi.

Poznamka 10 Zasoby

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Material a suroviny 259 240 274 265
Nedokonéena wroba 7120 59 248
Polotovary 158 083 129 288
Hotové wrobky 134 972 120 095
Oprawna polozka -8 155 - 16 948
Spolu 551 260 565 948

K 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 nebolo na zasoby Spolo¢nosti zriadené zalozné pravo
v prospech veritela ani nebolo obmedzené pravo s nimi nakladat.

Polozky zasob k 31. decembru 2025 su uvedené po znizeni o opravnu polozku z dévodu nizSej Cistej
realizovatelnej hodnoty vo vyske 8 155 tis. EUR (k 31. decembru 2024: 16 948 tis. EUR). Hodnota zasob,
ku ktorym bola tvorena opravna polozka bola 29 mil. EUR k 31. decembru 2025 (k 31. decembru 2024
137 mil. EUR).

Pohyby opravnych poloziek k zasobam boli nasledovné:

Material a Nedokoncena Polotovary  Hotové vyrobky Spolu
suroviny vyroba
1. januara 2025 4 689 4 425 5079 2755 16 948
Twvorba oprawnej polozky 652 - 5022 1722 7 396
Pouzitie opravnej polozky -40 - - - - 40
ZruSenie oprawnej polozky - 3890 -4 425 - 5079 -2755 - 16 149
31. decembra 2025 1411 - 5022 1722 8 155
Material a Nedokonéena Polotovary = Hotové vyrobky Spolu
suroviny vyroba
1. januara 2024 1837 1425 3409 2442 9113
Twvorba oprawnej polozky 5248 4 426 5080 2755 17 509
Pouzitie oprawnej polozky -933 -21 - 745 - -1889
Zru$enie oprawej polozky - 1463 -1215 - 2 665 - 2442 -7785
31. decembra 2024 4 689 4 425 5079 2755 16 948

Zuctovanie opravnych poloZiek sa uctuje z ddvodu vyradenia zasob z uctovnictva alebo z dévodu Uplného
(napr. predaj, likvidacia, darovanie, 3koda, spotreba) alebo C¢iastocného zaniku opodstatnenosti
predpokladu trvania znizenia hodnoty zasob.
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Poznamka 11 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Pohladawky z obchodného styku 266 279 231 448
Pohladawky z obchodného styku voci spriaznenym stranam (Poznamka 28) 10 351 12129
Pohladavky z obchodného styku a pohladavky z obchodného styku voéi spriaznenym stranam 276 630 243 577
Pohladawky z obchodného styku, ktoré su predmetom faktoringowch zmlav 24 973 4 687
Pohladavky z obchodného styku spolu 301 603 248 264
Ostatné pohladawky - fondy na rekultivaciu skladok 9 767 8 749
Ostatné pohladawky voéi spriaznenym stranam (Poznamka 28) 2 2
Ostatné pohladavky 9 652 9 087
Pohradavky z obchodného styku a ostatné pohladavky - finanéné (brutto) 321 024 266 102
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku -4 225 -2914
Oprawna polozka k ostatnym pohladavkam -9 -7
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky -finanéné (netto) 316 790 263 181
DPH pohladawky 19 644 43197
Poskytnuté preddavky 9 241 10 503
Ostatné pohladavky - nefinanéné 28 885 53 700
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohlfadavky (netto) 345 675 316 881
Dlhodobé pohladavky (finan¢né) 9 760 8 679
Kratkodobé pohladawky (finanéné a nefinancné) 335915 308 202

K 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 nebolo na pohladavky Spolo¢nosti zriadené zalozné pravo
v prospech banky ani inych subjektov. Spolo€nost realizuje bezregresny predaj pohladavok bez
akéhokolvek kreditného rizika. Spolo€nost' ma pohladavky z obchodného styku v hodnote 24 973 tis. EUR,
ktoré je mozné predat na zaklade podmienok faktoringovych zmluv.

Informacia o zabezpeleni pohladavok a celkové kreditné riziko SpoloCnosti su zverejnené
v Poznamke 25. Hodnotenie spada do urovne 2 podla hierarchie realnych hodnét. V roku 2025 nedoslo
k Ziadnej zmene v pohybe medzi kategdriami ocefiovania realnou hodnotou. Dodato¢né informécie
tykajuce sa ocenenia pohladavok z obchodného styku su zverejnené v Poznamke 26.

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Struktira pohladavok z obchodného styku vratane pohladavok vodi spriaznenym stranam je nasledovna:

31. decembra 31. decembra

2025 2024

Spolo¢nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom inkasa obchodnych pohladavok 248 814 228 082
Spolo€nosti so zwSenym rizikom inkasa obchodnych pohladavok 27 816 15 495
Pohradavky z obchodného styku ocerfiované v amortizovanych nakladoch 276 630 243 577
Spolo¢nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom inkasa obchodnych pohladavok 21519 3999
Spolo€nosti so zwSenym rizikom inkasa obchodnych pohladavok 3454 688
Pohfadavky z obchodného styku, ktoré st ocefiované v realnej hodnote cez ostatny komplexny

vysledok 24 973 4 687
Spolu 301 603 248 264

Spolo&nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom inkasa obchodnych pohladavok predstavuju zdkaznikov
s dobrou platobnou disciplinou podporenou pozadovanym zabezpecenim pohladavok. Spolo¢nosti so
zvySenym rizikom inkasa obchodnych pohladavok predstavuju zakaznikov z rizikovejSich teritorii,
s nestabilnou platobnou disciplinou a limitovanym zabezpe&enim pohladavok.

Spolo¢nost vykazala k 31. decembru 2025 opravnu polozku na o¢akavané kreditné straty k pohfadavkam
z obchodného styku a k ostatnym pohfadavkam vo vySke 4 234 tis. EUR (k 31. decembru 2024: 2 921
tis. EUR).

Pohyby opravnej polozky boli nasledovné:

Pohradavky z Ostatné Spolu
obchodného styku pohladavky
1. januara 2025 2914 7 2921
Tvorba opravnej polozky 1542 10 1552
Odpis pohladavok -212 - -212
Zuctovanie oprawnej polozky -19 -8 -27
31. decembra 2025 4 225 9 4234
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Pohradavky z Ostatné Spolu
obchodného styku pohladavky
1. januara 2024 13 780 10 13 790
Tvorba oprawnej polozky 1410 4 1414
Odpis pohladavok -12 109 - -12109
Zctovanie opravnej polozky - 167 -7 -174
31. decembra 2024 2914 7 2921

Cast’ vykazanej opravnej polozky vo vyske 4 013 tis. EUR (31. december 2024: 2 708 tis. EUR) suvisi s
individualne znehodnotenymi pohfadavkami. Na zvySnu €ast pohfadavok z obchodného styku a ostatné
pohladavky, z ktorych takmer vSetky su v lehote splatnosti (alebo len niekolko dni po lehote splatnosti),
Spolo¢nost odhadla vSeobecnu opravnu polozku na oCakavané kreditné straty pomocou matice stavu
zabezpeclenia pohladavok. VSeobecna opravna polozka na oCakavané kreditné straty, ktora vypocitala
Spolo¢nost, je vo vyske 221 tis. EUR k 31. decembru 2025 (31. december 2024: 214 tis. EUR).

Matica Specifikuje percento straty na zaklade spoloénych charakteristik tykajucich sa kreditného rizika,
ktoré su vyjadrené internym ratingom zakaznikov a dni po splatnosti. V porovnani s poslednymi desiatimi
rokmi sa oscilacia €asti pohfadavok po lehote splatnosti vyrazne zlepSila. Pomer desatroéného medianu
pohladavok z obchodného styku po lehote splatnosti k pohfadavkam z obchodného styku celkom je 2,05 %
(2024: 2,25 %), median za rok 2025 je v hodnote 0,8 % (2024: 1,5 %). Miera oCakavanej kreditnej straty
bola stanovena na zaklade rizikovej analyzy posudzovanych pohladavok z obchodného styku, ktoré su v
suc€asnosti po lehote splatnosti.

OcCakavané kreditné straty posudzovanych pohladavok zobchodného styku aich Struktara boli
nasledovné:

31. decembra 2025

Kategéria % o€akavanych  Hruba uctovna Hruba uctovna Ocakavané Cista uctovna
kreditnych strat hodnota hodnota - splatnost’ kreditné straty hodnota
nad 30 dni
ZAakaznici s nulowm alebo nizkym rizikom 105 000 -2 - 105 002
Rizikovi zakaznici 0,13% 170 520 756 221 169 543
Spriaznené strany - 143 - 143
Ostatni 5148 -29 5177
Neaktivni zékaznici 3624 3601 - 23
31. decembra 2025 284 435 4 326 221 279 888
31. decembra 2024
Kategoria % o¢akavanych  Hruba uctovna Hruba aétovna Ocakavané Cista Gétovna
kreditnych strat hodnota hodnota - splatnost’ kreditné straty hodnota
nad 30 dni
Zakaznici s nulowm alebo nizkym rizikom 93 995 28 - 93 967
Rizikovi zakaznici 0,17% 127 381 - 58 214 127 225
Spriaznené strany - 226 - 226
Ostatni 5038 658 - 4 380
Neaktivni zakaznici 3179 3154 - 25
31. decembra 2024 229 819 3782 214 225 823

Spolognost vykonala pravidelné prehodnotenie internych ratingov zakaznikov a posudila historické,
aktualne a vyhladové informacie o svojom vyvoji a o vyvoji v odvetvi. Ak by Spolo¢nost vytvorila oCakavané
kreditné straty pre pohladavky, kde by sa predpokladané % oCakavanych kreditnych strat rovnalo nule,
povazovalo by sa to z hladiska ofakavanych kreditnych strat za nevyznamné. Spolo¢nost zaroven
zmierfiuje kreditné riziko vyuzitim poistenia pohfadavok v renomovanych poistovniach (rating nie je nizsi
ako rating A1 podla Moody’s). Poistenie pohladavok je neoddelitefnou su€astou matice stavu
zabezpeclenia pohfadavok, pretoZze vznikd od prvotného vykazania pohladavky z obchodného styku.
Zakaznikov s nulovym alebo nizkym rizikom, pri ktorych sa pocita s 0 % o€akavanych kreditnych strat
tvoria spolo¢nosti vlastnené Statom a spolocnosti, ktoré su podla internych ratingov zahrnuté do kategérie
bez rizika a Spolo¢nost’ neoCakava kreditné straty vo vztahu k tymto zakaznikom.
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Ostatné pohladavky — Prostriedky na rekultivaciu skladok

Na zaklade z&konnej poziadavky SpoloCnost vlozila fondy na uzavretie skladok odpadov, rekultivaciu
a monitorovanie po ich uzavreti na uget v Statnej pokladnici. Fondy bud Spolognosti vyplatené na zaklade
poziadavky, ked vznikni schvalené naklady spojené so skladkou. Fondy na rekultivaciu skladok su
pohladavkami voci Slovenskej republike, ktora ma podfa Moody’s kreditny rating A3 so stabilnym
vyhladom, o predstavuje nizke kreditné riziko. Spolo€nost’ preto povazuje oCakavané kreditné straty
k 31. decembru 2025 za nevyznamné (k 31. decembru 2024: nevyznamné).

Poznamka 12 Derivatové finanéné nastroje

Spolo¢nost ma uzatvorené menové forwardy (FX forwardy), ktoré nie s obchodovatelné a boli dohodnuté
s bankami na z&klade zmluvnych vztahov a podmienok. Spolo¢nost je vystavena aj fluktuacii cien surovin
na trhu. S ciefom eliminovat vystavenie SpoloCnosti fluktuacii cien Zeleznej rudy a cinu, uzavrela
Spolognost komoditné swapy na Zeleznu rudu a cin na ochranu svojej ziskovej marze. Tieto derivatové
nastroje maju potencialne priaznivé (majetok) alebo nepriaznivé (zavazky) podmienky ako vysledok
fluktuacie na devizovych trhoch alebo trhovych komoditnych indexoch.

Nerealizované zisky a straty z FX forwardov a swapovych kontraktov na Zeleznu rudu a cin su vykazané
v ostathom komplexnom vysledku a kumulované v rezervach z precenenia vo vlastnom imani k 31.
decembru 2025 (Poznamka 14).

Pri prvom vykazani zabezpeovanej polozky (zasob) sa zisky alebo straty akumulované vo vlastnom imani
odpoditaju zo samostatnej zlozky vlastného imania a zahrni sa do pociato€nej obstaravacej ceny zasob.
Kumulované zisky alebo straty sa reklasifikuju zo zasob do vysledku hospodarenia v obdobi (obdobiach),
pocas ktorych ma zabezpec€ovana predpokladana transakcia vplyv na zisk alebo stratu. V roku 2025 to
bolo vo vSeobecnosti do 1 mesiaca pre FX forwardy, do 4 mesiacov pre swapy zeleznej rudy a do 4
mesiacov pre swapy na cin po datume splatnosti kontraktu (2024: do 1 mesiaca pre FX forwardy a do 2
mesiacov pre swapy na zeleznu rudu po datume splatnosti kontraktu). V roku 2025 Spolo¢nost’ uzatvorila
kontrakty na Zeleznu rudu na obdobie dlhSie ako jeden rok.

V niz8ie uvedenych tabulkach je zobrazena zmena realnej hodnoty derivatovych kontraktov vykazana v
rezerve z precenenia vo vlastnom imani:

Swapy Swapy FX forwardy Spolu
na zeleznu na cin
rudu
1. januara 2025 2880 - 12 258 15138
Zmena redlnej hodnoty derivatowch zabezpecovacich nastrojov za rok 18 124 1639 - 31750 - 11987
Realizacia realnej hodnoty derivatowch zabezpe€ovacich nastrojov do
zasob - 11536 - 1452 11 034 - 1954
OdloZena dar - 1581 - 45 4972 3 346
31. decembra 2025 7 887 142 - 3486 4 543
Swapy Swapy FX forwardy Spolu
na zeleznu na cin
rudu
1. januara 2024 - - 8 - 3 861 - 3869
Zmena realnej hodnoty derivatowch zabezpe€ovacich nastrojov za rok 6 739 - 30 420 37 159
Realizacia realnej hodnoty derivatowch zabezpecovacich nastrojov do
zasob - 2949 8 - 9404 - 12345
Odlozena dar - 910 - - 4897 - 5807
31. decembra 2024 2 880 - 12 258 15138

V nizSie uvedenych tabulkach je zobrazeny zisk (“+“) / strata (“-“) z derivatovych zmluv vykazany v

zasobach:
Swapy Swapy FX forwardy Spolu
na zeleznu na cin
rudu

1. januara 2025 1240 - 5234 6 474
Derivatové kontrakty presunuté z rezerwy na precenenie vo Mastnom imani 11 536 1452 - 11035 1953
Derivatové kontrakty wkazané vo wsledku hospodarenia - 9763 - 677 5 664 - 4776
Precenenie derivatowch kontraktov v den splatnosti 83 - - 3977 - 3894
31. decembra 2025 3 096 775 -4114 - 243
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Swapy Swapy FX forwardy Spolu
na zeleznu na cin
rudu
1. januara 2024 1387 - 183 - 75 1129
Derivatové kontrakty presunuté z rezerw na precenenie vo Mastnom imani 2 949 - 8 9404 12 345
Derivatové kontrakty wkazané vo wsledku hospodarenia - 3091 191 - 6577 - 9477
Precenenie derivatowch kontraktov v den splatnosti - 5 - 2 482 2 477
31. decembra 2024 1240 - 5234 6 474

V niz8ie uvedenych tabulkach je zobrazeny zisk (“+“) / strata (“-“) z derivatovych kontraktov vykazany vo

vysledku hospodarenia z prevadzkovej ¢innosti:

Swapy Swapy FX forwardy Spolu
na zeleznu na cin
rudu

Derivatové kontrakty presunuté do zasob v roku 2024 a wkazané vo
wsledku hospodarenia v roku 2025 1475 - 5398 6 873
Derivatové kontrakty presunuté do zasob v roku 2025 a wkazané vo
wysledku hospodarenia v roku 2025 8 288 677 - 11062 - 2097
31. decembra 2025 * 9 763 677 - 5664 4776

Iron ore Tin Swaps FX Forwards Total

Swaps
Derivative contracts transferred to Inventory in 2023 and recognised in profit
or loss during 2024 1,387 (191) 618 1,814
Derivative contracts transferred to Inventory in 2024 and recognised in profit
or loss during 2024 1,704 - 5,959 7,663

3,091 (191) 6,577 9,477

December 31, 2024 *

* Zahrnuté v riadku "Spotreba materidlov a energii" vo vykaze komplexného vysledku.

NiZSie uvedena tabulka obsahuje prehlad otvorenych kontraktov ku koncu vykazovaného obdobia:

Splatnost’ kontraktu

Zictované do vysledku
hospodarenia

Otvorené kontrakty v 2025
FX forwardy

Swapy na Zeleznu rudu
Swapy na cin

Otvorené kontrakty v 2024
FX forwardy

Swapy na Zeleznu rudu

2025 - 2026

2025 - 2027
2025 - 2025

2024 - 2025
2024 - 2026

2025 - 2026
2025 - 2027
2025 - 2026

2024 - 2025
2024 - 2026

Suhrnna realna hodnota derivatovych finanénych nastrojov sa mdze z ¢asu na €as vyznamne menit.
Realna hodnota zabezpecovacich derivatov je stanovena pouzitim ocefovacich technik, ktoré vyuzivaju
vstupy zistitelné z trhu. Realna hodnota tychto menovych forwardov je stanovena pouzitim trhovych
forwardovych kurzov ku koncu vykazovaného obdobia, ktoré sa vypoc€itaju z udajov ziskanych

z Bloomberg a Eurdpskej centralnej banky.

V niZSie uvedenej tabulke su popisané realne hodnoty finanénych derivatov Spolo€nosti ku koncu

vykazovaného obdobia:

31. decembra 2025

31. decembra 2024

Majetok Zavazky Majetok Zavazky
FX forwardy — zabezpecenie periaznych tokov 677 6 895 18 884 44
Kratkodobé komoditné swapy - zabezpecenie pefaznych tokov 8 911 - 4 398 916
Dlhodobé komoditné swapy - zabezpecenie pefiaznych tokov 857 - 729 657
10 445 6 895 24 011 1617

Spolu

Zostatky k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 nie su po splatnosti. Riziko koncentracie kreditného
rizika voci obchodnému partnerovi je zmiernené nakupovanim menovych forwardovych zmlav od viacerych
zmluvnych stran. Spolo¢nost mala k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 uzatvorené menové
forwardy s ING Bank N.V., Citibank Europe plc, Goldman Sachs Bank USA, Komer¢ni banka, a.s.
a Fifth Third Bank. K 31. decembru 2025 presahuje hodnota derivatovych finanénych nastrojov s ING Bank
N.V. a Komer¢ni banka, a.s. 44 % z celkovej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov. K 31. decembru
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2025 je rating tychto bank podla agentury Standard & Poor's A- a vySSie (k 31. decembru 2024: A- a
vysSie). Hierarchia realnych hodnét k 31. decembru 2025 je zverejnena v Poznamke 26.

NizSie uvedena tabulka ukazuje vzajomnu poziciu brutto vo&i zmluvnym stranam a zahffia FX forwardy
s datumom vyrovnania po konci vykazovaného obdobia. Zmluvy su vo svojej podstate kratkodobého
charakteru:

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Zavazky pri wrownani FX forwardov v tis. EUR - 329 112 - 368 425
Pohladawky pri wrownani FX forwardov v tis. EUR * 324 809 389 884

* Pohladavky v roku 2025 nominované v USD, prepoc¢itané na EUR kurzom USD/EUR 1,1750 (2024: USD/EUR 1,039).

NizSie uvedena tabulka ukazuje Cisté pozicie komoditnych swapov s datumom vyrovnania po konci
vykazovaného obdobia.

31. decembra 31. decembra
2025 2024

Zavazky pri wrownani komoditnych swapov v tis. EUR * - - 1573
Pohladawky pri wrownani komoditnych swapov v tis. EUR * 9768 5127

* Zavazky a pohladavky nominované v USD, prepogéitané v roku 2025 na EUR kurzom USD/EUR 1,1750 (2024: USD/EUR 1,039).

Poznamka 13 Peniaze a penazné ekvivalenty

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Bankowvé ucty 129 282 169 618
Spolu (Poznamka 26) 129 282 169 618

Urokové sadzby na bankovych uétoch k 31. decembru 2025 boli priblizne 1,06 % p.a. pre vklady v
EUR, 1,62 % p.a. pre vklady v USD a 0,18 % p.a. pre vklady v CZK (k 31. decembru 2024: 2,08 % p.a. pre
vklady v EUR, 1,75 % p.a. pre vklady v USD a 0,19 % p.a. pre vklady v CZK). Urokové sadzby na
bankovych uc¢toch v inych menach nie su zverejnené, pretoze zostatky na tychto uctoch nie st vyznamné.
Spolo¢nost posudila dopad na o¢akavané kreditné straty na zaklade obchodnych podmienok v roku 2025
a 2024 a vyhodnotila ho ako nevyznamny. DalSie informéacie o kreditnom riziku penazi a pefiaznych
ekvivalentov su zverejnené v Poznamke 25.

Poznamka 14 Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti je 839 357 tis. EUR a bolo splatené v pinej vySke. Spolo¢nost neeviduje
k 31. decembru 2025 navySené zakladné imanie nezapisané do obchodného registra.

Podlfa § 148 ods. 2 zakona €. 513/1991 Z. z. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov ma v
pripade, Zze ma spolo¢nost’ viac ako jedného spolocnika, vyhlasenie konkurzu na majetok spolocnika,
zastavenie konkurzného konania pre nedostatok majetku alebo zamietnutie navrhu na vyhlasenie
konkurzu pre nedostatok jeho majetku rovnaké ucinky ako zruSenie u€asti spolo¢nika v spolo¢nosti suidom.
Po zaniku uc¢asti spolo€nika v spolo€nosti vznika spolo€nikovi pravo na vyrovnaci podiel. Spolo¢nost mala
v roku 2025 jedného spoloc¢nika a predpoklada, Zze rovnaka situacia bude aj v roku 2026. Na zaklade tejto
skutognosti Spolo¢nost povazuje pravdepodobnost vzniku naroku spolo€nika na vyrovnaci podiel za
nizku. Z tohto dévodu Spolo¢nost nema nastavené osobitné ciele, postupy ani procesy na splnenie tejto
potencialnej povinnosti. Potencialne penazné toky v pripade, ze nastane takato okolnost, predstavuju celé
gisté aktiva vykazané v tejto udtovnej zavierke. Cisté aktiva Spolognosti su v tejto Uétovnej zavierke
prezentované ako vlastné imanie a nie ako zavazok, pretoZze upisany kapital je najviac podriadenym
nastrojom a Spolo&nost spifia vynimku z vykazovania tychto &istych aktiv s pravom predaja ako zavazku.
Hoci pravna Uprava predpoklada vznik naroku na vyrovnaci podiel len v pripade existencie viacerych
spolo¢nikov, Spolo€nost nemdze zabranit’ spoloénikovi previest Cast’ svojho obchodného podielu na inu
osobu. Potencialna povinnost vyplatit’ vyrovnaci podiel preto méze vzniknat aj v pripade, Zze ma
Spolo¢nost v su€asnosti iba jedného priameho materského spolo¢nika.
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Zakonny rezervny fond a Ostatné rezervy

Pohyby v rezervnych fondoch su nasledovné:

Zakonny Ostatné Derivatové CO; emisné Spolu
rezervny fond kapitalové zabezpecovacie kvéty
fondy nastroje (Poznamka 8)

1. januara 2025 84 910 44 15138 63 432 163 524
Zmeny vvrealne’j hod’note' derivatowch ) ) -9 111 ) -9 111
zabezpecovacich nastrojov

Zmeny v redlnej hodnote emisnych kvot CO, - - - 53 295 53 295
Realizacia precenenia emisnych kwét CO, - - - -53726 -53 726
Realizacia reélnej hodnoty derivatowch

zabezpecovacich nastrojov - - - 1484 - -1484
31. decembra 2025 84 910 44 4 543 63 001 152 498

Zakonny Ostatné Derivatové CO, emisné Spolu
rezervny fond kapitalové zabezpecovacie kvéty
fondy nastroje (Poznamka 8)

1. januara 2024 84 910 44 - 3869 - 81 085
Zmeny vvrealn?j hoqnote' derivatowch ) ) 28 388 ) 28 388
zabezpecovacich nastrojov

Zmeny v redlnej hodnote emisnych kvot CO, - - - 63 432 63 432
Reallzac[a real'nej hf)dnqty derivatowch ) ) -9 381 } -9 381
zabezpecovacich nastrojov

31. decembra 2024 84 910 44 15138 63 432 163 524

Zmena realnej hodnoty emisnych kvét je zauétovana po zohlfadneni odloZenej dafovej pohlfadavky vo
vyske 12 705 tis. EUR (2024: zavazok 19 805 tis. EUR) a zmena realnej hodnoty derivatovych finanénych
nastrojov je zauc¢tovana po zohladneni odloZzenej darnovej pohladavky vo vyske 3 481 tis. EUR (2024:
zavazok 5 750 tis. EUR) (Poznamka 9).

Podiely na zisku

V nizSie uvedenej tabulke suU zobrazené deklarované a vyplatené podiely na zisku Spolo¢nostou
spolocnikovi U. S. Steel Global Holdings VI B.V.:

2025 2024
Pociatoény stav k 1. januaru 50 000 90 000
Podiely na zisku - deklarované - 160 000
Podiely na zisku - wplatené - 50 000 - 200 000
Kone¢ény stav k 31. decembru - 50 000
Poznamka 15 Uvery a po6zicky
Pohyb v zavazkoch z finan€nych aktivit je nasledovny:
Spriaznené strany Zavazky z lizingu Spolu
(Poznamka 28) (Poznamka 5, 18)

1. januara 2025 - 12 332 12 332
Prirastok lizingu - 14 834 14 834
Splatky lizingu - -9 404 -9 404
31. decembra 2025 - 17 762 17 762
Dlhodobé - 9768 9768
Kratkodobé - 7994 7 994
31. decembra 2025 - 17 762 17 762
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Spriaznené strany Zavazky z lizingu Spolu
(Poznamka 28) (Poznamka 5, 18)

1. januara 2024 64 17 740 17 804
Prijmy 2 092 - 2092
Vydavky -2156 - -2156
Prirastok lizingu - 3 681 3681
Splatky lizingu - - 9089 -9 089
31. decembra 2024 - 12 332 12 332
Dlhodobé - 3717 3717
Kratkodobé - 8 615 8 615
31. decembra 2024 - 12 332 12 332

Uverové ramce, ktoré ma Spoloénost k dispozicii:

Veritel Zmluvna Mena Urokova sadzba Datum splatnosti Neuhradena istina Neuhradena istina
suma k 31. decembru k 31. decembru
2025 2024

United States Steel 200 000 uUSD SOFR + 2,50% p.a. 26. december 2027 - -
Corporation

EUR EURIBOR + 4,00% p.a - -

Skupina bank * 150 000 EUR IBOR + 2,00 alebo  29. september 2026 - -

2,35% p.a.
ING Bank N.V. 30 000 EUR EURIBOR + 1,70% p.a 13. september 2027 - -
uUsbD LIBOR + 1,70% p.a - -

CzK PRIBOR + 1,70% p.a o -

* ING Bank N.V, Slovenska sporitelfia a.s., Komeré&ni banka, a.s, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s. a Citibank Europe plc.

Dnia 27. decembra 2024 Spolocnost’ (dIznik) uzavrela zmluvu o revolvingovom Gverovom ramci vo vyske
200 mil. USD (,Zmluva®) so spolo¢nostou United States Steel Corporation (veritel). Finanéné prostriedky
su dostupné v USD alebo EUR. K 31. decembru 2025 zmluva o revolvingovom Uverovom ramci vo vyske
200 mil. USD nebola Cerpana a bola plne dostupna.

Dha 28. septembra 2023 sa Spolo¢nost rozhodla zredukovat Zmluvu k nezabezpeCenému
revolvingovému Uverovému ramcu (,Zmluva o iverovom ramci) vo vySke 300 mil. EUR s bankami ING
Bank N.V, Slovenska sporitelfia a.s., Komeréni banka, a.s, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
a.s. Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. a Citibank Europe plc, na 150 mil. EUR. ZniZena velkost
Uverového ramca podporuje potreby likvidity USSK a je v sulade s usilim o optimalizaciu nakladov a
globalnou poziciou likvidity.

Dria 3. maja 2024 Spolo¢nost uzatvorila Dodatok €. 2 k Zmluve o Gverovom ramci, ktorou sa zmenili
ustanovenia o zmene kontroly suvisiacej s akviziciou U. S. Steel spolo&nostou Nippon Steel Corporation.

Zmluva o tverovom ramci obsahuje ciele udrzatelnosti suvisiace so znizenim intenzity emisii sklenikovych
plynov, bezpecnostou a certifikdciou zariadeni od spoloCnosti ResponsibleSteel™ a ur€ité financné
podmienky vypocitané z konsolidovanych finanénych vykazov zostavenych v sulade s US GAAP. Zmluva
o Uverovom ramci vyzaduje, aby Spolo¢nost udrziavala pomer distého dlhu k EBITDA (vysledok
hospodarenia pred odpocitanim urokov, dani, odpisov a amortizacie dalej len ,EBITDA) nizsi ako
3,50 : 1,00 pocas kizavych dvanastich mesiacov kongiacich 30. juna a 31. decembra kazdy rok. Zmluva o
Gverovom ramci zarovef vyZaduje, aby sthrnna suma podriadenej vnutropodnikovej zadiZenosti a
vlastného imania Spolo€nosti nebola nizSia ako 40 percent celkovych aktiv. K 31. decembru 2025
Spoloénost’ spifiala obidva finanéné ukazovatele. K 31. decembru 2025 zo Zmluvy o Uverovom ramci
nebolo &erpané a Uverovy ramec bol pine dostupny (k 31. decembru 2024 Spolo¢nost’ spifiala vetky
financné kovenanty uvedené v Zmluve o Uverovom ramci a Uverovy ramec nebol Cerpany).

Dnia 27. marca 2023 Spolo¢nost uzavrela Dodatok €. 10 k Bilateralnej iverovej zmluve vo vyske 20 mil.
EUR medzi Spolo&nostou a ING Bank N.V., na zaklade ktorého doslo k zvySeniu existujuceho tverového
ramca na 30 mil. EUR.
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Dnia 3. maja 2024 Spolo¢nost uzatvorila Dodatok &. 11 k Bilateralnej iverovej zmluve, ktorou sa upravili
ustanovenia tykajuce sa zmeny kontroly suvisiacej s akviziciou U. S. Steel spolo¢nostou Nippon Steel
Corporation a dfia 13. septembra 2024 Spolo¢nost uzatvorila Dodatok €. 12 a zmenila datum konecnej
splatnosti Uverovej zmluvy na 13. septembra 2027.

Tento Gverovy ramec je mozné vyuzivat na financovanie pracovného kapitalu, Cerpanie kontokorentnych
uverov, poskytovanie bankovych zaruk a akreditivov. Z uvedeného Uverového ramca bolo k 31. decembru
2025 formou bankovych zaruk vy€erpanych 7 938 tis. EUR (k 31. decembru 2024: bolo z uverového ramca
vyCerpanych 15 285 tis. EUR formou bankovych zaruk).

V ramci dostupnych Gverovych ramcov Spolo¢nost méze Cerpat Uvery so splatnostou do Siestich
mesiacov s fixnou Urokovou sadzbou pre jednotlivé Uvery. Kazdy Uverovy rdmec je mozné vyuzit pri
prisluSnej medzibankovej Urokovej miere plus prirazka. Spoloénost je jedinym dlZznikom pri tychto
Uverovych ramcoch a v pripade necCerpania Uverového ramca je povinna platit poplatok za viazanie zdrojov
z nedogerpanej &asti. Spoloénost spifiala véetky kovenanty uvedené v Gverovych zmluvach k 31.
decembru 2025 a 2024.

Riadenie kapitalu je zverejnené v Poznamke 24 a Udaje o dalSich tverovych ramcoch, ktore su k dispozicii
pre Spolo¢nost a vystavenie sa Urokovému riziku su zverejnené v Poznamke 25. Uvery a p6zicky v ramci

Poznamka 16 Rezervy na zavazky
Pohyb v rezervach bol nasledovny:

Skladka Sudne spory CO, emisné kvoty Ostatné Spolu
odpadov (Poznamka 8)
1. januara 2025 11 201 262 508 476 124 520 063
Rezerwy wtvorené 629 54 554 557 443 555 683
Rezerwy pouzité / zruSené -5 - 162 - 508 463 - 341 - 508 971
Rezerw - zmena odhadu -9 - - 13 - - 22
31. decembra 2025 11 816 154 554 557 226 566 753
Dlhodobé rezervy 11 767 154 - - 11 921
Kratkodobé rezervy 49 - 554 557 226 554 832
Skladka Sadne spory CO, emisné kvoty Ostatné Spolu
odpadov (Poznamka 8)
1. januara 2024 15 248 253 615 275 485 631 261
Rezerwy wtworené 284 10 508 476 297 509 067
Rezerwy pouzité / zrusené - 3901 -1 - 615 275 - 658 -619 835
Rezerwy - zmena odhadu - 430 - - - - 430
31. decembra 2024 11 201 262 508 476 124 520 063
Dlhodobé rezervy 11 166 262 - - 11 428
Kratkodobé rezervy 35 - 508 476 124 508 635

Pohyb v rezervach spdsobeny plynutim €asu v rokoch 2025 a 2024 (.. rast ndkladov) bol nevyznamny.
Vyska zruSenych rezerv v roku 2025 a 2024 bola nevyznamna.

Skladka odpadov

Rezerva na uzavretie, rekultivaciu a monitorovanie skladok po ich uzavreti je vykazana na zaklade zékona
¢ 79/2015 Z. z. o odpadoch v plathom zneni. V roku 2025 mala Spolo€nost’ Styri skladky: dve na nie
nebezpecny odpad a dve na nebezpelny odpad. Rekultivacia jednej skladky nebezpecného odpadu
a jednej skladky nie nebezpecného odpadu bola ukoncena a skladky boli uzatvorené v roku 2011 a 2013
a su nadalej monitorované v sulade so schvalenou projektovou dokumentaciou. V priebehu roka 2023
doslo k ukon€eniu navazania odpadu na 3. etapu druhej skladky nie nebezpecného odpadu a v priebehu
roka 2024 bola uvedena etapa skladky zrekultivovana. Naklady suvisiace s rekultivaciou skladok su
uctované oproti vytvorenej rezerve. Kratkodoba €ast rezervy predstavuje naklady, pri ktorych sa oCakava,
Ze budu zuc¢tované do dvanastich mesiacov.

Sudne spory

Spolo¢nost vyuziva v niektorych sudnych konaniach externych pravnikov a v ostatnych konaniach
internych pravnikov. Tieto sudne spory su v réznom $tadiu a niektoré z nich mézu pokracovat neurcity Cas.
Vedenie Spolo¢nosti urobilo najlepsi odhad pravdepodobnosti vysledkov sudnych sporov na Slovensku
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i v zahrani€i a s nimi spojenych pripadnych buduicich vydavkov a zauctovala sa prislusna rezerva. Vyska
rezervy na sudne spory je povazovana v uétovnej zavierke Spolo¢nosti za nevyznamnu. Vedenie
Spoloc¢nosti na zaklade dostupnych informacii veri, Zze vysledky pokracujucich sudnych konani nebudu mat’
vyznamny negativny dopad, &i uz jednotlivo alebo celkovo, na finanénu situaciu Spolo¢nosti.

Emisné kvoty

Na CO: emisie vypustené vroku 2025 bola zaultovana rezerva za ucelom vysporiadania zavazku
alokovanymi emisnymi kvétami CO2 v sume 522 390 tis. EUR (2024: 437 252 tis. EUR) a nakupenymi
emisnymi kvotami CO2 v sume 32 167 tis. EUR (2024: 71 224 tis. EUR). Rezerva bola vypocitana ako
nasobok vysledného mnozstva vypustenych CO2 emisii za kalendarny rok a realnej hodnoty emisnych kvét
CO2 stanovenych Eurdpskou klimatickou burzou ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky. Rezerva bola
zauctovana do prevadzkovych nakladov. Rozpustenie vynosov buducich obdobi suvisiacich s pridelenymi
emisnymi kvétami CO:z je vykazaneé v Ostatnych prijmoch (Poznamka 19).

Ostatné
Ostatné rezervy zahffiaju rezervy na reklamacie.

Poznamka 17 Zamestnanecké pozitky

Odchodné do déchodku

Spolognost je podla Zakonnika prace a kolektivnej zmluvy povinna vyplacat’ svojim zamestnancom pri
odchode do déchodku odchodné. Zavazok zo stanovenych pozitkov je vypocitany kazdy rok metédou
planovaného ro€ného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method).

Pracovné a Zivotné jubilea
Spolo¢nost taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach. Zavazok je vypocitany
konzistentne s vypoctom pri odchodnom do déchodku okrem toho, Ze zisky a straty zo zmien v poistno-

matematickych odhadoch a naklady na minuld sluzbu su zauctované hned do vysledku hospodarenia
bezného obdobia.

Pohyb v zavazkoch v priebehu obdobi je nasledovny:

2025 2024

Zavazky zo zamestnaneckych pozitkov - odchodné

Pociatoc¢ny stav k 1. januaru 15716 15 434
Celkové naklady v zisku alebo strate bezného obdobia - odchodné 1429 1373
Cisté poistno-matematické zisky (“-“) / straty (“+*) - odchodné -1278 - 264
Vyplatené prispevky - 810 - 827
Konecény stav k 31. decembru 15 057 15716
Zaviazky zo zamestnaneckych pozitkov - ostatné

Pociatocény stav k 1. januaru 7 339 9793
Celkové naklady v zisku alebo strate bezného obdobia - jubilea 493 522
Celkové naklady v zisku alebo strate bezného obdobia - odstupné 306 657
Cisté poistno-matematické zisky (“-“) / straty (“+*) - jubilea - 664 - 250
Vyplatené prispevky - 959 -3383
Konecény stav k 31. decembru 6 515 7 339
Dlhodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov - odchodné 14 526 15 005
Dlhodobé zavazky zo zamestnaneckych poZitkov - ostatné 5584 6 657
Kratkodobé zavazky zo zamestnaneckych pozZitkov 1462 1393

Sumy vykazané vo vykaze o finan¢nej situacii su nasledovné:

31. decembra

31. decembra

2025 2024
Sucasna hodnota zavazku - odchodné * 15 058 15717
Su¢asna hodnota zavazku - jubilea 6 499 7312
Sucasna hodnota zavazku - odstupné 15 26
Zavazok vo vykaze o finan¢nej situacii spolu 21 572 23 055

" Spolognost upravila zverejnenie hodnét z roku 2024 podla spdsobu vykazovania zavazkov v roku 2025.
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Sumy vykazané v komplexnom vysledku bezného obdobia su nasledovné:

2025 2024
Naklady na su¢asnu sluzbu - odchodné 890 872
Naklady na sucasnu sluzbu - jubilea 262 293
Naklady na sucasnu sluzbu - odstupné 306 657
Urokové naklady 770 730
Cisté poistno-matematické zisky (“-“) / straty (“+“) - odchodné -1278 - 264
Cisté poistno-matematické zisky (“-“) / straty (“+*) - jubiled - 664 - 250
Spolu 286 2038

Naklady na suc€asnu sluzbu a Cisté poistno-matematické straty su vykazané v polozke mzdové naklady
a iné zamestnanecké pozitky (Poznamka 21) a urokové naklady v polozke Urokové naklady vo vykaze
komplexného vysledku.

K 31. decembru sa pouzili tieto zakladné poistno-matematické predpoklady na stanovenie zavazkov zo
zamestnaneckych poZitkov:

2025 2024
Diskontna sadzba - odchodné 4,00% 3,50%
Diskontna sadzba - jubilea 3,60% 3,30%
Roc¢ny rast miezd a prijmov 4,50% 5,00%
Fluktuacia zamestnancov” 5,00% 5,00%

" Fluktuacia zamestnancov je nahradena tabulkou odchodov, ktoréa sa meni podla veku zamestnanca a doby zamestnania, ale
nepresahuje 5 % rocne.

Na vypocet diskontnej sadzby déchodkov vyplacanych v EUR a suvisiacich zavazkov v sulade s uétovnym
Standardom IAS 19 Zamestnanecké pozitky Spolo¢nost pouzila vhodné Euro vynosové krivky, ktoré
porovnavaju vysoko hodnotené korporatne dlhopisy. Zvolené vynosové krivky boli odvodené na zaklade
Udajov publikovanych Eurépskou centralnou bankou a podkladovych udajov poskytnutych spolo¢nostou
EuroMTS Ltd. Diskontné sadzby boli pouzité na zaklade trvania zavazku z odchodného a jubilei.

Variabilnd mzdova platba a bonusové programy

Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov vo forme variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov je
zaultovany v zavazkoch voli zamestnancom a indtitucidam socialneho zabezpecenia (Poznamka 18).
Zavazky z variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov sa oceriuju vo vyske, ktora sa oCakava, Ze
bude v Case ich vyrovnania vyplatena.

Suma nakladov na variabilni mzdovu platbu a bonusové programy je uvedena v Poznamke 21.

Déchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Spolo¢nost odviedla pocas roka prispevky do povinného statneho a sukromného déchodkového programu
s vopred stanovenym déchodkovym plnenim vo vySke predstavujucej 27,2 % (2024: 25,5 %) z celkovych
hrubych miezd a ostatnych zamestnaneckych pozitkov az do vySky mesaného mzdového stropu
15 730 EUR (2024: 9 128 EUR).

Suma nakladov na socialne poistenie je uvedena v Poznamke 21.

Navys$e, pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zu¢astnit programu doplnkového déchodkového
sporenia, Spolo¢nost’ im prispela na toto sporenie Ciastkou do vysky 1,6 % z uctovanej mesacnej mzdy
v roku 2025 (2024: 1,5 %).

Porovnanie planovanych a skuto¢nych zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov:

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Akumulované zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 15 371 15143
Vplyv buddcich kompenzacii 6 186 7 886
Planované zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 21 557 23 029
Odstupné 15 26
Celkovy zaviazok vo Vykaze o finan€nej situacii 21 572 23 055
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Poznamka 18 Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky

31. decembra

31. decembra

2025 2024
Zavazky z obchodného styku 226 670 240 987
Zavazky voCi spriaznenym stranam (Poznamka 28) 10 180 11 563
Postlpené zavizky z obchodného styku (! 86 097 117 086
Dohad na zlawy a rabaty 13 578 16 475
Newyfakturované dodawy a iné dohadné ucty 55 409 43 834
Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty (Poznamka 25) 391 934 429 945
Zavazky z lizingu 17 762 12 332
Zavazky z wyplatenia dividend (Poznamka 14) - 50 000
Ostatné zavazky 6 250 2234
Finanéné zavazky 24 012 64 566
Zavazky woCi zamestnancom a instituciam socialneho zabezpec€enia 39 922 35 565
Prijaté preddawky (zmluwné zavazky) 2241 5291
DPH a ostatné dane a poplatky 6 094 4 343
Nefinanéné zavazky 48 257 45 199
Spolu 464 203 539 710

() Postipené zavézky z obchodného styku su zavézky, ktoré nebudl uhradené pévodnému dodavatelovi, pretoZze pohladavky vogi
Spoloc¢nosti boli na poziadanie dodavatela postupené na iného veritela a postipenie bolo schvalené Spolo¢nostou, pricom sa
podmienky s dodavatelmi nemenia a Spolo¢nost nema Ziaden pravny vztah s takymto veritefom.

Spolo¢nost poskytla alebo poskytne zlavy a rabaty svojim zakaznikom, ak k 31. decembru 2025 splnili
zmluvne dohodnuté podmienky.

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Kratkodobé zavazky 454 435 535 758
Dlhodobé zavazky 9 768 3 952
Spolu 464 203 539 710

Dlhodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky predstavuju zavazky z lizingu (k 31. decembru
2025: 9 768 tis. EUR a k 31. decembru 2024: 3 717 tis. EUR) a zadrzana €ast investi¢nych vydavkov,
u ktorych bola v zmluve dohodnuta ina doba splatnosti, dlhsia ako 12 mesiacov.

Vekova Struktira zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov je nasledovna:

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky do splatnosti 459 096 534 340
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky po splatnosti 5107 5370
Spolu 464 203 539 710

Ugtovna hodnota zavézkov z obchodného styku a dohadnych Gétov je denominovana v nasledovnych
menach:

31. decembra 31. decembra

2025 2024
EUR 356 065 300 920
uUSD 32 487 124 154
Ostatné 3 382 4 871
Spolu 391 934 429 945
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Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu v priebehu obdobia su uvedené v nasledujucej tabulke:

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Poéiatocny stav k 1. januaru 703 835
Tvorba na tarchu nakladov Spolo¢nosti 2 025 1704
Cerpanie - 2062 -1836
Konecény stav k 31. decembru 666 703

Socialny fond je Cerpany v sulade so zdkonom o socialnom fonde na socialne, zdravotné, rekreacné
a podobné potreby zamestnancov Spolo¢nosti. Zostatky su zahrnuté v polozke zavazky vodi
zamestnancom a instituciam socialneho zabezpecenia vo vysSie uvedenej tabulke.

Poznamka 19 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi a ostatné prijmy

Medzi hlavné aktivity Spolo¢nosti patri vyroba a predaj vyrobkov z ocele, zahffiajuc bramy, plechy, pasovu
ocel, pocinované vyrobky a Spiralovo zvarané rury. Okrem toho sa Spolo¢nost zaoberala distribuciou
elektriny, tepla a plynu. Spolo¢nost taktiez vyraba koks, ktory sa primarne pouziva v procese vyroby ocele.
Spolo¢nost tiez poskytuje urCité podporné sluzby svojim dcérskym spolo¢nostiam ako aj U. S. Steel
Corporation.

Vo vacsine svojich vynosovych vztahoch vystupuje Spolo¢nost ako hlavny zodpovedny, avSak Spolo€nost
vystupuje aj ako zastupca pri zabezpe€ovani prepravy suvisiacej s predajom vlastnej produkcie s ,C*
dodacimi podmienkami (Poznamka 3) a ako vynos vykazuje Cistu hodnotu po vyplateni poskytovatelov
prepravy.

Vynosy zo zmluv so zédkaznikmi pozostavaju z nasledovného:

2025 2024
Trzby z predaja Mastnej produkcie 2377 077 2 653 338
Trzby z predaja tovaru 802 967
Trzby z poskytovania sluzieb 18 872 30 268
Spolu 2 396 751 2 684 573

V roku 2025 a 2024 predstavoval predaj tovaru hlavne gisty predaj zemného plynu a elektrickej energie
externym subjektom.

V roku 2025 a 2024 poskytovanie sluzieb pozostavalo z distribucie médii (zemny plyn, elektricka energia,
voda), zabezpe€ovania prepravnych sluzieb externym zakaznikom.

Casové hladisko vykazovania vynosov

2025 2024
Povinnosti plnenia zmluvy splnené v uréitom momente 2 377 879 2 654 305
Povinnosti plnenia zmluwy plnené postupom ¢asu 18 872 30 268
Spolu 2 396 751 2 684 573
Rozdelenie vynosov zo zmluv so zékaznikmi - predaj vlastnej produkcie
Segmenty a produkty 2025 2024
Vyrobky valcované za tepla 1 063 937 1332 686
Vyrobky valcované za studena 155 295 208 148
Plechy s powrchowou Upravou 631 747 704 817
Pocinované wrobky 411 573 250 017
Spirdlovo zvarané riry 49 351 46 071
Bramy 31 605 71023
Surowy decht 15 947 19 635
Vedl'ajSie produkty a ostatné 17 622 20 941
Spolu 2 377 077 2 653 338
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Trhy 2025 2024
Senisné centra 419 131 568 269
Preprava (watane automobilového priemysiu) 426 298 477 741
Dalsie spracovanie - zakaznici 143 859 158 990
Kontajnery 411 072 248 531
Stavebné konstrukcie 709 477 870 400
Elektrospotrebice a elektroprislusenstvo 140 276 153 811
Ropa, plyn a petrochemicky priemysel 6 424 1369
Strojné zariadenia 15 764 19 094
Kowové wyrobky 65 914 77 087
Ostatné trhy 38 862 78 046
Spolu 2 377 077 2 653 338
Ostatné prijmy
Ostatné prijmy pozostavaju z nasledovného:
2025 2024
Rozpustenie wnosov buducich obdobi - emisné kvdty CO, (Poznamka 8) 469 453 354 732
Rozpustenie wnosov budlcich obdobi — environmentalne projekty (Poznamka 5) 8758 11106
Zisk z wradenia nehnutelnosti, strojov, zariadeni, investi¢ného nehnutelného majetku 848 5
a nehmotného majetku
Trzby z prenajmu 1970 1657
Trzby zo zmluwnych penale 1 506 252
Kompenzacie za nepriame emisie z Environmentalneho fondu a ostatné kompenzacie 11 792 4 882
Licencia za pouzivanie obchodnej znacky a duSewného Mastnictva 10 957 11173
Iné prijmy 1223 3077
Spolu 506 507 386 884
Poznamka 20 Spotreba materialov a energii
Spotreba materialov a energii pozostava z nasledovného:
2025 2024
Spotreba materialov -1 382 442 - 1700 276
Spotreba energie - 189 485 - 171 396
Zmena staw zasob Mastnej vwroby - 11 465 - 47 636
Zru$enie oprawej polozky k zasobam ("+”) / tvorba oprawnej polozky k zasobam (*-")
(Poznamka 10) 8 753 -9724
Spolu -1 574 639 - 1929 032
Poznamka 21 Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky
Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky pozostavaju z nasledovného:
2025 2024
Mzdy a odmeny - 240 536 -221 195
Odstupné (Poznamka 17) - 306 - 657
Povinné zdrawotné a ostatné socialne poistenie do poistnych fondov - programy so stanovenymi -51739 - 44 027
prispevkami
Povinné déchodkové poistenie do poistnych fondov - programy so stanovenymi prispevkami -43 802 - 36 864
Ostatné socialne naklady - programy so stanovenymi prispevkami - 14 644 - 13 427
Penzijné naklady — odchodné, pracowné a zivotné jubilea - programy so stanovenymi pozitkami . 488 - 915
(Poznamka 17)
Spolu - 351 515 - 317 085

Stav aktivnych zamestnancov Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 bol 7 573 (k 31. decembru 2024: 7 554).

Priemerny poc€et zamestnancov Spolo¢nosti za rok 2025 bol 7 594 (2024: 7 632).
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Poznamka 22 Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady boli v roku 2025 a 2024 nasledovné:

2025 2024
Odpis projektov v procese obstarania -42 970 - 127
Licencie, ochranné znamky, podpora k licenciam @ -22 537 -16 124
Externé spracovanie @ -14 608 -17 812
Obsluzné &innosti @ -12787 -13 057
Darl z nehnutelnosti a ostatné dane -11 812 -12 245
Naklady na upratovanie a odpad ® -11 375 -11 353
Spracovanie oceliarenskej trosky, kalu a prachu - 8 457 -5098
Senvis tazkych strojov - 6 464 - 2487
Zabezpetenie obsluhy Zeriavov @ - 6298 - 5466
Poistenie - 6288 - 6338
Naklady na balenie -4 286 -4 829
Naklady na skladovanie -4 154 -4624
Telefon, fax, dalekopis, postomné a naklady na spracovanie/pristup k datam -3978 -3644
Ochrana priestorov -299%4 -2671
Scarfovanie kontibram -2634 -2817
Poplatky za skladovanie odpadov -2333 -3217
Naklady na reklamu a propagaciu -1 890 -1786
Environmentalne poplatky © -1815 -1571
Bankové a sprostredkovatel'ské poplatky -1633 - 1688
Udrzba metalurgickych peci @ -1631 -1284
Strata zo znizenia hodnoty pohladavok - 1602 - 1205
Vnutropodnikova preprava zamestnancov -1454 -1524
Pochrémovanie valcov -1 350 - 1347
Chemicka uprava vody -1230 -1238
Sprostredkovatelské sluzby a obchodné provizie -1163 -1112
Nahrady za Skody spdsobené spolocnostou -1008 -1130
Ostatné prevadzkové naklady - spriaznené strany - 940 - 644
Preprava zamestnancov - neziaduca udalost @ - 806 - 17
Naklady na overenie Uctownej zavierky - 763 - 579
Skolenia - 759 - 910
Cestowné naklady - 750 - 576
Variabilné lizingové splatky (Poznamka 5) - 722 - 846
Naklady na poniklovanie medenych plechov @ - 537 - 492
Kratkodobé lizingy (Poznamka 5) - 82 - 386
Lizingy s nizkou hodnotou (Poznamka 5) -8 -8
Ostatné prevadzkové naklady (" @ -9 381 -3730
Spolu - 193 499 - 133 982

() Ostatné prevadzkové naklady zahfiaju rézne druhy sluZieb nepresahujice individualne 1 mil. EUR.
@ Spoloénost upravila zverejnenie hodnét z roku 2024 podla spésobu vykazovania nakladov v roku 2025.
® Hodnota zahffia ¢ast environmentalnych nakladov uvedenych v Poznamke 27.

Poznamka 23 Dan z prijmu
Naklady (“-“) / vynosy (“+”) z dane z prijmov pozostavaju z nasledovného:

2025 2024
Splatna dar suvisiaca s precenenim emisnych kwdt CO a precenenim derivatowch
zabezpec€ovacich nastrojov U¢tovanych v ostatnych sucastiach komplexného wsledku 4 442 - 82
Splatna dan - ostatna - 395 - 1147
OdloZena dar (Poznamka 9) 13 707 27 218
Spolu 17 754 25989
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Dan Spolo¢nosti zo straty pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim sadzby dane
aplikovatelnej na Spolo¢nost nasledovne:

2025 2024
Strata pred zdanenim -74 118 - 125 597
17 788 26 375
Dar wpocitana sadzbou dane 24% (2024: 21%)
Trvalé rozdiely:
Odpocet nakladov na wskum a wwoj 434 1142
Ostatné - 468 -1528
Danovy naklad (“-“)/ vynos (“+“ 17 754 25989

Efektivna sadzba dane bola 24 % v roku 2025 (2024: 22 %).

Danovy naklad (“-“) / vynos (“+”) suvisiaci so zlozkami ostatného komplexného vysledku je nasledovny:

2025 2024
Pred Danovy p Pred Darnovy vynos Po
'eC  naklad (“)/ ° red  («+”)/ naklad )
zdanenim . L zdaneni zdanenim zdaneni
vynos (“+ (“=)
Zmeny vredinej hodnote derivatoych -13 941 3346 -10595 24814 -5807 19 007
zabezpecovacich nastrojov
Zmeny poistno-matematickych ziskov a strat 1278 - 307 971 264 - 393 - 129
Precenenie nehmotného majetku (Poznamka 7) 70 307 -17 012 53 295 83 098 - 19 666 63 432
Ostatny komplexny vysledok 57 644 -13 973 43 671 108 176 - 25 866 82 310

Zmena realnej hodnoty CO2 emisnych kvot je zaudtovana po zohfadneni odloZzeného darnového zavazku
vo vySke 12 705 tis. EUR (2024: zavazok 19 805 tis. EUR) (Poznamka 9) a splatného dafiového zavazku
suvisiaceho s precenenim nakupenych emisnych kvot CO2 vykazanymi v ostatnom komplexnom vysledku
vo vySke 4 307 tis. EUR (2024: pohladavka 139 tis. EUR). Zmena realnej hodnoty derivatovych finanénych
nastrojov je zauctovana po zohladneni odloZzenej dafiovej pohladavky vo vyske 3 481 tis. EUR (2024:
zavazok 5 750 tis. EUR) (Poznamka 9) a splatného danového zavazku suvisiaceho s polozkami
vykazanymi v ostatnom komplexnom vysledku vo vySke 135 tis. EUR (2024: zavazok 57 tis. EUR).

Dorovnavacia dan

Spolo¢nost vykonala posudenie za rok kondiaci sa 31. decembra 2025 a 31.decembra 2024. Na zaklade
tohto posudenia Spolo¢nost veri, Ze splnila vSetky kritéria na vyuzitie vynimky z vypoc&tu dorovnavacej
dane uvedenej v §32 ods. 3 pism. ¢) v zakone ¢&. 507/2023 Z. z. o dorovnavacej dani v oboch hodnotenych
obdobiach. Podla uvedenej vynimky sa povazuje dorovnavacia daf Spolocnosti za roky 2025 a 2024 za
nulovd.

Poznamka 24 Riadenie kapitalu

Ciefom Spolo¢nosti v oblasti riadenia kapitalu je zabezpedit schopnost Spolo¢nosti pokracovat vo svojej
¢innosti, aby prinasala navratnost kapitalu vlastnikovi a bola schopna platit svoje zavazky v Case, ked su
splatné. Celkova stratégia Spolocnosti sa oproti roku 2024 nezmenila.

Struktira kapitalu Spolognosti pozostava z dlhu (Poznamka 15) v celkovej sume 17 762 tis. EUR
k 31. decembru 2025 (k 31. decembru 2024: 12 332 tis. EUR) a vlastného imania (Poznamka 14)
v celkovej sume 1425 887 tis. EUR k 31. decembru 2025 (k 31. decembru 2024: 1 436 372 tis. EUR),
ktoré zahffia zakladné imanie, rezervné fondy a nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Externé poziadavky na kapital pre spolo¢nost' s ru¢enim obmedzenym, ktora bola zalozena v Slovenskej
republike, zahffiaju minimalne zakladné imanie v sume 5 tis. EUR. Spolo¢nost dodrzala tieto zakonné
poziadavky na kapital k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024.

Poznamka 25 Riadenie finanéného rizika

Finanéné riziko je riadené v sulade s riadiacimi predpismi U. S. Steel. Pouzitie nastrojov finanéného rizika
je kontrolované manazmentom U. S. Steel, ktory schvaluje pouzitie futures, forwardov, swapov a opcii pre
riadenie rizika vyplyvajiceho z pohybu cien ur€itych komodit a z transakcii v cudzich menach. Derivatové
nastroje, v pripade ich pouzitia, mézu vyznamne ovplyvnit vysledky hospodarenia Spolo¢nosti
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v prisludnych G¢tovnych obdobiach, av3ak vedenie veri, Ze pouZitie tychto néastrojov nebude mat
vyznamne negativny dopad na finan¢nu situaciu alebo likviditu Spolo¢nosti.

Spolo¢nost je vystavena réznym druhom finanéného rizika: kreditnému riziku, riziku likvidity a trhovému
riziku (vratane urokového rizika, kurzového rizika a ostatného cenového rizika). Celkovy proces riadenia
finanéného rizika sa zameriava na nepredvidatelnost finanénych trhov a usiluje sa minimalizovat mozné
nepriaznivé vplyvy na finanénu vykonnost Spolocnosti.

Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko, Ze protistrana si nesplni svoje zavazky vyplyvajuce z finanéného nastroja, alebo
z obchodného vztahu &im spdsobi Spolo€nosti finanénu stratu. Najvyznamnejsie kreditné riziko, ktorému
je Spolo¢nost’ vystavena, vyplyva z jej obchodnych aktivit (primarne sa tyka pohladavok z obchodného
styku). ZvySné kreditné riziko sa tyka najma pohladavok vyplyvajucich z environmentalnych projektov
(Poznamka 11), vkladov v bankach (Poznamka 13) a derivatovych finan€nych nastrojov (Poznamka 12).

Riadenim kreditného rizika pohladavok sa zaobera odbor Kredit a inkaso. V sulade so schvalenou internou
riadiacou dokumentaciou je v8etkym zakaznikom Spolo€nosti prideleny interny rating. Kreditny rating
zakaznika je stanoveny so zohladnenim jeho financne;j situacie, platobnej discipliny, skisenosti z minulosti
a ostatnych faktorov. Na zaklade interného ratingu su stanovené individualne kreditné limity, ich vyska
a Cerpanie su pravidelne prehodnocované a sledované. Vedenie Spolo¢nosti starostlivo sleduje vplyv
sucasnej ekonomickej situacie na zakaznikov a prislusne upravuje rating a suvisiace individualne kreditné
limity. Pohfadavky z obchodného styku voci jednotlivym zakaznikom a skupindm zakaznikov pod
spolo€nou kontrolou su sledované denne. Pri vymahani pohladavok po splatnosti sa postupuje podfa
stanovenych postupov riadenia inkasa prostrednictvom zasielania upomienok, telefonickym kontaktom,
pozastavenim objednavok a dodavok a pod.

Spolo&nost zmierfiuje kreditné riziko u priblizne 87 % (2024: 86 %) vynosov zo zmllv so zdkaznikmi tym,
Ze pozaduje poistenie pohladavok, akreditivy, bankové zaruky, platby vopred alebo iné zaruky.
Akceptovatelné ratingy bank siu BBB- a vySSie (podla Standard & Poor’s alebo ekvivalent tohto podfla
ostatnych ratingovych agentur). Zabezpecenie vynosov bolo nasledovné:

2025 2024
Poistenie pohladavok 79% 78%
Dokumentarne akreditivy a dokumentarne inkaso 0% 0%
Bankové garancie 2% 2%
Ostatné zabezpecenie 6% 6%
Zabezpecené vynosy 87% 86%
Nezabezpe€ené wnosy 13% 14%
Spolu 100% 100%

Vaésina odberatelov Spolognosti je zo strednej a zapadnej Eurdpy. Ziadny z odberatelov netvori viac nez
10 % z celkovych ro€nych vynosov v kazdom zo zverejnenych rokov.

Ocakavané kreditné straty z pohlfadavok z obchodného styku a z ostatnych pohladavok su odhadované
na konci kazdého vykazovaného obdobia pouzitim matice stavu zabezpecenia pohladavok. V odhade su
zahrnuté vyznamné uc¢tovné odhady a predpoklady (Poznamka 3).

Penazné prostriedky su ulozené v bankach s ratingom Prime-2 a vysSie podla Moody’s, o znamena
vysoku schopnost splacat’ kratkodobé zavazky. Spolo¢nost preto povazuje oCakavané kreditné straty za
nevyznamne.
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Spoloc¢nost je vystavena kredithnému riziku z finanéného majetku tak, ako je zhrnuté nizSie:

31. decembra 2025

Derivatové finanéné Finanény majetok

nastroje ocenené v oceneny v
realnej hodnote cez amortizovanych
vysledok nakladoch

hospodarenia

Finanény majetok
oceneny v realnej
hodnote cez ostatny
komplexny vysledok

Pohradavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
(Poznamka 11)

Pohladawky z obchodného styku (netto) - 262 054 24 973
Pohladawky voci spriaznenym stranam (netto) - 10 353 -
Ostatné pohladawky (netto) - 19 410 -
Derivatové finanéné nastroje (Poznamka 12)

FX forwardy 298 - 379
Komoditné swapy - - 9768
Kratkodobé po6zicky (Poznamka 28)

Kratkodobé p6zicky poskytnuté spriaznenym stranam - 43122 -
Peniaze a penazné ekvivalenty (Poznamka 13)

Peniaze a peniazné ekvivalenty - 129 282 -
Spolu 298 464 221 35120

31. decembra 2025

Peniaze a pefazné ekvivalenty v
amortizovanych nakladoch

ING Bank N.V. 19 652
Bank Handlowy w Warszawie SA 1151
Citibank Europe plc, organizaéni slozka 5471
Citibank Europe plc 38 275
Slovenska sporitelfia, a.s. 13 947
Komeréni Banka, a.s. 8 876
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 17 152
VSeobecna Uverova banka, a.s. 15 868
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 8 890
Spolu (Poznamka 13) 129 282

31. decembra 2024

Derivatové finanéné Finanény majetok

nastroje ocenené v oceneny v
realnej hodnote cez amortizovanych
vysledok nakladoch

hospodarenia

Finanény majetok
oceneny v realnej
hodnote cez ostatny
komplexny vysledok

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
(Poznamka 11)

Pohladawky z obchodného styku (netto) - 228 534 4 687
Pohladavky voci spriaznenym stranam (netto) - 12131 -
Ostatné pohladawky (netto) - 17 829 -
Derivatové finanéné nastroje (Poznamka 12)

FX forwardy - - 18 884
Komoditné swapy - Zelezna ruda - - 5127
Peniaze a penazné ekvivalenty (Poznamka 13)

Peniaze a pefiazné ekvivalenty - 169 618 -
Spolu - 428 112 28 698
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31. decembra 2024

Peniaze a pefazné ekvivalenty v

amortizovanych nakladoch

ING Bank N.V.

32 945
COMMERZBANK Aktiengesellschaft 2 266
Citibank Europe plc 45 039
Slovenska sporitelfia, a.s. 40 006
Komeréni Banka, a.s. 14 799
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 22 272
VSeobecna Uverova banka, a.s. 7 459
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 4419
Bank Handlowy w Warszawie SA 413
Spolu (Poznamka 13) 169 618

Maximalne vystavenie sa kreditnému riziku ku koncu vykazovaného obdobia je vyjadrené uctovnou
hodnotou vyS$sie uvedenych finanénych aktiv pred zohladnenim bankovych istiacich nastrojov alebo inej
formy zabezpeclenia.

Riziko likvidity

Politikou Spolo¢nosti je mat’ dostatocné perniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty alebo mat moznost
financovania prostrednictvom primeraného poctu Uverovych ramcov tak, aby mohla pokryt riziko likvidity
v sulade so svojou finan€nou stratégiou. V sulade so schvalenou internou riadiacou dokumentaciou,

vedenie Spoloc¢nosti sleduje vyvoj o€akavanych a skutoCnych penaznych tokov a stav penaznych
prostriedkov Spolo€nosti na dennej baze. Riziko je pozorne sledované tiez podla krajiny.

Cerpala 2 092 tis. EUR a splatla 2 156 tis. EUR a poskytla svojej dcérskej spoloCnosti
U.S. Steel KoSice — SBS, s.r.o. sumu vo vyske 877 tis. EUR a bola jej splatena suma vo vyske 877 tis.
EUR.

spolo¢nostou U.S. Steel KoSice - SBS, s.r.o. k uvedenému datumu bolo mozné vyuzit' pri prislusnej
urokovej miere 1-mesacny EURIBOR plus ro¢na prirazka 1,7 % (Poznamka 28).

Dria 11. decembra 2025 Spolocnost (veritel) uzavrela Dodatok €. 22 k Ramcovej zmluve o Uvere so
spolo¢nostou U.S. Steel KoSice — SBS, s.r.o. (dlznik) vo vySke 300 tis. EUR na dobu urcitu a to do 31.
decembra 2026. Urokova sadzba za poskytnutie Gveru je EURIBOR plus roéna prirazka 1,7 %. K 31.
decembru 2025 Ramcova zmluva o uverovom ramci vo vyske 300 tis. EUR nebola Cerpana a bola plne
dostupna.

Iné pdziCky su zverejnené v Poznamke 15.

Tabulka nizSie sumarizuje oCakavané zmluvné penazné toky podla dohodnutych splatnosti finanéného
majetku a finanénych zavazkov:

31. decembra 2025

0 -1 rok 1 -5 rokov nad 5 rokov Spolu

Majetok

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 129 282 - - 129 282
Pohl'adawky z obchodného styku (netto) 297 380 - - 297 380
Ostatné pohladavky (netto) 19 410 - - 19 410
FXForwardy wsporiadané na bruto baze (Poznamka 12) 324 809 - - 324 809
Komoditné swapy wysporiadané na netto baze (Poznamka 12) 8 911 857 - 9 768
Kratkodobé pbézicky poskytnuté spriaznenym stranam 43 122 - - 43 122
Spolu 822 914 857 - 823 771
Zavazky

Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty 382 167 9767 - 391934
Ostatné finanné zavazky 6 250 - - 6 250
FX Forwardy wsporiadané na bruto baze (Poznamka 12) 329 112 - - 329 112
Zavazky z lizingu 7 745 9971 53 17 769
Spolu 725 274 19 738 53 745 065
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31. decembra 2024

0 -1 rok 1 -5 rokov nad 5 rokov Spolu

Majetok

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 169 618 - - 169 618
Pohl'adawky z obchodného styku (netto) 245 350 - - 245 350
Ostatné pohladavky (netto) 17 831 - - 17 831
FXForwardy wsporiadané na bruto baze (Poznamka 12) 389 884 - - 389 884
Komoditné swapy vysporiadané na netto baze (Poznamka 12) 4 399 728 - 5127
Spolu 827 082 728 - 827 810
Zavazky

Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty 425 993 3952 - 429 945
Ostatné finanéné zavazky 2234 - - 2234
FX Forwardy vysporiadané na bruto baze (Poznamka 12) 368 425 - - 368 425
Komoditné swapy vysporiadané na netto baze (Poznamka 12) 918 655 - 1573
Zavazky z lizingu 7 704 5152 7 12 863
Spolu 805 274 9 759 7 815 040

Trhové riziko

a) Urokové riziko

Na Spolo¢nost nemalo vplyv kolisanie urokovych sadzieb z Cerpanych Uverov z Uverovych ramcov
(Poznamka 15) k 31. decembru 2025, vzhladom na to, ze k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024
neboli erpané ziadne pbZzicky.

Zmeny trhovych urokovych sadzieb nemaju vyznamny vplyv na vynosy Spolo¢nosti. K 31. decembru 2025

a 31. decembru 2024 Spolo¢nost mala nevyznamny urokovy vynos z kratkodobych terminovanych vkladov
a vkladov na bankovych uctoch.

b) Kurzové riziko

Spolognost je vystavena riziku cenovych vykyvov vyplyvajacich zkurzovych zmien na vynosy
a prevadzkové naklady, investi¢né vydavky a existujici majetok a zavazky denominované v inych menach
ako je euro, hlavne americky dolar. Kolisanie menovych kurzov predstavuje vyznamné riziko, kedze
vacsina predaja sa uskutoc€niuje v eurach, zatial ¢o nakupy strategickych surovin v americkych dolaroch.

Struktira pefiazi a pefiaznych ekvivalentov podia mien je nasledovna:

31. decembra 2025

Peniaze a penazné ekvivalenty

EUR 93 490
usD 27 070
CZK 7998
Ostatné 724
Spolu 129 282

31. decembra 2024

Peniaze a pefazné ekvivalenty

EUR 133 687
usD 29 078
CzZK 5711
Ostatné 1142
Spolu 169 618

Spolo¢nost riadi svoje riziko na urité menové vykyvy v spolupraci s utvarom Corporate Finance
U. S. Steel vyuzitim obmedzeného mnozstva forwardovych menovych zmliv. Zabezpec€ovacie derivaty su
uzatvarané v sulade so schvalenou zabezpelovacou stratégiou avnutornou politikou s cielom
zabezpecfovat vysoko pravdepodobné nakupy strategickych surovin denominovanych v americkych
dolaroch. Finanéné nastroje sa pouzivaju vyluéne na zabezpedenie sa proti finanénému riziku, ktoré je
determinované v analyze prijmov a vydajov $trukturovanych podla zahrani¢nych mien. Spekulativne
obchodovanie je zakazané. Tieto pefiazné toky su planované v ro€nom prevadzkovom plane na najblizSich
12 mesiacov a aktualizované pri Stvrtroénych vyhladoch alebo kedykolvek sa objavia nové okolnosti.

Vedenie Spolo¢nosti kontroluje otvorené pozicie na mesacnej baze.

K 31. decembru 2025 mala Spolo¢nost’ otvorené USD forwardové nakupné zmluvy pre euro v celkovej
teoretickej hodnote priblizne 329 mil. EUR (k 31. decembru 2024: 368 mil. EUR).
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Ak by k 31. decembru 2025 EUR oslabilo / posilnilo o 7 % oproti americkému dolaru a ostatné premenné
by sa nezmenili, dopad na zisk/stratu po zdaneni by predstavoval stratu 274 tis. EUR / zisk 238 tis. EUR,
najma ako vysledok ziskov a strat zo zmeny realnej hodnoty forwardovych menovych zmluv.

Ak by k 31. decembru 2025 EUR oslabilo / posilnilo o 7 % oproti americkému dolaru a ostatné premenné
by sa nezmenili, dopad na vilastné imanie by predstavoval stratu 490 tis. EUR / zisk 426 tis. EUR do vykazu
ziskov a strat, najma ako vysledok ziskov a strat zo zmeny realnej hodnoty forwardovych menovych zmlav.

Ak by k 31. decembru 2024 EUR oslabilo / posilnilo o 7 % oproti americkému dolaru a ostatné premenné
by sa nezmenili, dopad na zisk/stratu po zdaneni by predstavoval stratu 9 187 tis. EUR / zisk 7 985 tis.
EUR, najma ako vysledok ziskov a strat zo zmeny realnej hodnoty forwardovych menovych zmlav.

Ak by k 31. decembru 2024 EUR oslabilo / posilnilo o 7 % oproti americkému dolaru a ostatné premenné
by sa nezmenili, dopad na vlastné imanie by predstavoval zisk 661 tis. EUR / stratu 1 896 tis. EUR do
vykazu ziskov a strat, najma ako vysledok ziskov a strat zo zmeny realnej hodnoty forwardovych menovych
zmlav.

Dnia 17. maja 2023 Spolocnost (veritel) podpisala revolvingovy Uverovy ramec so spolo¢nostou United
States Steel Corporation (dIznik) vo vyske 200 mil. EUR (,200 mil. EUR Zmluva®). Finan&né prostriedky su
dostupné v mene USD alebo EUR. Platnost tejto zmluvy bola 23. aprila 2025 dodatkom predizena do
22. aprila 2028. K 31. decembru 2025 bol nesplateny zostatok tveru 43 mil. EUR.

c) Ostatné cenové riziko

Spolo¢nost sa pri svojej beznej €innosti vystavuje cenovym vykyvom, ktoré sprevadzaju vyrobu a predaj
ocelovych vyrobkov. Spolocnost je tiez vystavena cenovému riziku, ktoré suvisi s predajom, vyrobou alebo
nakupom uhlia, koksu, zemného plynu, ocelového Srotu, Zeleznej rudy a peliet, zinku, cinu a ostatnych
nezeleznych kovov pouzivanych ako zakladné suroviny.

Spoloc¢nost je vystavena cenovému riziku komodit tak pri nakupe ako aj predaiji a toto riziko riadi primarne
prostrednictvom prirodzeného zabezpedenia. Stratégia Spolo¢nosti v oblasti trhového rizika je v sulade so
stratégiou U. S. Steel, ktora predstavuje vo vSeobecnosti ziskanie konkurencnych cien pre svoje vyrobky
a sluzby a umoznenie odrazat vo vysledku hospodarenia bezného obdobia pohyby v trhovych cenach na
zaklade ponuky a dopytu.

Spolognost je vystavena kolisaniu cien surovin. Narast cien tychto komodit by mal nepriaznivy dopad na
ziskovost’ Spolo¢nosti. S cielom eliminovat fluktuaciu cien Zeleznej rudy a cinu Spolo¢nost’ uzatvorila
komoditné swapy a zafixovala ceny pre Cast svojich potrieb Zeleznej rudy a cinu ¢im napomohla k plneniu
ciefov ziskovosti. V roku 2024 neboli uzatvorené Ziadne komoditné swapy na cin.

V roku 2025 a 2024 Spolo¢nost’ nerealizovala Ziadny iny vyznamny derivatovy obchod na zmiernenie
komoditného cenového rizika a k 31. decembru 2025 mala otvorené len komoditné swapy na zeleznu rudu
a cin. K 31. decembru 2024 mala Spolo¢nost otvorené len swapy na zZeleznu rudu.

Na zaklade analyzy citlivosti vykonanej Spolo¢nostou by fluktuacia cien Zeleznej rudy nemala mat
vyznamny vplyv na uUctovnu zavierku, ato v dosledku derivatovych finanénych nastrojov drzanych
Spolo¢nostou.
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Poznamka 26 Finanéné nastroje podla kategoérie

Nasledujiuca tabulka poskytuje odsuhlasenie skupin finanéného majetku a zavazkov s kategoriami
ocenenia stanovenymi v IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 16 Lizingy:

31. decembra 2025

Amortizované Realna Realna hodnota Spolu
naklady hodnota cez cez ostatny
vysledok komplexny
hospodarenia vysledok
Majetok
Nekétované financné nastroje - 111 - 111
Pohladawky z obchodného styku (netto) 262 054 - 24 973 287 027
Pohladawky woci spriaznenym stranam (netto) 10 353 - - 10 353
Ostatné pohladawky (netto) 19 410 - - 19 410
Peniaze a penazné ekvivalenty 129 282 - - 129 282
Kratkodobé pdzicky poskytnuté spriaznenym stranam 43 122 - - 43 122
Derivatové finanéné nastroje (Poznamka 12) - 298 10 147 10 445
Spolu 464 221 409 35120 499 750
Amortizované Realna Realna hodnota Spolu
naklady hodnota cez cez ostatny
vysledok komplexny
hospodarenia vysledok
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a dohadné Géty 391 934 - - 391934
Ostatné finanéné zavézky (Poznamka 18) 6 250 - - 6 250
Derivatové finanéné nastroje (Poznamka 12) - - 6 895 6 895
Kratkodobé pozicky
Lizing (Poznamka 5, 18) 7994 - - 7994
Dlhodobé pozicky
Lizing (Poznamka 5, 18) 9768 - - 9 768
Spolu 415 946 - 6 895 422 841
31. decembra 2024
Amortizované Realna Realna hodnota Spolu
naklady hodnota cez cez ostatny
vysledok komplexny
hospodarenia vysledok
Majetok
Nekotované finanéné nastroje - 111 - 111
Pohladawky z obchodného styku (netto) 228 534 - 4 687 233 221
Pohladawky vo€i spriaznenym stranam (netto) 12 131 - - 12131
Ostatné pohladawky (netto) 17 829 - - 17 829
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 169 618 - - 169 618
Derivatové finanéné nastroje (Poznamka 12) - - 24 011 24 011
Spolu 428 112 111 28 698 456 921

F-58



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Amortizované Realna Realna hodnota Spolu
naklady hodnota cez cez ostatny
vysledok komplexny
hospodarenia vysledok

Zavazky
Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty 429 945 - - 429 945
Ostatné finanéné zavazky (Poznamka 18) 2234 - - 2234
Podiely na zisku (Poznamka 14, 18) 50 000 - - 50 000
Derivatové finan¢né nastroje (Poznamka 12) - 44 1573 1617
Kratkodobé pé6zicky
Lizing (Poznamka 5, 18) 8615 - - 8615
Dlhodobé pozicky
Lizing (Poznamka 5, 18) 3717 - - 3717
Spolu 494 511 44 1573 496 128

Nasledujuca tabulka poskytuje analyzu finan€nych nastrojov, ktoré si ocenené v realnej hodnote nasledne
po ich prvotnom zauc&tovani, zoskupenych do drovni 1 az 3 podla stupria zistitenosti realnej hodnoty:

31. decembra 2025

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
Pohla.daka z obch'odneho s’tyku, ktoré su predmetom ) 24 973 ) 24 973
faktoringowych zmluv (Poznamka 11)
Nekotované finanéné nastroje - 111 - 111
ZabezpeCovacie derivaty - 10 445 - 10 445
Spolu - 35 529 - 35 529
Zavazky
ZabezpeCovacie derivaty - 6 895 - 6 895
Spolu - 6 895 - 6 895
31. decembra 2024

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
Pohla.da\/r()f z obch'odneho s’tyku, ktoré su predmetom ) 4687 ) 4687
faktoringowych zmluv (Poznamka 11)
Nekotované finanéné nastroje - 111 - 111
ZabezpeCovacie derivaty - 24 011 - 24 011
Spolu - 28 809 - 28 809
Zavazky
ZabezpeCovacie derivaty - 1617 - 1617
Spolu - 1617 - 1617

Pocas roku 2025 a 2024 nedoS$lo k prevodom medzi oceneniami realnou hodnotou na urovni 1 a Urovni 2
a neboli Ziadne prevody do a z ocenenia realnou hodnotou na urovni 3.

VSetky ostatné finanéné nastroje, s vynimkou zabezpec€ovacich derivatov a pohladavok z obchodného
styku, ktoré su predmetom faktoringovych zmluv, si ocenené v amortizovanych nakladoch k 31. decembru
2025 ak 31. decembru 2024. Realne hodnoty tychto finanénych nastrojov k 31. decembru 2025
a k 31. decembru 2024 su priblizne rovnaké ako ich u¢tovné hodnoty.

Poznamka 27 Podmienené zavazky a podmienené aktiva

Kapitalové zavazky

K 31. decembru 2025 mala Spolo¢nost zazmluvnené investi¢né vydavky vo vySke 19 mil. EUR

(k 31. decembru 2024: 18 mil. EUR).
Zavazky zo zivotného prostredia

Spoloénost spifia poziadavky slovenskej legislativy na ochranu Zivotného prostredia. V roku 2025 naklady
na ochranu zivotného prostredia, ktoré tvorili najma poplatky za znec&istovanie ovzdusia, vody a nakladanie
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s odpadom, dosiahli sumu priblizne 5,9 mil. EUR (2024: 7,2 mil. EUR). V sucasnosti Spolo¢nost nie je
ucastnikom ziadneho vyznamného sudneho sporu tykajuceho sa Zivotného prostredia.

Spoloénost podlieha zakonom platnym v Slovenskej republike a Eurépskej Unii (dalej EU). Nariadenie EU
zname ako REACH, ¢&ize Nariadenie EK ¢.1907/2006 o registracii, hodnoteni, autorizacii a obmedzovani
chemikalii, pozaduje registraciu latok vyrobenych v alebo importovanych do EU a u vybranych latok
uchadzanie sa o povolenie dalSieho pouzitia na miestach, kde ich nahradenie nie je mozné, alebo vhodné.
V niekolkych pripadoch Spolo€nost pristupila k vymene vybranych latok za iné, bezpecnejSie. Eurdpska
komisia schvalila pre Spolo¢nost autorizaciu na pouzivanie dvojchréomanu sodného a oxidu chrémového
pre ocel na obaly do 31. decembra 2027. Spolo¢nost tak nadalej méze vo vybranych procesoch pouzivat
chemické latky s obsahom Sestmocného chrému, kym vhodna alternativa nebude kvalifikovana na
pouzitie.

Nadalej pretrvava usilie na identifikaciu, testovanie a overovanie vhodnosti nahradnych latok. Poplatky
konzorciam na ucely obnovenia registraCnych a autorizacnych dokumentacii Spolo¢nosti predstavovali v
roku 2025 celkovo 59 tis. EUR (2024: 4 tis. EUR). V sucasnosti Spolo€nost nevie spolahlivo odhadnut
potencialne dodatocné naklady suvisiace s registraciami vyrabanych a dovazanych latok.

S UCinnostou od 1. januara 2020 preSla Spolo¢nost vramci plnenia povinnosti vyrobcu obalov
z kolektivneho systému na individualny systém plnenia povinnosti, ¢im doSlo k zniZeniu celkovych
nakladov suvisiacich s naslednym zberom, triedenim a zhodnotenim tychto obalov. Vplyvom uvedenej
zmeny ako aj optimalizaciou vedenia evidencie obalov uvedenych na trh SR boli naklady za rok 2025 vo
vyske 140 tis. EUR (2024: 141 tis. EUR).

Emisie oxidu uhli¢itého (CO»)

Eurépska unia stanovila ciele znizenia CO20 40 % do roku 2030 oproti vychodiskovej hodnote z roku 1990
a UplInu uhlikova neutralitu do roku 2050. V ramci Eurdpskej zelenej dohody Komisia v septembri 2020
navrhla zvysit' ciel zniZzenia emisii do roku 2030 aspor o 55 % v porovnani s rokom 1990. Novy ciel bol
schvéleny Eurépskym parlamentom.

V zaujme dosiahnutia ciela uhlikovej neutrality do roku 2050 Eurépska komisia 14. jula 2021 zverejnila
balik legislativnych navrhov s nazvom Fit for 55. Navrhy obsahuju vyznamné zmeny su€asnych funkcii a
poziadaviek EU systému obchodovania s emisiami (ETS) vratane: nového mechanizmu kompenzacie
uhlika na hraniciach (CBAM) s cielom uvalit poplatky za uhlik na dovoz do EU, dal$ie zniZenie pridelovania
bezplatnych kvét CO:2 tazkému priemyslu a opatrenia na sprisnenie pridelovania emisnych kvét.
Pociatoéna faza sa zaCala 1. oktdbra 2023 oznamovacou povinnostou bez finanéného dopadu.
Mechanizmus CBAM v celom rozsahu bude spusteny 1. januara 2026 a bude mat vplyv na bezplatné
pridelenie emisnych kvot Spoloénosti od roku 2026, s pociatoénym zniZzenim na 97,5 % pridelu az do
uplného zrusenia bezplatného pridelenia do roku 2035.

Dalsim désledkom CBAM je colné konanie, ktoré bude vyzadovat, aby Spoloénost pokryla véetky svoje
dovozy z tretich stran certifikatmi CBAM, ktoré budu predstavovat emisie obsiahnuté v dovazanom tovare.
Spolocnost’ U. S. Steel KoSice, s.r.o. ziskala Statut Schvaleny deklarant CBAM dna 25. juna 2025.
29. septembra 2025 bol schvaleny a 20. oktébra 2025 nadobudol G&innost legislativny balik EU s nazvom
,Omnibus I, na zaklade ktorého sa zacliatok nakupu CBAM certifikatov, pokryvajuci emisie z dovozu v
roku 2026, posuva na februar roku 2027.

Systém obchodovania s emisiami (ETS) bol zriadeny na podporu dodrziavania stanovenych ciefov
znizovania emisii a po¢nuc rokom 2013 systém ETS prestal pouzivat' pridelovanie na zaklade narodnych
alokacnych planov (NAP) a zacal vyuzivat centralizované pridelovanie, ktoré je prisnejSie ako
predchadzajuce poziadavky.

Faza IV systému obchodovania s emisiami EU (EU ETS) sa zadala 1. januara 2021 a skondi sa
31. decembra 2030. Faza IV je rozdelena na dve Ciastkové obdobia (2021-2025 a 2026-2030). Eurdépska
komisia definitivne schvalila aktualizovanu slovensku narodnu alokacnu tabulku pre roky 2021-2025 vo
februari 2022. Ministerstvo Zivotného prostredia SR pridelilo Spolo€nosti 7 tis. ton a 6,12 mil. ton
bezplatnych kvot EUA v juni a septembri 2025, v tomto poradi. K 31. decembru 2025 Spolo¢nost vopred
nakupila a vyrovnala priblizne 0,38 mil. ton EUA v celkovej vySke 26,61 mil. EUR na pokrytie o¢akavaného
nedostatku emisnych kvt za rok 2025 a 0,84 mil. ton EUA v celkovej vySke 50,06 mil. EUR na pokrytie
Casti oCakavaného deficitu v nasledujucich rokoch (Poznamka 8). V tretom kvartali 2025 Spolo¢nost
uzavrela forwardové zmluvy na nakup 0,20 mil. ton EUA v hodnote 15,08 mil. EUR s vyrovnanim v prvom
Stvrtroku 2026 na pokrytie oCakavaného nedostatku emisnych kvét v nasledujucich rokoch.
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V priebehu tretieho Stvrtroka 2024 predlozila SpoloCnost prostrednictvom Ministerstva Zivotného
prostredia SR ziadost Eurépskej komisii 0 bezodplatnu alokaciu na druhé Ciastkové obdobie 2026-2030.
Rozhodnutie o objeme bezplatnych kvot sa oCakavalo koncom roka 2025. Eurdpska komisia vSak s tymto
procesom meska a novy termin pre rozhodnutie o bezplatnom pridelfovani kvét bol stanoveny na april
2026.

V roku 2019 spolo¢nost U. S. Steel Corporation oznamila svoj zavazok znizit’ intenzitu emisii sklenikovych
plynov v ramci svojej globalnej stopy o 20 %, meranych mierou emisii ekvivalentov CO2z na tonu dodanej
hotovej ocele, do roku 2030 na zaklade zakladnych urovni z roku 2018. V roku 2021, U. S. Steel
Corporation oznamila svoj ciel dosiahnut' nulové Cisté emisie do roku 2050 meranych mierou emisii
ekvivalentov CO, na tonu dodanej hotovej ocele. Tieto ciele sa budu vztahovat’ na globalne prevadzky
U. S. Steel.

Ciele znizovania uhlikovej narognosti odrazaju pokracujuci zavazok Spolo¢nosti zlepSovat efektivitu
vyroby a vyrobu produktov, ktoré su Setrné k zivotnému prostrediu réznymi spésobmi, ktoré zahffiaju napr.
prechod na technoldgiu elektrickych oblukovych peci (EAF), ako aj vyznamné znizovanie spotreby energie,
vyuzivanie energie z obnovitelnych zdrojov, vyrobu ocele na vodikovej baze a pokracujice vylepSovanie
majetku a procesov. Vyvoj prelomovych technoldgii je v8ak potrebny na pokraCovanie dosiahnutia nizkej
az Ziadnej uhlikovej stopy v oceliarskom priemysle. Implementacia novych technoldgii si s najva¢Sou
pravdepodobnostou bude vyZzadovat znaéné mnozstvo kapitalu a dostato¢ny zdroj lacného vodika a/alebo
zelenej energie, €o s najvacSou pravdepodobnostou povedie k zvySeniu nakladov na budicu vyrobu ocele.
Okrem toho sa predpoklada, Ze jednotkové naklady na emisné kvéty porastl, ale ich pocet bude klesat
v nasledujucich niekolkych rokoch.

NajlepSie dostupné techniky (BAT)

Smernica EU o priemyselnych emisiach vyZzaduje implementéciu najlep$ich postupov pre vyrobu Zeleza
a ocele, ktoré uréila EU, na redukciu vplyvov na Zivotné prostredie ako aj Grovni emisii stvisiacich s BAT.
Celkové vydavky na projekty, ktoré presahuju BAT poziadavky boli 138 mil. EUR. Tieto vydavky boli
giastoéne kompenzované z prostriedkov obdrzanych z fondov EU a nebudd ovplyvnené v nasledujicom
hodnotiacom obdobi, ak Spolo¢nost' spini urcité finanéné podmienky, ktoré su prehodnocované rocne.
V pripade, ak Spolo¢nost nebude schopna dodrziavat tieto podmienky v buducnosti, Spolo&nost méze byt
poziadana poskytnut dodatoéné zaruky (napr. bankové zaruky) na zabezpecCenie 50 % prostriedkov
obdrzanych z fondov EU. Spolo¢nost splinila uvedené podmienky k 31. decembru 2025 a 31. decembru
2024 a do konca juna 2026 nebude potrebna Ziadna dodato¢na zaruka. Do datumu dalSieho hodnotenia
Spolo¢nost oCakava, Ze trinast projektov z celkového poctu patnast bude vyradenych z monitorovania
udrzatefnosti a budu vylu€ené z dalSieho posudzovania poskytnutia dodatoCnej zaruky. Posledné
hodnotenie finanénych podmienok sa vykona k 30. junu 2026.

Vojna na Ukrajine

Vo februari 2022 Rusko napadlo Ukrajinu a v krajine pokracuje aktivny konflikt. Vojna na Ukrajine spdsobila
a bude pravdepodobne nadalej spésobovat rozvraty a nestabilitu v Rusku, na Ukrajine, ako aj na trhoch,
na ktorych Spolo¢nost pbsobi. Spolo€nost neustale monitoruje situaciu z hladiska dopadov na
Spoloc¢nost.

V désledku invazie prijala Eurépska unia (EU) sankcie proti Rusku a ruskym zaujmom. Spoloénost
dodrziava vSetky platné sankcie, ktoré ovplyvriuju jej podnikanie.

Uz pred vypuknutim vojny si Spolo¢nost obstaravala zeleznu rudu a uhlie z alternativnych zdrojov (Pol'sko,
Kanada, USA a Ukrajina). Ked?e EU zakazala nakupy uhlia od dodavatelov v Rusku, nakupy uhlia s
pévodom z Ruska sa zastavili. Spolo¢nost' si vybudovala alternativne dodavatelské retazce, aby uspokojila
sucasny dopyt zakaznikov.

Ruské dodavky zemného plynu do Eurdpy sa vyrazne znizili ako reakcia na prijaté sankcie. Napriek tomu,
Slovensko ma zasoby zemného plynu a pristup k dodato€nym dodavkam z krajin vratane Norska,
Spojenych Statov a Afriky. Spolu tieto zdroje postacuju na pokrytie o€akavanej spotreby zemného plynu
krajiny poCas roka 2026, ktora zahffia dopyt pre prevadzky Spolo¢nosti.

Vedenie Spolo€nosti zvazilo potencialny vplyv tejto situacie na svoje aktivity a podnikanie a dospelo k
zaveru, Zze nemali vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku za rok 2025 ani na predpoklad nepretrzitého trvania
Spolo¢nosti v roku 2026 a dalej. AvSak nemozno vylucit, Ze v uvedenej situacii déjde k dalSiemu
negativnemu vyvoju, ktory nasledne mbéze mat vyrazny negativny vplyv na Spolo¢nost, jej podnikanie,
finanéné podmienky, vysledky, pefiazné toky a vyhliadky vSeobecne.

Spoloénost neoCakava dopad na svoju schopnost pokraCovat nadalej vo svojej €innosti.
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Poznamka 28 Transakcie so spriaznenymi stranami

Transakcie so spriaznenymi stranami

V nasledujucej tabulke su vykazané hodnoty transakcii so spriaznenymi stranami, ktoré boli zahrnuté do
vysledku hospodarenia bezného obdobia v prislusnom roku a zostatky vyplyvajice z tychto transakcii,
ktoré boli vykadzané vo vykaze o finanénej situacii k 31. decembru prisluSného u¢tovného roka:

Transakcia Spriaznena strana 2025 2024
Poskytovanie sluzieb United States Steel Corporation, stredna materska 11 468 11803

spolo¢nost

Big River Steel, spolo¢nost pod spolo¢nou kontrolou - 24

U. S. Steel

Dcérske spoloénosti pod kontrolou Spolo&nosti 99 71
Predaj materialu a Mastnych vyrobkov Dcérske spolo¢nosti pod kontrolou Spolo€nosti 1" 14
Predaj tovaru Dcérske spolo¢nosti pod kontrolou Spolo¢nosti = 1
Ostatné wynosy Dcérske spolo¢nosti pod kontrolou Spolo¢nosti 250 143
Vynosy spolu 11 828 12 056
Prijaté sluzby United States Steel Corporation, stredna materska 12 904 13 567

spolo¢nost

USS International Senvices, LLC, spolo&nost pod 1309 1300

spolo¢nou kontrolou U. S. Steel

Dcérske spolo¢nosti pod kontrolou Spolo¢nosti 4 047 23
Nakup strategickych surovin United States Steel Corporation, stredna materska 18 988 114 719

spolo€nost
Nakup ostatného materialu, wrobkov a tovaru  Dcérske spolo¢nosti pod kontrolou Spolo¢nosti = 3
Nakup energii Dcérske spolo¢nosti pod kontrolou Spolo¢nosti = 4
Naklady na predaj materialu a Mastnych United States Steel Corporation, stredna materska - 387
wrobkov spolo¢nost
Ostatné naklady Dcérske spolo¢nosti pod kontrolou Spolo¢nosti - 9
Naklady spolu 37 248 130 012
Transakcia Spriaznena strana 2025 2024
Pohladawky United States Steel Corporation, stredna materska 10 267 12 072

spolo€nost - pohladawky z obchodného styku

USS International Senices, LLC, spolo¢nost pod 69 48

spolo€nou kontrolou U. S. Steel

Dcérske spolo&nosti pod kontrolou Spolognosti 17 1
PohfFadavky spolu 10 353 12 131
Zavazky United States Steel Corporation, stredna materska 9 573 10 935

spolo¢nost

USS International Senices, LLC, spolo¢nost’ pod 110 262

spolo¢nou kontrolou U. S. Steel

Dcérske spoloénosti pod kontrolou Spolo&nosti 497 366
Zavazky spolu 10 180 11 563
Poskytnuté pozicky United States Steel Corporation, stredna materska 43122 -

spolo¢nost
Poskytnuté pozicky 43 122 -
Podiely na zisku
V nizSie uvedenej tabulke suU zobrazené deklarované a vyplatené podiely na zisku Spolo¢nostou
spolocnikovi U. S. Steel Global Holdings VI B.V. (Poznamka 14).:

2025 2024

Pociatoény stav k 1. januaru 50 000 90 000
Podiely na zisku - deklarované - 160 000
Podiely na zisku - wplatené - 50 000 - 200 000
Konecny stav k 31. decembru - 50 000
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P&zicky so spriaznenymi stranami

Dnia 27. decembra 2024 Spolocnost’ (diznik) uzavrela zmluvu o revolvingovom Gverovom ramci vo vyske
200 mil. USD (,Zmluva®) so spolo¢nostou United States Steel Corporation (veritel). Finanéné prostriedky
su dostupné v USD alebo EUR. Tato zmluva je platna do 26. decembra 2027. Neuhradené Ciastky budu
podla tejto zmluvy urocené sadzbou rovnajucou sa SOFR plus marza 2,50 % rocne pre poéziCky
denominované v USD alebo sadzbou rovnajucou sa EURIBOR plus 4,00 % rone pre pOzicky
denominované v EUR. K 31. decembru 2024 zmluva o revolvingovom Uverovom ramci vo vyske 200 mil.
USD nebola ¢erpana a bola plne dostupna.

Dna 17. maja 2023 Spolocnost (veritel) uzavrela zmluvu o revolvingovom uverovom ramci vo vySke 200
mil. EUR (,200 mil. EUR Zmluva®) so spolo€nostou United States Steel Corporation (diznik). Finanéné
prostriedky su dostupné v USD alebo EUR. Platnost tejto zmluvy bola 23. aprila 2025 dodatkom prediZzena
do 22. aprila 2028. Neuhradené &iastky budu podla tejto zmluvy Uro¢ené sadzbou rovnajucou sa SOFR
plus marza 1,80 % ro¢ne pre p6zicky denominované v USD alebo sadzbou rovnajucou sa EURIBOR plus
2,35 % ro¢ne pre pOzicky denominované v EUR. K 31. decembru 2025 bol nesplateny zostatok uveru
43 mil. EUR a urokovy vynos predstavoval 122 tis. EUR.

Dria 11. decembra 2025 Spolocnost (veritel) uzavrela Dodatok €. 22 k Ramcovej zmluve o Uvere so
spolo¢nostou U.S. Steel KoSice — SBS, s.r.o. (dIznik) vo vySke 300 tis. EUR na dobu urcitu ato do
31. decembra 2026. Urokova sadzba za poskytnutie Gveru je EURIBOR plus marza 1,7 % roéne.
K 31. decembru 2025 Ramcova zmluva o tverovom ramci vo vyske 300 tis. EUR nebola ¢erpana a bola
plne dostupna.

Pocas roka 2024 SpoloCnost prijala (Poznamka 15) a poskytla kratkodobé pdzicky v ramci stratégie

Veritel' Zmluvna Mena Urokova Datum splatnosti Transakcia 2025 2024
suma sadzba
U.S. Steel KoSice - 2700 EUR 1M EURIBOR + 18. december Cerpanie - 2 092
SBS, s.r.o. 1,7% p.a. 2024
Splatky - 2 156
Diznik Zmluvna Mena Urokova Datum splatnosti Transakcia 2025 2024
suma sadzba
U.S. Steel KoSice - 500 EUR 1M EURIBOR + 18. december Cerpanie - 877
SBS, s.r.o. 1,7% p.a. 2024
Splatky - 877

VSetky transakcie so spriaznenymi stranami boli realizované na zaklade nezavislych trhovych cien.

Odmeny konatelom spolo€nosti a klu€ovym veducim zamestnancom

a) Slovenski a zahrani¢ni konatelia Spolo¢nosti neprijali od Spolocnosti Ziadne penazné alebo
nepenazné prijmy v rokoch 2025 a 2024 vyplyvajuce z titulu vykonavania funkcie konatelov. Americki
konatelia Spolo&nosti boli v roku 2025 a 2024 zamestnani a odmefiovani na zaklade ich zamestnaneckych
zmliv s USS International Services, LLC a ich odmeny boli zahrnuté v poplatkoch za manazérske sluzby
poskytnuté Spolo¢nosti.

Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky kfu€ovych veducich zamestnancov Spolo¢nosti, uvedené v
nasledujucej tabulke, obsahuju aj odmeny slovenskych konatelov:

2025 2024
Mzdy a odmeny 19 718 14 064
Povinné socialne a zdravotné poistenie do vSetkych poistnych fondov 5698 4 494
Spolu 25 416 18 558

b) Spolo€nost neposkytla konatefom Spoloénosti ziadne uvery ani preddavky.

Poznamka 29 Finanéné ukazovatele vykonnosti

Vedenie USSK je presvedCené, Ze EBITDA spolu s Cistym ziskom / stratou, ziskom pred drokmi
a zdanenim (EBIT) a ziskom pred zdanenim (EBT) su relevantnymi indikatormi trendov tykajucich sa
finan¢nej vykonnosti Spolo¢nosti a innosti generujucej hotovost. Tieto ukazovatele vykonnosti poskytuju
manazmentu a investorom dodato¢né informacie pre porovnanie prevadzkovych vysledkov Spolo€nosti

F-63



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2025

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

s prevadzkovymi vysledkami inych spolognosti. Ugelom tychto ukazovatelov nie je vyhodnotit poziciu
Spolocnosti v oblasti likvidity.

EBITDA sa urCuje z Cistého zisku / straty upraveného o dane z prijmu, Cisty prijem / stratu z Urokov, vynosy
z dividend a vyznamné nepefiazné polozky, ktoré neovplyviiuju &innost generujicu hotovost. Upravy
zahffiaju odpisy, amortizaciu, znizenie alebo zruSenie znizenia hodnoty majetku a nepefiazné Upravy
zaucCtované v sulade s uctovnou politikou emisnych kvét. Zisk pred drokmi a zdanenim (EBIT) je
ukazovatelom ziskovosti Spolo¢nosti stanoveny z EBITDA spatnym pridanim odpisov, amortizacie a
znizenia alebo zruSenia znizenia hodnoty majetku. Zisk pred zdanenim (EBT) je dalej spatne upraveny
pridanim Cistych finan&nych vynosov / ndkladov a vynosov z dividend.

Odsuhlasenie ukazovatefov EBITDA, EBIT a EBT je nasledovné:

2025 2024
Strata po zdaneni - 56 364 - 99 608
Dani z prijmu -17 754 - 25989
Urokové a ostatné finanéné naklady 2313 2786
Urokové wnosy -2289 -7317
Vynosy z dividend - 100 - 115
Odpisy a amortizacia 118 278 120 764
Nepefiazna ¢ast transakcii s emisnymi kvotami CO» 527 944 424 393
Rozpustenie wnosov budtcich obdobi - emisné kvéty CO, (Poznamka 19) - 469 453 - 354732
EBITDA 102 575 60 182
Odpisy a amortizacia -118 278 -120 764
EBIT -15703 - 60 582
Urokové a ostatné finanéné naklady -2313 -2786
Urokové wnosy 2289 7317
Vynosy z dividend 100 115
EBT -15 627 - 55936

Upraveny EBITDA poskytuje dodato¢né informacie vylu€¢enim ucinkov neopakujucich sa upravujucich
poloziek alebo jednorazovych udalosti, ktoré mozu skresfovat zakladné trendy, napr. reStrukturalizacia a
ostatné naklady, alebo vynosy / zisky alebo naklady / straty z akychkolvek poloziek, ktoré su neobvyklé
vzhladom na ich povahu, velkost alebo dopad alebo inych jednorazovych poloziek.

Odsuhlasenie upraveného ukazovatefa EBITDA je nasledovné:

2025 2024
EBITDA 102 575 60 182
Odpis projektov v procese obstarania (Poznamka 5, 7) 42 970 -
Naklady na vyplatenie mimoriadneho bonusu zamestnancom USSK v stvislosti s NSC
transakciou 14 846 -
Naklady na odstranenie neziaducej udalosti, neplanovana oprava - 14 169
Upraveny EBITDA 160 391 74 351

Hodnoty ukazovatelov EBITDA a upraveny EBITDA su odvodené z Cistej straty vykazanej na strane F-8.
ZvySenie EBITDA a upraveného EBITDA v roku 2025 v porovnani s predchadzajucim rokom bol
spbsobeny predovsetkym niz§imi nakladmi na suroviny, posilnenim eura voci americkému dolaru a nizsimi
ostatnymi nakladmi, ktoré boli CiastoCne kompenzované nizSimi priemernymi realizovanymi cenami,
poklesom dopytu, niz8imi trzbami z inych ako ocefovych vyrobkov, vy8Simi prevadzkovymi nakladmi a
vy$8imi nakladmi na energie.

Poznamka 30 Udalosti po vykazovanom obdobi

V 1. Stvrtroku 2026 forwardové zmluvy na nakup 209 tis. ton EUA boli vyrovnané a pripisané na ucet USSK
v hodnote 15 mil. EUR.

Po 31. decembri 2025 nenastali ziadne iné vyznamné udalosti, ktoré by bolo potrebné vykazat alebo
zverejnit' v uctovnej zavierke za rok 2025.
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