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PRIHOVOR PREDSEDU
DOZORNEJ RADY

Vazené damy, vazeni pani,

spolo¢nost KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., vstupila v roku 2025 do dalsej etapy svojho rozvoja ako stabilna a déveryhodna
doéchodkova spravcovska spoloénost s viac ako dvadsatroénymi skisenostami so zhodnocovanim déchodkovych Uspor
sporitelov na domacich aj zahrani¢nych financnych trhoch. Dlhodobo poskytuje riesenia, ktoré zohladnuju rézne
investicné potreby a ocakavania sporitelov, od konzervativhych az po dynamickejsie stratégie, s dbérazom
na bezpecénost, transparentnost a dlhodobu hodnotu.

Rok 2025 potvrdil spravnost strategického rozhodnutia akcionéra spolo¢nosti angaZovat sa v oblasti dochodkového
sporenia. V prostredi stabilného legislativneho ramca a pokracujiceho rastu druhého piliera dosiahla spolo¢nost
KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., dalsi narast poctu sporitelov aj objemu spravovaného majetku. Pozitivny vyvoj finan¢nych
trhov sa priaznivo prejavil aj na vykonnosti déchodkovych fondov, pricom osobitni pozornost si zasliZia indexové
fondy, ktoré aj nadalej potvrdzuju svoj vyznam pre dlhodobé déchodkové sporenie.

Vyznamnou konkurenénou vyhodou spolocnosti je jej silné zazemie v rdmci skupiny Vienna Insurance Group, ktoré jej
umozfiuje Cerpat z medzinarodného odborného know-how, osvedéenych postupov a vymeny skusenosti. Tieto
synergie sa premietli do kvality riadenia spolocnosti, financ¢nej aj kybernetickej odolnosti a dlhodobej udrzatelnosti jej
¢innosti. SubeZne s tym spolocnost systematicky pokracuje v digitalizacii a zefektiviiovani procesov, ¢im zvysuje
dostupnost svojich sluzieb a komfort klientov pri zachovani vysokych Standardov profesionalneho pristupu.

Uplynuly rok bol zarover délezity aj z pohfadu vnutorného fungovania spolo¢nosti. Prestahovanie do novych
priestorov, realizované v spolupraci s poistoviiou KOOPERATIVA, predstavuje dalSie smerovanie k zodpovednému,
udrzatelnému a modernému podnikaniu. Nové sidlo spolo¢nosti prepaja moderné technoldgie s ekologickymi
principmi, ktoré prispievaju k znizovaniu negativnych vplyvov na Zivotné prostredie. Tento krok vnimame nielen ako
zlepsenie pracovného prostredia, ale aj ako jasny signal zavazku spoloc¢nosti k dlhodobej udrzatelnosti a spolocenske;j
zodpovednosti.

Na zdver mi dovolte podakovat vsetkym klientom za prejavenu déveru, obchodnym partnerom za spolupracu
a zamestnancom spolocnosti za ich profesiondlny pristup a zodpovednu pracu. Som presvedéeny, Ze spolo¢nost
KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., je aj nadalej dobre pripravena plnit svoje poslanie spolahlivého partnera v oblasti
dochodkového zabezpecenia a prispievat k finanénej istote buducich generdcii.

Ing. Vladimir Bakes, PhD.
predseda dozornej rady KOOPERATIVA, d.s.s, a.s.



UVODNE SLOVO PREDSEDU
PREDSTAVENSTVA

Vazené damy a pani, vazeny akcionar, obchodni partneri a kolegovia,

rok 2025 bol pre nasu spolo¢nost rokom potvrdenia spravne zvolenej stratégie. Po obdobi vyznamnych strategickych
zmien v predchadzajucich rokoch sme sa posunuli do fazy, v ktorej sa do popredia dostali stabilita, dovera a dlhodoba
udrzatelnost rastu spolocnosti. Vysledky, ktoré dnes prezentujeme, jednozna¢ne potvrdzuju, Ze zodpovedny
a konzistentny pristup k sprave dochodkovych Uspor prinasa trvala hodnotu.

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s. sa aj vo svojom 21. roku pdsobenia na trhu profilovala ako dynamicky rastuca a inovativna
dochodkova spravcovska spolo¢nost so stabilnym zazemim nasho akcionara KOOPERATIVA poistovnia, a.s. Vienna
Insurance Group. Na konci roka 2025 si s nami sporilo uZ viac ako 170-tisic klientov, pricom hodnota Cistého
spravovaného majetku presiahla 896 miliénov eur. Tento rast vnimame ako vyraz dbvery zo strany sporitelov
a zaroven ako zavazok pokracovat v zodpovednej sprave ich dlhodobych Uspor.

Uplynuly rok bol ziroveri bohaty na vyznamné milniky. Uspesne sme dokondili zdkonné zostladovanie majetku
sporitelov s predvolenou investi¢nou stratégiou, v rdmci ktorého bolo do ESG indexového fondu presunutych viac ako
57 miliénov eur. Na trh sme uviedli novy Svetovy indexovy negarantovany déchodkovy fond, ¢im sa KOOPERATIVA,
d.s.s., a.s. stala dochodkovou spravcovskou spoloénostou s najsirSou ponukou indexovych fondov v druhom pilieri.
Zéroven sme dalej zatraktivnili zloZzenie ESG indexového fondu a ako jedind DSS na trhu spitiame prisne kritéria pre
pouzivanie oznacenia ESG priamo v nazve fondu. Aj vdaka tymto krokom sme v roku 2025 dosiahli najvyssie objemy
majetku pod spravou v histdrii nasej spoloc¢nosti.

Vykonnost fondov v roku 2025 opét priniesla kladné zhodnotenie Uspor nasich sporitelov. DIhopisovy fond dosiahol
zhodnotenie +0,46 %, ESG indexovy fond +6,42 % a Svetovy indexovy fond od svojho vzniku 26. augusta 2025 do konca
roka +3,95 %.

Druhy pilier na Slovensku v roku 2025 pokracoval v pozitivnom vyvoji. Pocet sporitefov v systéme prekrocil hranicu
2 miliénov a objem spravovanych uspor presiahol 19,2 miliardy eur. Tieto Cisla potvrdzuju rastuci vyznam
individualneho dochodkového sporenia ako kliéového zdroja budlcich dochodkovych prijmov. Doélezitym
stabilizacnym faktorom bolo aj zachovanie legislativneho prostredia, ked sadzba odvodov do druhého piliera zostala
na urovni 4 %.

Okrem poskytovania stabilnych a vykonnych investi¢nych rieSeni sa spolo¢nost aktivne angaZzuje v spolocenskej
zodpovednosti. V ramci ESG principov podporujeme finanénd gramotnost mladych [udi na strednych a vysokych
Skolach, ¢im prispievame k vzdeldvaniu novej generacie zodpovednych sporitelov a informovanych investorov.
Verime, Ze tieto iniciativy nielenze podporuju environmentdlne a socidlne aspekty nasej stratégie, ale zaroven
posilnuju dlhodobu finan¢nu stabilitu a povedomie o déleZitosti dochodkového sporenia.

Pri pohlade do budicnosti zostava nasou ambiciou aj v roku 2026 upevriovat poziciu lidra v zodpovednom, férovom
a dlhodobo udrzatelnom déchodkovom sporeni. Budeme pokracovat v rozvoji investi¢nych rieseni, ktoré prepajaju
ekonomicku stabilitu s environmentalnou a spoloéenskou zodpovednostou. Digitalizaciou procesov chceme zvySovat
dostupnost nasich sluZieb, zjednoduSovat kontakt s klientmi a zérover prispievat k ochrane Zivotného prostredia.
Nasim cielom je dlhodobo posilfiovat finanénd istotu a spokojnost vsetkych sporitelov.

Na zaver mi dovolte podakovat ndasmu akcionarovi, obchodnym partnerom a kolegom za déveru, profesionalitu
a spolupracu. Osobitné podakovanie patri nasim klientom, ktori nam zveruju svoje Uspory a svoju buddcnost.

Starame sa o vas zivot na déchodku aj o buduicnost nasej planéty a dalsich generécii. Jednoducho a inovativne.

S Uctou,

Ing. Matej Varga, PhD., CFA
generalny riaditel a predseda predstavenstva
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Auditor spolocnosti

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s.
Stefanovicova 4, 811 04 Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto

35 904 305, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom Bratislava lll,
oddiel: Sa, vloZka ¢. 3443/B

www.kooperativadss.sk
20. 10. 2004

vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového
sporenia na zaklade povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti
udeleného orgdanom dohladu Slovenskej republiky podla zdkona ¢&. 43/2004 Z. z.
o starobnom ddéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej aj ako ,,ZoSDS”).

Ing. Matej Varga, PhD., CFA - predseda predstavenstva od 28. 12. 2022
Ing. Viera Kubasova - ¢lenka predstavenstva od 28. 12. 2022
Mgr. Blanka Hatalova - ¢lenka predstavenstva od 28. 12. 2022

Ing. Vladimir Bakes, PhD. (od 28.12.2022)

Mgr. Zdenko Gossanyi (od 28.12.2022)

Dr. Franz Kosyna (od 28.12.2022 do 28.03.2025)
Mag. Harald Fried| (od 26.04.2023)

Péter Kadocsa (od 21.06.2023)

JUDr. Henrieta Haviarova (od 28.03.2025)

100 % — KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna Insurance Group, Slovenska republika

11,95 mil. EUR

Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s.
Zizkova 11, 811 02 Bratislava
36 854 140

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Dvorakovo nabreZie 10, 811 02 Bratislava


https://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Goss%E1nyi&MENO=Zdenko&SID=0&T=f0&R=0
https://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Friedl&MENO=Harald&SID=0&T=f0&R=0

CHARAKTERISTIKA
SPOLOCNOSTI

KOOPERATIVA d.s.s., a.s., (dalej aj ako ,Spolo¢nost”) vznikla v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni na zaklade povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti udeleného
Uradom pre finanény trh, &islo rozhodnutia — GRUFT-006/2004/PDSS z diia 20. oktébra 2004.

V zmysle § 72 zékona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov Spolo¢nost
vytvorila a spravuje k 31. decembru 2025 nasledujuce dochodkové fondy:

- KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany d.f. (vytvoreny 22. marca 2005),
- KOOPERATIVA, d. s.s., a.s., KOOPERATIVA ESG indexovy negarantovany d.f. (vytvoreny 23. aprila 2012).
- KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA Svetovy indexovy negarantovany d.f. (vytvoreny 20. augusta 2025).

Spoloénost nema dcérske a pridruzené spolocnosti a ani nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych Gc¢tovnych
jednotkach.

HOSPODARENIE SPOLOCNOSTI

Celkovo Spoloc¢nost ku koncu roka 2025 mala 170 621 sporitelov, ¢o je o021 133 viac v porovnani s rokom 2024
a predstavuje trhovy podiel vo vyske 8,34%.

Objem celkového spravovaného majetku ku koncu roka 2025 v déchodkovych fondoch Spolo¢nosti dosiahol hranicu
898 mil. EUR, ¢o je 0 118 mil. EUR viac v porovnani s predchadzajicim rokom. Tento objem spravovaného majetku
predstavuje trhovy podiel 4,65%.

Spolo¢nost ukoncéila rok 2025 s kladnym hospodarskym vysledkom. Cisty zisk za G¢tovné obdobie predstavoval objem
767 tis. EUR. Spolo¢nost nadalej o¢akava kladny hospodarsky vysledok.

V roku 2025 Spolo¢nost nemala Ziadne vydavky na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja. Spolo¢nost nemala organizacnu
zlozku v zahranici a v roku 2025 nenadobudla do svojho majetku vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely
ani akcie, docasné listy a obchodné podiely ovladajucej osoby.

Sucastou vyroénej spravy Spolocnosti je Uc¢tovna zavierka KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., a jej dochodkovych fondov:
e KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany, d.f.,
e KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA ESG indexovy negarantovany d.f.,

o KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA Svetovy indexovy negarantovany d.f.

Na rok 2026 je stanovena referenctna suma vo vyske 702,30 EUR. Tato referenénd suma je priemerny mesacny
starobny déchodok vyplacany zo Socidlnej poistovne (I. déchodkovy pilier) a poberanie déchodkovych davok v Uhrne
vy$Som ako referenénd suma je podmienkou vyplaty starobného dochodku zo starobného déchodkového sporenia
(z IIl. dochodkového piliera) programovym vyberom vratane jednorazového vyplatenia celej nasporenej sumy.



Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni u¢tovného obdobia
Po 31. 12. 2025 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto vyrocnej sprave.

Predpokladany budtci vyvoj ¢innosti

V roku 2026 Spolo¢nost bude nadalej spifiat ukazovatel primeranosti vlastnych zdrojov a dosahovanie kladného
hospodarskeho vysledku.

Hospodarenie Spolocnosti v dalsom obdobi budud i nadalej ovplyviiovat vynosy z prijatych poplatkov za spravu,
urokové vynosy zcennych papierov a terminovanych vkladov v bankadch, naklady na amortizaciu provizii
za sprostredkovanie a vyska celkovych prevadzkovych nakladov.

Ndklady na éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost neplanuje Ziadne naklady na oblast vyskumu a vyvoja, kedZe tieto ¢innosti nema v predmete podnikania.

Nadobdudanie viastnych akcii a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky
Vedenie Spoloc¢nosti neplanuje nadobudat vlastné akcie a ani akcie materskej ic¢tovnej jednotky.

Udaje poZadované podla osobitnych predpisov
Osobitné udaje nie su pozadované.

Organizacné zlozZky v zahranici
Spoloénost nema organizacné zlozky v zahranici.

Ndvrh na rozdelenie vysledku hospoddrenia za rok 2025
O rozdeleni kladného vysledku hospodarenia za uctovné obdobie 2025 rozhodne valné zhromazdenie:

Disponibilny zisk: 767 248,78 EUR
Pridel do zakonného rezervného fondu 76 724,88 EUR
Dividendy 0,00 EUR
Nerozdeleny zisk 690 523,90 EUR

Vykazovanie informdcii o udrZatelnosti

Konsolidovand vyro¢nd sprava obsahujica konsolidované informdcie o udrzatelnosti a sprdva o uisteni v oblasti
vykazovania informacii o udrzatelnosti za obdobie konciace 31. decembra 2025, v silade so Smernicou Eurépskeho
parlamentu a Radu EU 2022/2464 zo 14. decembra 2022 (,,CSRD smernicou®), je zostavenda spolo¢nostou Vienna
Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe, Schottenring 30, 1010 Vieden, Rakusko (adresa registrového sudu:
Handelsgericht Wien, 1030 Wien, Marxergasse 1la, DVR: 0000550922), a bude dostupna na webovej stranke od
28.4.2026:

https://group.vig/en/investor-relations/results-reports/ pod ndzvom 2025-vig-group-annual-report.pdf



https://group.vig/en/investor-relations/results-reports/

RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost identifikovala v ramci svojej €innosti nasledujuce rizika:
Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencialnu stratu pre Spolo¢nost, ktora suvisi s neschopnostou alebo neochotou dlZnika
plnit si svoje zavazky vodi Spolocnosti v stanovenom ¢ase a rozsahu.

Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny u¢tovnou hodnotou tohto majetku v sivahe, ktora vyjadruje
najvy$siu moznd Uétovnu stratu, ktora by musela byt zalc¢tovana v pripade, Ze protistrana Uplne zlyha
pri plneni svojich zmluvnych zavazkov a vsetky zabezpeky a zaruky by mali nulovd hodnotu. Tdto hodnota
preto vysoko prevysuje ocakavané straty.

Uverové riziko je spojené tie7 so zmenou trhového vnimania Uverovej bonity dlZnika/emitenta. S poklesom
bonity klesa aj hodnota investi¢nych nastrojov dlznika/emitenta. Uverova bonita beznych Gétov a vkladov
v banke a priemerna Uverova bonita dlhopisov je popisana v bode 19 poznamok uctovnej zavierky.

Urokové riziko

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajlice zo zmien tGrokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku
Spolocnosti.

Uroceny majetok Spoloénosti zahffia beZzné Ucty vo vyske 118 tis. EUR (2024: 180 tis. EUR), terminované
vklady v nominalnej hodnote 1 160 tis. EUR (2024: 3 700 EUR) a dlhopisy v hodnote 10 765tis. EUR (2024:
7 539 EUR).

Vazena modifikovand duracia Uroceného majetku je 5,63. BlizSie je popisana v bode 19 poznamok uctovnej
zavierky.

Spolo¢nost nema okrem zavézku z lizingu podla IFRS 16 Ziadne zavazky, ktoré by boli drocené.

Menové riziko

Menové riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na hodnotu
majetku Spolocnosti.

K 31. decembru 2025 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.

K 31. decembru 2024 bol majetok a zavazky Spoloc¢nosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Operacné riziko
Operacné riziko je riziko straty vyplyvajuce z nedostatkov, ¢i zlyhania vnutornych procesov alebo personalu

a systémov, alebo z vonkajsich udalosti. Jedna sa o riziko, ktoré suvisi s podnikanim Spolo¢nosti a ktoré sa
neda Uplne eliminovat.



Ciefom Spolocnosti je riadit operacné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym stratam
a poskodeniu reputdcie spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym
procedudram zabranujucim iniciative a kreativite.

Zékladnym cielom riadenia operac¢ného rizika v Spolo¢nosti je zmierriovat, resp. obmedzit vznik strat z titulu
operacného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodarenia a vlastné
zdroje Spolocnosti.

Prvotnda zodpovednost za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operacného rizika je pridelend vyssiemu
manazmentu. Tuto zodpovednost podporuje vyvoj zdkladnych Standardov Spoloc¢nosti pre riadenie
operacného rizika v nasledujucich oblastiach:

e poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcif,

e sulad s regulatérnymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,

e dokumentdcia kontrol a procedur,

e poziadavky na periodické prehodnocovanie operacnych rizik a na adekvéatne kontroly a procedury
pre minimalizovanie identifikovanych rizik,

e poziadavky na vykazovanie operacnych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

e vyvoj krizovych planov,

e tréning a odborny vyvoj,

o etické a podnikatelské Standardy,

e zmierfovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Spolo¢nost je vystavena riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej situdcie. Zakon o starobnom
dochodkovom sporeni bol od svojej ucinnosti viackrat novelizovany.
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v rdmci vSeobecného financovania ¢innosti Spolo¢nosti a riadenia jej financnej situacie.
Zahfna riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe splatnosti a taktieZ riziko neschopnosti
realizovat majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte.



EKONOMICKY KOMENTAR

Ekonomicky komentar

Rok 2025 by sa dal na finanénych trhoch charakterizovat odolnostou a naplianim politickych slubov. Obrovsky vplyv
na vyvoj na trhoch mal trend deglobalizacie a rast politického napétia, ktorému Uradoval americky prezidnet Trump,
jeho colnd politika a snaha o probiznisovy a mierotvorny imidz. Do diania na trhoch vstupovali ako obvykle
najvyznamnejsie centralne banky. Kym americky Fed sadzby od septembra zniZzoval z irovne 4,5 % na 3,75 %, eurdpska
ECB po juni prerusila sériu znizovania hlavnej sadzby, ktord sa zastavila na Urovni 2,15 %. Ekonomika USA v prvom
kvartali sice mierne poklesla, no v druhom a tretom kvartali prekvapila az nadpriemernym rastom. Trh prace ostal
robustny, aj ked naznacoval znamky ochladzovania. Inflacia sa drzala na Grovni 2,7 %. Zaujimavostou minulého roka
bol pomerne dlhy shuttdown - zastavenie financovania federalnych institdcii, kedy neboli spracované ani
makroekonomické data, ¢o zneistovalo finan¢né trhy. HDP eurozdny ostalo v kladnych Cislach a zaznamenalo slaby
rast. Inflaciu sa darilo drzat okolo Urovne 2 %. Slovenska ekonomika sa vyvijala podobne s priemerom eurozény.
Negativom bola vyssia inflacia oproti priemeru a slaba névratnost konsolida¢nych opatreni.

Dlhopisové trhy

Dlhopsiové trhy si aj tento rok viedli celkovo pozitivne, no ich vyvoj nebol priamociary. Pocas roka, a najma v jeho
uvode, Celili mnohym vyzvam, pri¢om citlivo reagovali na infla¢né tlaky a rast vladnych vydavkov. Najvacsie centralne
banky sveta sice zniZovli svoje urokové sadzby, no doslo k odliSnému trendu v USA a Eurdpe, Co je nezvycajny jav.
Vyvoj cien dlhopisov bol ovplyvneny politickym vyvojom. Na politickej scéne prerastala snaha o nové nastolenie
globalneho poriadku a prerozdelenie moci medzi USA, Ruskom a Cinou, pricom Eurdpa chtiac-nechtiac fahala za kratsi
koniec. To sa prejavilo aj na prepade cien nemeckych statnych dlhopisov najma na dlhych splatnostiach. Rast vladnych
vydavkov v oblasti obrany znemozfioval najkvalitnej$im dlhopisom s najvy$$ou ratingovou znamkou naplfiat rolu
bezpecného pristavu v ¢ase rozburenych pohybov na rizikovych aktivach. Investori stavili skér na drahé kovy na cele
so zlatom. Kreditné prirdzky na dlhopsiovych trhoch sa medzirocne zuZili a dopriali tak kladné zhodnotenie
korporatnych dlhopisov.

Akciové trhy

Akciové trhy rastli uz treti rok po sebe. Pocas roka presli dynamickym vyvojom, ¢o bolo ovplynené najma geopolitikou
a pokracujicim boomom v oblasti umelej inteligencie. Na investi¢né prostredie pozitivne vplyvala odolnost najvacsej
ekonomiky sveta — USA, ked'sa nenaplnil negativny scendr tzv. tvrdého pristatia, ale naopak americké HDP v druhom
a tretom kvartéli vyrazne rastlo. Naopak chaos spbsobovali nestandardné kroky amerického prezidenta Donalda
Trumpa, najma v suvislosti s colnymi tarifami. Agresivna obchodna politika, prezentovana pod heslom , Liberation
Day“, sposobila na jar korekciu na globalnych akciovych trhoch. Cielom bolo oslobodit americky priemysel od zavislosti
zo zahrani¢ného dovozu a podporit domacu vyrobu, ¢o vsak predstavovalo prinajmenSom narast rizika inflacie.
Zmiernenie konecénych ciel a aj obav z inflaénych Sokov vyustili do opatovného rastuceho trednu rizikovych aktiv.

|(I

Trumpova administrativa neskor prekvapila legislativnym balikom pod nazvom ,Big Beautiful Bill“, prinasajacim
danové Skrty, znizenie vydavkov a znemy v reguldcii. Pre trhy to znamenalo najma kratkodoby impulz k rastu akcii,
opatovne sprevadzany zvySenym rizikom rastu inflacie, viadneho dlhu a dlhodobej volatility. Americké indexy uzavreli
rok v dolarovom vyjadreni s dvojcifernym rastom, pricom index Nasdaq prekonal Siroky index S&P 500. Slabost
amerického dolara vsak ukrojila z vynosov eurovym investorom. Nadsenie z umelej inteligencie narazalo na obavy
z ndvratnosti investicii do Al. Vysledkova sezéna spoloc¢nosti, ako aj plany na dalsSie obdobie, boli vSak celkovo
pozitivne, pricom vynikali firmy Nvidia a Alphabet. Globalne akciové indexy koncom roka dokazali prekonévat nové

historické maxima a ukoncili rok pozitivne.

10



Menové trhy

Kurz eura voci doldru v roku 2025 vykazoval stupajuci trend, ked americky dolar medziro¢ne masivne oslabil. Kurz
EUR/USD sa pocas roka pohyboval v rozpéti 1,0244 a7z 1,1867 a rok uzavrel na Grovni 1,1746, ¢o znamenalo posilnenie
eura voci dolaru o 13,44 %. Na slabost dolara okrem geopolitiky mala vplyv rozdielna menova politika na oboch
strandch Atlantiku. Euro si polepsilo aj voci britskej libre (+5,35 %). Naopak ceska koruna a Svajciarsky frank posilnili
(EUR/CZK -4,07 %, EUR/CHF -0,99 %).

Vyhlad na rok 2026

Rok 2025 priniesol sporitelom v druhom pilieri opat kladnu vykonnost a zhodnotenie Uspor. Po ukonceni presunov
majetku do indexovych fondov tvorili negarantované fondy viac ako 81 %-tny podiel v celom druhom pilieri, v ktorom
si spori na déchodok uz viac ako 2 miliény obyvatelov s objemom majetku presahujicim 19 miliard eur. K rekordnym
vysledkom vyrazne pomohol rast akciovych trhov. Dlhopisové trhy boli vyznamnym stabilizaénym prvkom a rovnako
tak predpokladame, ze budu napliat tuto funkciu aj v daléiom obdobi. Do budicnosti sa o¢akava, ze vyvoj na trhoch
bude nadalej ovplyvneny ekonomickymi a geopolitickymi faktormi, ako aj technologickymi inovaciami. Vyzvou pre trhy
budi nestandardné zasahy politiky a intervencie v oblasti medzinarodnych vztahov. Akciové trhy budd celit
pokradujucim vyzvam, ktoré moézu byt sprevadzané zvySenou volatilitou. Prihliadajic na ekonomické fundamenty
ostadvame vo vyhlade opatrne optimisticki a o¢akdvame priznivy vyvoj na globalnych trhoch a aj v oblasti megatrendov.
Sporenie na déchodok je behom na dlhu trat a z dlhodobého hladiska tvoria indexové fondy vhodny prostriedok na
zhodnocovanie Uspor a to aj napriek vykyvom, ktorym su prirodzene vystavené. Pre sporitelov sme otvorili novy
Svetovy indexovy fond, s ktorym prindsame jedine¢nt moznost sporit si v dvoch indexovych fondoch. Sporitel si moze
vybrat, ¢i uprednostriuje moderny alebo klasicky pristup, pripadne moze obe riesenia flubovolne kombinovat.
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KLUCOVE FINANCNE UKAZOVATELE

FINANCNE UKAZOVATELE

SUVAHA (tis. EUR) 31.12. 2025
Aktiva 16 894
Zavazky 988
Vlastné imanie 15906
VYKAZ ZISKOV A STRAT a ostatnych stéasti

komplexného vysledku (tis. EUR) 31.12.2025
Zisk pred zdanenim 982
Cisty zisk za Gétovné obdobie 767
Celkovy komplexny vysledok 675

31.12. 2024

15988
757
15231

31.12. 2024

802
625
603

31.12.2023

15435
807
14 628

31.12. 2023

860
672
808

KLUCOVE UKAZOVATELE O SPRAVOVANYCH

FONDOCH

Podielovy fond

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA
dlhopisovy garantovany d.f.

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA
ESG indexovy negarantovany d.f.

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA
Svetovy indexovy negarantovany d.f.

Datum

31.12. 2025

31.12.2024

31.12.2025

31.12. 2024

31.12.2025

n.a.

Hodnota podielu

v EUR
0,048011

0,047791

0,102764

0,096562

0,034505

n.a.

Cista hodnota
majetku v EUR

238 140932

290502 618

655 910 009

487 273 623

2501 440

n.a.
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KOOPERATIVA, d.s.s., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA

za rok konciaci 31. decembra 2025

podla
Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou



KPMG

KPMG Slovensko spol.sr. o. Tel +421(0)2 59 98 41 11
Dvorakovo nébrezie 10 Web  www.kpmg.sk

811 02 Bratislava

Slovakia

Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti KOOPERATIVA
d.s.s., a.s.

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky

Uskuto&nili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti KOOPERATIVA d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost*), ktora
obsahuje:

vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2025;

a zarok od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025:

* vykaz ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku;
* vykaz zmien viastného imania;

* vykaz pefiaznych tokov; a

e poznamky, ktoré obsahuju vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy a dalSie vysvetlujuce
informacie

(, udtovna zavierka").

Podra nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej
zavierky.

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre uctovnych odbornikov

(vratane Medzinarodnych $tandardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
$tandardy uétovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky kodex




auditora®) v rozsahu platnom pre audity u¢tovnych zavierok subjektov verejného zaujmu, vratane
etickych poziadaviek Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprita 2014
o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len
,hariadenie ¢. 537/2014”) a zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o $tatutarnom
audite”), ktoré sa vztahuju na audity G¢tovnych zavierok subjektov verejného zaujmu v Slovenskej
republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky v zmysle Etického kédexu auditora a
etickych poziadaviek nariadenia €. 537/2014 a zakona o Statutarnom audite.

Sme presvedc&eni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Klacové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného posudenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom uc¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klu¢ové zalezitosti auditu:

| Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii za rok konc¢iaci 31. decembra 2025: 3 254 tis. eur (rok konciaci
31. decembra 2024: 2 997 tis. eur).

Pozri poznamku 3. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody, poznamku 12. Vynosy z poplatkov a
provizii

Klraéové zalezitosti auditu Ako bola zalezitost rieSena v ramci nasho
auditu

Prijmy z poplatkov a provizii predstavuju Nade auditorské postupy v tejto oblasti, zahfiali

vaésinu prijmov Spolo¢nosti za rok kong¢iaci okrem iného:

S¥deTemblar2025. e Vyhodnotenie navrhu a implementéacie

Prijmy z poplatkov a provizii zahfiiaju poplatky vybranych internych kontrol tykajucich sa
za spravu. Poplatky sa vo vieobecnosti meraju vypoctu a uc¢tovania vynosov z poplatkov a
na zaklade cistej hodnoty aktiv (NAV) provizii;

investi¢nych portfolii spravovanych fondov a
vykazuju sa kazdy den, ked su jednotlivym

sporiteflom déchodkového fondu poskytnuté
sluzby spravy uctu, ked je spinena suvisiaca

e Vyhodnotenie navrhu a implementacie
vybranych internych kontrol na vypocet
hodnoty ¢istych aktiv fondov pod spravou

povinnost pinenia. Spolo¢nosti;

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu e Odsuhlasenie  sadzieb  a suvisiacich
vysokého denného objemu podkladovych vzorcov, ktoré pouziva SPP|OCPOSt: pri
transakcii s vplyvom na vygku prijmov z vypocte poplatkov, a ktoré maju byt v sulade

so  Statutmi  fondov spravovanych
Spolo¢nostou a nariadeniami platnymi pre
systétm druhého piliera dbéchodkového
sporenia;

poplatkov a provizii v kombinacii s velkostou
prisludnych sum.

N
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Integrita, Uplnost' a presnost Udajov, z ktorych e Na vybranej vzorke, testovanie

vychadzaju vypocty poplatkov, je tiez klu€ovou kompletnosti a presnosti dat pouzitych pri

oblastou, na ktor( sa pri audite zameriavame vypocte poplatkov - denna c&ista hodnota
aktiv.

e Nezavisly prepocet odplaty za spravu
zalozeny na prisluSnej dennej hodnote
gistych  aktiv  fondov pod  spravou
Spolo¢nosti, a vzorcoch uvedenych v
Statutoch fondov a v nariadeniach platnych
pre druhy pilier déchodkového sporenia;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
vykazovania vynosov a s nim spojenym
zverejnenim vykazovania vzhfadom na
poziadavky prislusnych Standardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za uctovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podra Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie u¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani u&tovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v &innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v tmysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit jej
ginnost, alebo by nemal ind realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finan¢ného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit iétovnej zavierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i G€tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomicke
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto u€tovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti G¢tovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&riujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v
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doésledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych u¢tovnych zasad a u¢tovnych metéd a primeranost G¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené $tatutarnym organom.

° Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad nepretrZiteho
pokragovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat
nas nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nadej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak méZu spbsobit, Ze SpoloCnost’ prestane
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovl prezentéciu, $trukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i ugtovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych
ochrannych opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur¢ime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfuCovymi zalezitostami
auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita
zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZze moZno odévodnene ofakavat, ze nepriaznivé
désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informéacie pozostavajd z informécii uvedenych
vo vyro&nej sprave, zostavenej podia poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o u¢tovnictve“), ale nezahrnuju G¢tovnu zavierku a nadu spravu auditora
k tejto uétovnej zavierke. N&$ nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vyro&nej sprave a, okrem rozsahu vyslovne uvedeného v nasej sprave, neposkytujeme ziadnu formu
uistenia k tymto informaciam.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave, a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st vo vyznamnom
nesulade s auditovanou u&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu
ustovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zéklade nami vykonanej prace
prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie st vyznamne nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto
skuto¢nosti uviedli.

V suvislosti s vyro&nou spravou zakon o Uétovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili nazor na to, i su tieto
iné informacie uvedené vo vyrognej sprave v sulade s u¢tovnou zavierkou zostavenou za to isté
Udtovné obdobie, a &i vyro&na sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o
uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu G¢tovnej zavierky, podfa nasho nazoru, vo véetkych
vyznamnych suavislostiach:

e tieto iné informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok od 1. januara 2025 do 31.
decembra 2025 su v sulade s u&tovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,

* vyro¢na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve.

Okrem toho zakon o G&tovnictve vyZaduje, aby sme uviedli, ¢i sme na zéklade nasich poznatkov o
Spolo&nosti a situécii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, zistili v tychto inych
informaciach uvedenych vo vyro¢nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto suvislosti neexistujd
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

DalSie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom spolo¢nosti KOOPERATIVA
d.s.s., a.s. 15. maja 2025 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolocnosti
KOOPERATIVA d.s.s., a.s. 28. marca 2025. Celkové nepreruSené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajlicich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a
nasich opatovnych vymenovani za §tatutarnych auditorov, predstavuje 15 rokov.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

N4&$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre
dozornt radu Spolo&nosti vykonavajuca funkciu vyboru pre audit, ktoru sme vydali 25. februara 2026.



KPMG

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
$tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo&nosti.

Podas obdobia, na ktoré sa vztahuje nas statutarny audit sme my a ostatné firmy v sieti KPMG
neposkytli Spolo¢nosti a u&tovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujuci vplyv Ziadne iné
sluzby, ktoré nie su zverejnené vo vyroénej sprave alebo v Ugtovnej zavierke Spolo¢nosti.
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Auditorska spolo¢nost”

Ifg. Stefan Kargay
Licencia UDVA E. 1210

KPMG Slovensko spol. s r.o.
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Bratislava, 25. februara 2026
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Vykaz o financnej situacii
(v tisicoch EUR)

MAJETOK

Dlhodoby majetok

Hmotny majetok

Nehmotny majetok

Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmlav

Finan¢ny majetok oceriovany redlnou hodnotou cez ostatné
sucasti komplexného vysledku

OdloZena danovd pohladdvka

Kratkodoby majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty
Pohladavky voci bankam
Ostatné aktiva

MAJETOK CELKOM

ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE

Vlastné imanie

Zékladné imanie

Zékonny rezervny fond
Ocenovacie rozdiely z fin. majetku
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Zisk za uctovné obdobie

Kratkodobé zavazky
Danové zavazky
Ostatné zavazky

Lizingové zavazky, z toho:
Kratkodobé
Dlhodobé

ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE CELKOM

Poznamky 31.12.2025 31.12.2024
15284 11 692
285 212
4 374 324
3759 3557

6
10765 7539
7 101 60
1610 4296
1279 1882
- 2118
331 296
16 894 15988
1 15906 15231
11950 11950
1413 1350
22 114
1754 1192
767 625
8 38 22
9 728 600
10 222 135
20 23
202 112
16 894 15988

Poznamky na stranach 6 az 38 st neoddelitelnou suc¢astou Uctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
(v tisicoch EUR)

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Financ¢né naklady
Financné vynosy

Personalne naklady

Odpisy hmotného majetku

Odpisy nehmotného majetku
Odpisy aktiva s pravom na uZivanie
Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady
Urokové naklady na lizing

Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim

Dan z prijmov, z toho:
splatna dan
zrdzkova dan
odloZena dan

Cisty zisk za G¢tovné obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Polozky s naslednou reklasifikaciou do vykazu ziskov a
strat
Ocenovacie rozdiely

Odlozena dan

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK

Poznamky na strandch 6 aZ 38 su neoddelitelnou suc¢astou Uc¢tovnej zavierky.

Poznamky

12
12

13
13

14
4
4

4,16

15
16

17

31.12.2025 31.12.2024
3254 2997
(503) (513)

: @)
429 454
(1175) (1217)
(34) (35)
(77) (84)
(26) (24)
(885) (768)
(1) (6)
982 802
(215) (177)
(221) (179)
(11) (25)
17 27
767 625
(116) (28)
24 6
675 603
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Vykaz zmien vlastného imania
(v tisicoch EUR)

Zisk Ocerovacie
Zakladné Zakonny rezervny Nerozdeleny zisk bezného uctovného rozdiely z fin.
imanie fond minulych rokov obdobia majetku SPOLU
stav k 1.1.2024 11 950 1283 587 672 136 14 628
prevod hospodarskeho vysledku v schvalovani - 67 605 (672) - -
Cisty zisk za uctovné obdobie - - - 625 - 625
ostatné stcasti komplexného vysledku - - - - (22) (22)
Celkovy komplexny vysledok 67 605 (47) (22) 603
Transakcie s vlastnikmi:
vyplata dividend - - - R - .
stav k 31.12.2024 11 950 1350 1192 625 114 15 231
stav k 1.1.2025 11 950 1350 1192 625 114 15 231
prevod hospodarskeho vysledku v schvalovani - 63 562 (625) - -
Cisty zisk za Uuctovné obdobie - - - 767 - 767
ostatné sucasti komplexného vysledku - - - - (92) (92)
Celkovy komplexny vysledok 63 562 142 (92) 675
Transakcie s vlastnikmi:
vyplata dividend - - - - - _
stav k 31.12.2025 11950 1413 1754 767 22 15906

Pozndmky na stranach 6 az 38 st neoddelitelnou stc¢astou Uc¢tovnej zavierky.
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Vykaz penaznych tokov

(v tisicoch EUR)

Penainé toky z prevadzkovych Cinnosti

Zisk pred zdanenim

Upravy o nepeiiazné opericie:

Odpisy dlhodobého majetku

Uroky Gétované do nakladov

Uroky uétované do vynosov

Umorovanie k nakladom buddtcich obdobi

Tvorba a rozpustenie opravnych poloziek k finanénému majetku

Pefazné toky z prevadzkovych cinnosti pred zmenami prevadzkového kapitalu,
prijatymi a platenymi trokmi a zaplatenou dariou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:

Zmena stavu ndkladov a prijmov buducich obdobi (okrem ndkladov na obstaranie
zmlav)

Zmena stavu ostatného majetku

Zmena stavu ostatnych zédvazkov

Penazné prostriedky z prevadzkovych cinnosti pred prijatymi a platenymi trokmi
a zaplatenou danou z prijmu

Zaplatené uroky
Prijaté uroky
Zaplatena dan z prijmov

Cisté perazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Pefazné toky z investicnej ¢innosti:

Nakup dlhodobého majetku

Ndakup finanéného majetku a terminovanych vkladov
Predaj finanéného majetku a terminovanych vkladov

Cisté pefazné toky z investi¢énej éinnosti

Penazné toky z financ¢nej Cinnosti:

Leasingové splatky

Cisté pefiazné toky pouzité vo finanénej ¢innosti

Cisty (Gbytok)/prirastok v pefiaznych prostriedkoch a periainych ekvivalentoch

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku G¢tovného obdobia

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci uctovného obdobia

Poznamky na stranédch 6 aZ 38 su neoddelitelnou suc¢astou Uctovnej zavierky.

31.12.2025 31.12.2024
982 802
138 143

1 6
(429) (454)
435 449
(3) 2
1124 948
(4) (5)
(668) (731)
187 19
639 268

- (6)

452 335
(215) (238)
876 322
(192) (157)
(6 716) -
5471 1651
1437 1495
(42) (30)
(42) (30)
(603) 1787
1882 95
1279 1882
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Poznamky k riadnej uctovnej zavierke
1. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

KOOPERATIVA d.s.s., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), 1ICO 35 904 305, IC DPH SK2021900716
so sidlom Stefanovi¢ova 4, 811 04 Bratislava bola zaloZena dfia 28. juna 2004 a zapisana
do obchodného registra dna 20. oktdébra 2004 (Obchodny register Mestského sudu
Bratislava lll., oddiel: Sa, vloZka 3443/B). Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj ,,zékon o SDS”) udelil Urad pre finanény trh dfia 7. oktébra 2004 povolenie
na vznik a ¢innost Spoloc¢nosti pod ¢islom GRUFT- 006/2004/PDSS.

Spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Predmet Cinnosti podla vypisu z obchodného registra:

Vytvaranie a sprdava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného doéchodkového
sporenia na zdklade povolenia na vznik a c¢innost dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti
udeleného organom dohladu Slovenskej republiky podla zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Statutdrne, dozorné a riadiace organy:

Predstavenstvo: Ing. Matej Varga, PhD., CFA — predseda (od 28.12.2022)
Ing. Viera Kubasovd — ¢len (od 28.12.2022)
Mgr. Blanka Hatalova — ¢len (od 28.12.2022)

Dozorna rada: Ing. Vladimir Bakes, PhD. (od 28.12.2022)
Mgr. Zdenko Gossanyi, (od 28.12.2022)
Dr. Franz Kosyna (od 28.12.2022 do 28.03.2025)
Mag. Harald Fried| (od 26.04.2023)
Péter Kadocsa (od 21.06.2023)
JUDr. Henrieta Haviarova (od 28.03.2025)

Depozitdarom Spolo¢nosti je Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s., so sidlom Zizkova 11,
Bratislava, ICO 36 854 140, zapisanad do obchodného registra Mestského sudu Bratislava
Il v odd. Sa vlozka ¢. 4314/B.

V zmysle § 72 zdkona o SDS Spoloc¢nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2025 nasledovné
dochodkové fondy:
- KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany d.f. (zaloZzeny 22.
marca 2005), do 31.05.2023 365.life, d.s.s., a.s., 365.life dlhopisovy garantovany d.f.,
- KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA ESG indexovy negarantovany d.f. (zaloZeny 23.
aprila 2012), do 31.05.2023 365.life indexovy negarantovany d.f.


https://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Goss%E1nyi&MENO=Zdenko&SID=0&T=f0&R=0
https://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Friedl&MENO=Harald&SID=0&T=f0&R=0
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Zéaroven Spoloc¢nost dra 20. augusta 2025 zaloZila novy déchodkovy fond, pod nazvom
KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA Svetovy indexovy negarantovany d.f..

Pocas novembra 2025 sa Spoloc¢nost prestahovala do novych priestorov administrativne;j
budovy Twin City C, Mlynské Nivy 16, 821 09 Bratislava. Oficialna zmena sidla Spolo¢nosti bude
zapisana v Obchodnom registri s G¢innostou od 01.04.2026.

Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spolocnosti, ani nie je neobmedzene ruciacim
spolo¢nikom v inych Uctovnych jednotkach.

U¢tovna zévierka za rok konciaci sa 31.12.2024 bola schvéalena valnym zhromazdenim dfia
28.03.2025.

Rezervny fond Spoloénost kazdoroéne dopliia vo vyske 10% z &istého zisku vyéisleného v
riadnej uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky rezervného fondu vo vyske 20% zakladného

imania.

Struktura akcionarov Spolo¢nosti:

31. december 2025 31. december 2024
Nazov akcionara tis. EUR Podiel na tis. EUR Podiel na
zakl. imaniv % zakl. imaniv %
KOOPERATIVA poistovna, a. s.
Vienna Insurance Group 11 950 100 11 950 100
Stefanovicova 4
816 23 Bratislava, SR

Menovita hodnota jednej akcie predstavuje 331 939,18 EUR/ks.

KOOPERATIVA poistovnia, a. s. Vienna Insurance Group je zapisana v obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava lll, odd. Sa, vlozka ¢. 79/B.

Struktura akciondrov KOOPERATIVA poistovria, a. s. Vienna Insurance Group:

K 31. decembru 2025 Podiel na zakl. imaniv %
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe 94,37
SECURIA, majetkovospravna a podielovd s. r. o. 4,10
Slovenska sporitelnia, a. s. 1,53

100,00

Uctovnd zdvierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 sa zahffia do konsolidovanej Uétovnej
zavierky spolo¢nosti VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe so sidlom
Schottenring 30, 1010 Wien, Osterreich, ktord je kone&nym vlastnikom skupiny.
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k 31. decembru k 31. decembru

Stav zamestnancov 2025 2024
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 20,1 21,1
Stav zamestnancov ku dnu, ku ktorému

sa zostavuje UCtovna zavierka, z toho 38 38
pocet veducich zamestnancov 5 4

Stav zamestnancov k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 uvedeny v tabulke zahffia aj
zamestnancov na skrateny pracovny uvazok.

2. ZAKLAD PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

U¢tovnd zévierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 bola zostavena ako individudlna Gétovna
zavierka podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva vzneni prijatom
Eurdpskou uniou (dalej aj ,,IFRS“) v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ES
(dalej len ,,IFRS“) a v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v platnom zneni.

Uctovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2025 obsahuje vykaz o finan¢nej situdcii, vykaz
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz
penaznych tokov a poznamky.

Uc¢tovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku
vykazaného v redlnej hodnote) a na principe ¢asového rozliSenia (akrualny princip), t. j. vplyvy
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju
v obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost
vykondva svoje aktivity. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zdvierka
Spolocnosti, je euro (EUR). Hodnoty polozZiek uctovnej zavierky su zaokruhlené na tisice EUR
(tis. EUR), pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Uctovnd zavierka Spolo¢nosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania
jej ¢innosti.

NizSie uvedené ucétovné metddy a zdsady boli Spolocnostou konzistentne aplikované
pre vSetky uctovné obdobia vykazované v tejto Uétovnej zavierke.

Standardy a interpretacie tykajlce sa €innosti spravcovskej spoloénosti, ktoré su u&inné po
1.1.2025 alebo neskér a ktoré Spolocnost predcasne neaplikovala:
* IFRS 19 Dcérske spolocnosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti — bez dopadu na
Spolocnost;
Dopady ostatnych noviel na U¢tovnu zavierku Spolocnost v su¢asnosti posudzuje:
* Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Doplnenia ku klasifikdcii a oceriovaniu financnych
ndstrojov;
* Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy odkazujuce na elektrinu zavislu od prirody
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* IFRS 18 Prezentdcia a zverejriovanie v uctovnej zavierke;
* Rocné vylepsenia Standardov IFRS — zvézok 11 — IFRS 7, IFRS 9, IAS 7

3. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
a) Cudzia mena

Pri ndkladoch a vynosoch vyjadrenych v cudzej mene sa prepocet riadi kurzom vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou ku diu uskutoénenia Uctovného pripadu. Penazny majetok a
zavazky sa v U€tovnej zavierke ocenuju kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym ku dfu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Vsetky kurzové zisky a straty z uskutoénenych uétovnych pripadov az prepoctu majetku
a zavazkov k 31. decembru prislusného roka su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,Finanéné naklady” resp. ,,Financné vynosy“.

b) Financné nastroje — datum prvotného vykazania

Financny nastroj je kazdd zmluva, ktorej vysledkom je vznik financného majetku jednej
zmluvnej strany a financného zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.
Ndakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v ¢asovom rdmci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k dadtumu finanéného vysporiadania.

Financné aktiva sa prvotne ocenuju v realnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré
priamo suvisia s ich obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie su ocenené FVPL).
K finanénym aktivam ocefiovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su bezprostredne po
prvotnom vykazani vypocitané a zauctované ocakavané uverové straty (,ECL“), t. j. opravné
polozky.

c) Financné nastroje — klasifikacia

Spolo¢nost zarad'uje svoje finanéné aktiva do nasledujicich kategérii oceriovania:
- Amortizovand hodnota (,,AC“);
- Realna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,,FVOCI“).
PoZiadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov podla IFRS 9 su uvedené niZsie.

Dlhové ndstroje
Dlhové nastroje su nastroje, ktoré splfiaju definiciu finanéného zavizku z hladiska emitenta,
ako su uvery, statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatné
finan¢né aktiva.
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Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhovych nastrojov zalezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spésobom Spoloc¢nost spravuje finanéné aktiva z pohladu
penaznych tokov — ¢i je ciefom inkasovat zmluvné periazné toky alebo inkasovat zmluvné
pefazné toky a zaroven aj penazné toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost neuplatriuje ani jeden
z tychto modelov (napr. finanéné aktiva su drzané na ucely obchodovania), finan¢né aktiva su
klasifikované ako sucast ,iného” obchodného modelu a su ocefiované FVPL. Faktory, ktoré
spolocnost zohladriuje pri uréovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahfriaji minulé
skusenosti s tym, ako boli pefaZzné toky tychto aktiv inkasované; sp6sob akym sa vyhodnocuje
a reportuje vykonnost aktiv kfi¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika
a ako je odmenovany manazment.

Charakteristika pefiaznych tokov aktiv

Ak je zamerom obchodného modelu drzat aktiva s ciefom inkasovat zmluvné penazné toky
alebo inkasovat zmluvné penazné toky ako aj inkasovat penazné toky z predaja financnych
aktiv, spolo¢nost posudi, ¢i penazné toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby
istiny a droku (,,SPPI test”). Pri posudzovani spolocnost zvaZi, ¢i si zmluvné penazné toky v
sulade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, t. j. ¢i uroky zohladnuju
iba ¢asovu hodnotu penazi, Uverové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpatie. Ak zmluvné
podmienky uvadzaju expozicie vodi riziku alebo volatilite, ktoré nie su v sulade so zakladnym
planom drZania prislusného financného aktiva, sivisiace financné aktivum sa klasifikuje a
ocenuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva s vloZzenymi derivatmi sa pri uréovani, ¢i ich peniainé toky predstavuju
vyhradne platby istiny a Uroku, posudzuju ako celok.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu spoloc¢nost klasifikuje svoje dlhové néastroje do
jednotlivych kategérii oceriovania nasledovne:

- Amortizovana hodnota

Financné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za ucelom inkasovania zmluvnych penazinych tokov, ktorych penazné toky
predstavuju vyhradne platby istiny a Uroku a nie su uréené za oceriované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia, su ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovand hodnota
finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom vykazani, znizena o
splatky istiny, zniZzena alebo zvySend o kumulovanu amortizovanu hodnotu rozdielu medzi
prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej Urokovej miery.
U¢tovna hodnota tychto aktiv je upravena o opravnu polozku. Urokovy vynos plyntci z tychto
finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych Grokovych vynosoch pouZitim metddy efektivnej
urokovej miery.

- Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku
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Financné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez ostatné stcasti komplexného vysledku
Finan¢né aktiva drZané so zamerom inkasovat zmluvné penainé toky, ako aj inkasovat z
predaja aktiv, ktorych pernazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a Uroku a zaroven nie
st uréené za ocenlované FVPL, su ocenované FVOCI. Zmeny uc¢tovnej hodnoty su prezentované
prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku (,0CI“), s vynimkou uUrokového
vynosu, ktory je vykdzany vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni vykazovania financného aktiva,
kumulativny zisk alebo strata predtym vykazand v OCl je reklasifikovana z vlastného imania do
vykazu ziskov a strat ako Finanény vynos (naklad). Urokovy vynos plynuci z tychto finanénych
aktiv je zahrnuty vo Finanénych vynosoch pouzitim metddy efektivnej drokovej miery.

d) Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov
Finan¢ny majetok

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo Cast skupiny podobného financného
majetku) sa oductuje, ked:
e vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo
e Spoloénost previedla prava na pefiazné toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit
celd vysku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane
(,,pass-through arrangements”) alebo
e Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku,
alebo Spoloc¢nost nepreviedla vsetky rizika a vynosy vyplyvajlce z prislusného majetku
ani si ich neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolocnost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pricom vsSak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajlice z tohto
majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade
sa o tomto majetku Uctuje v prisluSnom rozsahu pokracujlucej angazovanosti Spolo¢nosti.
Pokracujuca angaZzovanost, ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou
z povodnej uctovnej hodnoty majetku alebo maximdlnou vyskou protihodnoty, ktorej platba
by sa mohla od Spolo¢nosti vyzadovat.

Financné zavazky

Financny zavazok sa oductuje, ked' je povinnost dana zavazkom splnend, resp. zrusena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked sucasny financny zavazok nahradi iny zavazok od toho istého
veritela za vyrazne odlisSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavazku
sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje povodny zavazok a potom sa zauctuje novy zavazok
a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

e) Peniaze a penainé ekvivalenty

Penazné prostriedky a penainé ekvivalenty zahffaju peniaze v hotovosti a pohladavky voci
bankam na beznych a vkladovych uctoch (s pévodnou splatnostou do 90 dni) u depozitara.
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f) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankdm predstavuju penazné prostriedky Spolo¢nosti na vkladovych ucétoch
vedenych u depozitara s povodnou splatnostou nad 90 dni. Pri prvotnom zauctovani su
ocenené readlnou hodnotou. Nasledne su ocefiované v amortizovanej hodnote, t. j. zvySenej
o postupne dosahovany alikvotny Grokovy vynos. U¢tovna hodnota tychto aktiv je upravena
o ECL/opravnu polozku.

g) Nehmotny majetok a hmotny majetok

Nakupovany dlhodoby majetok sa oceruje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu obstarania
a ndaklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouZivania. Odpisovat sa zaCina mesiacom uvedenia
do pouZzivania.

Hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby ich pouZivania a predpokladaného priebehu opotrebenia. Odpisovat sa
zacina mesiacom uvedenia do pouzZivania.

Prehlad o predpokladanej dobe pouzZivania v rokoch, metdde odpisovania a odpisovej sadzbe
je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Doba Metdéda Odpisova

pouzivania odpisovania sadzba v %
Nehmotny majetok:
softvér p linedrna 25az12,5
licencie 3ai5s linedrna 33,34az 20
ostatny nehmotny majetok 2 linedrna 50
Hmotny majetok:
Stroje, pristroje a zariadenia 4 linedrna 25
drobny hmotny majetok 2ai4 linedrna 50 a7 25

Odpisy su vykazané na riadkoch ,Odpisy hmotného majetku” a,Odpisy nehmotného
majetku” vo vykaze ziskov a strat.

Naklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa uctuju priamo do nakladov. Technické
zhodnotenie jednotlivych majetkovych poloziek je aktivované a odpisované.

Pri nehmotnom a hmotnom majetku sa posudzuje strata zo zniZenia hodnoty v pripade
existencie indicii na znizenie ich hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana v sume,
o ktoru uctovna hodnota majetku presahuje jeho realizovatelnd sumu, o je vyssia z tychto
dvoch sum: Cista predajnd cena majetku znizend o ndklady vynaloZené na predaj alebo
pouzitelna hodnota.
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h) Aktiva s pravom na uZivanie a lizingové zavazky (IFRS 16)

Pri vzniku zmluvy spoloc¢nost posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podla
IFRS 16. Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit
uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké casové obdobie vymenou za protihodnotu.
V pripade zmluvy, ktord je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, spolo¢nost Uctuje kazdu
lizingovu zlozku v ramci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spolo¢nost ako ndjomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy
zavazok. Aktivum s prdvom na uZivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje
sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku. Spoloc¢nost k datumu zaciatku ocenuje
lizingovy zavazok sucasnou hodnotou lizingovych splatok pocas doby lizingu, ktoré k tomuto
datumu nie su uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu spolu
s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatoéne isté, ze ndjomca
tuto opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na ukoncenie lizingu, ak je
dostatocne isté, Ze ndjomca tuto opciu neuplatni.

Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej sadzby lizingu. V Spoloénosti
predstavuju aktivum s prdvom na uzivanie, ktoré je vykdzané v poznamkach v bode 4. Hmotny
a nehmotny majetok, a Lizingovy zavazok vykazany v bode 10.

i) Ostatny financny majetok

Ako ostatny majetok sa vykazuju najma pohladavky vyplyvajice z ¢innosti Spolo¢nosti.
Ide predovsetkym o pohladavky voci déchodkovym fondom z titulu poplatkov za spravu v
dochodkovych fondoch. Dalej sa tu vykazuju poskytnuté zalohy, prijaté dobropisy a bezné
naklady buducich obdobi vyplyvajuce z dodavatelsko-odberatelskych vztahov. Pri prvotnom
oceneni sa tieto pohladavky ocenuju vredlnej hodnote. Nasledne su vykazované
v amortizovanej hodnote, ku ktorej je vytvorena opravna polozka.

j) Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv

Do casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv su zahrnuté naklady vyplyvajlce
z vyplatenych provizii sprostredkovatelom za zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni — vid
bod o).

k) Znizenie hodnoty

Financny majetok
IFRS 9 stanovuje trojstupriovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmene Uverovej kvality od
prvotného vykazania, ako je zhrnuté nizsie:
e Etapa 1: Finantny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je
zaradeny do stupna 1 a jeho Uverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nostou.

Sem suU zaradené aj vSetky financné nastroje, u ktorych nedoslo od momentu
prvotného vykazania k vyznamnému narastu Uverového rizika.
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e Etapa 2:V pripade identifikdcie vyrazného zvySenia Uverového rizika (dalej len ,SICR“)
od prvotného vykazania alebo ak Spolo¢nost nema informacie o ratingu pri prvotnom
vykazani, finanéné aktivum je presunuté do stupna 2, avsak stdle sa nepoklada za
uverovo znehodnotené.

e Etapa 3: Ak je finanCny nastroj Uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupna 3.

Ocakavané uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 sU ocenované v hodnote rovnajlcej sa
tej Casti o¢akdvanych uverovych strat pocas celej Zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania,
ku ktorym moéze potencialne dojst pocas nasledujicich 12 mesiacov od datumu vykazovania.
Ocakavané uverové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 su oceriované na zdaklade
oCakdavanych uUverovych strat pocas celej Zivotnosti. Spoloc¢nost ma zadefinované napravné
obdobie pre navrat zo stupna 3 do stupria 2 a zo stupfia 2 do stuprfia 1. Priamy presun stupna
3 do stupna 1 nie je povoleny.

Spolo¢nost vykazuje opravné polozky pre:
- Financné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové finanéné aktiva ocefiované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
- Pohladavky voci bankam,
- Ostatny finan¢ny majetok.

K jednotlivym polozkam finanéného majetku Spolo¢nost odhaduje opravné polozky vo vyske
12-mesacnych ocakdvanych strat (ECL) v pripade, Ze ich Gverové riziko sa vyznamne nezvysilo
od prvotného zauctovania alebo vo vyske ocakavanych strat (ECL) za celu Zivotnost finanéného
majetku ak sa Gverové riziko vyznamne zvysilo.

Pri identifikacii, ¢i sa Uverové riziko financného majetku od prvotného vykazania vyrazne
zvysilo a pri odhade ECL, Spolo¢nost berie do Uvahy primerané a preukazatelné informacie,
ktoré su relevantné a dostupné bez vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo Usilia. To
zahfna kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzy zalozené na historickych skisenostiach
Spoloc¢nosti, hodnoteni rizika a zohladneni informacii o buduicnosti. Spolo¢nost predpoklada,
Ze kreditné riziko finan¢ného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti
alebo rating emitenta finanéného majetku klesol o tri Urovne oproti prvotnému vykazaniu.
Spolo¢nost povazuje finanény majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, Ze dlinik bude platit svoje zavazky voci Spolocnosti v plnej
vyske, bez toho, aby Spolo¢nost podnikla urcité kroky ako napriklad realizicia
zabezpecdenia (ak existuje); alebo

- finan¢ny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka Spolocnost posudzuje, ¢i je financny
majetok ocenovany v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocenované redlnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je
znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju nepriaznivy vplyv na
odhadované buduce penazné toky financného majetku.
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I) Odlozené dariové pohladavky a zavazky

OdloZené dane z prijmu sa vztahuju na docasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou majetku
a Uuctovnou hodnotou zavazkov vykdzanou v sivahe a ich danovou zédkladriou, a na moznosti
umorovat dafiovu stratu v buduicnosti.

Pre uréenie vysky odloZenej dane sa pouZiva suvahova metdda.
Odlozené darnové pohladavky predstavuju sumu dane z prijmov, ktoré budu narokovatelné
v buducich obdobiach z dévodu:

a) odpocitatelnych docasnych rozdielov,

b) prevedenych nevyuZitych dafovych strat, alebo

c) prevedenych nevyuzitych danovych odpoctov.

O existujucej odloZenej darfiovej pohladdvke, ktora vznikla z odpocitatelnych docasnych
rozdielov, Uctuje Spolo¢nost vtedy, ak je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad dane,
vocCi ktorému bude mozné odpocitatelné docasnych rozdiely vyuzit.

Vyska odloZenej dane je zaloZend na ocakdvanom spdsobe realizdcie alebo zuctovania
uctovnej hodnoty majetku a zavazkov, s pouzitim danovych sadzieb platnych ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, resp. k tomuto diu schvalenych.

OdlozZeny danovy zavazok vyjadruje sumu dane z prijmov na Uhradu v buducich obdobiach
z dévodu zdanitelnych docasnych rozdielov. Spolo¢nost o nom uctuje pri vsetkych docasnych
zdanitelnych rozdieloch.

m) Ostatné zavazky

Ako ostatné zavazky sa vykazuju zavazky Spoloc¢nosti vyplyvajuce z jej prevadzky (zavazky voci
dodavatefom, zamestnancom, sprostredkovatelom, socidlnej poistovni, zdravotnym
poistovniam atd.). Zavazky sa pri prvotnom zalétovani ocenuju redlnou hodnotou. Nasledne
su vykazované v amortizovanej hodnote.

n) Dan z pridanej hodnoty

Spolo¢nost je registrovanym platitefom dane z pridanej hodnoty (dalej ,,DPH“) od 1. oktdbra
2005. Vsulade so Zakonom ¢.222/2004 Z. z.. odani zpridanej hodnoty, Spoloc¢nost
neuplatiuje DPH na vstupe, kedZe uskutocnuje len plnenia oslobodené od dane. Dan je
Uctovana do nakladov k prislusnému druhu nakladu, ktorého sa tyka, resp. je sucastou
obstardvacej ceny majetku.

o) Vynosy z poplatkov a provizii
Vynosy Spolo¢nosti tvoria najmad odplata za spravu déchodkovych fondov, na ktord ma
Spolocnost pravo v zmysle § 63a Zakona o SDS. V roku 2024 bola odplata vo vyske 0,425% a od

roku 2025 predstavuje vysku 0,4% priemernej roc¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku vo
fonde.
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Déchodkova spravcovska spolocnost je povinna urdit pomernd ¢ast odplaty za spravu kazdy
pracovny den. Spolo¢nost posudila kone¢ného zdkaznika vzhfadom na IFRS 15. Za kone¢ného
zakaznika Spolo¢nosti je pokladany individudliny sporitel, ktory ma umiestnené financné
prostriedky v dochodkovom sporeni.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série r6znych sluzieb, ktoré su v podstate rovnaké a
maju rovnaky model prenosu k zakaznikovi. Poplatky za spravu poskytované Spoloénostou
predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby zakaznikom pocas zmluvného obdobia, pricom kazdy
dalsi prirastok poskytovania sluzby (t.j. kazdy den) sa liSi od nasledujuceho. Miera pokroku je
rovnaka (t.j. uplynutie Case). Pretoze su splnené kritéria série, spolo¢nost Uctuje poplatky za
spravu a riadenie investicii a majetku Ucastnikov a poberatelov davok ako jednu povinnost
plnenia.

Spolocnost postupuje v zmysle IFRS 15 a v suvislosti s individualnou garanciou Spolocnost
vytvorila v roku 2024 rezervu na dalSie obdobie v sume 14 tis. EUR. Pocas roka 2025 bola
pouZzita rezerva vo vyske 2,3 tis. EUR. Pre dalSie obdobie 2026 je vytvorena rezerva vo vyske
16,6 tis. EUR.

p) Postup uctovania poplatkov a provizii a suvisiacich nakladov budtcich obdobi

Poplatky a provizie sa U¢tuju do nakladov a vynosov v tom uctovnom obdobi, v ktorom vznikli,
bez ohladu na den ich dhrady, s vynimkou provizii vyplacanych v slvislosti s procesom
uzatvdrania zmluv o starobnom doéchodkovom sporeni a ziskavania sporitelov.

Provizie vyplatené sprostredkovatelom na uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni su priamo priradené k zmluve o starobnom déchodkovom sporeni. Vyplatené provizie
sa vykazuju vo vykaze o finanénej situdcii na riadku ,,Casovo rozlidené naklady na obstaranie
zmlav”. Amortizacia provizii je vykdzana vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Naklady
na poplatky a provizie” a jej vypocet je uvedeny nizsie.

V suvislosti s prijatim Standardu IFRS 15 s ucinnostou od 1. januara 2018 Spolo¢nost
prehodnotila dobu ¢asového rozliSovania provizii zo stanoveného obdobia 9 rokov na celé
obdobie pocas platnosti zmluvy sporitela, teda az do déchodkového veku. Na kazdud novu
zmluvu sa provizia zacina linearne rozliSovat odo dnia podpisu zmluvy so sporitefom.

Pri pred¢asnom ukonceni zmluvného vztahu medzi sporitefom a Spolo¢nostou sa celad
zostavajuca vyska provizie vykaze jednorazovo do nakladov v riadku ,Naklady na poplatky
a provizie”.

V pripade, Ze vydavok na provizie nespliia poZiadavky na aktivovanie, to znamena
pravdepodobnost, Ze prinesie v budlcnosti Spolocnosti ekonomicky UZitok je nizka,
je zuctovany priamo do nakladov.

Spolocnost pravidelne (ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka) testuje casovo
rozliSené ndklady na obstaranie zmlav na znizZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste
na znizenie hodnoty majetku sa uskuto¢nuje tzv. test ndvratnosti (angl. recoverability test), pri
ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom
sporeni budu v buducnosti pokryté prijmami vyplyvajucimi z tejto zmluvy, pricom pri teste sa
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vychddza zdiskontovanych odhadovanych bududcich penfainych tokov (vratane
administrativnych nakladov), suvisiacich s touto zmluvou.

Spolo¢nost testuje pokrytie vynaloZzenych vydavkov s ich prijmami na portféliu zmldv. Zaroven
spolo¢nost pristupuje k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do nakladov, ak nespifiaju
podmienku na aktivovanie, t. j. existuje velmi nizka pravdepodobnost, Zze zmluva prinesie
ekonomicky uzitok - vid bod (t).

r) Financné vynosy a finanéné naklady

Financné vynosy Spolo¢nosti tvoria najma urokové vynosy a obdobné vynosy, ktoré su
generované z terminovanych vkladov v bankach a cennych papierov. Zahrnuté su tu aj zmeny
ECL ako aj kurzové rozdiely zo vSetkych transakcii v cudzej mene.

s) Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pozitky predstavuju plnenia priebezne poskytnuté zamestnancom. Zdrojom
zamestnaneckych poZitkov je aj moznost vyuZivania prostriedkov zo socialneho fondu. Zdroje
socidlneho fondu su Uctované v ramci zavazkov Spolocnosti. Systém poskytovanych benefitov
z prostriedkov socidlneho fondu je suéastou motivacného programu zamestnancov DSS.
Orientuje sa predovsetkym na zdravie, Sport a regeneraciu pracovnej sily, socidlne potreby
zamestnancov a na sociadlnu vypomoc.

Socialny fond vytvara Spoloc¢nost v sulade s poziadavkami zdkona ¢. 152/1994 7. z.
o socialnom fonde v zneni neskorsich predpisov povinnym pridelom z nakladov.

t) Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky podla Medzindarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU si vyZaduje pouZitie urditych zasadnych uétovnych odhadov. Takisto
si vyZaduje, aby manaZment v procese aplikacie Uétovnych zasad Spolocnosti pouzil svoj
usudok. Tieto Uctovné odhady budu preto zakonite iba zriedka zhodné so skutoénymi
vysledkami. Odhady a predpoklady, ktoré nesu znacné riziko spoésobenia vyznamnej Upravy
uctovnej hodnoty majetku a zavazkov v budicom uctovnom obdobi, si opisané v dalSom
texte. Odhady a predpoklady su priebeine prehodnocované. Ak sa prehodnotenie U¢tovnych
odhadov vztahuje len k jednému uactovnému obdobiu, vykdZze sa v tom obdobi,
ak prehodnotenie ovplyvni suéasné aj buduce uctovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo
k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach. Odhady sa tykaju najma stanoveni redlnych
hodno6t financnych nastrojov a urcenie spatne ziskatelnej hodnoty ¢asovo rozliSenych provizii.

Ocakdvané uverové straty
Ocenovanie ECL dlhovych finanénych aktiv oceflovanych v amortizovanej hodnote a FVOCI a
finanénych zaruk a Uverovych prislubov je oblast, ktora si vyZzaduje poufZitie zloZitych modelov

a vyznamnych predpokladov o buducich ekonomickych podmienkach a dverovom sprévani
(napr. pravdepodobnost neplnenia zavazkov zo strany zdkaznikov a vysledné straty).
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Pri uplatiovani uctovnych poziadaviek na meranie ECL sa vyZaduje niekolko vyznamnych
usudkov, ako napriklad:

e Stanovenie kritérii na vyrazné zvysenie kreditného rizika.

¢ VVlyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL.

e Stanovenie poctu a relativnych vah scendrov zameranych na budicnost pre kazdy typ
produktu/trhu a suvisiace ECL.

¢ VVytvorenie skupin podobnych finanénych aktiv na Gcely merania ECL.
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1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Peniaze a penainé ekvivalenty

k 31. decembru

k 31. decembru

2025 2024
Peniaze v hotovosti 1 1
BeZné ucty 117 180
Terminované vklady splatné do 3 mes. 1161 1701
Spolu 1279 1882

Uc¢tami v bankidch méze Spolo¢nost volne disponovat. Spolo¢nost prehodnotila potrebu
tvorby opravnej polozky k peniazom a pefiaznym ekvivalentom v sulade s IFRS 9. Vzhladom na
charakter penazi a penaznych ekvivalentov ako aj vysku opravnej polozky, sa Spolo¢nost k 31.

decembru 2025 rozhodla neuctovat o opravnej polozke k peniazom a penazinym

ekvivalentom.

2. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Pohladavky voci bankam

k 31. decembru
2025

k 31. decembru
2024

Terminované vklady splatné do 1 roka

2118

Spolu

2118

3. OSTATNY FINANCNY MAJETOK

Ostatné aktiva

k 31. decembru

k 31. decembru

2025 2024
Pohladavka voci dochodkovym fondom 303 283
Ostatné aktiva 28 13
Spolu 331 296

Spolo¢nost prehodnotila potrebu tvorby opravnej polozky k ostatnému finanénému majetku
v stlade s IFRS 9. Vzhladom na charakter pohladavok ako aj ich vysku, Spolo¢nost vyhodnotila
opravnu polozku ako nevyznamnu pre uctovnu zavierku ako celok a z toho dévodu nebolo
o nej Uctované. VSetky pohladavky voc¢i fondom su kratkodobé. Spolo¢nost neeviduje
k 31. decembru 2025 Ziadne pohladavky po splatnosti. VSetky pohladavky boli uhradené vcas.

19



KOOPERATIVA, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2025 zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

4. HMOTNY A NEHMOTNY MAJETOK

Prehlad o pohybe nehmotného a hmotného majetku k 31. decembru 2025 a k 31. decembru
2024 sa nachadza na stranach 20 a 21.

Na nehmotny a hmotny majetok nebolo zriadené zalozné pravo ani iné formy vecnych prav k
cudzej veci.

Spolo¢nost ma uzatvorené poistné zmluvy k dlhodobému hmotnému majetku, a to poistenie
zodpovednosti za Skodu a havarijné poistenie k motorovému vozidlu VW Touareg v celkovej
sume ro¢ného poistného 2,3 tis. EUR a k motorovému vozidlu Skoda Octavia vo vyske roéného
poistného 0,7 tis. EUR. Poistenie je platené v roénej periodicite.
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Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni
k 31. decembru 2025

Obstaravacia cena Opravky/Opravné polozky Zostatkova cena
Nehmotny majetok, stroje 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. | 31.12.
pristroje a zariadenia 2024 | Prirastky | Presuny | Ubytky | 2025 2024 | Prirastky | Ubytky 2025 2024 2025
Softvér a licencie 1025 127 - - 1152 701 77 - 778 324 374
Ostatny nehmotny majetok 3 - - - 3 3 - - 3 - -
Nehmotny majetok spolu 1028 127 - - 1155 704 77 - 781 324 374
Aktivum s prdvom na uZivanie 170 233 - (172) 231 39 26 (61) 4 131 227
Dopravné prostriedky 92 - - - 92 35 23 - 58 57 34
Drobny hmotny majetok 45 11 - (8) 43 21 11 (8) 24 24 24
Hmotny majetok spolu 307 244 - (180) 371 95 60 (69) 86 212 285
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Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni

k 31. decembru 2024

Obstaravacia cena Opravky/Opravné polozky Zostatkova cena
Nehmotny majetok, stroje 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. | 31.12.
pristroje a zariadenia 2023 | Prirastky | Presuny | Ubytky 2024 2023 Prirastky Ubytky 2024 2023 2024
Softvér a licencie 889 138 - (3) 1024 617 84 - 701 272 324
Ostatny nehmotny majetok 3 - - - 3 3 - - 3 - -
Nehmotny majetok spolu 892 138 - (3) 1027 620 84 - 704 272 324
Aktivum s prdvom na uZivanie 164 6 - - 170 15 24 - 39 149 131
Dopravné prostriedky 92 - - - 92 12 23 - 35 80 57
Drobny hmotny majetok 34 15 - (4) 45 13 12 (4) 21 21 24
Hmotny majetok spolu 290 21 - (4) 307 40 59 (4) 95 250 212
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5. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv k31. decembru | k 31. decembru
2025 2024
Provizie za ziskanie sporitelov a s tym suvisiace
poplatky:
- Pociato¢ny stav k 1.1. 3557 3314
- Zaradenie 637 692
- Amortizicia (393) (404)
- Odpisy (42) (45)
Spolu 3759 3557

6. FINANCNY MAJETOK OCENOVANY REALNOU HODNOTOU CEZ OSTATNE

SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Financny majetok ocefiovany realnou hodnotou k 31. decembru | k 31. decembru
cez ostatné sucasti komplexného vysledku 2025 2024
Dlhopisy s kuponmi

Pociatoc¢ny stav/Nakupna cena 7 539 7516
Cena obstarania 6 794 -
Zmaturované cenné papiere (3 500) -
AUV 293 270
Prijaté kupdny (322) (270)
Amortizacia 77 51
Precenenie (114) (28)
Spolu 10 765 7 539

Spolocnost prehodnotila tvorbu opravnych poloZiek k finanénému majetku oceriovanému
redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku. Aktualna hodnota opravnych
poloZiek k Statnym dlhopisom k 31. decembru 2025 je 1,8 tis. EUR (k 31.12.2024 1,3 tis. EUR)
a k Ostatnym dlhopisom vo vyske 0,0 tis. EUR (k 31.12.2024 2,4 tis. EUR).

7. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

I. Odlozena danova pohladavka

k 31. decembru
2025

k 31. decembru
2024

OdloZzena danova pohladavka

101

60

Spolu

101

60
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Prepocet odlozenej danovej pohladavky je v nasledujucej tabulke:

v s 4w s "z k 31. decembru | k 31. decembru
Il. Odlozena danova pohladavka 2025 2024
Docasné rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou
majetku a uctovnou hodnotou zavazkov a ich
danovou zakladnou, z toho:
- finan¢ny majetok - -
- rezerva na odmeny 209 243
- ostatné docasné rozdiely 298 182
Danova strata - -
Spolu 507 425
Sadzba dane 21% 21 %
Odlozena danova pohladavka, netto 101 60
Zmena odloZenej dane 41 33
- Uctovana cez vykaz ziskov a strat 17 27
- Uctovana cez vlastné imanie 24 6
k31 Uétovand cez | Uctovana k31
lll. OdloZena danova pohladavka decembru | Vvykaz ziskov | cez vlastné | decembru
2024 a strat imanie 2025
Z financného majetku (30) - 24 (6)
Z rezerv na odmeny 51 (7) - 44
Z ostatnych docasnych rozdielov 39 24 - 63
OdloZena danova pohladavka 60 17 24 101
8. POHLADAVKA DANE Z PRIJMOV A DANOVE ZAVAZKY
Pohladavka dane z prijmov a danové k 31. decembru | k 31. decembru
zavazky 2025 2024
Splatna dan (221) (179)
Zaplatené preddavky na dan z prijmov 183 175
Dan vyberana zrazkou - (18)
Spolu pohladavky/(zavazky) (38) (22)
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9. OSTATNE ZAVAZKY

Ostatné zavazky podla druhu

k 31. decembru

k 31. decembru

2025 2024
Zavazky voci dodavatelom (vratane rezerv) 410 254
Zavazky voci zamestnancom (vratane rezerv) 136 146
Zavazok voci danovému uradu — preddavok na dan
z prijmu fyzickych os6b 12 9
Zavazky vodi socidlnej, zdravotnej poistovni + zavazky
z ostatnych odvodov (doplnkové dochodkové
poistenie, Zivotné poistenie, Ucelové sporenie -
vratane rezerv) 85 80
Zavazok voci Statutdrnemu orgdnu (vratane rezerv) 69 97
Individudlna garancia 17 14
Ostatné zavazky - -
Spolu 728 600

k 31. decembru

k 31. decembru

Ostatné zavazky podla splatnosti 2025 2024

do splatnosti 728 600
po splatnosti - i
Spolu 728 600

Vradmci zdvazkov voli zamestnancom su vykdzané aj zavazky zo socidlneho fondu
k 31. decembru 2025 vo vyske 5 tis. EUR. Prehlad o tvorbe a Cerpani socidlneho fondu je

v nasledujucej tabulke:

k 31. decembru

k 31. decembru

Socialny fond 2025 2024

Pociato¢ny stav 4 9
Tvorba 6 6
Cerpanie (5) (11)
Konecny stav 5 4

Spolo¢nost nemala k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 Ziadne podriadené zavazky.

10. LIZINGOVE ZAVAZKY

Lizingové zavazky

k 31. decembru
2025

k 31. decembru
2024

Lizingové zavazky

222

135

Spolu

222

135
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11. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie Spolocnosti k 31. decembru 2025 bolo v plnej vyske splatené a zapisané
do Obchodného registra. Zakladné imanie pozostdva z 36 akcii, priCom menovitd hodnota
jednej akcie je 332 tis. EUR. Celkova vyska zdkladného imania k 31. decembru 2025
je 11950 tis. EUR (k 31. decembru 2024: 11 950 tis. EUR). Vlastnikom vSetkych akcii je
KOOPERATIVA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group, ktord ma zaroven 100%-ny podiel

na hlasovacich pravach.

Informacia o pohybe vo vlastnom imani je v prehlade o zmendach vo vlastnom imani, ktory

je sucastou tejto uctovnej zavierky.

12. VYNOSY A NAKLADY Z POPLATKOV A PROVizli

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

k 31. decembru

k 31. decembru

2025 2024

Vynosy z poplatkov za vedenie uctov - 3
Vynosy z poplatkov za spravu 3254 2994
Spolu 3254 2997
Bankové poplatky (3) (2)
Amortizdcia ¢asovo rozlisenych provizii na ziskanie

sporitelov (393) (404)
Trvaly odpis provizii na neaktivne zmluvy (42) (45)
Ostatné (65) (62)
Spolu (503) (513)

13. FINANCNE NAKLADY A FINANCNE VYNOSY

Finan¢né naklady

k 31. decembru

k 31. decembru

2025 2024
Znehodnotenie financného majetku - (1)
Spolu - (1)
Finanéné vynosy k 31. decembru | k 31. decembru

2025 2024
Uroky z terminovanych vkladov 56 131
Uroky z dlhopisov 369 322
Zhodnotenie finan¢ného majetku 3 -
Spolu 429 453
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14. PERSONALNE NAKLADY

Personalne naklady

k 31. decembru

k 31. decembru

2025 2024
Mzdy a odmeny zamestnancov (645) (692)
Socialne poistenie a zdravotné poistenie (308) (322)
Mzdy a odmeny ¢lenov Statutarneho organu (192) (192)
Ostatné osobné naklady (30) (11)
Spolu (1175) (1217)

15. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Prevadzkové naklady

k 31. decembru

k 31. decembru

2025 2024
Reklama, propagdcia, marketing (206) (218)
Ndjomné (4) (1)
IT podpora a softvérové sluzby (257) (249)
Spotreba materidlu a tlaciv (2) (2)
Audit (72) (62)
Poradenstvo a iné externé sluzby (27) (25)
Spoje a poStovné (192) (173)
Reprezentacné naklady (8) (10)
Prispevok Asociacii dochodkovych spravcovskych spol. (8) (8)
Iné prevadzkové naklady (108) (20)
Spolu (885) (768)

Spolo¢nost vyuZivala sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r. 0. na overenie
individudlnej uctovnej zavierky za obdobie konciace 31. decembra 2025. KPMG Slovensko
spol. s r. 0. neposkytovalo Spoloc¢nosti iné neauditorské sluzby. Naklady na audit fondov znasa

Spolo¢nost.

16. LIZING — IFRS 16

Lizing — IFRS 16

k 31. decembru
2025

k 31. decembru
2024

Urokové naklady na lizing

(1)

(6)

Odpisy k aktivu s prdvom na uZivanie

(26)

(24)

Spolu

(27)

(30)
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17. DAN Z PRiIJMOV

Prechod od teoreticke]j k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke:

k 31. decembru 2025

k 31. decembru 2024

Dan z prijmov 4 5

priyj Zaklad Daf 21 % Zaklad Daf 21%

dane dane

Zisk pred zdanenim 982 802 -
Z toho teoreticka dan 21 % (206) - (169)
Daniovo neuznané naklady (okrem tych,
ku ktorym bola zauctovand odlozena dan) 43 (9) 56 (12)
Umorenie danove;j straty, ku ktorej
nebola vykdzana odloZena dan - - - -
Douctovanie odloZenej dane k stratdm
minulych obdobi - - - -
Ostatné zmeny v docasnych rozdieloch - - - -
Zmena danove] sadzby - - - -
Celkova vykazana dan - (215) - (177)
Splatna dan - (221) - (179)
Zrazkova dan - (112) - (25)
OdloZena dan (naklad)/vynos - 17 - 27
Percento efektivnej danovej sadzby 21,9 22,7

V nasledovnej tabulke je vykdzana dan, ktora bola zauctovand priamo do vlastného imania.

k 31. decembru 2025

k 31. decembru 2024

Pred Danovy Danovy
dafou dopad Netto Pred dopad Netto
(21 %) danou (21 %)
Zmena v ocenovacich
rozdieloch z finanéného
majetku (116) 24 (92) (28) (22)
Spolu (116) 24 (92) (28) 6 (22)

Odlozené dane z prijmov su vypocitané pouzitim uzakonenych danfovych sadzieb, ktorych
platnost sa predpoklada v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna.

Na vypocet odloZenej dane z docasnych rozdielov Spolo¢nost pouZzila sadzbu 21 % vyplyvajucu
zo sadzby dane z prijmov prdvnickych os6b platnu od 1. janudra 2017. ZvySena sadzba dane
z prijmov pre pravnické osoby vo vyske 24 % zavedena od 1. janudra 2025 a osobitny odvod z
podnikania v regulovanych odvetviach sa na Spolo¢nost nevztahuja.
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18. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Identifikacia spriaznenych osob

Spolo¢nost je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojmu akcionarovi, ktory ma v Spolo¢nosti
vyznamny vplyv a k inym strandam k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024, alebo pocas
obdobia od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025 a 1. januara 2024 do 31. decembra 2024,

ako je uvedené nizsie.
(1) Konecni vlastnici a spolo€nosti nimi ovladané.

(2) Spolocnosti, ktoré Spolo¢nost ovladaju, spolo¢ne ovladaju alebo maju podstatny vplyv

na uctovnu jednotku.

(3) Spolocne ovladané spolocnosti, v ktorych je Spolocnost spolocnikom, resp.

dochodkové fondy spravované Spoloc¢nostou.
(4) Pridruzené spoloc¢nosti.

(5) Clenovia vrcholového manaZmentu Spolo¢nosti.

Informdcie o odmenach ¢lenov Statutdrnych orgdnov

st uvedené v bode 14. Personalne ndklady.
Spriaznené osoby:

e Materska spoloénost:

- KOOPERATIVA poistovna, a. s. Vienna Insurance Group

e Ostatné spriaznené strany:

- KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany d.f.

a vrcholového manaZmentu

- KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA ESG indexovy negarantovany d.f.
- KOOPERATIVA, d. s. s., a. s., KOOPERATIVA Svetovy indexovy negarantovany d.f.

- ManaZment a im blizke osoby — predstavenstvo
- Universal Maklérsky dom, a.s.
- KOMUNALNA poistoviia, a.s.

- VIENNA INSURANCE GROUP Wiener Versicherung Gruppe

Vyska pohladavok a zavazkov voci spriaznenym osobam

Pohladavky a majetok

k 31. decembru

k 31. decembru

2025 2024

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA dlhopisovy

, 81 107
garantovany d.f.
KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA ESG
indexovy negarantovany d.f. 221 177
KOOPERATIVA, d. s. s., a. s., KOOPERATIVA Svetovy
indexovy negarantovany d.f. 1 -

Predstavenstvo
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k 31. decembru

k 31. decembru

Zavazky 2025 2024
KOOPERATIVA poistovia, a. s. Vienna Insurance

Group 27 158
Predstavenstvo 87 97
Universal maklérsky dom, a.s. 8 8
Komunalna poistovnia, a.s. 5 6

Gruppe

VIENNA INSURANCE GROUP Wiener Versicherung

Zavazok voci KOOPERATIVA poistovia, a. s. Vienna Insurance Group predstavuje zavazok
z provizii za sprostredkovanie, IT a postové sluzby. Zavazok voc¢i Komundlnej poistovni, a.s.
predstavuju provizie za sprostredkovanie a marketingovu spolupracu za mesiac december

2025.

Prehlad nakladov a vynosov z operacii uskutoc¢nenych so spriaznenymi osobami:

k 31. k 31.
Naklady/Vydavky popis operacie decembru decembru
2025 2024

KOOPERATIVA poistovia, a. s.

Vienna Insurance Group Poistenie auto (2) (3)
Postovné (32) (27)
IT infrastruktura (42) (41)
Najom (3) (1)
Urok IFRS 16 (1) (6)
Odpisy IFRS 16 (23) (24)
IT ndklady - (12)
Provizie za
sprostredkovanie (343) (441)
Provizie za

Universal maklérsky dom, a.s. |sprostredkovanie (88) (52)
Provizie za

KOMUNALNA poistoviia, a.s. |sprostredkovanie (37) (52
Marketingova spolupraca (68) (44)
Poistenie (1) -

VIENNA INSURANCE GROUP

Wiener Versicherung Gruppe | IT ndklady (10) -

Predstavenstvo Prijmy zo zavislej ¢innosti (191) (192)
- z toho odmeny: (165) (165)
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k 31. k 31.
decembru decembru
Vynosy popis operacie 2025 2024

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s.,
KOOPERATIVA dlhopisovy
garantovany d.f. Popl. za spravu 997 1430
KOOPERATIVA, d.s.s., a.s.,

KOOPERATIVA ESG indexovy

negarantovany d.f. Popl. za spravu 2 256 1565
KOOPERATIVA, d. s. s., a. s.,

KOOPERATIVA Svetovy

indexovy negarantovany d.f. | Popl. za spravu 1 -

Spolo¢nost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby. Spolo¢nost neprijala Ziadne zaruky
od spriaznenych osob.

19. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolocnost identifikovala v rdmci svojej ¢innosti nasledovné rizika:
Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencialnu stratu pre Spolo¢nost, ktora suvisi s neschopnostou
alebo neochotou dlznika plnit si svoje zavazky voci Spolo¢nosti v stanovenom ¢ase a rozsahu.

Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny uétovnou hodnotou tohto majetku v suvahe,
ktora vyjadruje najvyssiu moznu uctovna stratu, ktora by musela byt zad¢tovana v pripade,
Ze protistrana uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zdvazkov a vsetky zabezpeky a zaruky
by mali nulovu hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysSuje oakavané straty.

Uverové riziko je spojené tiez so zmenou trhového vnimania Uverovej bonity
diznika/emitenta. S poklesom bonity klesd aj hodnota investicnych nastrojov
dlZznika/emitenta. Uverova bonita beZnych Gctov a vkladov v banke je A1 (31.12.2024 bola A2)
a priemerna uUverovd bonita dlhopisov je A2 (31.12.2024 bola A3). Finanény majetok
Spolocnosti je investovany len v ramci investicného ratingového pasma. Uvedené ratingy
predstavuju posledné zverejnené ratingové hodnotenia jednej z uznanych externych
ratingovych agentur (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej Skale Standard & Poor’s.

Trhové rizika

Trhové riziko vyplyva zo zmien Urokovej sadzby, kurzového vyvoja, vyvoja trhovych cien
cennych papierov a inych rizik, okrem Gverového. Spolocnost sleduje trhové rizika a ich vplyv
na zmenu trhovej hodnoty majetku spravovanych déchodkovych fondov. Tieto rizika sa riadia
najma nastavenim vhodnej investi¢nej stratégie a limitov na zmiernenie rizika.
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Urokové riziko

Urokové riziko znamend riziko straty vyplyvajuce zo zmien Urokovych mier a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolocnosti.

Urogeny majetok spoloénosti zahffia beZné Gcty vo vyske 116 tis. EUR (31.12.2024 vo vyske
179 tis. EUR), terminované vklady v nominalnej hodnote 1 161 tis. EUR a dlhopisy v hodnote
10 765 tis. EUR. V pripade terminovanych vkladov nepocéitame s ich predéasnym splatenim.

Vazena modifikovand duracia Uro¢eného majetku je 5,63 (31.12.2024 bola 3,00). V pripade
narastu/poklesu trhovych sadzieb o 100 bazickych bodov by sa hodnota majetku a zisk alebo
strata zmenila o sumy uvedené nizsie.

. Vlastné imanie, ostatné sucasti
v tis. EUR Zisk alebo strata P/L komplexného vysledku
100 bp nérast 100 bp pokles 100 bp nérast 100 bp pokles

31.12.2025
Dlhopisy 0 0 (678) 678
Celkom 0 0 (678) 678

31.12.2024
Dlhopisy 0 0 (345) 345
Celkom 0 0 (345) 345

Spolo¢nost nema okrem zavazku z lizingu podla IFRS 16 Ziadne zavazky, ktoré by boli Urocené.
Menové riziko

Menové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolocnosti.

K 31. decembru 2025 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.
K 31. decembru 2024 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloc¢nost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirou a z externych
faktorov okrem Uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajuce
z pravnych a regulacnych poZiadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného
spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii Spolo¢nosti a ovplyviiuje vSetky
podnikatel'ské aktivity.

Ciefom Spolo¢nosti je riadit operaéné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a poSkodeniu reputacie spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabrarniujucim iniciative a kreativite.
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Zakladnym ciefom riadenia operacného rizika v Spoloc¢nosti je zmierriovat, resp. obmedzit
vznik strat z titulu operacného rizika, a tym zmierriovat negativny vplyv operacného rizika na
vysledok hospodarenia avlastné zdroje Spolocnosti. Prvotnd zodpovednost za vyvoj a
implementaciu kontrol riadenia operacného rizika je pridelend vysSiemu manazmentu. Tuto
zodpovednost podporuje vyvoj zakladnych standardov Spolo¢nosti pre riadenie operaéného
rizika v nasledujucich oblastiach:

e poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcii,

e sulad s poZiadavkami reguldtora a ostatnymi pravnymi poziadavkami,

e dokumentdcia kontrol a procedur,

e poziadavky na periodické prehodnocovanie operacnych rizik a na adekvatne kontroly

a procedury pre minimalizovanie identifikovanych rizik,

e poziadavky na vykazovanie operacnych strat a navrhnuté ndpravné opatrenia,

e vyvoj krizovych planov,

e tréning a odborny vyvoij,

e etické a podnikatelské Standardy,

e zmiernovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.
Spolocnost je vystavena riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej situacie. Zakon
o SDS bol od svojej ucinnosti viackrat novelizovany.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vSeobecného financovania Cinnosti Spolo¢nosti a riadenia
jej financnej situacie. Zahfna riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe
splatnosti a taktieZ riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnud cenu v primeranom
¢asovom horizonte.

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza financného majetku a zdvazkov Spolocnosti
zoskupenych podla zostatkovej doby splatnosti v podobe nediskontovanych buducich
penaznych tokov. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatkovych dob splatnosti.
Preto v pripade zavazkov je vykazané najskorsie mozné splatenie a pre majetok najneskorsie
mozné splatenie.
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k 31. decembru 2025:

Uétovna

do3 do1l do5 nad 5 hodnota
Finan¢ny majetok mesiacov | roka rokov | rokov | Spolu | k31.12.2025
Peniaze a penazné ekvivalenty 1279 - - - 1279 1279
Pohladavky voci bankdam - - - - - -
Dlhopisy 161 132 3174|10027| 13494 10 765
aztjaettrgl/(fmancny majetok 331 i i i 331 331
Spolu 1771| 132| 3174|10027| 15104 12375
Financné zavazky
Zavazky z lizingu 8 20 111 127 266 222
Ostatné zavazky 169 - - - 169 169
Spolu 177 20 111 127 436 391
Cista vyska finanéného
majetku a zavazkov 1594 112 3063 9900 14668 11 984
k 31. decembru 2024:

Uétovna

do3 do1l do5 nad 5 hodnota
Financny majetok mesiacov | roka rokov | rokov | Spolu | k31.12.2024
Peniaze a penazné ekvivalenty 1882 - - - 1882 1882
Pohladavky voci bankdam -1 2137 - - 2137 2118
Dlhopisy 143 3128 1250| 4513 9033 7 539
zZaettr;T(flnancny majetok 596 ) ) ) 596 596
Spolu 2321 5265 1250| 4513| 13348 11834
Financ¢né zavazky
Zavazky z lizingu 7 21 112 12 151 135
Ostatné zavazky 102 9 - - 111 111
Spolu 109 30 112 12 262 246
Cista vyska finanéného
majetku a zavizkov 2212 5235 1138| 4501| 13086 11588

Ostatné zavazky k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 predstavuju hlavne zavazky voci
doddvatelom, zamestnancom zo mzdy a dafovému uradu.

Spoloc¢nost ma

dostatok finanénych

zdrojov na

Svoju

éinnost,

aztoho doévodu
nie je k 31. decembru 2025, ani v strednodobom horizonte (5 rokov) ohrozena jej likvidita.
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Kapitalova primeranost
Spolo¢nost podlieha zakonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych

zdrojov, pricom na jej posudenie sa pouziva niekolko hladisk v sulade s platnym zakonom
0 SDS a vyhlaskou NBS ¢. 101/2008.

Spolo¢nost k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024, aj pocas rokov konciacich sa tymito
datumami, spifiala vietky poZiadavky na kapitalovt primeranost.

Tabulka niZSie zobrazuje Strukturu kapitalovej primeranosti Spolocnosti vzmysle platnej
legislativy k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024

L. .. , k 31. decembru | k 31. decembru
Kapitalova primeranost 2025 2024
Zakladné vlastné zdroje 15 906 15231
Polozky znizujuce zakladné vlastné zdroje (374) (324)
Vlastné zdroje celkom 15 532 14 907
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 11926 9418
Hodnota majetku v dochodkovych fondoch spolu 898 090 779 575
% vSseobecnych prevadzkovych vydavkov za predch. obd. 788 575
A. Minimdlny limit likvidného majetku (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 788 575
Udaj o splneni 15532 14 907
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
majetku v spravovanych fondoch) 0,005 0,005
Udaj o splneni 0,04703 0,03064

20. REALNA HODNOTA FINANCNEHO MAJETKU

Vzhladom na skutocnost, Ze finanény majetok a finanéné zavazky vykdazané v sivahe
k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024, okrem finanéného majetku vykazaného v redlnej
hodnote, predstavuju najma zostatky na beZznych uctoch, vklady v bankdach, kratkodobé
pohladavky a kratkodobé zavazky, mozno konstatovat, Ze redlna hodnota tohto majetku
a zavazkov nie je vyznamne odlisna od ich Uctovnej hodnoty.

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena
za prevod zavazku pri beZznej transakcii medzi ucastnikmi trhu ku driu ocenenia.
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Spoloc¢nost pouziva nasledovnu hierarchiu oceriovacich technik pre uréenie a vykazovanie
redlnej hodnoty finanénych nastrojov:

Uroveri 1: Kétovana trhova cena na aktivnom trhu pre identicky néstroj.

Uroveri 2: Ocefovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch. Tato kategdria zahffia
nastroje: kdtovana trhova cena na aktivhom trhu pre podobné nastroje, kdétované ceny pre
podobné ndastroje na trhoch, ktoré sa povaZzuju za menej aktivne, alebo iné ocenovacie
techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné z trhovych
udajov.

Urovelt 3: Ocefovacie techniky pouZivajice vyznamné nepozorovatelné vstupy. Tato
kategdria zahffia vSetky nastroje, pri ktorych oceriovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie
su zaloZené na pozorovatelnych udajoch a nepozorovatelné vstupy mézu mat vyznamny vplyv
na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahfna nastroje, ktoré su ocenené na zaklade trhovej
ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu nepozorovatelnu
Upravu alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

NizSie uvedena tabulka zobrazuje hodnoty finanéného majetku podla jednotlivych drovni
ocenovania:

k 31. decembru 2025:

] ] ) Trhova
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota spolu
Peniaze a penaziné ekvivalenty 1279 - 1279
Pohladavky voci bankdam - - -
Statne dlhopisy SR 8763 - 8763
Ostatné dlhopisy 2 002 - 2 002
Ostatny financny majetok 331 ) 331
Celkom 12 375 - 12 375

k 31. decembru 2024

) ) ] Trhova
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota spolu
Peniaze a penazné ekvivalenty 1882 - 1882
Pohladavky voci bankdam - 2118 2118
Statne dlhopisy SR 4013 - 4013
Ostatné dlhopisy 3526 - 3526
Ostatny finanény majetok 296 ) 296
Celkom 9717 2118 11 835
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21. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spoloénost ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31. decembru 2025 voci Ceskoslovenskej
obchodnej banke, a. s., ktord je depozitarom fondov v sprave Spolocnosti ato z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o SDS, v zmysle ktorého Dochodkova spravcovska spoloc¢nost
si nesmie otvorit bezné ucty v banke a v pobocke zahrani¢nej banky odlisSnej od depozitara.
Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie Uverového rizika nebolo
z tychto dovodov realizované.

22. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH PREVZATYCH NA SPRAVU A
RIADENIE A O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Podsuvahové polozky k 31. decembru 2025 tvoria portfélia dochodkovych fondov v hodnote
majetku déchodkovych fondov spolu 898 090 tis. EUR, k 31. decembru 2024 boli vo vyske 779
575 tis. EUR.

Vsetky platby postupované Socidlnou poistoviiou, platby prevadzané dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou pri prestupe sporitela a platby dobrovolnych prispevkov musia
byt realizované prostrednictvom Uctu nepriradenych platieb. Majetok na ucte nepriradenych
platieb nie je majetkom déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Ku diu zostavenia uctovnej
zavierky Spolocnost vykazuje na podsuvahe pohladavky a zavazky z nepriradenych platieb
vo vyske 3 tis. EUR (k 31.12.2024 vo vyske 1 tis. EUR).

Spolo¢nost nema Ziadne dalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beinom Uctovnictve
a neuvadzaju sa v suvahe.

23. OSTATNE INFORMACIE

Od 1. februdra 2018 nadobudol G¢innost zékon ¢. 97/2017 Z. z., ktorym sa meni a doplia zakon
¢. 43/2004 7. z. ostarobnom ddéchodkovom sporeni. Novelou sa rozsirila moznost
programového vyberu v druhom déchodkovom pilieri. Ten sa uskuto¢nuje formou dohody,
v ktore;j si sporitel uréi mesa¢nu sumu déchodku, dobu vyplacania alebo aj jednorazovy vyber
celej nasporenej sumy prispevkov. Jedinou podmienkou programového vyberu je skuto¢nost,
Ze sucet sum déchodkovych davok, ktoré su vyplacané sporitelovi, bude vyssi ako referencna
suma, ktora je na rok 2025 stanovena na 684,10 EUR.

Individudlna garancia je suma urfena podla zdkona ako rozdiel medzi sumou, ktora bola
pripisand na osobny déchodkovy ucet sporitela vedeny pre dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond (vratane vsetkych povinnych prispevkov a penale) a sumou, ktorda bola
odpisana z osobného dochodkového uctu sporitela vedeného pre dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond, ku dnu vydania certifikatu na zaklade Ziadosti sporitela o starobny
déchodok alebo predcasny starobny déchodok. Rozdiel tychto sum je potrebné doplatit
z majetku déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.
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24. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNE)
ZAVIERKY

Po datume zostavenia Ultovnej zavierky nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali
zverejnenie alebo vykazanie v tejto uctovnej zavierke.

Uétovna zavierka bola zostavena a schvalend na zverejnenie diia 25.02.2026.

/

Ing. Matej (/arga, PhD., CFA llng. Viera Kubasova
predseda predstavenstva ¢lenka predstavenstva
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