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Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spolognosti NN déchodkova spraveovska spoloénost, as.
(.Spolognost™), ktora obsahuje:

* vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2025,
azarok od 1, janudra 2025 do 31. decembra 2025:

* yykaz ziskov a strat a ostatnych siéasti komplexneho vysledku;
= vyykaz zmien vlastného imania;
* vykaz pehaZnych tokov; a

* poznamky, ktoré obsahuji vyznamné uttovné zasady a Gttovné metody a daldie vysvetlujice
informacie

(. UEtovna zavierka").

Podla nasho nazoru, prilo2end O&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolotnosti k 31. decembra 2025, vysledku jej hospodarenia a pefiaZznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov finangéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou.

Ziklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 0
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej
zévierky.



kb

Od Spolo&nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kbdexu pre ugtovnych odbornikov
{vratane Medzinarodnych Standardov nezévislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné eticke
&tandardy Uétovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len Eticky kodex
auditora®) v rozsahu platnom pre audity Gétovnych zavierck subjektov vergjného zaujmu, vratane
etickych poZiadaviek Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutameho auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len
_nariadenie &. 537/2014") a z&kona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni
zakona & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v znenl neskorgich predpisov, v platnom zneni (dalej len
.zakon o &tatutamom audite”), ktoré sa vztahuju na audity Gétovnych zévierok subjektov verejného
zaujmu v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky v zmysle Etického
kidexu auditora a etickych poziadaviek nariadenia &. 537/2014 a zakona o Statutarnom audite.

Sme presvedéeni, 2e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatotny a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Klictoveé zalezitosti auditu

Klitové zaleditosti auditu st zalezitosti, ktoré si podla nasho odborného posldenia v nadom audite
littovnej zavierky za beZné obdobie najzavaZnejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom Gctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné kli&ové zaleZitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizil za rok konéiaci 31. decembra 2025: 17 406 tis. eur (rok konciaci 31
decembra 2024: 16 475 tis. eur).

Pozri poznamku 3b. (U&tovné zasady a Gétovné metddy), poznamku 18. (Vynosy z poplatkov a
provizil) v G&tovnej zavierke.

Ako bola zalezitost' rieSena v ramci nagho
auditu

Kliéove zaleZitosti auditu

Mage auditorské postupy v tejto oblasti, zahfali
okrem ineho:

Prijmy z poplatkov a provizii predstavuji vaésinu
prijmov  spolonosti  za  rok  konéiaci
31. decembra 2025.

Prijmy z poplatkov a provizil zahffaju poplatky za

« Zhodnotenie vnitornych kontrol:
Vyhodnotenie ndvrhu a implementacie

spravu. Poplatky sa vo vieobecnosti meraji na
zéklade Giste] hodnoty aktiv (MNAV) investiGnych
portfélii spravovanych fondov a vykazuju sa
kazdy defn, ked su jednotlivim sporitefom
déchodkoveho fondu poskyinuté sluzby spravy
uétu, ked je spinena slvisiaca povinnost pinenia.

Na tito oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu  podkladovych
transakcli s wvplyvom na wySku prijmov z
poplatkov a provizii v kombinacii s velkostou
prisludnych sim.

vybranych internych kontral tykajlcich sa
vypottu a Gctovania vynosov Z poplatkov a

provizil,

= Kontroly sivisiace s hodnotou istych
aktiv:
Vhodnotenie navrhu a implementacie

vybranych internych kontrol na wvypocet
hodnoty éistych aktiv fondov pod spravou
Spoloénosti;

+ Odsudhlasenie na Statity a predpisy:
Odsihlasenie sadzieb a  sdvisiacich
vzorcov, kioré pouZiva Spoloénost pri
vypotte poplatkov, a ktoré maju byt v sdlade
so  &tatitmi  fondov  spravovanych
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Integrita, Uplnost a presnost’ Gdajov, z ktorych Spoloénostou a nanadeniami platnymi pre
vychadzaji vypodty poplatkov, je tieZ kliCovou systém druhého piliera déchodkoveho
oblastou, na ktord sa pri audite zameriavame, sporenia,

« Presnost a Gplnost’ dat:
MNa vybranegj vzorke, testovanie
kompletnosti a presnosti dat pougitych pri
vypolte poplatkov - denna Cistda hodnota
aktiv.

s« Mezavisly prepoéet poplatkov:
Nezavisly prepocdet odplaty za spravu
zaloZeny na prisluinej dennej hodnote
cistych aktly fondov peod spravou
Spoloénosti, a wvzorcoch uvedenych v
nariadeniach platnych pre druhy pilier
déchodkového sporenia,

= Vykazovanie v Giétovne]j zavierke:
Posudenie presnosti a  kompletnosti
vykazovania vynosov a s nim spojenym
zvergjnenim wvykazovania wvzhladom na
poZiadavky prisludnych Standardov
finanéneho vykaznictva.

Zodpovednost' Statutarneho orgénu a osob poverenych spravou a riadenim za Gctovnu

zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto U&tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou
lniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvedu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je 3tatutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolonosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutognosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretriiteho
pokrattovania v éinnosti v G&tovnictve, ibaze by mal v imysle Spolofnost zlikvidovat alebo ukonéit jej
ginnost, alebo by nemal ind realistickd moZnost’ nei tak urobit,

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedne za dohfad nad procesom finanéneho vykaznictva
Spolo&nosti,

Zodpovednost' auditora za audit Gétovnej zdvierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vjznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, 2e audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov vidy odhall vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mé2u vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak
by sa dalo oddvodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrme by mohli ovplyvnit’ ekanomicke
rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zéklade tejto Gétovne] zavierky.

\ ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov, potas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toha:



* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G¢tovnej zavierky, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamne| nespravnosti v disledku podvodu je vy3Sie ako toto riziko v
désledku chyby, pretoze podvod mbZe zahiat tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorske postupy vhodné za danych ckolnosti, ale nie za (Celom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolognosti,

* Hodnotime vhodnost' pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informacii, uskutoénene Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, & tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouiiva predpoklad nepretriiteho
pokradovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vjznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit' schopnost Spolotnosti nepretrZite pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, 2e
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace
informéacie uvedeng v Uttovne] zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéné, modifikovat
nas nazor. Nade zavery vychadzajl z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania na3e|
spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak mé2u sposobit, Ze Spolofnost prestane
pokratovat v nepretrzitej cinnosti.

*  Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktdru a obsah Gétovnej zavierky vratane informéacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytéva uskutotnené transakcie a udalosti spbdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu,

5 osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime,

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusné
poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych
skutocnostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnieval, e majl vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych
ochrannych opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urlime tie, ktoré mali
najva&si viznam pri audite U&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfu€ovymi zalezitostami
auditu. Tieto zaleZitosti opideme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpls ich
zverejnenie nevylutuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita
zélezitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoze moZno odévodnene ofakaval, Ze nepriaznive
disledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal§im poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrofnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z informacii uvedenych
vo vyronej sprave, zostavenej podla poziadaviek zdkona &. 431/2002 £. z o Getovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve"), ale nezahrmuji Gétovnl zavierku a na5u spravu auditora
k tejto uétovnej zavierke. Nas nazor na Gétovnd zavierku sa nevztahuje na tieto ing informacie vo
vjroénej sprave a, okrem rozsahu vyslovne uvedeného v nasej sprave, neposkytujeme Ziadnu formu
uistenia k tymto informaciam.



\ sdvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou cboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave, a postdenie, &i tieto iné informacie nie su vo vyznamnom
nestlade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu
(ttovnej zavierky, alebo sa inak zdajl byt vjznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace
prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie si vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto
skuto&nosti uviedli.

Vyroéna spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Gctovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyroénd spravu, vydame Dodatok k sprave nezavislého auditora v sulade so zakonom
o tatutarnom audite, v ktorom na zaklade prac vykonanych pogas auditu Ggtovnej zavierky vyjadrime
nazor, &i vo vietkych vyznamnych aspektoch:

* tieto iné informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok od 1. januéra 2025 do 31.
decembra 2025 s v stlade s U&tovnou zavierkou zostavenou za to isté Uétovné obdobie, a

*  vyro&na sprava obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vy2aduje zakon o Uétovnictve

Okrem toho v dodatku uvedieme, & sme identifikovali vjznamné nespravnosti v inych informaciach
uvedenych na zaklade poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, kloré sme ziskali potas auditu
uétovne] zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
&tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Viymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani §tatutarnym organom Spolognosti 26. septembra 2025
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti z 25. juna 2025. Celkove
nepreruéené cbdobie nasej zakazky, vratane predchadzajicich obnoveni zakazky (predizeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nadich opétovnych vymenovani za Statutarnych auditorov,
predstavuje 10 rokov,

Konzistentnost' s dodatodnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
dozorni radu Spoloénosti vykonavajicu funkeiu vyboru pre audit, ktorl sme vydali 24. marca 2026.
Neauditorske sluiby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v £lanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
&tatutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolotnosti.

Poéas obdobia, na kioré sa vztahuje nas $tatutdrmy audit sme neposkytli Spolognosti Ziadne ine sluzby,
ktoré nie s0 zverejneng v Ustovnej zavierke Spolotnosti.

Auditorska spoloénost” Zodpovedny auditor:

Ing. Stefan Karsay
Licencia WOVA £, ]'ZTJ

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96

. licencie 96

KpMmO g—'z'l
Mo g\'g
M5ko sp

Bratislava, 25. marca 2026



NN déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.
Vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2025

Majetok Poznamky 2025 2024
tis. eur tis. eur
Aktiva
Hmotny majetok 6 716 846
Nehmotny majetok 7 3129 3 341
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav 8 15074 14 622
Financny majetok ocefiovany v realnej hodnote cez ostatné
suéasti komplexného vysledku 9 5028 3063
Pohladavky 11 2 3
Pohladavky voé&i spravovanym déchodkovym fondom 11 1623 1488
Ostatny majetok 12 257 258
Peniaze a penazné ekvivalenty 13 9 382 11 153
Aktiva celkom 35211 34774
Zavazky a vlastné imanie
Viastné imanie 32792 31 543
Zakladné imanie 16 10 023 10 023
Zakonny rezervny fond 17 3528 35628
Ostatné fondy 17 272 180
Ocenovacie rozdiely 17 (13) (49)
Nerozdeleny zisk/(neuhradena strata) minulych rokov 17 12 262 10 675
Zisk bezného uétovného obdobia 17 6720 7186
Zavazky 2419 3231
Lizingové zavazky 6 97 117
Zmluvné zavazky 14a 12 73
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 14 1527 1460
Danové zavazky 15 339 1054
Odlozeny danovy zavazok 10 444 527
Zavazky a vlastné imanie celkom 35211 34774

Poznamky uvedené na stranach 6 az 35 st neoddelitelnou stcastou tejto zavierky.



NN dochodkova spravcovska spolocnost), a.s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

za obdobie od 1. januara do 31. decembru 2025

Vynosy z odplat a provizii

Naklady na odplaty a provizie
Personalne naklady

Qdpisy hmotného majetku

Znizenie hodnoty hmotného majetku
Odpis nehmotného majetku

Ostatné prevadzkové naklady
Finanéne vynosy

Financné naklady

Urokové naklady na lizingovy zavézok

Zisk za ictovné obdobie pred zdanenim

Daii z prijmov

Zisk za iétovné obdobie po zdaneni

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mézu byt reklasifikované do vysledku
hospodarenia v budtcich obdobiach

Zmena v redlnej hodnote cennych papierov
Dan z prijmov - odloZena

Ostatny éisty komplexny vysledok hospodarenia

Celkovy komplexny vysledok hospodarenia

Poznamky

18
19
20

@

21
22
22

23

2025 2024
tis. eur tis. Eur
17 406 16 475
(1235) (1147)
(2 862) (2 370)
(82) (71)
(56) 2
(219) (217)
(3 962) (3 357)
285 345
(30) (5)
(4) (3)

9 241 9 650
(2521) (2 464)
6720 7186
46 128
(11) (29)
35 99

6 755 7 285

Poznamky uvedené na stranach 6 az 35 su neoddelitelnou sticastou tejto zavierky.
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NN doéchodkova spravcovska spolocnost) a.s.
Vykaz penaznych tokov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2025

2025 2024
Pefazné toky z prevadzkovej cinnosti tis. eur tis. Eur
Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim) 9241 9 650
Upravy tykajice sa:
Odpisy majetku 357 288
(Zisk)/Strata z predaja cennych papierov 28 1
Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmluv (451) (889)
Urokové naklady - 1
Urokové vynosy (284) (343)
Pokles/(narast) pohladavok (134) (273)
Pokles/(narast) v ostatnom majetku 2 (26)
Narast/(pokles) ostatnych zavazkov 7 (627)
Narast/(pokles) zavazkov z akciovych programov 92 181
Vratenal/(zaplatena) dan z prijmu (3331) (1 949)
Prijaté uroky 271 418
Lizingove splatky — Grok (2) (3)
Cisté penazné toky z/(pouzité v) prevadzkovej éinnosti 5796 6429
Pefiazné toky z investicnej ¢innosti
Nakup dihodobého majetku (12) (127)
Nakup cennych papierov FVOCI (5010) -
Predaj/maturita cennych papierov FVOCI 3077 3900
Pokles/(narast) pohladavok voci bankam B -
Lizingové splatky - istina (22) (29)
Cisté pefiazné toky z/(pouzité v) investiénej ginnosti (1967) 3744
Peniazné toky z finanénej éinnosti
Vyplatené dividendy (5 600) (9 600)
Cisté penazné toky z/(pouzité vo) finanénej éinnosti (5 600) (9 600)
Prirastok/(ibytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov (1771) 573
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 11 153 10 580
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 9 382 11153

Poznémky uvedené na stranach 6 aZ 35 su neoddelitelnou stgastou tejto zavierky.



NN déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke k 31. decembru 2025

1. VSeobecné informacie o Spolognosti

NN déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. (dalej len ,spravcovska spolocnost” alebo ,Spolo¢nost”) bola zaloZzena
v Slovenskej republike zakladatelskou listinou zo diia 17. septembra 2004 aje zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava |l oddiel: Sa, vlozka &islo 3434/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 8. oktobra
2004.

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a €innost diia 22. septembra 2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
Cislo GRUFT-002/2004/PDSS.

Identifikaéné &islo (,ICO"), dafiové identifikacné &islo (,DIC") a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty (,IC DPH") st

Identifikacné gislo: 35902 981
DIC: 2021896690
IC DPH: SK7120001922

Sidlo spravcovskej spolocnosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predmetom &innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia podla zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich pravnych predpisov.

Spoloénost zagala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22. marca 2005 a v sugasnosti spravuje:

Solid - DIhopisovy garantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Harménia — Zmie$any negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Re&pekt — Akciovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova sprévcovska spolocnost, a.s.
Index Global - Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

e & & o @

K 10. oktabru 2025 doslo k zmene nazvu fondu Respekt — Akciovy negarantovany d.f. v silade s vydanym Metodickym
usmernenim Narodnej banky Slovenska z 30. juna 2025 &. 8/2025 k pouzivaniu vyrazov suvisiacich s pojmami ESG
alebo udrzatelnost v nazve déchodkového fondu. Investiéna stratégia fondu ostava bez zmeny. Fond nadalej uplatiiuje
principy zodpovedného investovania a zohladriuje ESG kritéria.

Depozitdrom Spoloénosti je Slovenska sporitelfia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

Ué&tovna zavierka za rok 2024 bola schvalena valnym zhromazdenim Spoloénosti diia 25. juna 2025.
Spoloénost nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych a&tovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spolocnosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudfiak

Clen predstavenstva: Martin Visfiovsky
Clen predstavenstva: Peter Jung

Clen predstavenstva: Branislav Bustik
Clen predstavenstva: Miroslava Jandorfova
Clen predstavenstva: Jozef Ducky

Clen predstavenstva: Peter Sterbak

Clen predstavenstva: Boris Fosnar

Dozorna rada Spoloénosti:

Predseda dozomej rady: Bartholomeus Odilia Petrus Frijns
Clen dozornej rady: Eva Hajna
Clen dozomnej rady: Renata Jadwiga Kulej

Akcionari spolocnosti:
Jedinym akcionarom Spoloénosti je spolo&nost NN Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava,
ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav,

Spoloénost je zahriiovana do konsolidovanej ctovnej zavierky spoloénosti NN Group N.V., so sidlom Amsterdam,

Holandsko, s kancelariami na adrese Hague, Holandsko, zapisana v obchodnom registri Holandskej obchodnej komory
pod & 52387534, a na tejto adrese je mozné nahliadnut’ do konsolidovanej (iEtovnej zavierky.

Najvy§gou materskou spoloénostou (angl. ,Ultimate shareholder’/ ,Ultimate controlling patry”) je NN Group N.V.



NN déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.
Poznamky k tictovnej zavierke k 31. decembru 2025

2. Zaklad pre zostavenie tictovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o stulade

U&tovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (,IFRS"). Spoloénost prijala véetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
u&tovné standardy (IASB) a jej Vybor pre interpretécie medzinarodného financneho vykaznictva (IFRIC) v zneni prijatom
Eurépskou Uniou (EU), ktoré st pre iu relevantne.

Uctovna zavierka bola zostavena ako U&tovna zavierka podlfa § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o G¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre ocefiovanie

Uc&tovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré st ocenené v redinej
hodnote (cez vykaz Celkového komplexného stihmného vysledku hospodarenia).

(c) Nepretrzita cinnost’
U&tovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spoloénosti (angl. going concermn).
(d) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato uétovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spoloénosti.
Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(e) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie Uétovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuj
aplikaciu Gétovnych zasad a Ugtovnych metéd a vysku vykazaného majetku, zavéazkov, vynosov a nakladov. Skutotné
vysledky sa mozu lisit od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Upravy Gétovnych odhadov su vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budtcich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouZitych détovnych zasadach
a uétovnych metddach, ktoré majl najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v lctovnej zavierke, su opisané v bodoch 4
a 5 poznamok.



NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k tictovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné Gétovné zasady a Gétovné metody

Zmeny v Gétovnych zasadach a metédach

Pouzité ictovné metddy a (i&tovné zasady st rovnaké ako boli aplikované v riadnej Gctovnej zavierke za rok 2024.

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepoéitané na euro vymennym kurzom vyhlasenym NBS/ECB platnym v den
uskutoénenia danej transakcie. Majetok a zavazky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku dnu, ku ktorému
sa zostavuje Uétovna zavierka. Kurzové rozdiely st vykdzané vo vykaze ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zavézky, ktoré st vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, su prepoCitavané
kurzom platnym ku diiu uskutognenia uctovného pripadu. Nepefazny majetok a zavazky sl vyjadrené v cudzej mene
a ocenované realnou hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku diu ur€enia realnej hodnoty.

b) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii tvori najma odplata za spravu:

Vyska odplaty je 0,4 % (v roku 2024: 0,425 %) priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde. Pre rok 2025 a dal$ie roky bude maximalna vyska odplaty za sprévu 0,4%.

Spoloénost denne uréuje pomernu ast odplaty za spravu déchodkového fondu a zniZuje o tato sumu hodnotu majetku
v déchodkovom fonde.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série réznych sluZieb, ktoré s v podstate rovnaké a maju rovnaky model
prenosu k zakaznikovi. Poplatky za spravu poskytované Spolognostou predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby
zakaznikom potas zmluvného obdobia, pricom kazdy dalsi prirastok poskytovania sluzby (tj. kazdy den) sa lisi od
nasledujiceho. Miera pokroku je rovnaka (tj. uplynutie Gasu). PretoZe si spinené kritéria série, spolocnost Uctuje
poplatky za spravu a riadenie investicii a majetku sporiteflov a poberatelov déchodku ako jednu povinnost' plnenia.

Spoloénost podla IFRS15 do poplatkov zahifia ¢ast premenlivej protihodnoty (ang. variable consideration) do miery do
akej je vysoko pravdepodobné, Ze nenastane vyznamné zrusenie vykazanych vynosov vzhladom na garanciu
minimalneho zhodnotenia podla § 63d zakona 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni.

Spoloénost postidila koneéného zakaznika vzhladom na IFRS 15. Za konecného zakaznika Spolognosti je pokladany
individualny sporitel, ktory spori finanéné prostriedky v starobnom déchodkovom sporeni.

(c) Urokové vynosy a Grokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna Grokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné platby a prijmy poéas Zivotnosti finanéného
majetku alebo zavézku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na Gétovnd hodnotu finanéného majetku alebo
zavazku, Efektivna trokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani finanéného majetku a zavazku a neskér sa
nereviduje.

Vypocet efektivnej irokovej miery zahffia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné naklady
a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou su¢astou efektivnej trokovej miery. Transakéné naklady su prirastkové
naklady, ktoré sa daji priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavézku.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to dei po schvéaleni vyplaty dividend
v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.



NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k G&tovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné GEtovné zasady a Gétovné metddy pokracovanie
(e) Zamestnanecké poZitky
Kratkodobé zamestnanecké poditky

Kratkodobé zamestnanecké poitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslGzili
za ich pracovnd &innost poskytnutd Spoloénosti v beZnom obdobi a v predchadzajicich obdobiach (vratane odhadu
narokov za dovolenku nevyterpant ku ditu, ku kiorému sa zostavuje Gétovna zavierka),

Akciové programy

V ramci mechanizmu poskytovania variabiinej zlozky mzdy, kiord moze byt poskytnuta v pefiaine] forme alebo vo forme
akecii NN Group NV, (tyka sa internymi predpismi definovanej skupiny zamesinancov Spoloénosti), je podmienkou pre
priznanie tohto néroku (alebo jeho &asti s ohfadom na proces vyhodnotenia) spinenie kvalitativnych a kvantitativnych
kritérii v rAmei dohodnutych cielov zamestnanca, a lo v silade s osobitnym predpisom,

Prispevkovo definované dichodkove plany

Naklady na prispevkovo definované dachodkové plany predstavuji prispevky zamestnévatela do finanénych intiticii
a s Oftované ako naklad viedy, ked si tieto prispevky uhradené. Spolognosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky
nevznika fiaden dihodoby zavizok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykelvek déchodok.

Dihodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolotnosti wplyvajici z dihodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad sifasne] hodnoty poZitkov, ktoré si zamesinanci zasliZili za pracu vykonand v beZnom obdobi
a v predchadzajicich obdobiach. Dihodobymi zamestnaneckymi pofitkami sG pofitky pri prileZitosti pracovnych
a asobnych jubilei a dodatoénych paZitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spoloénost poskytuje.

{f) Dan z prijmu

Daf z prijmu zahifia splatni a odloZend daf. Daf z prijmu sa vykazuje vo vikaze ziskov a strat okrem polodiek, ktoré
sa vykazujl vo vykaze ostatného komplexného vysledku.

Splatna daf je ofakavany dafovy zavézok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepotitany platnou sadzbou
dane ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje O&tovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlofena daf sa vypodita pouZitim sivahove] metody, pri kiorej venikd dogasny rozdiel medzi Gétovnou hodnotou
majetku a zavazkov pre Gfely vykaznictva aich hodnotami pre dafove GZely. OdloZena dai je pofitana pomocou
danovych sadzieb, pri kiorych sa ofakdva, e sa poutiju na dotasné rozdiely v Ease ich zictovania na zaklade zakonov,
ktoré boli prijaté alebo v podstate prijaté ku diu, ku kiorému sa zostavuje GEtovna zévierka,

Odlozena danova pohlfadavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, e v buddcnosti budd dosiahnute
zdanitelné zisky, vodi ktorym sa dé pohladavka uplatnif. OdloZené dafové pohladavky sO prehodnotené ku diu,
ku ktorému sa zostavuje O&tovnd zdvierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude moZné danovy
GEitok, ktory sa ich tyka, realizovat. OdloZené dafiové pohfadavky a zavazky sa nediskontuji.

{g) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Finanény nastroj je kada zmluva, klorej vysledkom je vznik financneho majetku jednej zmiuvne| strany a finanéného
zévizku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Makup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finangnému vysporiadaniu v éasovom ramci
uréenom vieobecnym predpisom alebo v éasovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného

vysporiadania.

Finanéné aktiva sa prvotne ocefuji v redlne] hodnote (okrem obchodnych pohfadavok prvotne ocenenych podlia
transakénej cene podla IFRS 15) vratane transakénych nakladov, ktoré priamo sdvisia s ich obstaranim alebo vydanim
(pre polofky, kioré nie st ocenené FVPL). K finanénym aktivam ocefiovanym v amortizovane| hodnote alebo FVOC! s0
bezprostredne po prvotnom vykazani vypoditané a zalétované otakavané (veroveé straty (.ECL"), Lj. opravné poloZky.



NN déchodkova spravcovska spolognost), a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné Gétovné zésady a uétovné metddy pokracovanie
(h) Finanéné nastroje - klasifikacia

Spolotnost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujicich kategorii ocefiovania
- Amortizovand hodnota (LAC");

- Redlna hodnota cez vysledok hospodérenia (.FVPL");

- Redlna hodnota cez oslatné siéasti komplexného visledku ((FVOCI).

Po#iadavky na klasifikdciu dihovych nastrojov a nastrojov viastného imania podla IFRS 9 s0 uvedene nizsie.

Dihove nastrofe
Dihové nastroje s nastroje, ktoré spliiaji definiciu finanéného zavazku z hladiska emitenta, ako sl dvery, Stalne alebo
korpordlne dihopisy, faktoringové obchodné pohfadavky a ostatné finanéné aktiva,

Klasifikacia a nasledné ocefovanie dihovych nastrojov zalezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spésobom spoloénost spravuje finanné akliva z pohfadu pefaZnych tokov - &i je
cielom inkasovat’ zmluvné penaZné toky alebo inkasoval zmluvné penazné toky a zaroven aj pefaZné toky z predaja
aktiv, Ak spolognost neuplatfiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva sd drzané na Gcely obchodovania),
finanéné aktiva si klasifikované ako siZast .iného" obchodného modelu a si ocefiované FVPL. Faktory, kioré
spolefnost zohladiuje pri uréovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahffaji minulé skisenosti s tym, ako boli
pefiané loky tychto aktiv inkasované; spbsob akym sa vyhodnocuje a reportuje vykonnost aktiv klGZovym riadiacim
pracovnikom; ako sa posudzujl a riadia rizika a ako je odmefovany manaZment.

Charak ika h iv

Ak je zamerom obchodného modelu drial aktiva s ciefom inkasovat zmluvne pefiainé toky alebo inkasovat zmluvné
pefiainé loky ako aj inkasovat pefiaZné toky z predaja finangnych akliv, spoloénost posudi, &i pefiaZné toky finanéného
nastroja predstavuji vyhradne platby istiny a droku ((SPPI test”). Pri posudzovani spolofnost zvazi, &i s0 zmiuvng
pefaing loky v stlade so zakladnym planom driania prislusného finanéného aktiva, t). &i Groky zohfadfuji iba Casovi
hodnolu pefiazi, Gverové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpétie. Ak zmluvné podmienky uvadzajl expozicie vodi
riziku alebo volatilite, kioré nie si v silade so zakladnym planom driania prisluného finanéného aktiva, sivisiace
finanéné aktivum sa klasifikuje a ocefuje v redlnej hodnote cez vysiedok hospadarenia,

Finangné aktiva s vioZenymi derivatmi sa pri urdovani, & ich pefiainé toky predstavuji vyhradne platby istiny a droku,
posudzujl ako celok.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu spoloénost klasifikuje svoje dihové nastroje do jednotiivych kategoni
ocefovania nasledovne:

Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za Ofelom inkasovania zmluvnych pefiaZnych tokov, ktorych pefiaZné loky predstavujd vyhradne platby
isting a Groku a nie si uréené za ocefiované redinou hodnolou cez vysledok hospodarenia, sO ocefiované
v amortizovanej hodnote. Amortizovand hodnota finantného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom
vykézani, zniZena o splatky istiny, znizend alebo zvySena o kumulovani amortizovani hodnotu rozdielu medzi prvotne
vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri poulitl efektivne] Urokovej miery. Uétovna hodnota tychto aktiv je
upravena o opravnu polozku. Urokovy vinos plynici z tychto finangnych aktiv je zahmuty v Cistych arokovych vynosoch
poutitim metddy efektivnej drokovej miery.

Finanény majetok ocefovany redlnou hodnotou cez ostatné sicasti komplexného vysledku Finantny majetok
ocefiovany realnou hodnotou cez ostalné siéasti komplexného vysledku sd aktiva, ktoré spoloénost obstarala alebo
vznikli hlavne preto, aby ich spoloénost predala alebo opét v kratkom éase kipila alebo drzala ako cast portfélia, ktoré
sa riadl spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZiavanim pozicie. Tieto aktiva nespliiaju podmienky
ocefiovania v amortizovane] hodnote alebo FVOCI na zéklade obchodného modelu, a preto su ocefiované FVPL. Zisk
alebo strata z dihového nastroja, okrem Grokowych wynosov, klory je nasledne ocefiovany FVPL a nie je sidastou
zabezpetovacieho vztahu, je vykazany vo vykaze ziskov a stral ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii v obdobi,
v ktorom vznikne.

Neobchedné finanéné aktiva povinne ocefované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Aktiva, korych pehaZné toky nepredstavuja vyhradne platby isting a Groku a tym padom nespliaji podmienky SPPI
festu, st povinne ocefované FVPL. lch oceflovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade finanénych aktiv
drZanych na obchodovanie.

Finanéné aktiva uréené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 pavoluje neodvolatelne uréit finanéné aktivum za ocenované FVPL, pokial by loto rozhodnutie vyznamne zniZilo
alebo eliminovalo nesllad, ktory by vznikol, ak by boli akliva a zavazky ocenované na rozdielom zéklade, Speoloénost
nevyuiila moZnost oceftovania realnou hodnotou pre Ziadne 2 finanénych akliv, ktoré splfiaji podmienky na ocefiovanie
a vykazovanie v amortizovane] hodnote alebo FVOCI.
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NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Poznamky k Giétovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné uctovné zasady a (ctovné metddy pokracovanie

Finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez ostatné sti¢asti komplexného vysledku

Finanéné aktiva drzané so zamerom inkasovat zmluvné pefiazné toky, ako aj inkasovat z predaja aktiv, ktorych pefnazné
toky predstavuji vyhradne platby istiny a troku a zaroven nie st uréené za ocefiované FVPL, st ocefiované FVOCI.
Zmeny Gétovnej hodnoty st prezentované prostrednictvom ostatnych sicasti komplexného vysledku (,OCI*), s vynimkou
zisku alebo straty zo znizenia hodnoty, Urokového vynosu a kurzového zisku a straty z nastroja, ktoré s vykazané
vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonéeni vykazovania finanéného aktiva, kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana
v OCl je reklasifikovana z viastného imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii. Urokovy
vynos plynlici z tychto finanénych aktiv je zahmuty v Cistych trokovych vynosoch pouzitim metody efektivnej Grokovej
miery.

(i) Ukonéenie vykazovania financného majetku

Spravcovska spoloénost ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked st ukongené zmluvné prava na penazné toky
z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej Casti
rizik a Uzitkov vyplyvajlcich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel sprévcovskej
spoloénosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavazok.

Spravcovska spoloénost ukonéi vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavézok spineny, zruseny alebo sa
ukonéi jeho platnost.

Spravcovska spoloénost taktieZ ukonéi vykazovanie uréitého majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitelné.

(i) Kompenzacia

Finanény majetok a zavézky su vzajomne zapogitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finannej situacii
vtedy a len vtedy, ak méa spravcovské spolognost pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma v imysle platit na netto
baze alebo predat majetok a sticasne uhradit zavazok.

Vynosy a naklady st vykézané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju Uétovné Standardy, alebo v pripade ziskov a strat
vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite jednotlivych cennych papierov
spravcovskej spolocénosti.

(k) Pohladavky voéi bankam
Pohladavky voéi bankam predstavuju pefazné prostriedky Spolocnosti na bankovych uctoch vedenych u depozitéara,
ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom zal¢tovani st ocenené realnou hodnotou. Nasledne

st ocefiované v amortizovanej hodnote, t]. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny drokovy vynos. V pripade
identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohladévkam tvoria opravné polozky.
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NN déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Poznamky k tiétovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné Gctovné zasady a iétovné metédy pokraovanie
(1) Identifikacia a ocefiovanie znizenia hodnoty (ang. Impairment) - Finanény majetok

IFRS 9 stanovuije trojstupfiovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene tverovej kvality od prvotného vykazania, ako
je zhmuté nizSie:

Stupef 1: Finanény nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupfia 1 a jeho dverové
riziko je priebezne monitorované spoloénostou. Sem su zaradené aj vietky finanéné néstroje, u ktorych nedoslo od
momentu prvotného vykézania k vyznamnému narastu Gveroveho rizika.

Finanéné aktiva sa prvotne ocefiuji v realnej hodnote (ckrem obchodnych pohladavok prvotne ocenenych podla
transakénej cene podlia IFRS 15) vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich obstaranim alebo vydanim
(pre poloZky, ktoré nie st ocenené FVPL). K finanénym aktivam ocefiovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI st
bezprostredne po prvotnom vykézani vypoéitané a zalétované ocakavané lverové straty (,ECL"), tj. opravné polozky.

Stupen 2: V pripade identifikacie vyrazného zvysenia Uverového rizika (dalej len ,SICR") od prvotného vykazania alebo
ak spoloénost nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani, finanéné aktivum je presunuté do stupia 2, avSak stale
sa nepoklada za Gverovo znehodnotené,

Stuper 3: Ak je finanény nastroj tiverovo znehodnoteny, je presunuty do stupia 3.

Ocakavané Uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 st ocefiované v hodnote rovnajlcej sa tej Casti o€akavanych
uverovych strat pogas celej Zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym méZe potencialine dojst pocas
nasledujlcich 12 mesiacov od datumu vykazovania. O¢akavané Gverové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 su
ocefované na zaklade ogakavanych verovych strat pocas celej Zivotnosti daného aktiva. Spolocnost ma zadefinované
napravné obdobie pre navrat zo stupiia 3 do stupria 2 a zo stupiia 2 do stupiia 1. Priamy presun stupiia 3 do stupiia 1
nie je povoleny.

Spoloénost vykazuje opravné polozky pre:
- Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové finanéné aktiva ocefované cez ostatné stcasti komplexného vysledku,
- Pohladavky vo&i bankam,
- Ostatny finanény majetok.

K jednotlivym polozkam finanéného majetku Spoloénost odhaduje opravné polozky bud vo vy$ke 12-mesaénych
ocakavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich uverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného zauctovania (vSetok
dihodoby finanény majetok) alebo vo vyske o&akavanych strat (ECL) za celu Zivotnost finanéného majetku (kratkodoby
finanény majetok ako Pohladavky voéi bankam a Ostatny finanény majetok). ECL predstavuji odhad tiverovych strat na
zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spoloénost poéita ako sucasni hodnotu
vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré patria spolocnosti podla zmluvy a ofakavanymi pefiaznymi
tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prisiusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikacii, ¢i sa tverové riziko finanéného majetku od prvotného vykazania vyrazne zvysilo a pri odhade ECL,
Spoloénost berie do tvahy primerané a preukazatelné informécie, ktoré su relevantné a dostupné bez vynaloZenia
neprimeranych nékladov alebo usilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne informéacie a analyzy zaloZené na historickych
skusenostiach Spoloénosti, hodnoteni rizika a zohladneni informacii o budlcnosti.

Spoloénost predpoklada, ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvySilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti.
Dékazy o znizeni hodnoty finanéného majetku zahfiaju pozorovatelné daje, o ktorych sa Spolocnost dozvie, ako
napriklad:

» vyznamné finanéné tazkosti emitenta alebo diZnika;

« porudenie zmluvy, ako napriklad omeskanie s platenim Urokov alebo istiny;

« je pravdepodobné, Ze diznik vstupi do konkurzu alebo inej finanénej reorganizacie;

« zanik aktivneho trhu s tymto finanénym aktivom z dévodu finanénych tazkosti; alebo

» pozorované (daje, ktoré naznauju, Ze existuje meratelné zniZenie odhadovanych budlcich pefiaznych tokov
z portfdlia finanénych aktiv od prvotného vykazania tychto aktiv, hoci tento pokles este nie je mozné identifikovat
s jednotlivymi finanénymi aktivami v portfoliu

Spoloénost povazuje finanény majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, Ze diznik bude platit svoje zavazky voci Spoloénosti v pinej vySke, bez toho, aby
Spoloénost podnikla uréité kroky ako napriklad realizacia zabezpecenia (ak existuje); alebo
- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka Spolocnost posudzuje, &i je finanény majetok ocenovany
v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maji
nepriaznivy vplyv na odhadované budlce pefiazné toky finanéného majetku.
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NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k tictovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné Gétovné zasady a (iétovné metédy pokracovanie

m) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji pokladniénu hotovost, volné prostriedky na Uétoch a vysoko likvidny
finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku v zmene ich
realnej hodnoty a st pouZivané spravcovskou spoloénostou v riadeni kratkodobych zavazkov. Peiazné prostriedky a ich
ekvivalenty su vykazované vo vykaze o financnej situacii v nominalnej hodnote.

(n) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny softver,
ktory je neoddelitelnou suéastou UzZitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykézany ako sucast daneho majetku.

V pripade, Ze jednotlivé stéasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouZitelnosti, pouzije sa doba pouZitelnosti
hlavného komponentu majetku.

(i) Nasledné naklady

Naklady na technické zhodnotenie polozky hmotného majetku st vykazované v Uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze buduce ekonomické uzitky spojené s danou poloZzkou majetku budu plynut do spravcovskej
spoloénosti a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku su vykazané
vo vysledku hospodarenia v €ase ich vzniku.

(i) Odpisovanie
Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze potas odhadovanej doby pouzitelnosti kazdej

polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby pouzitelnosti,
a to podra toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouZitelnosti pre bezné a predchadzajice Gctovné obdobie:

Predpokladana doba | Metéda odpisovania Roé&na sadzba |

] pouzivania odpisov v %

Dopravné prostriedky B 4 roky Lineama 25

‘Stroje, pristroje a hardware 4 roky Lineama 25
Inventar 6 rokov Lineama 16,67 |
| Technické zhodnotenie budovy | 20rokov | Lineama 5 |

Metody odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku diu, ku ktorému sa zostavuje tictovna
zavierka.

(iv) ZniZenie hodnoty (angl. Impairment)

Pod&as (étovného obdobia spolo&nost prehodnotila hodnotu vybraného hmotného majetku — hardvéru pouzivaného v
datovych centrach. Dévodom bola planovana migracia, ktora vyrazne ovplyvnila jeho budlce vyuZitie, €o nasledne viedlo
k poklesu oéakavaného ekonomického Uzitku tohto majetku.

Na zaklade vykonaného testu zniZenia hodnoty v stlade s IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv spolo¢nost identifikovala, ze
uétovna hodnota dotknutého hardvéru presahuje jeho spatne ziskatelnu hodnotu (Recoverable Amount). Z toho dévodu
bol rozdiel zatétovany ako naklad zo znizenia hodnoty (Impairment) do vykazu ziskov a strat v prislusnom G¢tovnom
obdobi.

Po znizeni hodnoty sa nova U&tovna hodnota majetku (ktora zodpoveda jeho spatne ziskatelnej hodnote po zniZeni)
stava zakladom pre odpisovanie.

Odpisy sa nasledne vypoéitavaju poéas zostavajicej doby pouzitelnosti majetku (Useful life), a to na zaklade upravenej
uctovnej hodnoty.
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NN déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Poznamky k tétovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné uétovné zasady a Gcétovné metddy pokracovanie
(o) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky astraty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas $tvorroénej odhadovanej doby pouZitelnosti softveru.

Ocenenie nehmotného majetku vyplyvajiceho z nadobudnutia portfélia zmiuv o déchodkovom sporeni

Spoloénost NN Zivotna poistoviia, a.s. (priama materska spolocnost Spolo¢nost) dita 8. januara 2019 nadobudla
spoloénost AEGON d.s.s., a.s. (“Aegon®) ktora bola zru$ena bez likvidacie jej zli¢enim so spoloénostou NN déchodkova
spravcovska spoloénost, a.s, s G&innostou odo diia 01.11.2019. V dosledku alokacie kupnej ceny (z anglickeho
Jpurchase price allocation"), boli nadobudnuté aktiva a prevzaté zavazky ocenené v realnych hodnotach k datumu
akvizicie, vratane nehmotného majetku vyplyvajuceho z nadobudnutia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni
predstavujiceho rizikovo upravené budtce zisky zo spravy zmliv o déchodkovom sporeni, ktoré mala spolocnost Aegon
v sprave k datumu nadobudnutia.

Hodnota nadobudnutého portfélia zmliv o déchodkovom sporeni predstavuje nehmotny majetok s urgitou (angl. finite)
Uzitkovou dobou. Uzitkova doba bola uréena ako priemera zostatkova doba trvania portfolia obstaranych zmitv,
pri zohladneni predpokladov o ich moznom prevedeni do inej DSS.

Spoloénost ocenila ku dfiu obstarania predpokladané préava a povinnosti obstarané v ramci kombinacie podnikov
prostrednictvom MCEV metody, ktori manazment povazuje za adekvatny nastroj na uréenie trhovej hodnoty.

Hodnota nadobudnutého portfélia zmlGv o déchodkovom sporeni pévodnej AEGON DSS spoloénosti bola k 8. januaru
2019 stanovena vynosovou metédou prostrednictvom techniky sti¢asnej hodnoty buducich ziskov a pouZitim najlepsieho
odhadu predpokladov budiceho vyvoja.

Suéastou ocenenia bolo zohladnenie neistoty vo vyvoji najlepSieho odhadu predpokladov a ¢asova hodnota opcii
a garancil, kde boli pouzité stochastické metody.

Nehmotny majetok vyplyvajtci z nadobudnutia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni sa nasledne ocefiuje v hodnote
vykézanej pri prvotnom oceneni upravenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Hodnota nehmotného majetku
vyplyvajliceho z nadobudnutia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni upravena o kumulované odpisy sa posudzuje
z hladiska znizenia hodnoty ku kazdému dfiu, ku ktorému sa zostavuje (iétovna zavierka.

Hodnotu nehmotného majetku vyplyvajiceho z nadobudnutia portfélia zmldv o déchodkovom sporeni odpisuje lineérne
podla zostavajlice] priemernej Zivotnosti portfélia nadobudnutych zmidv.

Odhadovana doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje li¢tovna zavierka,
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NN déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné Giétovné zasady a uétovné metddy pokraéovanie
(p) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. Impairment)

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odloZzena dafova pohladavka, je
prehodnotena ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka s ciefom zistit, &i existuje naznak zniZenia hodnoty
maijetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuté suma, ktorti je mozné z daného majetku
ziskat.

Strata zo znizenia hodnoty je vykézana vtedy, ak uétovna hodnota majetku alebo jednotky generujlcej pefaZne
prostriedky prevy$uje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujlica pefiazné prostriedky je najmensSia identifikovatelna
skupina majetku, ktora generuje peiiazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin
majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnoty vykézané v suvislosti
s jednotkami generujlcimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie U&tovnej hodnoty goodwillu
pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie U&tovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine
jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje pefiazné prostriedky, je bud ista predajna
cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vy$Sia. Pri hodnote v pouzivani sa odhad
budiuicich pefiaznych tokov diskontuje na ich stiéasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza
sticasneé trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajiicich obdobiach su prehodnotené ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
G&tovna zavierka, &i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata zo zniZenia hodnoty je
oduétovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktorti je mozné z daného majetku ziskat'.

Znizenie hodnoty je odtétované len do tej vysky, pokial tictovna hodnota majetku nepresiahne jeho tctovni hodnotu,
ktora by mu prislichala po Uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.

(q) N&jmy — IFRS 16

Pri uzavreti zmluvy Spoloénost vyhodnocuije, & zmluva obsahuje najom. Zmluva predstavuje najomnu zmluvu respektive
obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie daného majetku pogas uritého obdobia za protihodnotu.
Spoloénost povazuje zmluvu za najom, ak spliia vetky nasledujiice podmienky:

- existuje identifikovany majetok, €i uz explicitne alebo implicitne, a
- najomca ziska v podstate vSetky ekonomické Gzitky z pouZivania identifikovaného majetku, a
- najomca ma pravo riadit pouZivanie identifikovaného majetku.

Spoloénost vykaze pravo na vyuZivanie majetku a zavdzok z najmu na zaciatku nadjmu. Poéiatotna hodnota prava
na pouzivanie majetku sa stanovi ako sucet pogiatoénej hodnoty zavazku z najmu, platieb najomného uskutocnenych
pred alebo v defi zaéatia najmu, poéiato&nych priamych nakladov na strane najomcu ponizenych o akékolvek obdrzané
lizingové stimuly. Pri stanoveni doby najmu sa predovSetkym posudzuje dizka dohodnutej doby najmu ako aj moznosti
jej predéasného ukongenia resp. moznosti prediZzenia zmluvy.

Pravo na pouZivanie majetku sa odpisuje rovhomerne pocas doby najmu od zacatia najmu aZ po jeho ukoncenie.
Odpisovat sa zaéina diiom za&atia najmu. Posudenie mozného znehodnotenia prava na pouZivanie majetku sa
uskutoéiuje podobnym spésobom ako postidenie znizenia hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je opisané
v uctovnej zasade p) vyssie.

Zavazok z najmu sa prvykrat ocefiuje v defi spristupnenia najatého majetku najomcovi (def zaciatku najmu). Zavézky
z lizingu sa prvotne ocefiuju v suasnej hodnote lizingovych splatok potas doby najmu, ktoré neboli zaplatené k datumu
pociatoéného ocenenia s pouzitim diskontnej sadzby, ktort predstavuje prirastkova vypoZickova miera najomcu (.the
incremental borrowing rate"). Prirastkova vypozickova miera najomcu bola stanovena na zéklade dostupnych finanénych
informécii tykajucich sa Spolo&nosti. Nasledné precenenie lizingového zavdzku sa vykona v pripade, Ze dbjde k zmene
podmienok zmluvy (napr. zmena doby néjmu z dévodu uplatnenia moZnosti na prediZenie pripadne pred&asné
ukonéenie zmluvy, zmena platby za najom na zaklade zmeny indexu alebo sadzby pouzivanej pri stanoveni platieb,
zmena postdenia pravdepodobnosti uplatnenia kiipnej opcie atd'). Akékolvek nasledné prehodnotenie zavazku z najmu
bude mat vplyv aj na ocenenie prava na pouzivanie majetku.
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NN déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné Gétovné zasady a uétovné metddy pokracovanie

(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spoloénost pravna alebo vecna povinnost spinit zavéazok, ktory
vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavéazok bude spineny
a vyziada si Ubytok ekonomickych uzitkov spravcovskej spoloénosti. Rezervy su vypotitané a vykazané v odhadovanej
sticasnej hodnote zavézku.

(s) Casové rozlidenie nakladov na obstaranie zmliv

Né&klady budcich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuji vo vy$ke, ktoré je potrebna na dodrzanie zasady vecnej
a Easovej stvislosti s tctovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné pravidelné naklady, ktoré sa vztahuji asu priamo priraditelne
k zmluvam o sprave starobného déchodkového sporenia. Od 1. januara 2018 Spolocnost aplikovala Standard IFRS 15
Vynosy zo zmllv so zakaznikmi a zagala obstaravatel'ské provizie vyplatené od 1. januara 2018 iétovat na (et nakladov
budtcich obdobi a ¢asovo ich rozliSovat pogas celej doby Zivotnosti zmluv o starobnom déchodkovom sporeni
na individualnom pristupe. Na kazdl novi zmluvu sa provizia zacina linearne rozliSovat odo dfa uzatvorenia zmiuvy
o sprave starobného déchodkového sporenia.

Spoloénost neaplikovala éasové rozlisenie obstaravacich nakladov na zmluvy uzatvorené pred 1. januarom 2018,
pretoie povazuje tieto zmluvy a povinnosti znich vyplyvajice za ukoncené (completed contracts), vzhfadom
na skutoénost, ze tieto zmluvy mdzu byt sporitelmi ukonéené bez vyznamnych poplatkov alebo pokut. Sporitel méZe
ukonéit zmluvu so Spolognostou presunom svojho Gétu do inej dochodkovej spravcovskej spoloénosti.

Pri predéasnom ukonéeni zmluvného vztahu medzi sporitefom a Spolo¢nostou sa cela zostavajica vyska provizie
odpise jednorazovo do nakladov v riadku ,Naklady na odplaty a provizie®.

Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutoGfiuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa
posudzuje, &i vydavky, vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budl v budicnosti pokryté
prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, pri¢om pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych budcich
penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), stvisiacich s touto zmluvou.

Spoloénost testuje pokrytie vynaloZzenych vydavkov s ich prijmami na portfoliu zmliv, Zaroven spolognost pristupuje

k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do nakladov, ak nespliaju podmienku na aktivovanie, t.j. existuje velmi
nizka pravdepodobnost, Ze zmluva prinesie ekonomicky uZitok.
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NN déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Poznamky k Gi¢tovnej zavierke k 31. decembru 2025

3. Vyznamné Gétovné zasady a Gicétovné metédy pokraovanie

(t) Standardy ainterpreticie tykajice sa &innosti spravcovskej spolocnosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli G€innost’

K datumu schvélenia uétovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial véak nenadobudli G&innost, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spolognost ofakava urcity vplyv
na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich budicej aplikacie. Spolocnost planuje aplikovat tieto
Standardy od datumu ich ucinnosti.

Nasledovné nové a doplnené Standardy su uéinné pre roéné Gétovné obdobia zaginajlice po 1. januari 2025 (skorsia
aplikacia mozna). Spolo&nost neprijala predéasne ziadny z tychto novych a doplnenych Standardov a neotakava, ze
budu mat vyznamny vplyv na G&tovni zavierku Spolognosti, ked nadobudnu uginnost, okrem Standardu IFRS 18, ktorého
vplyv Spolognost posudzuje.

. Zmeny a doplnenia IAS 21: Vplyvy zmien vymennych kurzov: Nedostatotna vymenitelnost;
. Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Doplnenia ku klasifikacii a ocefiovaniu finanénych nastrojov,
. Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy odkazujlce na elektrinu zavisll od prirody;

. IFRS 18 Prezentacia a zverejfiovanie v Uétovnej zavierke;

. IFRS 19 Dcérske spolognosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti;

. Roéné vylepsenia standardov IFRS — zvazok 11.
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NN déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke k 31. decembru 2025

4. Poutitie odhadov a dsudkov
Tieto vyhlasenia dopliiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
Hiavné G&tovné (sudky pri pouzivani Gétovnych zasad a metdd Spolognosti

Zmiluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolognostou sa klasifikované ake servisné zmluvy. Tieto zmluvy si charakteristické
tymn, Ze neprenasajl vyznamné poistng ani finanéné riziko od sporitefa na Spoloénest. Ide o zmiuvy, kioré obsahuju 3
sporiacu zloZku, prostriedky si investované do jednotlivych fondov Spolodnosti, za kioré sa zostavujl samostatne
G&tovné zavierky. Spoloénost ma narok na poplatky spojené so spravou zmliv starobného déchodkového sporenia,
Poplatky si definované zakonom o dichodkovom starobnom sporeni.

Manazment aplikuje Gsudok pri postdeni, & Spoloénost ma kontrolu nad podielovym fondom. Spoloénost vystupuje ako
spravca piatich otvorenych podielovych fondov. Spolonost prijala zéver, Ze vystupuje ako agenl pre inveslorov
a na zaklade toho fondy nekonsoliduje.

Majatok lykajuci sa zmidv o sprave slarobného déchodkového sporenia

Predpoklady pouzité pri testovani zniZenia hodnoty majetku tykajiceho sa zmiiy o sprdve starobného dbchodkového
sporenia s0 popisané v poznamke 7 a 8.

Podla § 63d zékona 4372004 Z. z. o starabnom déchodkovem sporeni v zneni déinnom do 31.12.2022 bola Spoloénost
povinna sledovat’ na desatroénom horizonte zhodnotenie majetku v Solid — Dihopisovom garantovanom déchodkovom
fonde spravovanom Spoloénostou, ktory je od 1.11.2019 nastupnickym fondom dbchodkoveho fondu Tradicia -
Dihopisovy garantovany dbchodkovy fond. V pripade znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde bola
Spolotnost povinna previest z viastného majetku do majetku tohto déchodkového fondu majetok v takej hodnole, aby
nedoélo k poklesu hodnoty dbchodkovej jednotky. Uvedena skutofnost predstavovala sudast finanéneého rizika
Spoloénosti. Spoleénost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného dochodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie
a urokového rizika maximalizovala pravdepodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti pogas sledovaného 10 roéného
horizontu.

S usinnostou od 1.1.2023 novela zakona 43/2004 Z.z. zmenila § 63d zakona 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni, a namiesto Povinnosti déchodkove] spravcovske] spelognosti doplinit majetok do déchodkového fondu na 10-
ro&nom horizonte zaviedla Individuslnu garanciu. V rémci Individualnej garancie Spoloénost garantuje, 2e sporitefovi na
individudlng] baze nebude z dihopisového garantovaného déchodkového fondu vyplatenéd menej ako do tohto fondu
viokl prostrednictvom povinnych prispevkov, pri¢om ak by hodnota konta sporitefa pri vyplate bola niZsia ako hodnota
prispevkov spoloénost musi rozdiel pri vyplate dorovnat z viastného majetku.

Spolofnost vwhodnotila, 2e &ast odplat garantovaného déchodkového fondu prestavuji premenliva protihodnotu (ang,
variable consideration) pri kiore] nie je vysoko pravdepodobné, e nenastane vyznamné zrudenie tychto odplat vzhladom
na individudinu garanciu.

K 31.12.2025 Spoloénost poutila na vyhodnotenie premenlive] protihodnoty novy dynamicky model riadenia aktiv a pasiv
vo fondoch (angl. asset-liability model, ALM), kde model prehodnocuje polrebné mnoZstvo aktiv na zaklade skutolne
hodnoty pasiv a podfa toho vykondva obchodné transakcie. Model projektuje hodnotu konta sporitefa v £ase a porovnava
ju s prijatymi prispevkami. Ak v £ase odchodu do déchodku nepokryva hodnota konta sporitefa vysku prijatych prispevkov
v ramcl garantovaného fondu nastdva materializacia garancie. Na zalétovanie premenlivej prolihodnoty k 31,12.2025
sa poufila suma materializacii garancii na nasledujicich 5 rokov na drovni 85. percentilu. Zalétovana premenliva
protihodnota sa vypocitala na Grovni portfélia garantovaného déchodkového fondu pri pougiti stochastickych real world
ekonomickych scendrov.

\ ostatnych dbchodkovych fondoch, ktoré Spoloénost spravuje (Harmania - Zmiedany negarantovany d.f., Dynamika -

Akciovy negarantovany d.f., Respekt - Akciovy negarantovany d.f. a Index Global — Indexovy negarantovany ddchodkovy
fond) finanéné riziko nesie sporitel, Spoloénost negarantuje minimalne zhodnotenie.
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NN déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke k 31. decembru 2025

4. Pouitie odhadov a Gsudkov pokradovanie
Uréenie realnych hodndt

Pohladdvky a ostatné pohfadévky

Redlna hodnota pohladavok sa odhaduje ako siéasna hodnota budicich pefiaZnych tokov diskontovana trhovou mierou
platnou ku ditu, ku ktorému sa zostavuje GElovna zavierka,

Cenné papiere FVOCI

Redina hodnota finanéného majetku ocefovaného FVOCI sa urtuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocefiovacich modelov so vslupom Odajov pozorovatenych na trhu, vid poznamka 9.

5. Riadenie rizik

Riadenie rizika

Rizika vyplyvajice pre spoloénost zo spravy zmliv o starobnom déchodkevom sporeni si: riziko spojené s dizkou zmiiv,
najma riziko stornovanosti, riziko nakladov, ndkladova infldcia a trhové riziko s nepriaznivym dopadom na vysku
garancie v Dihopisovom garantovanom fonde.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukendenim sponiacej doby do inej ddchodkove
spraveovskej spolofnosti. Tymto vystavuje Spoloénost strate vyplyvajice] z budiceho vivaja, kiory je nepriaznive|Si ako
sa predpokladalo v Ease ocefiovania produktu. Spoloénost riadi loto riziko vysokou Grovhiou starostiivosti o klientov.

Spoloénost je vystavena finantnému riziku, Najvyznamnej$imi sicastami finangného rizika sd trhové riziko, Gverové
rizike a riziko likvidity. Najyyznamnejsimi zioZkami trhového rizika s0 menové riziko, Urokove riziko a cenové riziko,
Finanéné riziko je aj riziko zmendujicich sa vynosov za spravu investicli slvisiace s poklesom hodnoty majethu
v jednotiivich déchodkovych fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch,

Finanéné rizika Spolocnost riadi diverzifikdciou majetku vo fondoch, kioré spravuje tak, aby negalivne dopady zmien
na finanénych trhoch mali £o najmenéi efekt na precenenie majetku jednotlivych déchodkovych fondov.

Finanéné prostriedky uréené na splnenie zakonnych poZiadaviek primeranosti viastnjch zdrojov a likvidnych aktiv s
investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako pefiaZné prosiriedky na beZnom Ucte a terminovanych
GEtoch. Finanéné prostriedky inveslované do cennych paplerov si vystavené finanénému riziku, najmé riziku zmeny
Grokovjch mier ako aj kreditnému (Uverovému) riziku. Finanéné nzike je riadengé najma investovanim do likvidnych
cennych papierov emitentov s ratingom v investitnom pasme. Monitorovanie tychto rzik prebieha prostrednictvom
pravideiného vyhodnocovania viastnych zdrojov v riziku.

Regulaéné poZiadavky

Spravcovska spoloénost je povinnd primame dodrziavat regulagné poZiadavky MNarodnej banky Slovenska, kloré su
stanovené podla § 60 zakona & 43/2004 Z. z. v znen| neskorSich predpisov a podla Opatrenia NBS €. 44172015
o viastnjch zdrojoch spravoovske] spolodnosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajice sa primeranosti viastnych zdrojov.

Sumdr tychto poZiadaviek je nasledovny:

s Spravcovska spolofnost je povinna dodrZiavat primeranost viastnych zdrojov. Viastné zdroje spravcovske|
spolodnosti si primerané podfa zakona, ak:

nie si niZéle ako 25 % viecbecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajici kalendamny rok; ak dochodkova
spravcovska spolofnost vykondva svoju éinnost mene| ako jeden rok, 25 % z hodnoty vieobecnych prevadzkovych
vydavkov uvedenych v jej obchodno-finanénom plane

pomer rozdielu likvidnych akiiv a zavézkov a pohfadéavok k hodnote majetku vo vietkych déchodkovych fondoch,
kioré déchodkova spraveovskd spolofnost spravuje, nie je nizéi ako 0.005.



NN déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Poznamky k Gctovnej zavierke k 31. decembru 2025

5. Riadenie rizik
Primeranost' viastnych zdrojov

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktura kapitalovej primeranosti Spoloénosti v zmysle zakona:

2025 2024
tis. eur tis. eur

Vlastné zdroje spolocnosti
Zéakladné vlastné zdroje 32 504 31375
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -
Viastné zdroje celkom 32 504 31375
Likvidné aktiva déchodkovej spravcovskej spolocnosti 14 410 14 216
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 4834717 4108 918
Hodnota v8eobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) aZ q)] 7 163 6339
Hodnota zavazkov déchodkove]j spravcovskej spoloénosti [§ 6 ods.3] 2688 3 406
Hodnota pohladavok voéi déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 1622 1486

Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov
Viastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje su

primerané, ak nie st nizSie ako 25 % vSeobecnych prevadzkovych vydavkov

za predchédzajlci kalendamy rok Ano Ano
Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku v dihopisovom

garantovanom doéchodkovom fonde, ktory dbchodkova spravcovska

spolognost spravuje, nie je nizsi ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje st primerané Ano Ano
(a) Trhové riziko

Spolognost je vystavena finanénému riziku vyplyvajicemu z vlastnych aktiv a pasiv. Finanéné riziko je riziko
zmendujlcich sa vynosov za spravu investicii stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych dochodkovych
fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Spolognost riadi toto riziko
prostrednictvom riadenia zloZzenia majetku v ddchodkovych fondoch.

K 31. decembru 2025 by jednopercentny narast/pokles trhovych udrokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov
vo viastnictve Spolognosti. Pri jednopercentnom naraste/poklese trhovych trokovych sadzieb by cena poklesla/narastia
0 1393 tis. eur (2024: 44,5 tis. eur).

(b) Uverové riziko

Miera tverového rizika z finanéného majetku pre dihové finanéné inStrumenty a investicie v bankach, ktorému je
Spoloénost vystavena, je nasledovna:

v tis. eur

Stav k 31. decembru 2025 A+/AIA- BBB+/BBB/BBB- Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Peiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 9382 B 9 382
Finanény majetok ocenovany FVOCI 5028 - 5028
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 14 410 - 14 410
v tis. eur

Stav k 31. decembru 2024 A+IAIA- BBEB+/BBB/BBB- Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty 11 153 - 11 153
Finanény majetok ocefiovany FVOCI 2073 990 3063
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 13 226 990 14 216

20



NN dochodkova spravcovska spolonost), a.s.
Poznamky k uétovnej zdvierke k 31. decembru 2025

(b) Uverové riziko pokraéovanie

Finanény majetok Spoloénosti je investovany len v ramci investiéného ratingoveho pasma. Uvedené ratingy predstavujd
druhé najlepsie (tzv. 2nd best)ratingové hodnotenie jedne] z uznanych externych ratingoviich agentdr (Standard & Poor's,
Moody's a Fitch) v ratingove] skale Standard & Poor's.

VEelky investicie, vratane terminovanych vkladov, & depozitnych certifikalov, kioré si zaradene do kategorie AC alebo
FWVOCI, podiiehaji posddeniu ECL,

Pre Investicie s nizkym kreditnym rizikom awvefmi krdtkou splatnostou Spoloénost uplatiuje pragmaticky pristup
zalokeny na materialite a povahe danych akliv, Na zaklade toho sa vyska ECL pre takéto investicle povaule za nulovy,
pokial nie st identifikované Specifikd, ktoré by indikovali iny zaver.

Spolotnost vytvorila opravné poloZky k investiciam FVOCI do vwyiky identifikovaného kreditného rizika

Kreditné riziko z pohfadavok voéi fondom, ktoré ma spolofnost v sprave, sa povaZuje za nizke, nakolko v zmysle
schvaleng] investicnej stratégie a tieZ legislativnych poZiadaviek a limitov spolognost investuje len do cennych papierov
s ratingom v investitnom pasme, prisom ma nastaveny systém dodatoénych limitov pre riadenie kreditného rizika.

Finanény majetok - Znehodnotenie

IFRS 9 nahradil model ,vzniknutej straty” v 1AS 38 modelom ,oéakavane] uverove] straty” s vyhfadom do buddcnosti. To
si vy?adovalo znaény Gsudok o tom, ako zmeny v ekonomickych faktoroch ovplyvhovali ofakavani vysku straty (angl.
expected credit loss, ECL), &0 sa urilo na zaklade pravdepodobnosti.

Novy model pre znehodnotenie sa vztahoval na finanény majetok Spolotnosti ocefiovany v amortizovanej hodnote a
dihové investicie v FVOCI. IFRS 9 vyZaduje, aby bola opravna poloZka vykazana v sume rovnajuce] sa 12-mesatnému
ECL alebo celofivotnému ECL. Celoivoiné ECL wyplyvajl zo vietkych moZnych zlyhani pogas celej oakavanej
Fivotnosti finanéného majetku; 12-mesa&né ECL vyplyni zo véetkych moZnych zlyhani pofas nasledovnych 12 mesiacov
po datume, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Spolofnost ocenila opravné poloZky vo vyike rovnajlce] sa celoZivotnym ECL, okrem nasledujicich pripadov, pre kloré
boli vykazané 12-mesaéné ECL:
s dlhové cenné papiere, ktoré mall nizke Overové riziko k datumu, ku klorému sa zoslavuje Oétovna zavierka, €o
je podla Spoloénosti viedy, ked rating cenného papiera zodpoveda viecbecne] definicii .investiénéheo stupfia®,
a
» iné finantné nastroje, pre ktoré sa Gverove riziko od prvotného vykézania vyrazne nezvysilo.

Pri stanoveni, & sa Overové riziko finanéného nastroja od prvotného vykazania vyrazne zvysilo, Spolognost brala do
Uvahy primerané a preukazatelné informacie, kloré su relevantng a dostupné bez nadbytotnych nékladov alebo usilia.
To zahifialo kvalitativne aj kvantitativne informacie a analyzy zaloZené na skisenostiach Spoloénosti, znalecky posudok
Uverove] bonity a vyhlfadowyeh informéciach, Spoloénost posudzuje to, & k vyraznému zvydeniu dverového rizika dojde
najneskdr viedy, ked je majetok viac ako 30 dni po splatnosti.

Vypotet ECL

ECL si odhady potitané ako vaZeny priemer pravdepodobnosti zlyhania a realizacie Overovej straty. Uverové straty su
vycislend ako siéasnd hodnota vietkych buddcich strat.

Kradovymi vstupmi pre ocefiovanie ECL si terminy PD, LGD a EAD, kde PD reprezentuje pravdepodobnost
zlyhania emitentalemisie, LGD predstavuje mieru straty z investicie do danej pozicie a EAD je si&asnd hodnota pozicie,
ktord sa ofakava pri zlyhani. ECL pre finanény majetok, pri kiorom sa dverové riziko vyrazne nezvysilo, sa vypotitajl
vynasabenim 12-mesaénej PD prislunymi LGD a EAD. CeloZivotna ECL sa vypofitava vynésobenim celoZivoing] PD
prisludnymi LGD a EAD.

Ma uréenie celoZivoiného a 12-mesaéného PD bude Spoloénost pouZivat tabulky PD od agentiry Standard & Poor’'s na
zaklade histdrie zlyhania diZnikov v rovnakom odvetvi a geografickom regidne s rovnakym Uverovym ratingom.
Spolofnost prijme rovnaky pristup pre investicie bez ratingu priradenim svojich intemych rizikovych stupfov k
ekvivalentnym externym Gverovym ratingom. PD sa prekalibruji na zaklade aktudinych vimosov dihopisov a cien CDS
(angl. Credit Default Swap - derivat pouzivany pri zabezpedeni proti defaultom) a upravia sa tak, aby odraZali vyhladové
informécie. Zmeny v ratingu protistrany alebo expozicie povedd k zmene odhadu sdvisiaceho PD,

LGD je rozsah pravdepodobnej straty v pripade zlyhania. Spolo€nost odhadne parametre LGD na zaklade historie.
Modely LGD zohfadnia Struktiru, zabezpefenie, odvelvie profistrany a naklady na vymahanie akéhokolvek
zabezpetenia, klory je necddelitelnou siéastou finanéného majetku.

EAD predstavuje ofakavani expoziciu v pripade zlyhania. Spoloénost odvodi EAD z aktualne| expozicie vodi protistrane

a potencidlnych zmien zmluvne povolenej siéasnej sumy, vratane amorlizécie a preddavkov. EAD finanéného majetku
je jeho hruba O&tovna hodnota v Ease zlyhania.
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c) Riziko likvidity

Spravcovskd spolognost definuje rizike likvidity ake moZnost straty na vynosoch a viastnych zdrojoch vyplyvajuca
z neschopnasti spinit’ svoje zavazky v éase ich splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat,

Zostatkeva doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2025 je v nasledujicich tabulkach, v ktorych
s0 uvedené Nediskontované penainé toky podla splatnosti.

do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Bez Nediskontované Uétovna

Rok 2025 mesiacov aZ 1 rok rokov  5rokov splatnosti pefiainé toky hodnota
tis. eur tis. aur tis. eur  tis. sur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok

Pefainé prostriedky a ich

ekvivalenty apz22 - - - are 8400 4382

Cenné paplere FVOCI 80 - 5325 - - 5405 5028

Pohladavky 1625 - B - - 1625 1625

Celkom 10 727 - 5325 - 378 16 430 16 035

Zavazky

Zavazky z obchodného

styku, ostatné zavazky a

prenajom 567 47 40 34 693 693

Celkom 567 47 40 ) 693 693

do 3 3 mesiace 1-5 Viac ako Bez Nediskontované Uitovna

Rok 2024 mesiacov a1 rok rokov 5 rokov splatnosti penazné toky hodnota
tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok

Pefiainé prostnedky a ich

ekvivalenty 11 153 B - - - 11153 11153

Financry majetok

k dispozicii na predaj 13 28 3139 - - 3131 3063

Pohladavky 1 491 - - - - 1491 1491

Celkom 12 657 28 3139 - - 15 825 15 707

Zavazky

Zavazky z obchodného

styku, ostatné zavazky a

pranajom 684 21 58 36 - 808 808

Celkom 694 21 58 36 - 808 808

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky uvedené v tabulke nezahffiajl zavazky voti zamestnancom a dafiove
zavazky.

(d) Nefinanéné riziké

Spravcovska spoloénost okrem finanénych rizik riadi aj rizika nefinanéne. Na riadenie nefinantnych rizik sa pouiva tzv.
ECF framework®. ECF Framework je suborom komponentov, kloré spolu vytvéaraji robustny ramec sliZaci na
indentifikaciu a mitigaciu rizik v nefinanénej oblasti.

Zakladnym konceptom radenia nefinangnych rizik je identifikdcia kliGovych procesov, snimi sdvisiacich rizik
a kontrolnych mechanizmov (protiopatreni), Kvalita existujicich protiopatreni je pravideine prehodnocovana zviatsa na
rofnej bize, pritom je separatne vyhodnocovana adekvatnost a efektivnost’ protiopatreni.

Na zabezpedenie robustnejdieho riadenia rizik slidi systém troch linil obrany, pri ktorom sa na riadeni vSetkych rizik
podielaji nezavisle 3 drovne obrany. Prva linia riadenia rizik sa odohréva pri beZnych Einnostiach, druhou linou su
oddelenia poskylujice priamo siuZby risk managementu a trefou linou je nezavisla funkcia auditu.

Celkova afinita k riziku je vyjadrena mierou ochoty akceptovat wréitd droven rizika cez tzv. Risk Appetite”, ktory ma
definované kvalitativne aj kvantinativne parametre. Je prehodnocovany na rocnej baze.

VZetky rizikd indentifikovand v Spravcovske] spoloénosti su kategorizované Standardizovany spdsobom pouZitim
vEeobecne] taxondmie rizik. V sGéastnosti v spoloénosti podla taxonomie rozlidujeme 167 typov rizik,

Pravidelné prehodnocovanie rizik Spravcovskej spoloénosti spolu z ich déslednou kategorizaciou vedie k celkovemu
zniZeniu pripadnych dopadov materializovanych rizik a k efektivnemu riadeniu nefinanéného rizika,
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6. Hmotny majetok

Obstaravacia cena
K 1. janudru 2024
Prirastky

Ubytky

K 31, decembru 2024

K 1. januaru 2025
Prirastky

Ubytky

K 31. decembru 2025

Opravky

K 1. januaru 2024
Ordpis za obdobia
Ubytky

K 31, decembru 2024

K 1. januarnu 2025
Odpis za obdobie
Ubytky

ZniZenie hodnoty
majetku

K 31. decembru 2025

Ué&tovna hodnota
K 31. decembru 2024

Ué&tovnd hodnota
K 31. decembru 2025

Prave na Pravo na

ufivanie - uiivanie - Technické Ostatné
Hardwvér budovy vozidla zhodnotenie zaradenia Obstaranie DHM Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. mur tis. eur tis. eur
B4 782 66 3 19 - 454
B6 1 60 - - 29 176
{58) (47) - - - {105)
112 783 79 3 19 28 1025
112 TB3 79 3 19 29 1025
33 3 1 B - a7
s (33) - (3) (4) (29} (65)
145 753 80 - 15 - 993
(74) (82) (41) (2) (10) = (208)
(18) {36) {17) 1 (3) - (71)
58 - 44 - B - 102
(32) {118) {14) {1) {13) - (178)
(32) (118) (14) (1) (13) - (178)
(30} (29) {17) (1) (5) - (82)
- 33 - 2 4 - 38
(56) - = = - = (56)
(118) (114) (31) - {14) - (27T)
80 665 65 2 6 29 847
27 639 48 - 1 - 716

Spolonost eviduje v majetku k 31, decembru 2025 plne odpisany hardvér v obstaravacej cena 23 tis. eur.

Prehlad podla zostatkovej doby splatnosti zavizku z prendjmu (lizingové zavazky):

Menei ako jeden rok
Jeden az pat' rokov
“iac ako pat rokov

Celkom Celkom

k 31.12.2025 k 31.12.2024
tis. aur tis. eur

18 21

40 60

38 36

a7 117

Spoloénost ma dojednané poistenie majetku pre pripad poskodenia veci v celkove| poistne] sume 193 tis. Eur.
Poisiné zmluvy kryjo Skody na majetku a zodpovednosti za Skodu v rozsahu stanovenom poistnymi podmienkami
jednotivich poistovatefov. Spoloénost Gétuje poistné ako naklad v obdobi, 5 ktorym vecne a &asovo svisi, pricom

poistné limity a rozsah poistného krylia zodpovedaju charakieru a hodnote majetku spoloénosti.
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7. Nehmotny majetok

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2024
Prirastky

Ubytky

K 31. decembru 2024

K 1. januar 2025
Prirasthy

Libytky

K 31, decembru 2025

Opravky

K 1. januaru 2024
Opravky za obdobie
Ubytky

K 31, decembru 2024

K 1. januaru 2025
Opravky za obdobie
Ubyticy

K 31. decembru 2025

Uétovna hodnota
K. 31. decembru 2024

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2025

Spoloénost pouZiva plne odpisany softvér v obstaravacej cene 469 tisic eur,

Hodnota nehmotného majetku vyplyvajiceho z nadebudnutia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni (angl.

Softvér VOBA Celkem
tis. eur tis. eur tis. aur
173 12 334 12 507

12 - 12

(5) - (5)

180 12 334 12 514
180 12 334 12 514

8 - B

188 12 334 12 522
{132) (8 830) (8 962)
(15) (202) (217)

5 - 5

{142) (9 032) (9 174)
(142) (9 032) (9 174)
(17} (202) (219)
(159) (9 234) (9 393)
38 3302 3 340

28 3100 3128

Value of Business AcquiredVOBA)

Tento nehmotny majetok vznikol z prevzatia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni v roku 2019. Nehmotny majetok
vyplyvajuel z nadobudnutia portfélia zmiiv o dbchodkovom sporeni je amortizovany podla zostavajlce] priemernej

Zivotnosti portfdlia nadobudnutych zmiav.

Zostatkova hodnota tohio majetku sa testuje na zniZenie hodnoty, pokial exisiuju objektivne indikatory, Ze lakeéto znizenie
mé&Ze nastat, Indikitorom na moiny vznik straty zo zniZenia hodnoty je napriklad zmena predpokladov pouZitych pri
prvotnom oceneni tohto majetku. MNajvyznamnejsim predpokladom je dizka Zivotnosti jednotlivych zmildv,
indikatory na znizenie hodnoty v roku 2025 anl 2024 neboli identifikované a jednotlivé predpoklady neboli vyznamne
citlivé vzhfadom na dostatoénost.

V' pripade potreby sa test vykona vynosovou metddou, technikou siéasnej hodnoty na aktualnom zostatku obstaraného

kmefa pri pougiti aktu&lneho najlepdieho odhadu predpokladov budiceho vvoja.
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8. Casové rozlienie nakladov na obstaranie zmluv

Pohyby éasovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav

Rok 2025
Stav k 1.1.2025 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12.2025
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Casovo rozlisené naklady 14 623 1497 (1 046) 15 074
Spolu 14 623 1497 (1 046) 15 074
Rok 2024
Stav k 1.1.2024 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12.2024
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Casovo rozlidené naklady 13733 1901 (1011) 14 623
Spolu 13733 1901 (1011) 14 623

Sposob uréenia predpokladov pre test znizenia hodnoty éasovo rozliS$enych nakladov na obstaranie zmlav

Predpoklady pouzité pri testovani zniZenia hodnoty majetku tykajiceho sa zmliv o spréve starobného déchodkového
sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zaklade skusenosti spolocnosti a situacie na trhu. Predpoklady sa vyhodnocuiju
kaZdoroéne, $tatistické (idaje sa zbieraju priebezne pocas roka. V pripade velmi vysokych a neotakavanych zmien, sa
predpoklady stanovuju €astejSie ako jedenkrat rocne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v &ase ich urcenia, je pravdepodobné, Ze v buducnosti budu
tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti od skutoéného vyvoja portfélia aktivnych zmlGv alebo inych
ekonomickych predpokladov.

Zakladnym predpokladom, ktory ovplyviiuje vysledok testu, je pravdepodobnost’ prevodu spravcovského Uétu k inej
spoloénosti. Pozorované transfery sa dlhodobo pohybuijt na nizkej Grovni a predpoklad o prevodovosti je stanoveny na
trovni od 0,0 % do 2,0 %.

Dalsim predpokladom ovplyviiujicim vysledok testu je vy3ka odplaty za vedenie osobného dochodkového uctu. Ta je
stanovena v stlade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu a nepredpokliada budtce zmeny.

Zmeny tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zékladnych predpokladov by nemali na vysledok testu vplyv.
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9. Finanény majetok oceriovany v redlnej hodnote cez ostatné sicasti komplexného vysledku

Struktura cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2025 v tis. eur:

Nakupna cena AUV Amortizacia Precenenie  Celkom
Celkom 4975 68 5 (20) 5028

Struktara cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2024 v tis. eur:

Nakupni cena AUV  Amortizacia Precenenie  Celkom
Celkom 3146 21 (38) (67) 3062

K 31. decembru 2025 boli predané / splatné dlhopisy v hodnote 3 077 tis Eur.

Spravcovska spoloénost pouZiva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie
metéd:

Uroved 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveri2: Oceflovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto
kategoérie zaradujeme koétovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocefovacie techniky, pri ktorych moZno v3etky délezité vstupy ziskat z udajov
dostupnych na trhu.

Uroveii3: Oceriovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme véetky finanéné nastroje, ktorych ocerovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych
vstupoch, a stéasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju vyznamny vplyv na ocenenie daného finanéneho
nastroja. Zaradujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobneho finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.

Hierarchia stanovenia realnej hodnoty finanéného majetku FVOCI je uvedena v nasledujlce]j tabulke.

2025 2024

tis. eur tis. eur

Uroveii 1 5028 3062
Urover 2 - -
Urovei 3 - i
Celkom 5028 3062
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10. Odlozena danova pohladavkal(zavizok)

OdlaZené dane sa vztahuji k nasledovnym poloZkam:

2025

Rozdiel medzi Gétovnou Odlozena dan
hodnotou a dafovou zakladfiou
2025 2024 2025 2024

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Ostainé rezervy 994 893 238 214
MNeuhradené provizie fyzickym osobam a
nevhradené zavazky 167 133 40 33
Operativny prendjom (IFRS16) 3 1
Fozdiel medzi Gétovnou a dafiovou
zostatkovou hodnotou hmolného majetku 57 3 14 1
Odlozeny dafiovy zavazok — PPA (VOBA) (3 100) (3 302) (744) (793}
Cenné papiere FVOCI 20 67 7 18
Cista odloZena dafova pohladivka / (zdviizok) (444) (527)

Pre vypodet odiozens| dane k 31. decembru 2025 bola poufita sadzba dane vo vy3ke 24 % (k 31. decembru 2024: 24 %)
okrem finanénych nastrojov ocefovanych redlnou hodnotou cez ostatné sicasti komplexneho vysledku, kde je
aplikovana sadzba 27,18% (2024: 27,18%) (kv8li zohfadneniu odvodu z regulovanych odvetvi).

Zmeny dofasnych rozdielov v priebehu roka:

Stav  Vykazané Vykazané Stav
k1.1.2025 cez VZas caz Vi k 31.12.2025
tis. eur tis, eur tis. aur tis. eur
Oslatné rezervy 214 24 - 238
MNeuhradené provizie fyzickym osobam a
neuhradend zavazky 33 T - 40
Operativiy prenajom (IFRS16) 1 - 1
Rozdiel medzi Gétovnou a dafiovou
zostatkovou hodnotou hmotného majetku 1 13 - 14
CdioZeny dafiovy zavazok - PPA (VOBA) {793) 49 - (744)
Cenné papiere FVOCI 18 - {11} 7
Cisti odioZena dafova
pohfadavkal(zavizok) (527) 83 {11) (444)
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11. Pohladavky

2025 2024

tis. eur tis. eur

Pohladavky ako odplata za spravu fondu 1623 1489

Poskytnuté prevadzkové preddavky - 2
Ostatné pohladavky — odhadné uéty 1

Ostatné pohladavky 1 1

Pohfadavky celkom 1625 1492

V&etky pohladavky voéi fondom st kratkodobé. Spolognost neeviduje k 31. septembru 2025 Ziadne pohladavky po
splatnosti. Vietky pohladavky boli uhradené po skonceni vykazovaného (¢tovného obdobia.

12. Ostatny majetok
Ostatny majetok predstavuje naklady buddcich obdobi vo vySke 257 tis. eur (k 31. decembru 2024: 258 tis. eur).

13. Peniaze a penazné ekvivalenty

2025 2024

tis. eur tis. eur

Bezné Ucty 378 538
Kréatkodoby terminovany vklad — istina 9000 10 600
Kratkodoby terminovany vklad — Grok 4 15
Peniaze a pefiazné ekvivalenty celkom 9 382 11 153

V suvislosti s peniazmi a pefiaznymi ekvivalentami nie je cbmedzené pravo nakladat s danymi prostriedkami.

14. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky

2025 2024

tis. eur tis. eur

Dodavatelia tuzemsko 121 243
Dodavatelia zahranicie 95 82
Zavazky voci zamestnancom 148 113
Zavazky vodi socialnej a zdravotnym poistovniam 76 56
Ostatné zavazky 1040 922
Dan z pridanej hodnoty 19 26
Zavazky voci $tatnemu rozpoétu - dan zo mzdy 28 18
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 1527 1 460

Zostatkova doba splatnosti vietkych zavézkov je odo diia, ku ktorému sa zostavuje Uictovna zavierka, kratSia ako dvanast
mesiacov.

Ostatné zavazky predstavuju najmé nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 380 tis. eur (k 31. decembru 2024:
367 tis. eur) a nevy&erpané rezervy na dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 660 tis. eur (k 31. decembru
2024: 555 tis. eur).
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14a. Zmluvné zavazky

2025 2024

tis. eur tis. eur

Zmluvné zavazky kratkodobé 4 28
Zmluvné zavazky dlhodobé 8 44
Zmluvné zavazky celkom 12 72

Zmluvné zavizky predstavuji uZ prijatu odplatu za sprévu z dihopisového garantovaného fondu, pri ktorej nie je vysoko
pravdepodobné, Ze bude vykadzana vo vynosoch vzhladom na garanciu, ktord predstavuje premenlivi protihodnotu
(variable consideration) podia IFRS15. Cast vykézana v tabulke ako kratkodoba, predstavuje odplatu, ktor spolognost
otakava, Ze vrati sporitefom do 12 mesiacov od diia ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

15. Darnové pohladavky a zavazky

2025 2024
tis. eur tis. eur
Splatna dan z prijmov za bezné Gctovneé obdobie (2574) (2 433)
Zaplatené zalohy na dan z prijmov 2236 1382
DPPO — zrazkova dan (1) (3)
Darnovy (zavazok) /pohladavka celkom (339) (1054)
16. Zakladné imanie

2025 2024
tis. eur tis. eur

Vydané a splatené v pinej vyske:
Na zaciatku obdobia 10 023 10 023
Stav k 31. decembru 2025 10 023 10 023

Upisané a splatené zékladné imanie k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 pozostava zo 11 792 kmefiovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 850 eur za akciu. DrZitelia kmefiovych akcii disponuju hlasovacim
pravom vo vyske jedného hlasu na kmerfovi akeiu.

Zakladné imanie Spolocnosti, zapisané do Obchodného registra SR ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky, je vo vySke
10 023 tis. eur (k 31. decembru 2024: 10 023 tis. eur). Zakladné imanie Spolo€nosti je v plnom rozsahu splatene.

17. Rezervné a ostatné fondy a nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata

Spoloénost tvori rezervny fond v stlade s poziadavkami slovenskej legislativy, pricom jeho pouZitie je limitovane
zakonnymi cbmedzeniami. Rezervny fond slizi najméa na krytie strat spolognosti a jeho ¢erpanie podlieha rozhodnutiu
valného zhromaZdenia.

(a) Zakonny rezervny fond

Ku diiu zostavenia (iétovnej zavierky je zakonny rezervny fond vo vyske 3 528 tis. eur. (k 31. decembru 2024: 3 528 tis.
eur).

(b) Rozdelenie zisku
Drzitelia kmefiovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak st schvalené valnym zhromazdenim Spoloénosti.
Valné zhromazdenie Spolotnosti konané dia 25. juna 2025 schvalilo Gétovnu zavierku za rok 2024 a rozhodlo, Ze

vysledok hospodarenia za (&tovné obdobie 2024 vo vyske 7 186 tis. eur bude vo vyske 5 600 tis. eur vyplateny jedinemu
akcionarovi v zmysle § 178 a § 179 zakona &. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik v platnom zneni ako dividenda, ¢o
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predstavuje na kaZdi jednu akclu sumu vo vyske 474,90 eur. Zostdvajicich 1 586 lis. eur bolo prevedenych na
nerozdaleny zisk minulych rokov.

Informécie o ndvrhu na rozdelenfe zisku za Gélovné obdobie kondiace sa 31.12.2025 budu uvedené vo vyrodne/ sprave
spolocnosti za rok 2025,

17. Rezervné a ostatné fondy a nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata pokraovanie

(c) Ocefovacie rozdiely

Polofka ccefiovacie rozdiely v celkove] hodnote (13) tis. eur (k 31. decembru 2024: (49) tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov FVOCI vo vike (20) tis. eur (k 31. decembru 2024: (67) tis. eur) a odloZend daf z precenenia vo vySke
T tis. sur (k 31. decembru 2024: 18 tis. eur),

(e} Ostatné fondy

Polofka ostatné fondy v celkovej hodnote 272 fis. eur (k 31. decembru 2024: 180 tis. eur) predstavuje akciové programy
poskytnuté v rdmci mechanizmu variabilng] zlozky mazdy vo forme akell NN Group M.V, ktord méZe byt poskytnuta v
pefaZne| forme alebo vo forme akcii NN Group N.V. (tyka sa intermymi predpismi definovane] skupiny zamestnancov
Spolo&nosti), Podmienkou pre priznanie tohto naroku (alebo jeho Easti s ohfadom na proces vyhodnolenia) je spinenie
kvalitativnych a kvantitativnych kritérii v rémci dohodnutych cielov zamestnanca, a lo v silade s osobitnym predpisom.

18. Vynosy z odplit a provizii

2025 2024

tis. eur tis. eur

Odplata za sprévu fondov 17 406 16 475
Vynosy z odplat a provizii celkom 17 406 16 475

Odplata za spravu fondov v tabulke vy3sie je k 31.12.2025 vo vyske 17 359 fis. eur (za rok 2024: 15 545 lis. eur),
zniZens o 12 tis. eur (za rok 2024; 72 tis. eur), éo predsiavuje éast' premenlivej protihodnoty (ang. variable consideration)
do miery do akej nie je vysoko pravdepodobné, e nenasiane vyznamné zruSenie vynosov vzhladom na garanciu
minimalneho zhodnotenia v dihopisovem garantovanom fonde a zvy$ena o 59 tis. eur, (za rok 2024: 1 002 tis. eur) o
predstavuje rozpustenie premenlivej protihodnoty z predchadzajdcich obdobi spésobené zmenou modelu pouZitého na
jej whodnotenie k 31.12.2025. Detail prijatej premenlive] protihodnoty nevykazanej vo vynosoch je popisany v ramci
zmiluvnych zavazkov v bode 14a,

19. Naklady na odplaty a provizie

2025 2024
tis. eur tis. eur
Bankové poplatky a poplatky za poradenskl Einnost pri sprave portfolia ar 45
Poplatky depozitirovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 184 150
Provizie sprostredkovatelov vratane éasového rozlifenia provizil
(bod 8 poznamok) 1014 452
Maklady na odplaty a provizie celkom 1235 1147
20. Personalne naklady
2025 2024
tis. eur tis. aur
Mazdy 2027 1719
Zdkonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie a7 591
MNaklady na ostatné zamestnanecké poZitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a }wvoilné poistenia) 78 60
Persondlne naklady celkom 2 862 2370




NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k (&tovne] zavierke k 31. decembru 2025

Priememy evidentny pofet zamestnancov prepofilany na plne zamestnanych k31. decembru 2025 je 44,36
(k 31.decembru 2024: 39,16).

Priememy evidenény potet zamesinancov vo fyzickych osobach za vietky 3 spolognosti (spolu s NN Tatry - Sympatia,
d.d.5., a.s. a NN Zivotna poistoviia, a.s., zdiefani zamestnanci) k 31. decembru 2025 je 304 (k 31. decembru 2024: 282),
Z toho vedicich pracovnikov k 31, decembru 2025 je 61 (k 31. decembru 2024: 58).

Stav socidineho fondu ku diu, ku ktorému sa Oftovna zavierka zostavuje, je 36 tis. eur | 2024: 30 tis. eur). Tvorba poas
uEtovného obdobia bola vo vyike 10 tis. eur (2024: 8 tis. eur) a pouZitie vo vyéke 4 tis. eur (2024: 5 tis. eur).

21. Ostatné prevadzkove naklady

2025 2024

tis. eur tis. eur

Refakturacia od spoloénosti v skupine — ostatné sluzby am 287
Konzultacie a poradenstvo 1194 1054
Majom priestorov 520 430
Postovné a prepravng ar 306
Tlatové sluZzby a archiv 152 167
Dane a poplatky 29 16
Sluzby IT a telekomunika&né naklady 196 183
Marketing 995 620
Kanceldrske potreby, formuldre, reklamné predmety a iné. 50 59
Ma#klady na cestovné, Skolenia a naklady na dopravne prostriedky 25 3
U&tovné, dafiové, pravne sluZby a audit 92 ]
Ostatné sluZby a7 25
Ostatné prevadzkové naklady celkom 3062 3 357

Refakiurdcia od spolofnosti v skupine predstavuje nédklady na ekonomické slufby, poradenské sluzby pri vedeni
spolotnosti, slutby IT, sluZby pri sprave klientskych zmliv a ostatné sluZby poskytované od spolofnosti v skupine.

Sluzby auditora za Statutdrmy audit spravoovske] spolognosti s0 vo vyBke bez DPH 11 tis. eur (k 31. decembru 2024

10 fis. eur) a Slatutdmy audit fondov vo viske bez DPH 44 tis. eur (k 31. decembru 2024: 41 tis. eur). Naklady za audit
fondov znasa spravoovska spoloénost. Spoloénosti neboli poskytnuté iné neauditorské sluZby.

22, Finanéné vinosy a naklady

2025 2024

tis. eur tis. Eur

Urokové vinosy z cennych papierov 50 49

Urokové vinosy z kratkodobého terminovaného vikladu a7 122

Urokové vynosy z dihodobého terminovaniho vkladu 127 173

Zisk/{Strata) z predaja cennych papierov & (1

Kurzové zisky 2 2

Finanéné vynosy celkom 285 345

2025 2024

tis. eur tis. eur

Urokove naklady z be2nych uitov - 1
Realizdcia cennych papierov 28

Kurzové straty 2 4

Finanéné naklady celkom 30 5
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23. Daii z prijmov

Vykézana vo vykaze ziskov a strat

Splatna dan z prijmov

Splatna daf z prijmov - bezné obdobie
Upravy za predchadzajlice iétovné obdobie
Odlozena dan z prijmov

Vznik a rozpustenie dogasnych rozdielov

2025 2024
tis. eur tis. Eur
2616 2 487

E 1

(95) (24)

2 521 2 464

Spravcovska spoloénost dosiahla v roku 2025 zaklad dane vo vySke 9 045 tis. Eur (2024: vo vyske 9 627 tis. eur)
a uétovala o splatnej dani za beZné UEtovné obdobie vo vyske 2 171 tis. Eur (2024: vo vySke 2 021 tis. eur). Osobitny
zaklad dane dosiahol v roku hodnotu 56 tis. Eur, pri¢om dan vypoéitana podia osobitnej sadzby dane 16% predstavuje

9 tis. Eur.

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

Zisk za Uctovné obdobie pred zdanenim
Dai vypocitana pouzitim danovej sadzby
Daiovy efekt:

- Nedafovych nakladov

- Prijmov nepodliehajucich dani

-Osobitny zéklad dane — Statne dlhopisy
-Osobitny odvod

-Zrazkova dan

Upravy za predchadzajice uétovné obdobie
Dan z prijmov

24. Podmienené aktiva a zavazky

2025 2024
tis. eur tis. eur
9241 9 650
24% 2218 21% 2027
-0.799% (74) 0.34% 33
-0.748% (69) -0.64% (62)
0.097% 9 -
4.264% 394 4.26% 411
0.465% 43 0.58% 56
- - -0,01% (1)
27,28% 2521 25,53% 2 464

VSetky platby postupované Socialnou poistoviiou, platby prevadzané déchodkovou spravcovskou spolocnostou pri
prestupe sporitefa a platby dobrovolnych prispevkov musia byt realizované prostrednictvom Gétu nepriradenych platieb.
Majetok na Uéte nepriradenych platieb nie je majetkom déchodkovej spravcovskej spolognosti. Ku dfiu zostavenia
uctovnej zavierky Spoloénost vykazuje na podsuvahe pohladavky a zavazky z nepriradenych platieb vo vy$ke 5 289 tis.

eur (2024: 7 376 tis. eur).

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budi dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked budu

k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.
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25. N&jmy IFRS 16

Prehfad transakcii stvisiacich s ndjmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujicej tabulke:

2025 2024

tis. eur tis. eur

Nakladovy arok 4 3
Naklady na kratkodoby najom 12 12

Prehlad transakcii stvisiacich s najmom vykazanych v prehlade pefiaznych tokov je uvedeny v nasledujicej tabulke:

2025 2024
tis. eur tis. eur
Celkova platba za najmy 24 32

Platby za najmy tykajlce sa istiny v priebehu &tovného obdobia vo vyske 22 tisic EUR su vykazané v ramci tokov z
investiénej éinnosti v prehlade pefaznych tokov v polozke Lizingové splatky - istina.

Platby za uroky tykajlice sa zavazkov z najmu vo vyske 2 tisic EUR s vykazané v ramci tokov z prevadzkovej cinnosti
v prehlade pefiaznych tokov.

26. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolognosti s predstavenstvo, dozornd rada Spolocnosti, materska spoloénost a ine
spoloénosti v skupine. Spravcovska spolo¢nost je pod kontrolou spolo€nosti NN Zivotna poistoviia, a.s. Koneénou
materskou spolo&nostou Spolognosti je NN Group N.V.

(a) Akcionari

Zavézky voci akciondrom:
v lis. eur
Zavazky
2025 2024
NN Zivotna poistoviia, a.s. (9) (32)
NN Continental Europe Holdings B.V. — materska spoloénost NN ZP (64) (73)
Celkom (73) (105)
Transakcie voci akcionarom:
v tis. eur
Naklady
2025 2024
NN Zivotna poistovia, a.s. - =
NN Continental Europe Holdings B.V. — materska spolognost NN ZP 483 395
Celkom 483 395
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26, Spriaznené osoby — pokraéovanie

(b) Podniky spojené s akciondrom spravcovskej spoloénosti

Pohladdvky a zdviizky vodi spoloénostiam spojenym s akeciondrom sU nasledovng:

v ilis. EUR
Pohladavky Zavizky
2025 2024 2025 2024
NN Management Services, s.r.o. - . (74) (58)
NN Finance, s.r.o. Z - i 17
NN RAS Lid 5 5 (5) (7
MM Lease S.R.L. i = (1) (1)
NN Digital Hub Iberia, S.L.U. i = (30) (7)
Finporial, a. s. - = (27) (43)
Celkom 5 5 (137) (98)
Transakcie vodi spolotnostiam spojenym s akclondrom s nasledovng:
v fis. EUR
Naklady Vynosy
2025 2024 2025 2024
MN Management Services, s.r.o. 212 196 -
MM Finance, 5. 1. 0. 89 a2 -
NN Facility Management, s.r.o. 6 5 =
MM Insurance Eurasia N.V. 25 22 -
NN RAS Ltd 28 a0 -
MM Finanéné sluzby, s.r.o. 176 ar B
NN Lease S R.L. 9 7 %
MM Digital Hub Iberia, S.L.U. 30 20 £
Finporal, a. 5. 387 460 -
Celkom 262 929 -

Medzi najddlefitejiie transakcie, ktoré sa uskuto&fujl v rdmci podnikatelskych aklivit v Skupine NN smerom ku
Spolotnosti patri poskytovanie sluZieb na zaklade zmidv SLA.. Ziadne dividendy nebali prijaté od tychto spoloénosti,

() Transakcie s fondmi

2025 2024
tis. eur tis. eur

Majetok
Pohlfadavky vodi fondom 1623 1 488
Vynosy z transakcif poéas roka boli nasledovne: 2025 2024
Vynosy z poplatkov za sprévu dochodkovych fondov 17 406 16 475

Transakecie s ddchodkavymi fondmi spravovanymi spravcovskou spoloénostou si uvedene v jednotlivych éastiach tychto
poznamok. Déchodkové fandy nie s0 spriaznenymi osobami Spolognosti, ich prezentacia v tychto pozndmkach slizi pre
utely lepiej informovanosti uZivatelov Oétovne| zavierky.

(d) Clenovia vreholového manaimentu spravcovskej spolognosti
Dal&imi vjznamnymi osobami v zmysle spriaznenych osdb si lieZ Elenovia Statutamych organov Spolognosti,

Odmeny lenom predstavenstva k 31, decembru 2025: 355 tis. eur (k 31. decembru 2024: 130 tis. eur).
Odmeny &lenom dozome| rady k 31. decembru 2025: 3 tis. eur (k 31. decembru 2024: 3 tis. aur).



NN déchodkova sprédvcovska spoloénost, a.s.
Poznémky k Gttovnej zdvierke k 31. decembru 2025

27. Redine hodnoty

Aedina hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zdvazku pri riadnej
transakeii medzi dZastnfkmi trhu k ddtumu ocenenia. Odhadovand redine hodnoty finané&ného majetiu a zavazkov, koré
nie st ocehovand redinou hodnotou sd nasledovné:

Ugtovné hodnota U2tovna hodnota
2025 2024
tis. sur tis. eur
Finanény majetok
Pefia2né prostriedky a ich ekvivalenty 9 382 11 153
Pohladdvky 16825 149
Finanéné zévizky
Ostatné zdvAzky 693 808

Zavazky z obchodného styku a ostatné zdvazky uvedend v tabulke nezahffaji zdvazky vodi zamestnancom a dafiové
zdviizky.

Pri edhade redinych hodnét finanéného majetku a zévizkov spravcovske] spolofnosti boli pousité naslsdovné metddy
a predpokiady:

Pefiaind prostriedky a ich ekvivalenty

Redine hodnoty zostatkov beinych a terminovanych Gétov sa pribline rovnajii ich Gdlovnej hodnote, ich ocenenie e
povalované za drovefi 2. Pri G&toch kloré maji zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako iri mesiace, je vhodné povazovat
ich Gétovnid hodnotu za pribliknd redinu hodnotu,

Pohladdviky
Pohladdvky sa uvddzaji v netto hodnote, L. . po odpotitan! opravnych poloZiek. Odhadovand redina hodnola pohfaddvok
vzhladom na zohladnenie olakévanej névratnosti a ich krdtkodobého charaktaru je pribliZne rovnald ako Gétovna.

Ziviizky z obchodného styku, ostatné zdvizky a prendjom

Odhadovand redina hodnota zdviizkov sa priblifuje k ich GEtovnej hodnote, ich ocenenie je povaZované za droved 2.
Redina hodnota pr zévlizkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako il mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buddcich ofakdvanych penanych tokov pri pouditl prislugnej urokove] krivky.

28. Udalosti, ktoré nastali po dnl, ku ktorému sa zostavule Gétovnd zdvierka

Po 31, decembri 2025 nenastall udalosti majice vyznamny vplyv na vemné zobrazenie skutoénosti, ktoré sd predmetom
Utovnictva.

Utovnd zévierka bola zostavend a schvdlend na zverejnenie diia 25, marca 2026
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This is a transiation of the original Slovak Audior's Report info English language. The financial statements have not been
transiated. For a full understanding of the infarmation slated in the Auditor's Repert, the Report should be read in conjunciion
with the fulfl sef of the financial statements prepared fn Slovak,

Independent Auditor's Report

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of NN
déochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Report on the Audit of the Financial Statements

We have audited the financial statements of NN déchodkova spravcovska spoioénost, a.s. ("the
Company"), which comprise:

* the statement of financial position as at December 31, 2025;

and, for the year from January 1, 2025 to December 31, 2025:

= the statement of profit or loss and other comprehensive income;

* the staternent of changes in equity;

* the statement of cash flows;

and

* notes, comprising material accounting policies and other explanatory information
("the financial statements™).

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at December 31, 2025, and of its financial performance and its cash flows for the
year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the
European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (“ISAs”) and
Regulation (EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of April 16, 2014 on
specific requirements regarding statutory audit of public-inlerest entities. Our responsibilities under



kPMG!

those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial

Statements section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the International Ethics Standards Board for
Accountants’ International Code of Ethics for Professional Accountants (including International
Independence Standards) as adopted by the Slovak Chamber of Auditors (Code of Ethics for
Auditors), as applicable to audits of the financial statements of public interest entities, together with the
ethical requirements of the Regulation (EU) No 537/2014 of the European Parliament and of the
Council of April 16, 2014 on specific requirements regarding statutory audit of public-interest entities
(Regulation No 537/2014) and of the Act No. 423/2015 Coll. on Statutory Audit and on the
amendments and supplements to the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting, as amended (Act on
Statutory Audit), that are relevant to audits of the financial statements of public interest entities in the
Slovak Republic. We have also fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with the Code
of Ethics for Auditors and the ethical requirements of the Regulation No 537/2014 and of the Act on

Statutory Audit.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis

for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matiers are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in
our audit of the financial statements of the current period. These matters were addressed in the
context of our audit of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we

do not provide a separate opinion on these matters.

We have determined the following key audit matters:

Fee and commission income

€ 16 475 thousand),

financial statements.

Fee and commission income as at December 31, 2025: € 17 406 thousand (as at December 31, 2024:

Refer to Note 3. b (Principal accounting policies), Note 18. (Revenue and commissions) to the

The key audit matter

How the matter was addressed in our audit

Fee and commission income represents the
majority of the Company’s revenues for the year
ended December 31, 2025,

Fee and commission income primarily consists of
management fees, which are determined based
on the Net Assets Value (NAV) of the investment
portfolios of the funds under management. These
fees are recognized on a daily basis as account
management services rendered to individual
pension savers, corresponding to the satisfaction
of the related performance obligations.

We focused on this area due to the high daily
volume of underlying transactions with an effect
on the amount of fee and commission income
coupled with the magnitude of the amounts
involved.

Our audit procedures in this area included,
among others:

s Assessment of Internal Controls:
Evaluating the design and implementation of
selected internal controls related to the
measurement and recognition of fee and
commission income,

« NAV-Related Controls: Assessing the
design and implementation of key internal
controls over the calculation of the NAVs of
the funds under management;

« Reconciliation to Statutes and
Regulations: Comparing fee rates and
calculation formulas used by the Company in
its measurement of fees to the statutes of the

5]
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The integrity, completeness and accuracy of the managed funds and the regulations
data underlying the fee calculations is also a key governing the second pillar pension scheme;
area of our audit focus.

« Data Accuracy and Completeness:
Testing, on a sample basis, the completeness
and accuracy of the data used in the fee
caleulations, specifically focusing on the daily
NAVS;

* Independent Fee Recalculation:
Independently recalculating the management
fees by applying the daily NAVs of the funds
under management and the formulas
specified in the statutes of the funds and the
relevant pension scheme regulations;

« Financial Statement Disclosures:
Assessing the adequacy and accuracy of the
disclosures related to revenue recognition
against the requirements of the applicable
financial reporting standards

Responsibilities of Statutory Body and Those Charged with Governance for the Financial

Statements

The statutory body is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and
fair view in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European
Union, and for such internal control as the statutory body determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
efror,

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing the Company's
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless the statutory body either intends to liquidate the
Company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting
process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that
an audit conducted in accordance with 1SAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audil procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,



as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations or the override of
internal control.

*  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company’s internal control,

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by the statutory body.

* Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company's ability to continue
as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements or, if such
disclosures are inadequate, to modify our opinion. Qur conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events ar conditions may
cause the Company to cease to continue as a going concern.

* Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and
events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant
ethical requirements regarding independence, and communicate with them all relationships and other
matters that may reasonably be thought to bear on our independence and where applicable, actions
taken to eliminate threats or safeguards applied.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine those matters
that were of most significance in the audit of the financial statements of the current period and are
therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditor’s report unless law or
requlation precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we
determine that a matter should not be communicated in our report because the adverse
consequences of doing so would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of
such communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Reporting on other information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the other information. The other information comprises the
information included in the Annual Report prepared in accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on
Accounting as amended (“the Act on Accounting”) but does not include the financial statements and
our auditor's report thereon. Our opinion on the financial statements does not cover the other
information in the Annual Report and, except to the extent otherwise explicitly stated in our report, we
do not express any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other
information in the Annual Report and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the audited financial statements or our knowledge obtained in the audit of the
financial statements, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required
to report that fact.



KPMG

The Annual Report of the Company was not available to us as of the date of this auditor’s report on
the audit of the financial statements.

When we obtain the Annual Report, we will issue an Appendix to the Independent Auditor's Report in
accordance with Act on Statutory Audit, in which we will express an opinion whether, in all material

respects:

* the other information included in the Annual Report for the year from January 1, 2025 to December
31, 2025 is consistent with the financial statements for the same financial year, and

* the Annual Report contains information required by the Act on Accounting.

In addition, in the Appendix we will report whether we have identified any material misstatement in the
other information included in the Annual Report in light of the knowledge and understanding of the
Company and its environment that we obtained during the audit of the financial statements.

Additional requirements on the content of the auditor's report in accordance with Regulation
(EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of April 16, 2014 on specific

requirements regarding statutory audit of public-interest entities and in accordance with
Code of Ethics for an Auditor

Appointment and approval of an auditor

We have been appointed as a statutory auditor by the statutory body of the Company on September
26, 2025 on the basis of approval by the General Meeting of the Company held on June 25, 2025. The
period of our total uninterrupted engagement, including previous renewals (extensions of the period for
which we were originally appointed) and reappointments as statutory auditors, is 10 years.

Consistency with Additional Report to Audit Committee

Our audit opinion as expressed in this report is consistent with the additional report to the supervisory
board of the Company acting as Audit Committee, which was issued on March 24, 2026.

Non-audif Services

Mo prohibited non-audit services referred to in Article 5 (1) of Regulation (EU) No. 537/2014 of the
European Parliament and of the Council of April 16, 2014 on specific requirements regarding statutory
audit of public-interest entities were provided and we remained independent in conducting the audit.

For the period to which our statutory audit relates, we have not provided any other services to the
Company which are not disclosed in the financial statements of the Company.

Audit firm: Responsible auditor:

Ing. Stefan Karsay
License UDVA No. 1210

KPMG Slovensko spol. s r.o.
License SKAU No. 96
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