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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Generali dichodkova spravcovska
spolocnost, a.5. spravujucej dochodkovy fond SMART, inovativiy negarantovany dachodkovy fond
VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s.:

l. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Mazor

Uskutocnili sme audit 0ftownej zavierky dochodkového fondu SMART, inovatiwny megarantovany
dichodkovy fond VUB Generali dochodkova 5pra'.lmvska spolocnost, a.s. (,Fond"), ktord absahuje
stivahu k 31, decembru 2025, wykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujl \rj,?znamné uftovné zasady a Oftovné metady a daliie wsvetllljl.]ce
informacie,

Podla nakho ndzoru, priloZend Oftovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situacie
Fondu k 31. decembru 2025 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu
podla zakona £. 431/2002 Z.z. o Oétovnictve v zmeni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon
o BCtovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme wykonali podla medzindrodnych auditorskych sStandardov (International Standards on
Auditing, 154). Maia zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit Oftovne] zavierky, Od Spolofnostl sme nezdvisli v zmysle Medzinaradného
etického kodexu pre Uctovnych cdbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etické standardy Oftownikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kodex auditora®™), vratane etickych poZiadaviek zakona €. 423/2015
Z. 7. o statutarmom audite a o zmene a doplneni zdkona €. 431/2002 2. z. o Octovnictve v zneni
neskoriich predpisov, v platnom zneni (dalej len ,zakon o Statutarmom audite™), ktoré sa vetahujd
na audity Octovmych zavierok v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa
etiky v zmysle Etického kodexu auditora a etickych pofiadaviek zakona o Statutarnom audite, Sme
presvedieni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuj( dostatocny a vhodny zaklad pre nas
nazor,

Lodpovednost’ Statutdrneho organu a osdb poverenych spravovanim za Gétovnd zdvierku

Statutarmy organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolofnost aws.  (,Spoloénost™)
je zodpovedny za zostavenie a vernd prezentdciu tejto OCtovnej zavierky v solade so zakonom
o uctovnictve a za tie interne kontroly, ktoré povaiuje za potrebné na zostavenie GCtovnej zavierky,
ktord neabsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZ v dasledku podvodu aleba chyby.

Pri zostavovani U€tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutofnosti tykajlicich sa nepretrZitého
pokracovania v cinnosti, ak je to potrebné, a za pouitie predpokladu nepretriitého pokrafovania
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IBDO

v Cinnosti v Uftovnictve, iba%e by mal v Gmysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho Einnost, alebo
by nemal inl realisticku moZnost’ neZ tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom financneho wykaznictva
Fondu.

Zodpovednost' auditora za audit GEtovnej zavierky

Mafou zodpovednostou je ziskat primerane wistenie, &f OCtovna zavierka ako celok neobsahuje
wyznamné nespravnosti, € uZ v dosledku podvadu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerang uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzindrodnych auditerskych Standardov vidy odhali wyznamné nespravnosti, ak také
existuju, Mespravnosti mdzu vzniknit v disledku podvodu alebo chyby a za wznamné sa povaiujd
wtedy, ak by sa dalo oddvodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v sobrne by mohli ovplywit
ekonomické rozhodnutia pougivatelov, uskutocnené na zaklade tejto (Ctovne] zavierky.

V¥ ramci auditu uskutacneného podia medzinaradnych auditarskyeh standardov, pocas celého auditu
uplatiujeme adborny (sudok a zachavdvame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

« |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Oftovnej zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a wskutoffujeme awditorske postupy
reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorskeé dikazy, ktoré su dostatofné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Rizike neodhalenia vyznamnej nespravnosti v disledku
podvedu je vySiie ako toto riziko v disledku chyby, pretoZze podved miZe zahrmat tajnd
dohodu, faliovanie, omyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

+ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnot
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ocelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti,

» Hodnotime vhodnost pougitych Octovnych zasad a Octovnyeh metod a primeranost’
Gétavnych odhadev a uvedenie s nimi sivisiacich informacii, uskutonené Statutarnym
organom.

» Robime zaver otom, & Statutarny organ vhodne v GEtovnictve pouZiva predpoklad
nepretriitého pokrafovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, £ existuje vyznamna neistota v sdvislosti 5 udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by
mehli wwzmamne spochybnit schopnost Fondu nepretriite  pokrafovat v Cinnosti,
Ak dospejeme k zaveru, Ze wyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej
sprave auditora na stvistace informacie uvedené v (Ctovnej zavierke alebo, ak si tieto
informacie nedostatocng, modifikovat nai nazor. Maie zavery vychadzajl z auditorskych
dikazov riskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buddce udalosti alebo
okolnosti viak maZu spdsabit, 22 Fond prestane pokradovat’ v nepretriitej cinnosti,

» Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovne] zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ake aj to, &i OCtovna zavierka zachytava uskutofnene transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernemu zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

V Bratislave, 17. marca 2026

Ing. Stanislav KUBALA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA €. 339
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Nazov spravovaného fondu

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2025
LEI
| 097900BEJX0000002337 |
Danové identifikaéné €islo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od 1 2025
Io | | mimoriadna schvalena do| 12 2025
35903058 || | priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2024
do| 12 2024

(vyznadi sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Stvaha (U€ FOND 1-02) || Vykaz ziskov a strat (UE FOND 2-02) | x | Poznamky (U& FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spoloCnosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost, a.s.

Sidlo spravcovskej spolognosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové &islo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo¢nosti:
11. marca 2026

Schvalené dna: , L;,\x_—//' .f
11. marca 2026 I
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Nazov spravovaného fondu

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

SUVAHA k 31. decembru 2025 v eurach

Oznaéenie POLOZKA

a b

X Aktiva

1. Investi€ény majetok (sucet poloziek 1 az 9)

1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

a) bez kupénov

b) s kupénmi

2, Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou

a) bez kupénov

b) s kuponmi

3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach

a) obchodovatelné akcie

b) neobchodovatelné akcie

c) podiely v obchodnyph spolo¢nostiach, ktoré nemaiju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov

&) v obchodnych spolo¢nostiach

4. Podielové listy

a) otvorenych podielovych fondov

b) ostatné

5. Kratkodobé pohladavky

a) kratkodobé vklady v bankach

b) kratkodobé péiic‘:ky obc.hodnym spolo¢nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

c) iné

d) obratené repoobchody

6. Dlhodobé pohladavky

a) dlhodobé vklady v bankach

b) dlhodobé iniéky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

7. Derivaty

8. Drahé kovy

9. Komodity

1l Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)

10 Peﬁaéné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

) prostriedkov
11. Ostatny majetok

Aktiva spolu

2025
1
X
95 063 568

78 509 577
78 509 577

16 539 070
16 539 070

972 660
962 540

10 120
96 036 228

2024
2
X
85355710

70 688 384
70 688 384

14 667 326
14 667 326

1800 878
1788 261

12617
87 156 588
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Nazov spravovaného fondu

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

Oznacenie
a

N ==X

Sl N ok w

©

&

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sulet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukoné&enia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finan¢ného majetku
Zavazky z vypozic¢ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie

Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uétovného obdobia

Pasiva spolu

5393
96 022 407

96 022 407

8 245 290
96 036 228

4 889
87 109 730

87 109 730

15177 997
87 156 588
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Nazov spravovaného fondu

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2025

Oznacenie
a
1.
1.1.
1.2./a.

1.3./b.

3.1.
3.2.
4./c.
5./d.
6./e.
7.15.

k.1.
k.2.

> 3

POLOZKA
b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia

znizenie hodnoty prislusného majetku/zruSenie znizenia
hodnoty prislusného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transak&né naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Néklady na financovanie fondu

naklady na Uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Néklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uctovnej zavierky

Zisk alebo strata za uétovné obdobie

2025

20 082
20 082

308 104
308 104
11 978 612
(3 890 063)
222 318

8 639 053

(2 010)
(29 177)
8 607 866

8 607 866
(352 293)
(352 293)

(10 283)

8 245 290

2024
2
290 241
290 241

265 209
265 209
13 463 818
1764 414
(225 927)

15 557 755

(6 753)
(26 312)
15 524 690

15 524 690
(337 644)
(337 644)

(9 049)

15 177 997
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Nazov spravovaného fondu

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

POZNAMKY uétovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2025 v euréch

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond“), je déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04
Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého
prispevku. Statat fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT -
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Na zaklade zmeny Statiutu dochodkového fondu od 1.10.2013 doslo k zmene nazvu déchodkového fondu
STABIL, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na MIX, zmieSany
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Na zaklade zmeny §tatutu déchodkového fondu od 1.6.2022 dos$lo k zmene nazvu déchodkového fondu
MIX, zmie$any negarantovany ddéchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na SMART, zeleny inovativny
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Na zaklade zmeny §tatatu déchodkového fondu od 10.05.2025 doSlo k zmene nazvu déchodkového
fondu SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na SMART,
inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Hlavnym predmetom €innosti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom

¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov do akciovych,
dlhopisovych, penaznych, komoditnych a realitnych investicii, podla Statutu fondu a na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov.

Déchodkova spravcovska spolo€nost vedie v déchodkovom fonde uU&tovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou BDO Audit, spol. s r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancovéa 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31.decembru 2025

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolocnosti
Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolo€nosti k 31.decembru 2025

Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich

Elena Kohutikova

Clenovia: Lenka Kejikova

Claudio Marco Malinverno

10
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Nazov spravovaného fondu

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

Stratégia fondu SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB
Generali d. s. s., a. s.

Fond je zamerany na investicie zlepSujuce planétu a na najnovSie inovacie v investovani. Ide o aktivne
spravovany fond, kde sa dlhodoba uroven akciovej zlozky Standardne pohybuje v rozmedzi 80% - 100%.
Dlhodoby ocakavany vynos a oCakavané riziko su preto v tomto fonde na podobnej urovni ako v
indexovom fonde.

Maijetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statitu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podla zakona. Akciové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢ réznymi regionmi, sektormi
a dlhodobo sa v hom nachadza viac ako 2500 réznych akciovych titulov.

Informacie o udrzatenom investovani

Vo fonde sa zameriavame na investicie, ktoré zohladfiuju environmentalne, socialne kritéria a kritéria
riadenia spoloCnosti (ESG kritéria). Okrem maximalizacie vynosu portfélia je cielom fondu ponuknut
moznost’ podiefat sa na investovani aj do takych firiem, ktoré svojim podnikanim pozitivne vplyvaju na
zivot okolo seba, €i uz v podobe znizovania environmentalnej zataze pre nasu planétu, zodpovedného
hospodarenia s prirodnymi zdrojmi, dodrziavania ludskych prav a vyroby bezpelnych produktov,
dodrziavania etickych principov podnikania alebo podpory komunity, v ktorej pésobia.

Periodicka sprava o udrzatelnom investovani je dostupna na stranke
https://www.vubgenerali.sk/dochodkove-fondy/informacie-o-udrzatelnom-investovani/.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spoloénost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’

Meno: VSeobecna Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: ) Turin, Taliansko
Bratislava
Miesto ulozenia VSeobecna uverova banka, a.s.
konsolidovanej u¢tovnej Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
zavierky: Bratislava
Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: Generali Ceska pojistoviia, a.s. Generali CEE Holding B.V.
Sidlo: Spalena 75/16,11000 Praha 1 Amsterdam, Holandsko

Ceska republika

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej www.generali.com www.generali.com
zavierky:

11
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Nazov spravovaného fondu

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.decembru 2025, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2025 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.decembru 2025 bola pripravena
v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznaCovani polozZiek uctovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové

déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Téato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond eviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoré vSak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spolo¢nost bude postupovat
v zmysle nariadenych pravidiel.

2 Hlavné uctovné zasady

U&tovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové uétovné metédy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia uétovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvothom vykazani sa cenné papiere ocefuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani ubytku danych investicii sa predpoklada, Zze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z urokov®. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zaloZzeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutornd miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dha. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spdsobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania.
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V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky predstavuju
pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad jeden
rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuju v amortizovane;j
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su u¢tované ako finanéné
derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykdzané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvothnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Néasledne su vykazované taktieZ v realnej hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefnaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpedenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. VSetky derivatové financné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov ur€enych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
LZisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych uétoch odo dfia dohodnutia obchodu do dha
posledného vyrovnania, alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Uétovné zasady a metédy upravy ocenenia majetku o predpokladané znizenie
jeho hodnoty

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara na majetok v déchodkovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich ofakavanych penaznych tokov. K 31. decembru 2025 ak 31.

decembru 2024 spravcovska spolognost’ v déchodkovom fonde nevytvorila Ziadne rezervy a opravné
polozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.
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Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej irokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
0 dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v der
predchadzajuci dnu uskutoénenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia ucétovnej zavierky alebo
k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskuto€nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepocCtu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaZznej uhrade.

Vynosoveé a nakladové uroky sa €asovo rozliuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefnazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu rovnu uctovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zakona od 1.1.2023 prindlezi déchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
dihopisového, zeleného inovativneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vySke
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vySke 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Dochodkové jednotky

Hodnota dbchodkovej jednotky sa vypocCita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uc&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je su€astou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zdkonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

R 2R ORI D

VL.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania

s finan&nymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
zauctovania uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti

Penazny tok z investiénej €innosti
ZnizZenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti

Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov
za vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedicstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi€stiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-)

Néaklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefnazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L.+11.+lIL.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku
uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2025

20082

308 104
3 362

17 003 850

(18 400 841)

(393 763)
(34 251)

(1493 457)
X

X
5516 314
(4 705 525)
349
(143 402)

667 736

(825 721)
1788 261

962 540

2024
2

290 241
203 509

265 209
1852

48 151 260

(49 580 136)

(379 759)
35 478

(1012 346)
X

X
5 837 052
(4 926 344)
(377)
(121 577)

788 754

(223 592)
2011 853

1788 261
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z
precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek
za spravu fondu
Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles ¢istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2025
1

87 109 730
1239 660 622,82072
0,070269

5516 314
8 245 290

(4 848 927)
8 912 677

96 022 407

1249 212 006,56910
0,076866

2024
2
71142 602

1226 846 381,96567
0,057988

5 837 052
15177 997

(5 047 921)

15 967 128

87 109 730

1239 660 622,82072
0,070269
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV
A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
Cislo 2.l. EUR DIhopisy_oceﬁované RH
- podla dohodnutej doby 2025 2024
riadku -
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov =
Spolu -
Cislo 2.11. EUR’ Dlhopisy oc_er'\ované
riadku RH podla.zostatkovej doby 2025 2024
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov =
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov =
Spolu -
g':islo 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefiované 2025 2024
riadku RH
a. bez kupdénov -
a.l. nezalozené -
a.2. zaloZené v repoobchodoch =
a.3. zalozené =
b. s kuponmi -
b.1. nezalozené =
b.2. zalozené v repoobchodoch =
b.3. zalozené -

Spolu 5
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2.1. USD Dlhopisy ocenované RH

Cislo  dra dohodnutej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov -
Spolu -
islo 2.1l. USD Dlhopisy ocenované RH
- podla zostatkovej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4, Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov -
Spolu -
r?a,:::] 2R|I-I|I USD Dlhopisy ocefiované e 2024
a. bez kupénov -
a1, nezalozené -
a.2. zaloZené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kuponmi -
b.1. nezalozené -
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu -
Cislo 2.1. PLN DIhopisy.oceﬁované RH
. podl'a dohodnutej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov -

Spolu
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Cislo
riadku

NooahkownN

2.1l. PLN Dlhopisy ocenované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2025

2024

Cislo
riadku

a.2.
a.3.

b.1.
b.2.
b.3.

2.1ll. PLN Dlhopisy oceinované RH

bez kupdénov
nezaloZzené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kuponmi
nezaloZzené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2025

2024

Cislo
riadku
1.

Ol 01 BN

2.1. RON Dlhopisy ocenované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2025

2024

Cislo
riadku
1.

NoOoGR~OLD

2.1l. RON Dlhopisy ocenované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2025

2024
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Cislo 2 11I.LRON DIhopisy ocefiované RH 2025 2024
riadku
a. bez kupénov -
a.1 nezalozené -
a.2. zaloZené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kupoénmi -
b.1. nezalozené -
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu -
islo 2.1 (?ZK DIhopisy_ocer'Iované RH
riadku podla dor.iodnutej doby 2025 2024
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4, Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov -
Spolu -
Gislo 2.1l. CZK Dlhopisy oce!ﬁované RH
. podla zostatkovej doby 2025 2024
eyl splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov -
Spolu -
Cislo  211.cZK DIhopisy ocefované RH 2025 2024
riadku
a. bez kupdnov -
a1, nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kupénmi -
b.1. nezalozené -
b.2. zaloZené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu -
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2.1. HUF Dlhopisy ocennované RH

Cislo podla dohodnutej doby 2025 2024
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov = -
Spolu - -
Gislo 2.11. HUF’ Dlhopisy oqeﬁované
riadku RH podla.zostatkovej doby 2025 2024
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov = -
Spolu - -
Cislo 2111 HUF DIhopisy ocefiované RH 2025 2024
riadku
a. bez kupénov - -
a1, nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi - -
b.1. nezalozené = -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu - -
Cislo 3 2).1. Obchodovaterné akcie 2025 2024
riadku
1. Obchodovatelné akcie 78 509 577 70 688 384
1.1. nezalozené 78 509 577 70 688 384
1.2. zalozené v repoobchodoch = -
1.3. zalozené - -
Spolu 78 509 577 70 688 384
Gislo 3.a).!l. O!)chodovat’el’né :Elkcie
riadku podla mien, v ktorych su 2025 2024
ocenené
1. EUR 42 345 142 38 584 206
2. usD 36 164 435 32104 178
3. Ostatné meny - -
Spolu 78 509 577 70 688 384
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_CiSIO 4.1. Podielové listy 2025 2024
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 16 539 070 14 667 326
1.1. nezaloZzené 16 539 070 14 667 326
1.2. zaloZené v repoobchodoch = -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
21. nezaloZzené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 16 539 070 14 667 326
o1 4.1l. Podielové listy podla mien,
ricalj::, v ktorych su ocen)é:é 2025 2024
1. EUR 16 539 070 14 667 326
2. uUsD - -
3. RON - -
Spolu 16 539 070 14 667 326
. 5.l. Kratkodobé pohladavky
Cislo  podra dohodnutej doby 2025 2024
riadku  gplatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
Spolu - -
. 5.ll. Kratkodobé pohladavky
Cislo  podra zostatkovej doby 2025 2024
riadku  gpjlatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
Spolu - -
. 5.lll. Kratkodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2025 2024
riadku  gpjatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok - -
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - -
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Cislo

7.1. Derivaty s aktivnym

riadku zostatkom A 2024
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
2. menové 14 921 -
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavaneé v €istom 14 921 -
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v €istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavaneé v €istom - -
5. na drahé kovy - -
5.2. vyrovnavané v hrubom - -
5.3. vyrovnavaneé v €istom - -
6. uverové - -
Spolu 14 921 -
Cislo 7.11. Derivaty s aktivhym
. zostatkom podla zostatkovej 2025 2024
riadku :
doby splatnosti
1 Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov 14 921 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Nad jeden rok - -
Spolu 14 921 -
L 10. EUR Penazné prostriedky
9'5|° a ekvivalenty pefiaznych 2025 2024
riadku  prostriedkov
1. Bezné ucty 688 590 1088 855
2. Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
4. Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 688 590 1 088 855
5. Uverové linky na okamzité
Zerpanie pefiaznych prostriedkov ) )
Spolu 688 590 1088 855
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Cislo
riadku
1.
2.

x

10. USD Penazné prostriedky
a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité

Cerpanie penaznych prostriedkov

Spolu

2025

269 386

269 386

269 386

2024

679 568

679 568

679 568

Cislo
riadku

10. PLN Penazné prostriedky
a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité

Cerpanie penaznych prostriedkov

Spolu

2025

778

778

778

2024

768

768

768

Cislo
riadku

10. RON Penazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
prostriedky v rdmci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité

Cerpanie penaznych prostriedkov

Spolu

2025

963

963

963

2024

987

987

987
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Cislo
riadku
1.
2.

10. RUB Penazné prostriedky
a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

2025

2024

Cislo
riadku
1.
2.

10. CZK Penazné prostriedky
a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohfadavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

2025

160

160

160

2024

154

154

154

Cislo
riadku
1.
2.

10. GBP Penazné prostriedky
a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov
Bezné udty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

2025

41

41

41

2024

44

44

44
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Cislo
riadku
1.
2.

10. CHF Pennazné prostriedky
a ekvivalenty periaznych

prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

2025

2478

2478

2478

2024

2453

2453

2453

Cislo
riadku
1.

2.

x

10. JPY Penazné prostriedky
a ekvivalenty periaznych

prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
pefiaznych prostriedkov

Spolu

2025

17

17

17

2024

15313

15313

15313

Cislo
riadku
1.

2.

10. HUF Penazné prostriedky
a ekvivalenty peniaznych

prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
pefiaznych prostriedkov

Spolu

2025

127

127

127

2024

119

119

119
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Pasiva
Cislo 4.l. Derivaty s pasivhym 2025 2024
riadku zostatkom
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
2. menové - 37 922
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavaneé v Cistom - 37 922
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu - 37922
Eislo 4.11. Derivaty s pasivhym
- zostatkom podla zostatkovej 2025 2024
riadku :
doby splatnosti
1 Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - 37 922
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Nad jeden rok - -
Spolu - 37922
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo 1.1, Oroky 2025 2024
riadku
1. Bezné ucty 11 004 19 695
2 Reverzné repoobchody - -
3 Vklady v bankach 9078 31613
4. Dlhové cenné papiere - 238 932
5 P&zicky obchodnym spolo¢nostiam = -
Spolu 20 082 290 240
Cislo 2. Vynosy z podielovych listov 2025 2024
riadku
1. Otvorené podielové fondy - -
2. Uzatvorené podielové fondy = -
3. Speciélne podielové fondy - -
4. Speciélne podielové fondy

nehnutelnosti
Spolu
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Cislo

3.1. Dividendy 2025 2024
riadku
1. EUR - -
2. usb 269 510 235712
3. Ostatné meny 38 594 29 498
Spolu 308 104 265 210
Bi 4./c. Zisk/strata z operacii
,‘;'Z:fu s cennymi papiermip 2025 2024
1. Akcie 10 168 072 11 325 891
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere - 69 133
4. Podielové listy 1810 540 2068 794
Spolu 11 978 612 13 463 818
o1 5./d. Zisk/strata z operacii
ricalj:::, s devizami P 2025 2024
1. PLN 10 (8 005)
2. usD (3887 118) 1781746
3. RON (24) 615
4. RUB - 4
5. CzK 6 (3)
6. GBP 2) 1151
7. CHF 26 (5074)
8. JPY (2 969) (6 011)
9. HUF 8 9)
Spolu (3 890 063) 1764 414
Cislo g /e Ziskistrata z derivatov 2025 2024
riadku
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2 vyrovnavaneé v gistom - -
2. menové 222 318 (225 927)
21. vyrovnavané v hrubom -
2.2 vyrovnavaneé v Cistom 222 318 (225 927)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v Cistom = -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavaneé v Cistom = -
5. uverové - -
Spolu 222 318 (225 927)
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Cislo i. Bankové poplatky a iné
riadku  Poplatky
1. Bankové poplatky
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom s cennymi
papiermi
4, Poplatky centralnemu depozitarovi
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP
Spolu

2025
(39)

(2 076)

(59)

(27 007)
(29 177)

2024
(93)
(3177)

(46)

(22 994)
(26 312)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.decembru 2025.

Tato Udtovna zavierka k 31.decembra 2025 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova
spravcovska spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

=
"
)
\
L
T,
N
=

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkovéa
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva:

C TV T? ¢

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 11. marca 2026

Ing. Zuzana Cervena
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