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Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti KOOPERATIVA
d.s.s., a.s.

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky

Uskuto&nili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti KOOPERATIVA d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost*), ktora
obsahuje:

vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2025;

a zarok od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025:

* vykaz ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku;
* vykaz zmien viastného imania;

* vykaz pefiaznych tokov; a

e poznamky, ktoré obsahuju vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy a dalSie vysvetlujuce
informacie

(, udtovna zavierka").

Podra nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej
zavierky.

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre uctovnych odbornikov

(vratane Medzinarodnych $tandardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
$tandardy uétovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky kodex
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auditora“) v rozsahu platnom pre audity u¢tovnych zavierok subjektov verejného zaujmu, vratane
etickych poziadaviek Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len
,nariadenie &. 537/2014") a zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplineni
zakona &. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom
audite”), ktoré sa vztahuju na audity ugtovnych zavierok subjektov verejného zaujmu v Slovenskej
republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle Etického kédexu auditora a
etickych pozZiadaviek nariadenia €. 537/2014 a zakona o $tatutarnom audite.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ny a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Klagové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podfa nasho odborného posudenia v nasom audite
ustovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nézoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klu¢ové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii za rok konéiaci 31. decembra 2025: 3 254 tis. eur (rok konciaci
31. decembra 2024: 2 997 tis. eur).

Pozri poznamku 3. Pouzité G¢tovné zasady a Uctovné metddy, poznamku 12. Vynosy z poplatkov a
provizii

Kracové zalezitosti auditu Ako bola zalezitost rieSena v ramci naSho
auditu

Prijmy z poplatkov a provizii predstavuju Nase auditorské postupy v tejto oblasti, zahfnali

vacésinu prijmov spolo¢nosti za rok konciaci 31. okrem iného:

decembra 2025. e \Vyhodnotenie navrhu a implementacie

Prijmy z poplatkov a provizii zahffaju poplatky vybranych internych kontrol tykajucich sa
za spravu. Poplatky sa vo v§eobecnosti meraju vypoctu a Uétovania vynosov z poplatkov a
na zaklade gistej hodnoty aktiv (NAV) provizii;

investiénych portfélii spravovanych fondov a
vykazuju sa kazdy den, ked su jednotlivym
sporitefom déchodkového fondu poskytnuté
sluzby spravy uctu, ked je spinena suvisiaca
povinnost pinenia.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dovodu e Odslhlasenie  sadzieb  asuvisiacich
vysokého denného objemu podkladovych vzorcov, ktoré pouziva Spolocnost  pri
transakcii s vplyvom na vy$ku prijmov z vypocte poplatkov, a ktoré maju byt v sulade
poplatkov a provizii v kombinacii s velkostou so  Statdtmi  fondov. spravovanych
prislugnych sam. Spolo¢nostou a nariadeniami platnymi pre

systém druhého piliera déchodkového
sporenia;

o Vyhodnotenie navrhu a implementécie
vybranych internych kontrol na vypocet
hodnoty ¢istych aktiv fondov pod spravou
Spolo&nosti;

N
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Integrita, Uplnost' a presnost Udajov, z ktorych e Na vybranej vzorke, testovanie

vychadzaju vypocty poplatkov, je tiez klu€ovou kompletnosti a presnosti dat pouzitych pri

oblastou, na ktor( sa pri audite zameriavame vypocte poplatkov - denna c&ista hodnota
aktiv.

e Nezavisly prepocet odplaty za spravu
zalozeny na prisluSnej dennej hodnote
gistych  aktiv  fondov pod  spravou
Spolo¢nosti, a vzorcoch uvedenych v
Statutoch fondov a v nariadeniach platnych
pre druhy pilier déchodkového sporenia;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
vykazovania vynosov a s nim spojenym
zverejnenim vykazovania vzhfadom na
poziadavky prislusnych Standardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za uctovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podra Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie u¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani u&tovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v &innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v tmysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit jej
ginnost, alebo by nemal ind realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finan¢ného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit iétovnej zavierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i G€tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomicke
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto u€tovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti G¢tovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&riujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v
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doésledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych u¢tovnych zasad a u¢tovnych metéd a primeranost G¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené $tatutarnym organom.

° Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad nepretrZiteho
pokragovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat
nas nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nadej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak méZu spbsobit, Ze SpoloCnost’ prestane
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovl prezentéciu, $trukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i ugtovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych
ochrannych opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur¢ime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfuCovymi zalezitostami
auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita
zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZze moZno odévodnene ofakavat, ze nepriaznivé
désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informéacie pozostavajd z informécii uvedenych
vo vyro&nej sprave, zostavenej podia poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o u¢tovnictve“), ale nezahrnuju G¢tovnu zavierku a nadu spravu auditora
k tejto uétovnej zavierke. N&$ nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vyro&nej sprave a, okrem rozsahu vyslovne uvedeného v nasej sprave, neposkytujeme ziadnu formu
uistenia k tymto informaciam.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave, a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st vo vyznamnom
nesulade s auditovanou u&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu
ustovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zéklade nami vykonanej prace
prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie st vyznamne nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto
skuto¢nosti uviedli.

V suvislosti s vyro&nou spravou zakon o Uétovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili nazor na to, i su tieto
iné informacie uvedené vo vyrognej sprave v sulade s u¢tovnou zavierkou zostavenou za to isté
Udtovné obdobie, a &i vyro&na sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o
uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu G¢tovnej zavierky, podfa nasho nazoru, vo véetkych
vyznamnych suavislostiach:

e tieto iné informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok od 1. januara 2025 do 31.
decembra 2025 su v sulade s u&tovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,

* vyro¢na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve.

Okrem toho zakon o G&tovnictve vyZaduje, aby sme uviedli, ¢i sme na zéklade nasich poznatkov o
Spolo&nosti a situécii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, zistili v tychto inych
informaciach uvedenych vo vyro¢nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto suvislosti neexistujd
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

DalSie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom spolo¢nosti KOOPERATIVA
d.s.s., a.s. 15. maja 2025 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolocnosti
KOOPERATIVA d.s.s., a.s. 28. marca 2025. Celkové nepreruSené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajlicich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a
nasich opatovnych vymenovani za §tatutarnych auditorov, predstavuje 15 rokov.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

N4&$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre
dozornt radu Spolo&nosti vykonavajuca funkciu vyboru pre audit, ktoru sme vydali 25. februara 2026.
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
$tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo&nosti.

Podas obdobia, na ktoré sa vztahuje nas statutarny audit sme my a ostatné firmy v sieti KPMG
neposkytli Spolo¢nosti a u&tovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujuci vplyv Ziadne iné
sluzby, ktoré nie su zverejnené vo vyroénej sprave alebo v Ugtovnej zavierke Spolo¢nosti.
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