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SUVAHA
k 31.12.2025
v eurach
Ozna- Bezné ucétovné obdobie Predchadzajiic
éenie POLOZKA y e uétovné
Brutto Korekcia Netto obdabie
a b 1 2 3
X Aktiva X X X X
1. Obezny majetok (stcet poloziek 1 1117 491,98 0,00 1117 491,98 1607 593,36
az 9)
1. PenaZné prostriedky a ekvivalenty 1117 491,98 0,00 1117 491,98 1607 593,36
pefiaznych prostriedkov
2. Vklady v bankach s vypovednou

lehotou kratSou ako 15 dni
a terminované vklady v bankach so
splatnostou do 14 dni

3. Pohladavky z obchodného styku
Q voéi diznikom,
a) s ktorymi u¢tovna jednotka nie je

prepojend, ani s nimi nema vztah
podielovej u¢asti

b) $ ktorymi je uétovna jednotka

C) $ ktorymi ma uctovna jednotka vztah
podielovej ucasti

4. Cenné papiere na obchodovanie

5. Derivaty s aktivnym zostatkom z

a) finanénych nastrojov

b) Komodit

c drahych kovov

6. Drahé kovy a komodity

7 Pohladavky z obratenych
repoobchodov

a) voci bankam

b) voci inym podnikom

8. Majetok na predaj

a) dlhodoby finanény majetok

b) vlastné akcie a podiely

C) dihodoby hmotny majetok
a dlhodoby nehmotny majetok

9. Naklady a prijmy buducich obdobi

10. Darové pohladavky

1. Neobezny majetok (sucet poloZiek 19 535 338,91 0,00 19 535 338,91 19 533 838,91
10 az 24) :

A. Investicie (stcet poloziek 10 az 18)

11. Kratkodobé vklady v bankéach
12. Kratkodobé dlhopisy

13.  |Kratkodobé Gvery

14, DIhodobé vklady v bankach
15. DIihodobé dihopisy

16. Dihodobé uvery

1) bezného typu
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Ozna- i} Bezné tGiétovné obdobie Predchadzajd
cenie POLOZKA Brutto Korekcia Netto eol;::; ggile
a b 1 2 3 ]
X Aktiva X X X X
b) z finanéného prenajmu
nehnutelnosti
C) 7 finanéného prenajmu iného
17. Prenajate nehnutelnosti
18. Akcie
19. Podielové listy
B. Dihodoby majetok (sucet poloziek 19 535 338,91 0,00 19 535 338,91 19 533 838,9
19 a 22)
20. Dihodoby finanény majetok 19 535 338,91 0,00 19 535 338,91 19 533 838,9
a) podiely v prepojenych podnikoch 19 535 338,91 0,00 19 535 338,91 19 533 838,9
b) pohladavky voCi prepojenym
c) podielové G¢asti
c).1 s podstatnym vplyvom ‘
c).2 |Ostatné
d) pohladavky voci podnikom,
s ktorymi ma uctovna jednotka vztah
podielovej u¢asti
21. Nehmotny majetok
a) koncesie, patenty, licencie
a podobné prava
b) Goodwill
C) obstaranie nehmotného majetku
22. Hmotny majetok
a) neodpisovany
a).1 Pozemky
a).2 |Ostatny
b) odpisovany
b).1 Budovy
b).2 |prislusenstvo, nastroje, pristroje a
vybavenie
c) obstaranie hmotného majetku
23. Odlozené darové pohladavky
Aktiva spolu 20 652 830,89 0,00 20 652 830,89 | 21 141432
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UC SKISPS 1-02

:':tov_né Ozna- 2 . 2
doble | | onie POLOZKA BeZné ictovné obdobie | Predehadzajice ictovné
X a b 1 2
X Pasiva X X
. L Zavizky (sucet poloziek 1 az 14) 123 742,41 123 450,41
3 A. Kratkodobé zavazky (stcet poloziek 1 123 402,41 123 110,41
] az 8)
B 1. Zavéazky voci bankam splatné na
poZiadanie
3 838,91 2, Zavazky z obchodného styku 123 402,41 123 110,41
B a) s ktorymi uétovna jednotka nie je 123 402,41 123 110,41
3 838,91 prepojend, ani s nimi nema vztah
3 838,91 podielovej uasti
————3 b) s ktorymi je u¢tovna jednotka
— c) s ktorymi ma uc¢tovna jednotka vzt'ah
—_— podielovej Ucasti
S 3. Ostatné kratkodobé zavazky vogi
1 bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
=g 4. Zavazky z finanénych nastrojov
1 predanych na kratko
5. Zavazky z drahych kovov a komodit
— 3 predanych na kratko
. 6. Derivaty s pasivnym zostatkom
S a) finanénych nastrojov
S b) komodit
— 3 C) drahych kovov
8 7. Kratkodobé zavazky z tGverov a z
i repoobchodov
] a) Z repoobchodov
i b) ostatné kratkodobé uvery
[ 8. Vynosy a vydavky budtcich obdobi
e 4 9. Splatna dan z prijmov 340,00 340,00
— 8 B. Dlhodobé zavéazky (sucet poloziek 9
.1 az 14)
1 432,27 10. | Dlhodobé zavazky voéi
a) Bankam
b) nebankovym veritelom
1. Dlhodobé zavéazky z emisie cennych
papierov
12. Dlhodobé zavazky voéi podnikom,
s ktorymi je u¢tovna jednotka
13. Dlhodobé zavazky voéi podnikom, v
ktorych ma uctovna jednotka alebo
ktoré maju na uctovnej jednotke
podielovu uc¢ast
14. Rezervy
15. OdloZené dariové zavazky
. Vlastné imanie (sucet poloziek 16 az 20529 088,48 21017 981,86

21)
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8::.: POLOZKA BeZné uttovné obdobie | Predchédzajiice ugtovng
obdobie

a b 1 2

X Pasiva X X
16. Zakladné imanie, z toho 15 750,00 15 750,00
a) upisané zakladné imanie 15 750,00 15 750,00
b) pohladavky voéi spoloénikom (x) |
17. | Emisné azio 1
18. Fondy z ocefiovacich rozdieloy X/(x) T
19. Rezervné fondy 23 899 702,03 23 899 702,03 —F
a) zakonny rezervny fond
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy 23 899 702,03 23 899 702,03
20. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena (2 897 470,17) (2 407 364,83)

strata z minulych rokov x/(x)

21. Zisk alebo strata bezného Uctovného (48€ 893,38)

obdobia x/(x)

Pasiva spolu

20 652 830,89

(490 105,34) 7
.

21141 432,27
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiace/mesiacov roku 2025

UC SKISPS 2-02

Qzna-
tenie

POLOZKA

Bezné tictovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gictovné
obdobie

B

1

2

Vynosy z urokov a podobné vynosy

1= 1

Uroky a podobné vynosy

1.2./a.

Vysledok zaistenia

1.3./b.

ZniZenie hodnoty/zrusenie znizenia
hodnoty majetku

.

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov
na zisku

4. /c.

Zisk/strata z realizacie cennych
papierov a podielov

5./d.

Zisk/strata z operacii s devizami

6./e.

Zisk/strata z derivatov

T.1f.

Zisk/strata z realizacie drahych kovov
a komodit

Zisk/strata z realizacie iného
investiéného majetku

Transakéné naklady, bankové odplaty
a iné odplaty a poplatky

Dane

Hruby zisk alebo strata

Administrativne naklady

personalne naklady

mzdové a socialne naklady

j1.b.

ostatné personalne naklady

j.2.

naklady na zavazky a na rezervy

i.3.

Odpisy

j-3.a

odpisy hmotného majetku

j.3.b.

odpisy nehmotného majetku

j.4.

zniZzenie hodnoty majetku

j-4.a.

zniZenie hodnoty hmotného majetku

j.4.b.

zniZenie hodnoty nehmotného majetku

i.5.

odplaty za spravu majetku

(488 427,19)

(489 765,34)

6.

naklady na odplaty za sluzby
depozitara

-

naklady na audit u¢tovnej zavierky

i8.

ostatné prevadzkové naklady

9

Ostatné prevadzkové vynosy

10.

Vynosy z podielovych Géasti

10.1.

v podnikoch do 20% ich zakladného
imania vratane

10.2.

v prepojenych podnikoch

Vynosy z Gverov poskytnutych
prepojenym podnikom
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POLOZKA Bezné uétovné obdobie

B

. Naklady financovania (126,19)
naklady na aroky nepre_pojenym
podnikom B
naklady na aroky prepojenym
podnikom
2. zisky/straty zo zaistenia urokov
k.3. naklady na dane a poplatky (126,19)

Dan z primov (340,00)

1 splatna dai z prijmov_

2. odlozena da z prijmov.

Zisk alebo strata za uétovné )
obdobie po zdaneni (438 893,38)

~ o« O
® N
S 3
o9

~

1.a.

~

1.b.

UC SKISPS 2-02

Bezprostredne
predchadzajtice uétovné
obdobie

2

(340,00)
(340,000

(490 105,34)
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2025
v eurach

A. VSeobecné informacie o subjekte kolektivheho investovania s pravnou subjektivitou

1. Nazov subjektu kolektivheho investovania s pravnou subjektivitou:

2.

Fond WTEP, s.r.o.

Dunajska 15/A

Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto 811 08
ICO: 52 196 151

Alternativny investicny fond Fond WTEP, s.r.o. bol zaloZzeny v sulade s ustanoveniami zakona
€.203/2011 Z. z. Zakon o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov v
zneni neskor$ich predpisov. Spolo¢nost vznikla diiom 09.02.2019, kedy bola pravoplatne
zapisand do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava |. pod ¢&islom 134831/B aje
zapisana v registri spravcov alternativnych investi¢nych fondov, ktory vedie Narodna Banka
Slovenska.

Alternativny investi¢ny fond je subjektom kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou.

Popis €innosti subjektu kolektivheho investovania s pravnou subjektivitou
Cielova velkost fondu je 22 mil. EUR
Investi¢né obdobie fondu je 5-7 rokov.

Investi¢nou stratégiou a urenie zemepisnych oblasti, v ktorych subjekt kolektivneho investovania
s pravnou subjektivitou investuje

Sektorova Specializacia: odpadového hospodarstvo

Regionalna poésobnost’ celé uzemie SR

Forma investicii: nastroj investovania do vlastného imania

Ko-investovanie spolo¢ne s privatnymi investormi v maximalnej miere podielu fondu 70/30

Investi¢nou stratégiou Fondu WTEP je priprava a realizacia investiénych projektov v oblasti
odpadového hospodarstva a materialovo energetického zhodnocovania odpadov.

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti, ktord spravuje majetok subjektu kolektivneho
investovania s pravnou subjektivitou.

CEE Capital Management, a. s.
Dunajska 15/A, Bratislava - mestska ¢ast' Staré Mesto 811 08
ICO: 50 491 211

Spolo¢nost CEE Capital Management, a.s. bola zapisana do registra spravcov alternativnych
investicnych fondov (registrovany spravca podla §31a zakona & 207/2011 o kolektivhom
investovani v platnom zneni), ktory vedie Narodna Banka Slovenska, a bolo jej pridelene Cislo
0014.

Spravca nema matersku spolo€nost.
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B. Pouzité uétovné zasady a (ictovné metody

Informacia o tom, &i uétovna zévierka bola zostavena na zaklade predpokladu dalieho nepretrziteho
trvania subjektu kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou.

Riadna udtovna zavierka subjektu kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou (dalej len
,Fond*) bola zostavena na zéklade predpokladu nepretrzitého trvania.

Pod vplyvom mimoriadnej situdcie v SR vyvolanej vojnou na Ukrajine, ktora sposobila rast cien
a vysoku inflaciu, manazment Fondu prehodnotil véetky informacie, ktoré boli k dispozicii ku diiu
zostavenia Gétovnej zavierky a dospel k nazoru, ze v stiéasnosti nemaju vyznamné nepriaznive
dopady na Fond. ManaZment Fondu nepredpokiada vyznamné ohrozenie predpokladu

nepretrzitého pokracovania v ginnosti v blizkej budlcnosti, t. j. poas nasledujucich 12 mesiacov
od datumu zostavenia uétovnej zavierky za rok 2025.

Ugtovné zasady a Uétovné metody pouZité pri zostavovani uctovnej zavierky.

Uétovna zavierka bola zostavena ako riadna U¢tovna zavierka subjektu kolektivneho investovania
s pravnou subjektivitou, a pozostava zo stvahy k 31.12.2025, vykazu ziskov a strat a poznamck
k uttovnej zavierke. Bola zostavena v stlade so Zakonom & 431/2002 Z.z. o uctovnictve
a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 C. 25835/2007 v
zneni neskorsich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani  a oznacovani
poloziek UuGtovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplinkové doéchodkové
fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena podra principov gasového rozligenia, t. j. vplyv transakcii a
ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v G&tovnej zavierke sa vykazujd v obdobi, s
ktorym suvisia.

Pouzita mena v U&tovnej zavierke je euro (dalej len ,eur’) a véetky zostatky su uvedené v eurach,
pokial nie je uvedené inak.

Tato Gdtovna zavierka bola zostavena spravcom.
Internetova stranka spravcu je https://ceecapital.eu/

Analytické ucty sa vytvaraju pre potreby zostavenia U¢tovnej zavierky, najmé poznamok k uctovnej
zavierke a pre potreby riadenia Fondu.

Ugty finangného majetku a finanénych zavézkov sa z ¢asového hiadiska ¢lenia na kratkodobé, ak
ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane a dlhodobé, ak ich dohodnuta doba
splatnosti je viac ako jeden rok.

Iné rezervné fondy predstavuju fondy z prispevkov akcionarov Fondu tvorenych na zaklade
rozhodnuti prislusnych Valnych zhromazdeni Fondu a su tvorené a pouzivané v sllade s § 123
v spojeni s § 217a Obchodného zakonnika.

Naklady a vynosy sa Uctuju vzdy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne svisia. Opravy chyb
minulych uétovnych obdobi sa v prislusnom ugtovnorn obdobi uctuju na analytickych Gétoch k
aétom nakladov alebo vynosov bezného uctovného obdobia. Ak sa ich Ghrn stane vyznamny,
preudtuju sa zostatky tychto analytickych uctov na Gcet Vysledok hospodarenia minulych rokov.
Nahrady nakladov sa uctuju ako zniZenie prislugného nakladu. Nahrady nakladov vynalozenych v
minulych G&tovnych obdobiach sa uétujt v prospech uctu Vysledok hospodarenia minulych rokov.

Ak pohladavka, zavézok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie Fondu, su za
poskytovanie vykonu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi
bezprostredne po sebe nasledujucimi ugtovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi
véeobecne zavaznymi pravnymi predpismi alebo uétovnou politikou Fondu, takato pohladavka,

9
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zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom vzniku nevykazu suvztazne ako naklad alebo
vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej ¢asti ako slivahova polozka ¢asového rozlisenia.

10

Fond nepouziva usporiadacie Géty.
0 Informacie o pouziti novych U&tovnych zasad anovych Gétovnych metéd v porovnani s
: predchadzajucim Gétovnym obdobim a o dévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok
13 hospodarenia a Cisty majetok subjektu kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou.
;ﬁ Ugtovné metody boli konzistentne uplatriované v priebehu uctovneho obdobia. V roku 2025 neboli

v pouzivané nove uctovné zasady a nové Uétovné metddy porovnani s predchadzajicim Gétovnym
’ obdobim.

Popis spésobov oceflovania majetku a zavazkov, metéd pouzitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura.

ji Dlhodoby finan¢ny majetok — podiely v prepojenych podnikoch (podiely na uétovnych jednotkach
:e ) v skupine) sa oceriuje obstaravacou cenou. K 31.12. sa podiely neprecefiuju.
| v Dlhodoby finanény majetok — podielové Uasti sa ocefiuje realnou hodnotou, ktora sa uréi metddou
/’g analyzy diskontovanych pefiaznych tokov tejto spolo&nosti.
Penazné prostriedky sa ocefiuju ich menovitou hodnotou.
a Uver, pézitka alebo ina pohladavka, kioré je obstarana na ucel investovania majetku a finanény
s zavazok fondu obstarany na Gcel financovania fondu sa ocefiuju suéasnou hodnotou
prostrednictvom metédy umorovanej hodnoty. Teda ich ocenenie pri prvotnom zauétovani
' v hodnote pefiaZznych tokov z nich, diskontovanych efektivnou urokovou mierou. O zniZeni hodnoty
n, sa Uctuje na ucte opravnej polozky.
Dlhové cenné papiere sa ocefiuju realnou hodnotou. Ak nie je pre dany cenny papier trhova cena,
pouzije sa kvalifikovany odhad. Rozdiel medzi prvotnym ocenenim a jeho realnou hodnotou je
vynos alebo naklad.
] Derivaty sa ocefiuju realnou hodnotou.

K Ocenovanie nehnutelnosti drzanych ako investicny majetok sa G¢tuje v obstaravacej cene
? ) a v uctovnej zavierke sa oceiuje realnou hodnotou. Ocenenie nehnutelnosti sa zvysi o vydavky
2 vynaloZené na jej technické zhodnotenie. Tieto vydavky sa aktivuju na U&te obstarania majetku

a po dokonceni technického zhodnotenia a jeho zaradenia do uZivania sa o ne zvy$i ocenenie
nehnutelnosti.
de
23 Drahé kovy sa ocefiuju trhovou cenou.
b Ugasti v realitnych spolo&nostiach sa oceriuju obstaravacimi cenami a v ucétovnej zavierke realnou
Vk hodnotou.
:3/ ' Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuju menovitou hodnotou. Zavézky sa pri ich prevzati ocefuju

5 obstaravacou cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v

'Y UcCtovnictve, uvedu sa zavazky v Uétovnictve a v Gctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.
3 Uréenie diia uskuto¢nenia Gétovného pripadu.

:;: Defi uskuto¢nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera alebo podielu je defi
dohodnutia kupy.
Def uskuto¢nenia Gétovného pripadu prevodu cenného papiera alebo podielu je def pripisania

alebo odpisania z U¢tu cennych papierov.
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Den uskutodnenia Gétovného pripadu nadobudnutia derivatu je def uzavretia zmluvy o fiom. Pri
zaniku derivatu je to defl jeho exspiracie.

Def uskutoénenia G&tovného pripadu poskytnutia Gveru je den, v ktorom boli pripisané penazné
prostriedky na ucet diznika.

Den uskuto&nenia uétovného pripadu nadobudnutia nehnutefnosti je skorsi z dni jej zaradenia do
uzivania alebo zapisu vkladu nehnutelnosti na list viastnictva v katastri nehnutelnosti.

Defi uskutoénenia Gétovného pripadu pri prispevku do kapitalového fondu z prispevkov, kiory sa
vytvara v zmysle § 217a Obchodného zakonnika, je defi splatenia prispevku.

Dalej je diiom uctovneho pripadu defi vykonania platby, defl zuctovania prikazu bankou, def
pripisania pefiaznych prostriedkov, den, v ktorom dojde k vzniku pohfadavky a zavazku, K ich
zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri
uétovnej jednotky, a k dalsim skuto&nostiam, ktoré su predmetom dctovnictva a ktoré nastali,
pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto&nosti dokumentuju.

Stratégia a zasady zaistovania.
Fond nepouziva instrumenty zaistovania.
Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou.

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho
hodnoty, zistuje sa, ¢i je odévodnené predpokladat, ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak je
predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny, odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O
odhadnuti hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad zniZenia
hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcom na Ucet Fondu nastala
skutocnost alebo viac skuto¢nosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricinuju
snizenie odhadu budtcich pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri

obstarani tohto majetku.
Zasady a postupy vypoctu vy$ky znizenia hodnoty majetku a rezerv.

a) Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, ze sa porovna uctovna
hodnota majetku s pravdepodobnym pefhainym tokom Zz neho. Ak je hodnota
pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota pefiazného toku, alebo
ak je z casti alebo uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo
dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi
suéasnou hodnotou dohodnutého peiazného toku z majetku a sugasnou hodnotfou
pravdepodobného penazného toku z majetku. V pripade znizenia hodnoty sa toto Uctuje
cez vykaz ziskov a strat.

b) Zasady pre tvorbu rezerv
Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, ze fond ma zavazok alebo ini povinnost, ktora je
vysledkom minulych udalosti, ktora méze mat neistl vyéku alebo splatnost, pricom
konkrétny veritel alebo opravnenad osoba nemusia byt zname. Rezerva sa tvori, ak
pravdepodobnost ubytku zdrojov zahffiajucich ekonomicke uzitky, ktory bude nutny na
spinenie povinnosti, je vacsia ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto tbytku.

Informacia o predpokladoch a vychodiskach, z ktorych vychadzaju ocefiovacie modely a techniky
pre uréenie reainej hodnoty.

Fond pri uréeni redlnej hodnoty finanéného nastroja drzaného ako investicia pouziva metodu

analyzy diskontovanych pefiaznych tokov, ktora sa uskuto&iiuje metoédou Volny pefhazny tok
k vlastnému imaniu.
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C. Prehlad o peniaznych tokoch

. A AW NS WU

=0 O L
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u
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T - Bezprostredne
OZNa- b o hrad o periaznych tokoch Bezné Getovne | o0 e
¢enie obdobie " . :
uétovné obdobie
X Perniazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Zvysenie/znizenie istin poskytnutych Gverov
a vkladov (-/+)
2. Uhradené  pohladavky  zauroky, odplaty
a provizie (+)
3. Uhradené zavazky z odplat a provizii (-) -488 475,19 -366 676,93
4. Uhradené pohladavky za dividendy (+)
5. Uhradené pohladavky za predané cenné papiere,
drahé kovy, komodity a nehnutelnosti (+)
6. Uhradené zavazky na zaplatenie klpnej ceny
cennych papierov, drahych kovov, komodit a
nehnutelnosti (-)
7. Uhradené pohladavky z derivatov (+)
8. Uhradené zavézky z derivatov (-)
9. Uhradené pohladavky z obchodného styku (+)
10. Uhradené zavazky z obchodného styku (-)
11. Uhradené mzdy a iné socialne naklady (-)
12. Uhradené dane (-) -126,19
l. Cisty periazny tok z prevadzkovej &innosti -488 601,38 -366 676,93
X Penazny tok z investi€¢nej Cinnosti X X
13. Uhradené zavazky z obstarania finanénych
investicii, hmotného majetku a nehmotného -1 500,00
majetku (-)
14. Uhradené pohladavky z predaja finanénych 2 500,00
investicii, hmotného majetku a nehmotného
majetku (+)
156. Uhradené pohladavky na podiely na ziskuz
finanénych investicii (+)
16. Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov (+/-)
Il Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti -1 500,00 2 500,00
X Pefazny tok z finanénej ¢innosti X X
17, Splatené upisané zakladné imanie (+)
18 Uhradené zavazky na vratenie splatenej casti
) podielov, ktoré neboli véas Uplne splatené (-)
19. Uhradené zavazky na vyplatenie zisku (-)
20. ZvySenie/znizenie prijatych Gverov (+/-)
Il Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti
v Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na
) pefiazné prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefnaznych prostriedkov
v a ich ekvivalentov L.+Il.+Ill.+IV. 1480 101.38) 364 176.83)
; Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na =
ol zadiatku tiétovného obdobia 1607 534,26 1871 770,29
VII. Peiniazné prostriedky a ich ekvivalenty na o
konci tictovného obdobia VI.+V. kil i e

Vysvetlivky k prehfadu o peiiaznych tokoch:

V polozke 16 sa uvadzaju len Gvery prepojenym podnikom, alebo s ktorymi ma subjekt kolektivneho
investovania s pravnou subjektivitou vztah podielovej G¢asti. Podnikom prepojenym s vykazujucim
podnikom je jeho matersky podnik a dcérske podniky tohto materského podniku.
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D. Prehfad o zmenach vo vlastnom imani subjektu kolektivneho investovania s pravnou

subjektivitou
S
Prehfad o zmenach vo viastnom imani . i nm . Bezprostredne
gez:i: subjektu kolektivneho investovania s pravnou Bez:g dt:)t:iz vie predchadzajice
subjektivitou B uétovné obdobie_
B 1 2
Vlastné imanie na zaciatku obdobia 21 017 981,86 21 508 087,20

Zakladné imanie (-1+)

Upisane podiely/prevody z inych zloZiek
a).1 s !
vlastného imania (+

Pohladavky voti spolosnikom/Elenom (-/+)
a).3 |Vlastné akcie/podiely (-/+)

Znizenie zakladného imania (-) ]
) [ Aiow ford () |
Fondy z precenenia (-+) o

Rezervné fondy (-/+) — -

D —
Nerozdelené zisky/neuhradené straty minulych
obdobi (-/+ (490 105,34) (543 381,36)

Uget ziskov a strat T 121196 | 53 276,02

- ——

Narast/pokles vlastného imania (488 893,38) (490 105,34)

Viastné imanie na konci obdobia (I. + 11.) 21017 981,86
) pocet podielov

b hodnota jedného podielu

- - |~

V polozkach ¢asti Il. sa uvadza len obrat prislugnych poloziek za prislugné uctovné obdobie.
Vlastné imanie Fondu je tvorené

- zakladné imanie Fonclu

-

Podiel na
zakladnom imani v

Podiel na
zakladnom imani
v Eur

15 000,00

Spoloénik

National Development Fund 1.
CEE Capital Management

I

- iné rezervné fondy (vklady spolo¢nikov na zaklade rozhodnuti)

Spolo¢nik Vklady v Eur Podiel v %
D —
National Development Fund 1. M

CEE Capital Management 1138 081,00

- vysledok hospodarenia

S -
Neuhradena strata minulych rokov -2 897 470,17
Vysledok hospodarenia roku 2025 — strata -488 893,38 3
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E. Poznamky k polozkam stivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Suvaha
Aktiva
Cislo | 1. Pefazné prostriedky a ekvivalenty Be2né (ittovns Bezprostredne
riadku | pefaznych prostriedkov ab dol;ie predchadzajuce
uc¢tovné obdobie
1. Bezné uéty 1116 761,48 1606 862,86
2. Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisuéet — slivaha 1116 761,48 1606 862,86
5. Uverové linky na okamzité Cerpanie penaznych
prostriedkov
Spolu 1116 761,48 1606 862,86

Na riadku 20. a). v sivahe zostavenej k 31.12.2025 su vykazané finanéné investicie v celkovej sume
19 635 338,91 Eur.
Suma 19 535 338,91 Eur je zloZzena z nasledujucich finanénych investicii:

Vklady do zakladného imania:

Cielova spoloénost’ Vklad v Eur pgg;??‘:dzr}u:)ﬁ/u
Reco-plast, s.r.o. 2 750,00 55,00
Envirotex, s.r.o. 3 500,00 70,00
Recable, s.r.o. 3 500,00 70,00
CEMTOP Invest, s.r.0. 5 000,00 100,00
ReTirezz, s.r.o. 3 500,00 70,00
Waste Park, s.r.o. 1 750,50 50,00
New Waste 1, s.r.o. 2 500,00 50,00

Na zaklade Zmluvy o prevode obchodného podielu zo diia 19.10.2022 nadobudol Fond WTEP dal&ich
30% podielu v spolo¢nosti Infra Waste Investments, s.r.o., &im sa stal jej 100% spoloénikom.
Obstaravacia cena podielu bola dohodnuta vo vyske 1,00 Eur. Tato zmena bola v obchodnom registri
zapisana dna 19.01.2023. Okrem toho bolo zapisom diia 19.01.2023 zmenené aj obchodné meno
spoloCnosti z Infra Waste Investments, s.r.o. na New Waste, s.r.o.. Na zaklade Zmluvy o prevode
obchodného podielu zo diia 29.06.2023 previedol Fond WTEP 50% podielu v spolo¢nosti New Waste,
S.r.0. na spolo¢nost LIEBERMANN. Predajna cena podielu bola dohodnuta na 2500,00 Eur a tato
zmena bola v obchodnom registri zapisana diia 07.09.2023. Zapisom v obchodnom registri zo dfa
30.11.2023 bolo zmenené obchodné meno spolo&nosti z New Waste, s.r.o. na Waste Park, s.r.o..

Na zékladne Zmluvy o prevode obchodného podielu zo dia 21.12.2023 previedol Fond WTEP 50%
podielu v spoloénosti New Waste 1, s.r.o. na spoloénost SWS PP s.r.o.. Predajna cena podielu bola
dohodnuta na 2500,00 EUR a tato zmena bola v obchodnom registri zapisana dia 12.01.2024.

Na zakladne Zmluvy o prevode obchodného podielu zo diia 16.06.2023 previedol Fond WTEP 15%
podielu v spolo¢nosti Reco-Plast, s.r.o. na spoloénost 3life s.r.o.. Predajna cena podielu bola
dohodnuta na 750,00 EUR a tato zmena bola diia 24.02.2024 zapisana v obchodnom registri.
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Na zaklade Zmluvy o prevode obchodného podielu zo dita 03.04.2025 nadobudol Fond WTEP dalSich
50% podielu v spolo¢nosti CEMTOP Invest s.r.o., &im sa stal jej 100% spolo&nikom. Obstaravacia
cena podielu bola dohodnuta vo vyske 1500,00 Eur. Tato zmena bola v obchodnom registri zapisana

dita 11.04.2025.

Vklady do ostatnych kapitalovych fondov:

Cielova spolo¢nost’ Vklad v Eur
Reco-plast, s.r.o. 2 350 500,00
Envirotex, s.r.o. 5 537 166,67
Recable, s.r.o. 4 071 500,00
CEMTOP Invest, s.r.o. 1221 500,00
ReTirezz, s.r.o. 2 328 255,58
Waste Park, s.r.o. 3108 916,16
[ New Waste 1, s.r.0. 895 000,00
Pasiva
Gislo | 2. Kratkodobé zavazky z obchodného styku Bezné ttovné E:ggg;‘;ﬂgg‘fe
riadku | podfa zostatkovej doby splatnosti obdobie o adzaj c
uctovné obdobie
1. V/ lehote splatnosti 123 742,41 123 450,41
2. Po lehote splatnosti
Spolu 123 742,41 123 450,41
G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.
Cislo | a). Podiely spriaznenych oséb na zakladom . ; Bezprostredne
riadku | imani uétovnej jednotky a jej dcérskych 0. j. BeEne uctpvne predchadzajlice
SRl obdobie r . 4
a pridruzenych uc. j. uctovné obdobie
1. Podiely na zakladnom imani 15 750,00 15 750,00
2. Podiely na zakladnom imani dcérskych Ug. j. 22 500,50 21 000,50
3 Podiely na zakladnom imani pridruzenych G¢. j.
C?islo b). Finanéné vztahy so spriaznenymi osobami Bezné U&tovné Bezprqstre(_j\pe
riadku obdobie predchadzajlce
uétovné obdobie
1. Kratkodobé pohladavky
2. Dihodobé pohladavky
3. Kratkodobé zavazky 123 402,41 123 110,41
4. Dlhodobé zavéazky
5. Uverové prisluby a nec¢erpané Casti tverov

c) Fond nevydal zaruky za spriaznené osoby v priebehu roku 2025 (v roku 2024: Ziadne)
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d) Fond neprijal zaruky od spriaznenych os6éb v priebehu roku 2025 (v roku 2024: ziadne)

2. Uvedu sa Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi dilom, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka
a ditom zostavenia uétovnej zavierky.

Nenastali Ziadne udalosti.

3. Uvedu sa opravy chyb minulych Gétovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na tétovnu
zavierku jedného alebo viacerych predchadzajticich tctovnych obdobi, Ze by tieto tictovné zavierky
nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete Uétovnictva Uctovnej jednotky, pritom sa uvadza
vplyv tychto zmien na viastné imanie ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

Fond pocas roka 2025 netiétoval o oprave chyb minulych uétovnych obdobi.
4. Uvedie sa navrh na rozdelenie zisku bezného Uctovného obdobia.

Fond v Giétovnej zavierke vykazal stratu. Navrhom na vysporiadanie vysledku hospodarenia je
pretétovanie na uéet neuhradenych strat minulych rokov.

5. Uvedie sa priemerny pocet zamestnancov v uctovnom obdobi, prigom priemerny podet
zamestnancov sa vypogita ako priemer koncovych stavov v jednotlivych stvrtrokoch v uétovnom
obdobi; poéet &lenov statutarnych organov, riadiacich organov, dozornych orgénov, pripadne inych
organov.

Fond poc¢as roka 2025 nemal zamestnancov.

6. Uvedu sa naklady alebo vynosy, ktoré maju vplyv na splatnu dar z prijmov za prechadzajtice
Uctovné obdobie.

Fond pocas roka 2025 neuétoval o nakladoch a vynosoch, ktoré by mali vplyv na splatnu dari z
prijmov za prechadzajlice tiétovné obdobie.

7. Uvedl sa udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zaklade ktorych maju zamestnanci narok na
finanéné nastroje vydané é&tovnou jednotkou viazané na vlastné imanie alebo podfa ktorych vyska
zavazkov Uétovnej jednotky vo&i zamestnancom je zavisla na budlcej cene finanénych nastrojov,
napriklad Gétovnou jednotkou vydané akcie alebo opcie na akgcie.

Fond poéas roka 2025 nemal zamestnancoy.

8. Uvedie sa vynos na akciu.

Fond nema v portféliu akcie.

9. Uvedu sa Udaje o Gverovom riziku.

Uverové riziko zohladiiuje riziko, 2e zmluvna strana nedodri svoje zmluvné zavazky, v
dosledku ¢oho Fond utrpi stratu. Fond realizuje iba dva druhy platieb, akviziéné naklady na
investicie do ciefovych spolocnosti a platbu spravcovského poplatku spravcovskej
spoloénosti, z &oho jej nevyplyva Ziadne tverové riziko.

V suvislosti s akviziénymi nakladmi Fond realizuje iba priamy kapitalovy vstup do vlastného
imania ciefovych spoloénosti, s &im nie je spojené tveroveé riziko.
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10. Uvedu sa udaje o trhovom riziku

Trhové riziko sa &asto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré
maju bezprostredny dopad na hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku Fondu. VSetky
spoloénosti, do ktorych Fond investoval, sti zamerané na odpadové hospodarstvo, ktoré je
v stitasnosti prioritou a verejnym zaujmom nie iba na Slovensku ale aj vo svetovom meradle.

11. Uvedu sa udaje o ostatnych druhoch rizik.

Devizové riziko

Devizové riziko spoéiva v tom, Zze hodnota investicie mbze byt ovplyvnena zmenou vymennych
kurzov cudzich mien. Nakofko Fond aktualne realizuje investicie v EUR mene a nedrzi Ziadne
aktiva v cudzej mene, nepodlieha devizovému riziku.

Urokové riziko

Urokové riziko spoéiva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak
déjde k zmene trokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych
papierov. V pripade rastu urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade
poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov stiipaji. Tieto zmeny maju znaény vplyv
tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora. Fond nema v aktivach Ziadne investicné
indtrumenty podliehajice takémuto urokovému riziku.

Operacné riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajiicej zo Sirokého radu priéin
spojenych s procesmi vo Fonde, pracovnikmi, technol6giou a infraétruktarou a z externych
faktorov okrem tverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajice
z pravnych a regulaénych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného

spravania. Operaéné rizilo vyplyva zo vietkych operacii Fondu a je riadené a monitorované v
ramci kontrolnych éinnosti Fondu.

12. Odmeny &lenom dozornej rady, clenom predstavenstva a kfu¢ovym riadiacim osobam.

Fond v roku 2025 neposkytol Ziadne odmeny (v roku 2024: Zziadne).
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