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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost), a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit (ctovnej zavierky spolocnosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (dalej len ,Spolocnost“), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2025, vykaz
komplexnych ziskov a strat, prehlad o zmenach vo vlastnom imani, prehlad o peraznych tokoch za
rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné Gétovné zasady
a u¢tovné metddy a d'alSie vysvetlujice informacie.

Podla nasho nazoru, priloZzena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu v sulade s penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu v sulade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). NasSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného
etického kodexu pre Gctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kddex auditora®) v rozsahu platnom pre audity (ctovnych zavierok
subjektov verejného zaujmu, vratane etickych poziadaviek Nariadenia Europskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajlcich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len ,nariadenie €. 537/2014") a zakona ¢. 423/2015 Z.
Z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v platnom zneni (d‘alej len ,,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuju
na audity U¢tovnych zavierok subjektov verejného zaujmu v Slovenskej republike. Splnili sme aj
ostatné povinnosti tykajuce sa etiky v zmysle Etického kdédexu auditora a etickych poziadaviek
nariadenia €. 537/2014 a zakona o Statutarnom audite. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoCny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezZitosti auditu

Klucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré si podla nasho odborného posidenia v nasom audite
Gc¢tovnej zavierky za beiné obdobie najzavainejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali
v suvislosti s auditom Gc¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale
neposkytujeme na ne samostatny nazor.

BDO Audit, spol. s r.0., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratislava lll, Section: Sro, File No.: 54967/8B,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemational BDO network of
independent member firms.

BDO Audit, spol. s r.0., spoloénost s ruéenim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Mestskeho sudu Bratislava Il oddiel: Sro, viozka
Cislo 54967/B, 1C0: 44455526, je clenom BDO Intemational Limited, spoloénosti s rucenim obmedzenym, registrovanej vo Velkej Britanii a tvori sucast’ medzinarodnej
siete BDO pozostavajicej z nezavislych ¢lenskych spolocnosti.
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Identifikovali sme nasledujticu klGCovu zalezitost auditu:

Navratnost’ casovo rozliSenych poplatkov platenych sprostredkovatelom

Popis klucovej zaleZitosti

Ako nas audit zohl'adnil kl'u¢ova zaleZitost'

Ako je uvedené v poznamkach v casti 1ai
(Vyznamné U¢tovné zasady a metody
Prvotné vykazanie a ocenenie financného
aktiva) a 1c (Vyznamné U(Ctovné zasady
a metody - Casovo rozliené naklady platené
sprostredkovatelom), od 1. januara 2018
Spoloénost’ aplikuje IFRS 15 (Vynosy zo zmidv)
na poplatky, ktoré su platené
sprostredkovatelom zmldv o ddchodkovom
starobnom sporeni. Poplatky zaplatené
Spolo¢nostou na obstaranie zmldv sa uctujd
ako aktivum a Casovo rozlisuji do nakladov na
systematickej baze pocas ocakavanej
priemernej doby platnosti zmluvy
o déchodkovom sporeni.

Podla IFRS 15, aktivované naklady
na obstaranie zmliv musia byt testované
na znizenie hodnoty, pretoze aby naklady,
ktoré ved( k vzniku majetku, splhali kritéria
pre kapitalizaciu, musia mat navratnost
pocas celého zmluvného obdobia (alebo
obdobia prinosu ekonomickych Gzitkov, ak je
dlhsie). Casovo rozliSené poplatky sa preto
kazdorocne testuju na znizenie hodnoty.

Testovanie znehodnotenia aktiva je zalozené
na vypocte sucasnej hodnoty odhadovanych
buddcich prijmov z aktivnych zmllv, ktora sa
porovnava s Uctovnou hodnotou majetku.
Sucasna hodnota odhadovanych buducich
prijmov predstavuje sucet diskontovanych
prijmov zo spravcovskych poplatkov prijatych
pocas trvania zmluvy. Hlavné predpoklady
vedenia Spoloénosti zahfiaju priemern( dobu
trvania zmlav, odhadovanu valorizaciu miezd,
projektovany dochodkovy vek a pouzitl
diskontnu krivku.

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
implementaciu internych kontrol v ramci
vypotu navratnosti Casovo  rozliSenych
poplatkov platenych sprostredkovatelom.

Na vzorke novych zmliv sme testovali
spravnost’ vstupnych U(dajov o poplatkoch
a proviziach, ktoré maju byt ¢asovo rozlisené.
Zhodnotili sme spravnost doby amortizacie
poplatkov stanovenou Spolo¢nostou pouzitim
réznych dostupnych Gdajov, ako napriklad
priemerna doba trvania zmluvy do déchodku,
priemerny vek klientov, pocet prestupov
a odchodov za poslednych niekolko rokov.

Vyhodnotili sme  primeranost  testu
na zniZenie hodnoty vykonaného
Spolo¢nostou s cielom dospiet k zaveru
0 navratnosti vykazaného aktiva. Sucast'ou
nasej prace bolo postdenie pouzitej metodiky
vypoctu diskontovanych penaznych tokov.
Preskiimali sme predpokladané penazné toky
a matematickl spravnost ich diskontovania
na stc¢asni hodnotu. Zhodnotili sme klGcové
predpoklady vedenia v kontexte Spolocnosti
aj trhu a posudili sme aj d'alSie vstupné data
pouzité pri vypocte.

Tiez sme sa zamerali na to, Ci zverejnenia
Spolo¢nosti v ramci UcCtovnej zavierky
vo vztahu k tejto oblasti su v silade
s uctovnymi poziadavkami IFRS.
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Suma  Casovo  rozliSenych  poplatkov
uvedenych v  poznamke 5 (Casovo
rozliSené naklady na obstaranie zmliv) je
k 31. decembru 2025 vo vyske 8,863 tisic EUR
o tvori 25% z celkovych aktiv Spolocnosti.

7 ddvodu vyznamnosti Casovo rozlisenych
poplatkov platenych  sprostredkovatelom
zmliv o doéchodkovom starobnom sporeni
a komplexnosti prislusného modelu na
testovanie znehodnotenia, vratane klucovych
Gsudku vedenia Spolocnosti, sa tato oblast
povazuje za klicovu zaleZitost' auditu.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentaciu tejto ictovnej zavierky v silade
s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocCnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v GCtovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost’ zlikvidovat alebo ukoncit
jej ¢innost, alebo by nemal in( realisticki moznost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohiad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit Uc¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych sStandardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existujd. Nespravnosti mdzu vzniknat' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene olakavat, ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutohujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod mdze zahriat' tajnd
dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost’ internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych GEtovnych zasad a Gctovnych metdd a primeranost
Ucétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
organom.

e Robime zaver otom, &i Statutdarny organ vhodne v Gctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost SpoloCnosti nepretrzite pokracovat v Cinnosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej
sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v UCtovnej zavierke alebo, ak su tieto
informéacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vsak mézu spdsobit’, Ze SpoloCnost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, Ci UCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah
a casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutocnosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim ur¢ime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individualnej ictovnej
zavierky bezného obdobia, a preto si klGCovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by
sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene ocakavat, ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Il. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
ll.1 Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zakon
o uétovnictve®). Nas vysSie uvedeny nazor na GCtovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie
V0 vyrocnej sprave.

V sivislosti s auditom Gctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posUdit, Ci tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
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s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o (ctovnej jednotke a situacii v nej,
ktoré sme ziskali pocas auditu Gctovnej zdvierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, Ci vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o0 uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2025 si v sulade s G¢tovnou
zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o GUtovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocCas auditu UCtovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyrocnej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

1.2 Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti dia
14. augusta 2024 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolocnosti dra 28. jina 2024.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajdcich obnoveni zakazky
(pred(zeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov, predstavuje dva roky.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre Vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou vypracovanou
pre Vybor pre audit Spolocnosti, ktorG sme vydali v ten isty den ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

SpoloCnosti sme neposkytovali zakazané neauditorské sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali
nezavisli od Spolocnosti.
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Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroCnej sprave alebo UcCtovnej
zavierke sme Spolocnosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

V Bratislave, 17. marca 2026

Ing. Stanislav KUBALA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1062

&fslo licencie
CERTIFIKOVANY
AUDITOR

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol.sr. 0.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA €. 339




SUVAHA K 31.12.2025 (v Tis. EUR)

Aktiva
Peniaze
Pohladavky voci bankam

Finan&né aktiva oceriované v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Dariové pohladavky

Casovo rozliené naklady na obstaranie zmlav
Ostatné aktiva

Celkom aktiva

Zavazky

Danové zavazky

Casové rozlisenie nakladov
Rezervy

Ostatné zavazky

Spolu zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné fondy

Ocenovacie rozdiely

Zisk z minulych rokov

Zisk bezného uctovného obdobia
Spolu vilastné imanie

Celkom zavazky a vlastné imanie

RNDr. Viadimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva

Pozn.

-

D 0N B W DN

© o

11
12

12

31.12.2025

4717
20 958

198
467
181

8 863
397
35783

742
482
200
521
1945

10 091
2018
(163)

14 227
7665

33 838

35783

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 12 az 33 su neoddelitelnou sudastou uétovnej zavierky.

31.12. 2024

5500
12 940

84

169
232

8 240
239
27 406

534
459
200
195
1388

10 091
2018
(318)
7037
7190

26 018

27 406



VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov kon¢iacich 31.12. 2025 (v tis. EUR)

Urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie
Cisty vysledok z poplatkov a provizii

Cisty zisk z finanénych operécii
Ostatné prevadzkové vynosy
Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancov
Ostatné administrativne naklady
Amortizacia nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Prevadzkové naklady

Tvorba rezerv

Zisk pred zdanenim

Splatna darn z prijmov

Odlozena dari z prijmov

Osobitny odvod vybranych finanénych institdacii
Dan z prijmov

Cisty zisk

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Precenenie finanénych aktiv ocefiovanych v realnej
hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Cista ina komplexna strata, ktora sa méze v
nasledujucich obdobiach reklasifikovat’ do zisku
alebo straty

Komplexny zisk

Pozn.
13

14

15

16
17

31.12. 2025
583

14 338
(1 160)
13178

@)
39
36

(1642)
(1394)
(83)

(140)
(3 259)

10 538

(2 436)
(2)
(436)
(2 874)

7 665

155

155

7 820

Poznamky na stranach 12 az 33 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

31.12. 2024
457

13217
(1010)
12 207

(2)
24
22

(1643)
(1324)
(96)

(140)
(3 203)

9483

(1923)
22
(392)
(2 293)

7190

349

349

7 539



PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI k 31. decembru 2025 (v tis. EUR)

Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie

1. januar 2025

10 091 - 2018 (318) 7037 7190 26 018
rozdelenie HV

7 190 (7 190) -
dividendy
Komplexny zisk za
obdobie 155 7 665 7 820
31. december
2025 10 091 - 2018 (163) 14 227 7 665 33 838
Popis Zaklad Emisné Rezervny Oceiovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
né azio fond rozdiely zisk vysledok za
imanie minulych obdobie
rokov

1. januar 2024

10 091 - 2018 (667) 7010 6031 24483
rozdelenie HV 27 (27) -
dividendy (6 004) (6 004)
Komplexny zisk za
obdobie 349 7190 7 539
31. december 2024 19 091 - 2018 (318) 7 037 7190 26018

Poznamky na stranach 12 az 33 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

za 12 mesiacov konéiacich 31. decembra 2025 (v tis. EUR)

Pozn. 31.12.2025 31.12.2024
Penazné toky z prevadzkovych éinnosti
Zisk bezného uctovného obdobia pred zdanenim 10 538 9483
Upraveny o:
Ubytky a amortizacia 223 236
Zisk z predaja dlhodobého majetku 0 (8)
Urokové vynosy (583) (457)
Zisk z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami v pracovnom 10178 9254
kapitali
Iné aktiva - Ubytky (781) (718)
Iné zavazky — prirastky/(ubytky) 349 (19)
Penazné prijmy z prevadzkovej €innosti 9746 8 517
Prijaté aroky 884 548
Prijata/ (zaplatena) dan z prijmu (2 668) (1947)
Cisté periazné toky z investiénej innosti 7 962 7118
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Investované terminované vklady (472 200) (745 900)
Splatené terminované vklady 477 200 740 900
Nakup finan€nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez (8 072) 0
ostatné sucasti komplexného vysledku
Predaj finan€nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez 0 0
ostatné sucasti komplexného vysledku
Strata z predaja finanénych aktiv 0 (2)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 0 8
Nakup budov, strojov a zariadeni (653) (170)
Cisté periazné toky z investiénej ¢innosti (3 725) (5164)
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti
Vyplacanie dividend 12 0 (6 004)
Cisty prirastok penazi a pefiaznych ekvivalentov 4 237 (4 050)
Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. januaru 1 482 4 532
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. decembru 1 4719 482

Poznamky na stranach 12 az 33 su neoddelitelnou sudastou uétovnej zavierky.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

za 12 mesiacov konéiacch 31.decembra 2025
VSeobecné informacie o uétovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. (dalej len ,spoloénost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov udelil
povolenie na vznik a éinnost ddchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom cCinnosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na uzemi SR.

Doéchodkové fondy
Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spolo&nosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generalid.s.s., a.s.
PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny najma pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hfadaju istotu a bezpe€nost s
garanciami pre svoje uspory, a su preto ochotni akceptovat dlhodobo nizSi oCakavany vynos. Ide
o garantovany fond (DSS je zo zakona povinna garantovat hodnotu prispevkov, ktoré sporitel vlozil do
fondu, pokial v ilom zotrva az do déchodku, a v pripade poklesu doplnit majetok z vlastnych zdrojov,

fondoch a zvysit tak o¢akavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dlhopisovy fond, v ktorom sa nem&Zu nachadzat akciové investicie. Investicie
Standardne zahffiaju terminované vklady, vladne dihopisy, $tdtom garantované dihové cenné papiere,
korporatne dlhopisy, dlhopisy finanénych institucii a dlhopisové fondy investujice do aktiv
vymenovanych vyssie. Vetky investicie musia spifiat zakonnu poZiadavku investi¢ného ratingu.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mdézu tvorit' len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového a urokového rizika.

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je zamerany na investicie zlepSujuce planétu a na najnovsie inovacie v investovani. Ide o aktivne
spravovany fond, kde sa dlhodoba uroveri akciovej zlozky Standardne pohybuje v rozmedzi 80% - 100%.
Dlhodoby o€akavany vynos a oCakavané riziko su preto v tomto fonde na podobnej Urovni ako
v indexovom fonde.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menového, Urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podla zdkona. Akciové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie€ réznymi regionmi, sektormi
a dlhodobo sa v nom nachadza viac ako 2500 r6znych akciovych titulov.




PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond je vhodny pre mladSich sporitelov a sporitelov hladajucich vysoky vynos pri vysokom riziku, ktori
chapu rizika spojené s investovanim do akcii. DIhodoby oCakavany vynos a o¢akavané riziko v tomto
fonde su na podobnej Urovni ako v indexovom fonde. Pre konzervativnejSich sporitefov je mozné ho
kombinovat’ so sporenim v garantovanom fonde a znizit' tak o€akavané riziko.

Ide o aktivne spravovany zmieSany fond. Hoci ide o zmieSany fond, hlavnym nositelom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. DIhodoba uUroven akciovej zlozky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 80% - 100% a jej vysku prispdsobujeme aktualnej situacii a budicim o€akavaniam
ohladom vyvoja trhu. Akciové aj dlhopisové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢
réznymi regionmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a uroviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, ale aj dlhopisovych,
penaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
financnych derivatov podla zékona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny predovSetkym pre mladych sporitelov a sporitefov hfadajucich vysoky o€akavany vynos
pri vysokom riziku, ktori chapu rizikd spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na pripadné
straty. Pre konzervativnejsich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde
a znizit tak o¢akavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého ulohou je ¢o mozno najvernejSie kopirovat vyvoj
referenéného akciového indexu MSCI World v mene Eur. Dlhodoba uroven akciovej zlozky sa
Standardne pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referen¢nej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Dochodkové fondy KLASIK, SMART a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4.
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny u¢et déchodkového fondu u depozitara.
Déchodkové fondy su auditované auditorskou spolo¢nostou BDO Audit spol. s r.o..

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancovéa 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 31. 12. 2025:

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. 12. 2025:
Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich




Clenovia:

Struktara skupiny

Elena Kohutikova

Lenka Kejikova

Claudio Marco Malinverno

Spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo€nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia

konsolid. uét. zavierky:

Akcionar
VSeobecna Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

VSeobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’
Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia

konsolid. uct. zavierky:

Akcionar

Generali Ceska pojistovna, a.s.

Spalena 75/16, 110 00 Praha 1, Ceska
republika.

www.generali.com

Hlavna materska spolo¢nost’
Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com




PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individudlna uctovna zavierka spoloCnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finan€ného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z.z. o uc¢tovnictve v platnom zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokraovat’ vo svojej Cinnosti.

Uétovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finan€nych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré su ocefiované v realnej hodnote.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

V tejto Uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spoloénosti. Vzhladom k tomu,
ze spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024, ani po€as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo&nostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spolo€nost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ru€iacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.

Dolezité uétovné posudenia a odhady

Pri uplatiiovani u¢tovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby urcilo
sumy vykazané v uctovnej zavierke. Medzi najddlezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia a odhady
pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov a doby amortizacie ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov.

Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného v sivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov,
pouzivaju sa na tieto u€ely rézne ocefiovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy
do tychto modelov sa podla moZnosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak neda zrealizovat,
vyZaduje sa pri stanoveni redlnych hodndt uplatnit' urcity stuper usudku.

Poplatky zaplatené Spolo¢nostou za obstaranie zmldv sa Uctuju ako aktivum a €asovo rozliSuju do
nakladov na systematickej baze pocas oCakavanej priemernej doby platnosti zmluvy o déchodkovom
starobnom sporeni. Spolo¢nost odhaduje dobu platnosti zmluv o déchodkovom starobnom sporeni na
zaklade historickych skusenosti, ktoré sa po zohfadneni vSetkych dostupnych informacii upravia
o oCakavané buduce udalosti.

Déchodkové fondy eviduju v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoré v8ak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spolo&nost’ bude postupovat
v zmysle nariadenych pravidiel.

APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Spoloénost prijala v8etky nové a revidované Standardy a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné
uctovneé Standardy (IASB) a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC)
IASB, ktoré boli schvalené na pouzivanie v Eurépskej unii (,EU*), su relevantné pre jej ¢innost a su
ucinné pre vykazovacie obdobia za€inajuce 1. januara 2025. Ich prijatie nemalo Ziadny vyznamny vplyv
na zverejnenia alebo sumy vykazané v tychto finan¢nych vykazoch.

Nasledujiuce Standardy, upravy existujucich Standardov a interpretacie vydané Radou pre
medzindrodné étovné standardy a prijaté EU su Géinné pre aktudlne vykazovacie obdobie:




Nedostatoc¢na vymenitelnost’ (zmeny v IAS 21)
Upravy obsahuji usmernenia na uréenie, kedy je mena vymenitelna, a ako uréit vymenny kurz,
v pripade, Zze zamena na inU menu nie je mozna.

Vydané Standardy, interpretdcie a novely Standardov, ktoré st uc¢inné po 1. januari 2026 a ktoré
Spoloénost’ pred¢asne neaplikovala

K détumu schvalenia tychto finanénych vykazov IASB vydal a EU prijala nové $tandardy a tieto Gpravy
existujucich Standardov, ktoré eSte nenadobudli ucinnost’:

V juli 2024 1ASB vydala Roéné vylepSenia uétovnych standardov IFRS — Zvédzok 11. Zmeny su
ucinné na ro¢né vykazovacie obdobia zaginajuce 1. januara 2026. Tato revizia zahffa nasledujuce
Upravy:
P oy IFRS 1: Ué&tovanie o zabezpe&ovacich nastrojoch v pripade Gétovnej jednotky uplatiiujice;
IFRS uc¢tovné Standardy po prvykrat

e IFRS 7: Zisk alebo strata z ukoncenia vykazovania

e IFRS 7: Zverejnenie odlozeného rozdielu medzi realnou hodnotou a transakénou cenou

e IFRS 7: Uvod a zverejifiovanie informécii o Gverovom riziku

e IFRS 9: Ukoncenie vykazovania lizingovych zavazkov na strane najomcu

e IFRS 9: Transak¢na cena

¢ IFRS 10: UrCenie ,de facto” agenta

e |AS 7: Metéda ocenovania obstaravacou cenou

l]pravy IFRS 9 a IFRS 7 tykajuce sa klasifikdcie a oceriovania finanénych nastrojov

Upravy rieSia otazky identifikované poc¢as nasledného preskumania poziadaviek na klasifikaciu

a ocefiovanie podla IFRS 9 Finanéné nastroje. Uplatnitelné na ro¢né vykazovacie obdobia zac¢inajuce
1. januéra 2026.

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 Zmluvy o dodévke elektrickej energie zavislej od obnovitelnych
zdrojov

Upravy riesia lep$ie zohladnenie zmluv o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitelnych
zdrojov, ktorymi sa zmenili a doplnili IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 7 Finan&né nastroje:
Zverejiiovanie. Uplatnitelné na ro€né vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2026

Nové a revidované tétovné standardy IFRS vydané, ale neprijaté EU

V st&asnosti sa IFRS G&tovné $tandardy prijaté EU vyznamne neliSia od IFRS prijatych Radou pre
medzinarodné ucétovné Standardy (IASB), s vynimkou nasledujucich novych Standardov a uUprav
existujucich $tandardov, ktoré EU este neprijala:

IFRS 18 — Prezentdcia a zverejiiovanie informdcii v uctovnej zadvierke

IFRS 18 obsahuje poZiadavky pre vSetky uctovné jednotky uplatriujuce IFRS na prezentéciu

a zverejhovanie informacii v u¢tovnej zavierke. Uplatnitelné na ro€né vykazovacie obdobia za&inajuce
1. janudra 2027. Zatial nebol schvaleny na pouzivanie v EU. Schvélenie sa oakava na zadiatku roka
2026.

IFRS 19 — Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejriovanie

IFRS 19 Specifikuje poziadavky na zverejfiovanie informacii, ktoré moze opravnena dcérska
spolo¢nost uplatnit namiesto poZiadaviek na zverejfiovanie v inych IFRS u&tovnych Standardoch.
Uplatnitelné na ro&né vykazovacie obdobia za&inajuce 1. januara 2027. Zatial nebolo schvalené
na pouzivanie v EU.

Prevod do prezentacnej meny s hyperinflaciou (zmeny IAS 21)

Zmeny objasiuju, ako by mali spolo¢nosti prekladat finanéné vykazy z meny bez hyperinflacie
do meny s hyperinflaciou. Uplatnitelné na rocne vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2027.

Zatial nebol schvaleny na pouzivanie v EU.




Vplyv na finanéné vykazy spolo¢nosti

Pokial nie je uvedené inak, neoCakava sa, Zze nové Standardy a interpretacie vyznamne ovplyvnia
uctovnu zavierku spolo¢nosti. Ostatné nové Standardy, ktoré eSte nie su ucinné, boli vyhodnotené ako
pre nu nerelevantné.

1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zhrnutie hlavnych uc¢tovnych zasad, ktoré spolo¢nost’ uplatfiovala v priebehu roka:
a) Finanéné nastroje — prvotné vykdzanie a nasledné ocenenie

Finanény nastroj je kazdd zmluva, ktord ma za nasledok vznik finanéného aktiva pre jednu uctovnu
jednotku a finanéného zavazku alebo nastroja vlastného imania pre druhd uctovnu jednotku.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v asovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

i) Finanéné aktiva

Prvotné vykazanie a ocenenie finané¢ného aktiva

Finan¢né aktiva su pri prvotnom vykazani klasifikované v jednej z troch kategérii ako finanéné aktiva
nasledne ocenované amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku a realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Klasifikacia finan¢nych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych pefiaznych
tokov a od obchodného modelu, ktory Spolo¢nost pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladavok z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost
zvolila zjednodu$eny ucétovny postup, Spolo¢nost finanéné aktivum prvotne ocenuje v realnej hodnote,
pricom pri finanénych aktivach nezaradenych do kategérie nastrojov ocenovanych v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia sa realna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohfadavky z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost
zvolila zjednoduSeny uctovny postup, sa ocefuju transakénou cenou stanovenou podla Standardu IFRS
15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku, musi viest k vzniku pefiaznych tokov, ktoré
predstavuju ,vyluéne platby istiny a Urokov (SPPI)* z nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa
oznaCuje ako test SPPI a realizuje sa na urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spolo€nosti na spravu finanénych aktiv vyjadruje, akym spésobom Spolo€nost
spravuje svoje finan&né aktiva na vytvaranie pefiaznych tokov. Obchodny model stanovuje, &i pefiazné
toky vyplynu bud' z inkasovania zmluvnych pefaznych tokov, alebo z predaja finaénych aktiv, resp. z
oboch scenarov.

Nasledné ocenovanie
Na Ucely nasledného ocenovania sa financné aktiva klasifikuju do Styroch kategorii:
e finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)
o financné aktiva ocefilované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
s recyklovanim kumulovanych ziskov a strat (dlhové finan&né nastroje)
o finanéné aktiva oceriované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez
recyklovania kumulativnych ziskov a strat pri oduc¢tovani (kapitalové finanéné nastroje)
e finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Financ¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finan¢né nastroje)
Spolocnost ocefuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak su splnené obe tieto podmienky:
e finanéné aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zdmerom je drzat finanéné

aktiva s ciefom inkasovat zmluvné penazné toky

a




e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k pefaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

FinanCné aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne oceruji pomocou metddy efektivnej urokovej
miery (effective interest method, v skratke ,EIR") a podliehaju znizeniu hodnoty. Zisky a straty sa
vykazuju vo vysledku hospodarenia v pripade, ak sa oductuje, zmeni alebo znizi hodnota prislusného
aktiva.

Finanéné aktiva Spolocnosti v amortizovanej hodnote zahffiaju pohladavky z obchodného styku
zahrnuté v polozke ,Ostatné aktiva“ a ,Pohladavky voci bankam®.

Finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
(dlhové finanéné nastroje)
Tato kategdria je pre SpoloCnost najrelevantnejSia. Spolo¢nost ocenuje dlhové finanéné nastroje
v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku, ak su splnené obe tieto podmienky:
e finanéné aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak
inkasom zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva

e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k pefaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch v realnej hodnote cez ostatné suc€asti komplexného vysledku (OCI)
sa urokové vynosy, zmeny vymennych kurzov a straty zo zniZzenia hodnoty alebo rozpustenie vykaze
vo vysledku hospodarenia a vypocita rovhnakym spdsobom ako pri finanénych aktivach ocerfiovanych
v amortizovanej hodnote. Zostavajluca vySka zmeny v realnej hodnote sa vykaze v ostatnych su€astiach
komplexného vysledku (OCI). Po oductovani sa kumulovana zmena realnej hodnoty vykazana v OCI
recykluje do ziskov a strat.

Spolo¢nost nezaradila ziadne svoje financné aktiva do kategdrie finan€nych aktiv ocefiovanych realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez recyklovania kumulativnych ziskov a strat po
oductovani (kapitalové finanéné nastroje) alebo do kategdrie finanéné aktiva ocefiované v realnej
hodnote cez vysledok hospodarenia.

Oductovanie finanénych aktiv
Finan€né aktiva (resp. ak je to aplikovatelné, &ast' finanéného aktiva alebo &ast’ skupiny podobnych
finanénych aktiv) sa odudtuju, ked:
e vyprSia prava ziskat' pefiazné toky z tohto majetku,
alebo
e SpoloCnost previedla svoje prava na penazné toky z prislusného majetku, resp. prevezme
zavazok vyplatit celt vySku ziskanych periaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej
strane (,pass-through arrangement®); a bud (a) Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo (b) Spolo&nost’ nepreviedla v3etky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala, previedla v&ak kontrolu nad
tymto majetkom.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost vykazuje opravnu poloZzku na oCakavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finan¢nych
nastrojoch, ktoré nie su drzané v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. VySka oCakavanych strat
vychadza z rozdielu medzi vSetkymi zmluvnymi penaznymi tokmi splatnymi SpoloCnosti na zaklade
zmluvy a vSetkymi periaznymi tokmi, ktoré Spolo€nost oCakava, ze ziska, diskontovanymi povodnou
efektivnou urokovou mierou. O¢akavané penazné toky budu zahffhat pefiazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo iného zabezpedenia, ktoré su su€astou zmluvnych podmienok.

Ocakavané straty z averov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Uverovej angaZovanosti, bez vyrazného
narastu kreditného rizika od prvotného vykézania sa tvoria opravné poloZky na ofakavané straty, ktoré
vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v nasledujucich 12 mesiacoch (12-mesaéné ECL). Pri Gverovej
angazovanosti s vyraznym narastom uverového rizika od prvotného vykézania sa vyZaduje vytvorenie
opravnej polozky na uUverové straty oCakavané pocCas celkovej zostavajucej doby Zzivotnosti
angazovanosti, bez ohladu na nacasovanie zlyhania (ECL za celd dobu zivotnosti).




Spolo¢nost uplatriuje pre pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup vypoctu ECL. Z tohto
doévodu Spolognost’ nesleduje zmeny v Uverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravnu polozku na
zaklade hodnoty celozivotnej ECL ku kazdému datumu zostavenia Uctovnej zavierky. Spolo¢nost
stanovila maticu opravnych poloziek, ktora je zalozena na jej historickych skusenostiach v oblasti strat
z pohladavok a upravené o oCakavané faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych diznikov a ekonomického
prostredia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku Spoloc¢nost uplatiiuje zjednoduseny pristup k dlhovym nastrojom s nizkym Gverovym rizikom.
Spolo¢nost teda ku kazdému datumu zostavenia Uctovnej zavierky vyhodnocuje, ¢ ma dany dlhovy
finanény nastroj nizke Gverové riziko, priCom vyuziva vSetky primerané a preukazatelné informacie,
ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo Usilia. Po€as tohto hodnotenia Spolo¢nost
opatovne posudzuje interny Uverovy rating prislusného dlhového finanéného nastroja.

Dlhové finan¢né nastroje Spolo¢nosti ocenované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku zahffaju vyluéne kétované dlhopisy v investi€nom ratingu a povazuju sa preto za investicie
s nizkym Gverovym rizikom. V sulade s politikou Spolo¢nosti sa ECL tychto nastrojov ocefiuje na
zaklade o¢akavanych uverovych strat, ku ktorym mdze déjst po€as nasledujicich 12 mesiacov. Ak viak
déjde k vyraznému zvySeniu Uverového rizika od momentu vzniku, opravna polozka sa stanovi na
zaklade celozivotnej ECL. Spolo¢nost pouziva ratingy renomovanych ratingovych agentur, aby urcila,
¢i sa Uverové riziko dlhového finanéného nastroja vyznamne zvysilo, ako aj pri odhade hodnoty ECL.

Spoloc¢nost povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak st zmluvné platby 90 dni po splatnosti. V ur€itych
pripadoch v§ak Spoloénost méze povazovat finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zaklade
internych alebo externych informacii nepravdepodobné, Zze Spolo¢nost ziska celu nesplatend zmluvnu
sumu bez realizacie kolateralov. Finan¢né aktivum sa odpisuje v momente, ked sa vyCerpaju vSetky
primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych perfaznych tokov.

Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

ii) Finan€né zavazky

Prvotné vykazanie a ocenovanie

Finan¢né zavazky sa pri prvotnom vykazani klasifikuju ako finanéné zavazky ocenené v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia (FVPL), uvery a podzicky, zavazky alebo ako derivaty uréené ako
zabezpec€ovacie nastroje v ramci efektivnych zabezpe&ovacich nastrojov.

VSetky finan&né zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v realnej hodnote, ktora je v pripade tverov

Finanéné zavazky Spolo&nosti zahffiaju len zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky.

Nasledné ocenovanie
Oceflovanie finanénych zavazkov zavisi od ich klasifikacie. Spolo€nost klasifikovala vSetky svoje

finanéné zavézky ako ,Uvery a pozicky"“.

Tato kategoria je pre Spolo¢nost najrelevantnejSia. Po prvotnom vykazani sa Uvery a p6zicky nasledne
ocenuju v amortizovanej hodnote pomocou metddy efektivnej irokovej miery. Zisky a straty sa vykazuiju
vo vysledku hospodarenia po oducétovani zavazkov, ako aj po€as amortizacie pouzitim metddy
efektivnej urokovej miery.

Amortizovana zostatkova hodnota sa vypocita tak, Ze sa zohladnia vSetky diskonty alebo prémie pri
vysporiadani alebo poplatky, pripadne naklady, ktoré su su€astou EIR. Amortizacia pouzitim efektivnej
urokovej miery je zaucétovana vo finanénych nakladoch vo vysledku hospodarenia.




Oductovanie finanénych zavazkov

Finanény zavazok je oduc¢tovany v pripade, ked je povinnost splnit zavazok splnena, zrudena, alebo
zavazok stratil platnost. Ak je existujuci finanény zavazok nahradeny inym zévazkom voci rovnakému
diznikovi za podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujuci zavazok vyznamne zmeni, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako oduc¢tovanie pévodného zavazku a zauctovanie nového
zavazku s tym, zZe rozdiel v prisluSnych ucétovnych hodnotach sa zauctuje do vysledku hospodarenia.

b) Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach, zniZzeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovend individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby pouZzivania.

Uplatriované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softveér 4-6

c) Casovo rozliené naklady platené sprostredkovatelom

Spolocnost plati svojim zamestnancom a externym sprostredkovatefom provizie z predaja za kazdu
nimi uzatvorenu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni.

Dodato¢né naklady vynalozené pocas finanéného obdobia, ktoré su priamo priraditefné k obstaraniu
zmlav o starobnom déchodkovom sporeni, na zaklade ktorych Spolo¢nost poskytne svoje spravcovské
sluzby, sa Casovo rozliSuju do nakladov a zaudtuju ako aktivum v rozsahu, v ktorom ich mozno
samostatne urcit a spolahlivo ocenit’ a v ktorom je pravdepodobna ich spatna navratnost’ z buducich
poplatkov za spravu. Dodato¢né naklady predstavuju naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, ze
by Spolo¢nost’ nepodpisala zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni. VSetky ostatné naklady na
obstaranie sa vykazuju ako naklady v ¢ase ich vzniku.

Casovo rozliené naklady platené sprostredkovatelom sa odpisuju linearne. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby uZivania.

Uplathované odhadované doby Zivotnosti ¢asovo rozliSenych nakladov platenych sprostredkovatelom
su nasledovné:

Popis Pocet rokov

OdloZené obstaravacie naklady 12

d) Hmotny majetok
Hmotny majetok sa uctuje v obstaravacich cenéch, znizeny o opravky a opravné polozky.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZzené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, uroky z investi¢ného
Uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zaucétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane (DPH).

Plan odpisovania

Spoloénost odpisuje hmotny majetok metdédou rovnomerného odpisovania po dobu ZzZivotnosti
odpisovaného majetku. Doba zivotnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:




Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 6

e) Dari z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku darfiovej povinnosti a v
priloZzenom vykaze ziskov a strat spoloCnosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoc€itatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a
doc€asnych uprav danového zakladu, dafnovych ulav a umorenia straty. Dafiovy zavazok je uvedeny po
znizeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost’ uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy z do€asnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou uctovnou hodnotou. Pri vypolte odlozenej darnovej
pohladavky a odlozeného danového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych vedenie
spolo¢nosti na zaklade platnej legislativy oCakava, ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy déjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

f) Operacie v cudzej mene

Transakcie denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym NBS v den uskuto¢nenia transakcie. Majetok a zavazky denominované v cudze;j
mene sa ku dnu zostavenia Ucétovnej zavierky prepocitavaju platnym kurzom NBS.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia,
t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej thrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej irokovej
miery. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany
rozdiel medzi nominalnou hodnotou a &istou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty
a prémie.

Podla novely zakona od 1.1.2023 prindlezi dbchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
dlhopisového, zmieSaného, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vySke 0,45% a od
1.1.2024 odplata vo vySke 0,425 % priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Dochodkovej spravcovskej spoloCnosti od 1.1.2023 neprinalezi narok na odplatu za vedenie Uctu
a odplatu za zhodnotenie.

h) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zdkonnych sadzieb platnych po€as roka, ktoré sa vypocitaju zo zdkladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zauétované do obdobia, v ktorom su zuctované
prisludné mzdy.

i) Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni

niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa ich
investovania.




Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky vocli bankam tvoria hotovost, ostatné pokladniéné hodnoty, bankové ucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12.2025 31.12. 2024
Hotovost 2

Ostatné pokladni¢né hodnoty 0

Peniaze celkom 2 2
Bankové ucty 4717 480
Terminované vklady 0 5020
Pohladavky voci bankam celkom 4717 5500
Celkom peniaze a pohFadavky voci bankam 4719 5 502

Spoloénost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech

Republic and Slovakia, a.s. poboCka zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohfadavok voci bankam je priblizne rovnaka ako ich uctovna hodnota, ¢o

vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom

a pohladavkam voci bankam.

2. FINANCNE AKTiVA OCENOVANE V REALNEJ HODNOTE CEZ OSTATNE SUCASTI

KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k 31.

decembru 2025:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Redlna
hodnota hodnota

Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS1109765005 1 11000 3,928% p.a. 15.9.2026 11 248

AL EUR  XS1062900912 100 25 4125%pa. 452026 2 571

Generali

ASSICURAZIONI EUR  XS1941841311 1 2500 3,875%p.a. 29.1.2029 2 661

Generali

Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS2243298069 1 4000 2,925% p.a. 14.10.2030 3960

Intesa Sanpaolo SPA  EUR IT0005412264 250 2 3,75% p.a. 29.06.2027 517

Spolu 20 958

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva ocefiované v reéinej hodnote cez

ostatné sucasti komplexného vysledku k 31. decembru 2024:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Realna

hodnota hodnota
Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS1109765005 1 3200 3,928% p.a. 15.9.2026 3283
ézsécr:aLljiRAZIONl EUR  XS1062900912 100 25 4,125% p.a. 4.05.2026 2609




ASSICURAZIONI EUR
Generali

Intesa Sanpaolo SPA  EUR

Intesa Sanpaolo SPA  EUR

Spolu

Realna hodnota

XS51941841311

XS2243298069

ITO005412264

1

1

250

2500

4000

2

3,875% p.a. 29.1.2029 2663
2,925% p.a. 14.10.2030 3 868
3,75% p.a. 29.06.2027 517

12 940

Realna hodnota dlhopisov v kategérii finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné
suCasti komplexného vysledku bola k 3112.2025 a 31.12.2024 urena na zaklade kotacii, teda
spbésobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podra IFRS 7.

Realna hodnota podielovych listov v kategdrii finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku bola k 31.12.2025 a 31.12.2024 uréena na zaklade kotacie
spravcovskych spolo¢nosti, teda spé6sobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podla IFRS

7.

Pocas roka 2025 nedoslo k ziadnym transferom v ramci tychto kategérii.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2025:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2024 k 31.12.2025
Softvér 597 40 0 637
Licencie, podporny softvér 94 0 93
Obstaranie 0 176 19 156
Obstaravacia cena celkom 691 216 20 887
Softvér 546 83 1 628
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 607 83 1 689
Zostatkova hodnota 84 133 19 198

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po€as roka 2024:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2023 k 31. 12. 2024
Softvér 526 75 4 597
Licencie, podporny softvér 94 0 - 94
Obstaravacia cena celkom 620 75 4 691
Softvér 454 96 4 546
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 515 96 4 607
Zostatkova hodnota 105 (21) 84




4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2025:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2024 k 31.12. 2025
Pristroje a zariadenia 167 15 14 168
Dopravné prostriedky 121 82 0 203
Inventar 7 7 3 11
Prava z pouzivania 395 333 395 333
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 690 437 412 715
Pristroje a zariadenia 93 32 14 111
Dopravné prostriedky 66 34 0 100
Prava z pouzivania 355 73 395 33
Inventar 5 1 2 4
Opravky celkom 519 140 411 248
Zostatkova hodnota 171 297 1 467

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2024:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2023 k 31.12. 2024
Pristroje a zariadenia 155 48 36 167
Dopravné prostriedky 109 47 35 121
Inventar 7 0 0 7
Prava z pouzivania 395 - - 395
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 666 95 71 690
Pristroje a zariadenia 100 29 36 93
Dopravné prostriedky 71 31 36 66
Prava z pouzivania 276 79 - 355
Inventar 4 1 - 5
Opravky celkom 451 140 72 519
Zostatkova hodnota 215 (45) (1) 171

5. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Struktira &asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav k 31. decembru 2025 a k 31. decembru
2024 je nasledovna:

Popis 31.12.2025 31.12. 2024
Prirastok za obdobie 1778 1862
Amortizacia za obdobie (1 155) (1007)
Celkom 8 863 8 240

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa vzdy ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
prehodnocuje, €i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skuto¢nost
existuje, je odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je znizena na realizovatelnu

hodnotu. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.




Spolocnost testovala hodnotu €asovo rozliSenych obstaravacich nakladov na ich navratnost, pri¢om
porovnala sucasnu hodnotu buducich ziskov a stav Casového rozliSenia ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka. Su€asna hodnota odhadovanych buducich prijmov predstavuje sucet
prijmov zo spravcovskych poplatkov prijatych po€as trvania zmluvy, ktory je diskontovany zero-coupon
vynosovou krivkou pouzivanou aj pri ocefiovani inych aktiv spolo€nosti. Test preukazal navratnost
hodnoty ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov.

6. OSTATNY MAJETOK

Struktara ostatnych aktiv k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 je nasledovna:

Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 66 44
Pohladavky voci dochodkovému fondu SMART 8 4
Pohladavky voci déchodkovému fondu PROFIT 22 10
Pohladavky voci dbchodkovému fondu INDEX 249 101
Poskytnuté preddavky 1 20
Naklady a prijmy buducich obdobi 42 51
Iné pohladavky 9 9
Celkom 397 239

Z celkového uhrnu pohladavok spolo€nost neeviduje Zziadne pohladavky po lehote splatnosti
k 31.12.2025 a 31.12.2024. Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu
a zhodnotenie déchodkového fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uc¢tovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

7. DANE

Struktura pohladavok a zavazkov voéi dafiovému Gradu k 31.decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

. 31.12. 2025 31.12. 2024
Popis
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky

Dari z prijmov spolo¢nosti splatna - 661 - 435
Dan z pridanej hodnoty 6 2
Transakéna dan 0

Preddavky - = - =
Odlozeny danovy zavazok / pohladavka 181 - 232 -
Osobitny dariovy odvod 75 97
Celkom 181 742 232 534

Odlozena dan z prijmu

Vypocet odlozeného danového zavazku a pohladavky k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

31.12. 2025 31.12. 2024
Popis Uétovna Darova Prechodné Uétovna  Daiiova Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely
Dihodoby majetok 665 634 31 254 232 22
Rezervy — nevyplatené (370) (370) (368) (368)

bonusy




Rezervy — individualne

garancie (200) (200) (200) (200)
Z;ﬁf,e”e”'e financnych 20 958 21173 (215) 12 940 13 359 (419)
Celkom 21053 21 807 (754) 12 626 13 591 (965)
Sadzba dane z prijmov 24 % 24%
Odlozena darova 181 232
pohladavkal zavazok
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2025:

. Aplikovatelna .
Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 10 538 24 % 2 529
Trvalé nedanoveé rozdiely 6
Nedariové vynosy 0
Skutoény danovy naklad 2523

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2024;

. Aplikovatelna .
Popis Zostatok sadzba Vplyv na dani
Zisk pred zdanenim 9483 21 % 1 991
Trvalé nedanoveé rozdiely 8
Nedariové vynosy 0
Skutoény danovy naklad 1983

S cielom vernejSej prezentacie, U¢tovna jednotka v roku 2025 upravila vykazovanie polozky osobitného
odvodu vybranych finan&nych institdcii tak, Ze ju presunula z prevadzkovych nakladov do &asti dane z
prijmov vo vykaze komplexného vysledku hospodarenia; z tohto dévodu bol porovnatelny udaj za rok
2024 zisk pred zdanenim primerane upraveny. Uvedena zmena nema vplyv na hodnotu vykazovaného
hospodarskeho vysledku za rok 2024 ani na hodnotu viastného imania k 31.12.2024.

8. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktdra éasového rozligenia nakladov k 31. decembru 2025 a k 31

. decembru 2024:

Popis 31.12. 2025 31.12. 2024 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom 343 341 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu

Nevycerpané dovolenky a odvody 90 76 3 mesiace az 1 rok
k nevyCerpanym dovolenkam

Provizie 49 42 3 mesiace az 1 rok
Celkom 482 459

9. REZERVY NA INDIVIDUALNE GARANCIE

Struktdra éasového rozligenia nakladov k 31. decembru 2025 a k 31

. decembru 2024




Popis 31.12. 2025 31.12. 2024 Obdobie ¢erpania
Rezervy na individualne garancie 200 200 3 mesiace az 1 rok
Celkom 200 200

Individualna garancia je suma vypocitana déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou ku diu vydania
certifikatu. Ak je hodnota individualnej garancie vysSia ako suma prislichajuca ¢asti majetku sporitela
v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde uréena na vyplacanie déchodku, suma v certifikate
sa zvysi o rozdiel medzi hodnotou individualnej garancie a sumou prisluchajucou ¢asti majetku sporitela
v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde uréenou na vyplacanie déchodku. Ak je majetok
sporitela uréeny na vyplatu déchodku nizsi ako suma uvedena v certifikate, na zaklade ktorého sporitel
uzatvara zmluvu o poisteni dbchodku alebo dohodu o vyplacani déchodku programovym
vyberom, dochodkova spravcovska spoloCnost je povinna doplatit sporitefovi rozdiel z vlastného
majetku. Individualna garancia sa nevztahuje na majetok tvoreny z dobrovolnych prispevkov.

10. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

Popis 31.12. 2025 31.12. 2024

Zavazky voli zamestnancom 0 0
Zavazky voci sprostredkovatefom 47 58
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 0 0
Ostatné danové zavazky 0 0
Dohadna polozka — veritelia 130 65
Zavazky voci dodavatelom 12 12
Zavazky voci akcionarom 15 9
Socialny fond 9 17
Iné zavazky 308 34
Celkom 521 195

Realna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako uétovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

11.ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2025 pozostava z 304 kusov akcii, prifom nominalna
hodnota jednej akcie je 33 194 EUR, rovnako k 31. decembru 2024:

Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%) Podiel hlasovacich
prav (%)

V8eobecna uverova banka, a.s. 168 55,26 55,26

Generali Ceska pojistovna, a.s. 136 44,74 44,74

12. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dha 19. marca 2025 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo€nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2024 vo vySke 7 190 tis. EUR nasledovne:

= nerozdeleny zisk minulych obdobi: 7 190 tis. EUR
= vyplata dividend: 0 EUR (0 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 24 tis. EUR v roku 2024.




13.UROKOVE VYNOSY

Struktara Grokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12.2025 31.12.2024
Uroky z finanénych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote cez
e ; , 510 333
ostatné sucasti komplexného vysledku
Uroky z vkladov 73 124
Celkom 583 457
14.CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZIi
Struktara odplat a provizii:
31.12. 2025 31.12. 2024
Popis ) ) . )
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 14 338 13 217
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu
Ostatné odplaty (5) (3)
delat’y a provizie za sprgsjredkovame zmlayv vratane (1 155) (1 007)
Casoveho rozliSenia provizii
Celkom 14 338 (1 160) 13 217 (1010)
15.CISTY ZISK/ (STRATA) Z FINANENYCH OPERACII
Struktara ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:
Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 0 0
Zisky /(Straty) z operacii s cennymi papiermi (3) 2)
Celkom (3) (2)
16. PERSONALNE NAKLADY
Struktura nakladov na zamestnancov:
Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Mzdové naklady 1144 1178
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 17 19
Socialne naklady 460 428
Ostatné personalne naklady 21 18
Celkom 1642 1643
Priemerny pocet zamestnancov a €lenov Statutarnych organov spolo€nosti:
Popis 2025 2024
Zamestnanci 26 26
Clenovia $tatutarnych organov 3 3




Stav zamestnancov k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Zamestnanci 26 26
Clenovia $tatutarnych organov 3 3
17.0STATNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

Struktura ostatnych administrativnych nakladov:
Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Reklama a propagacné innosti 88 81
Najomné 61 71
Udrzba IT systémov 308 359
Postovné a telekomunikacné sluzby 188 147
Formulare a tladiva 30 15
Poradenskeé sluzby 32 19
Overenie Statutarnej uctovnej zavierky spolo¢nosti a fondov pod spravou 24 23
Poplatky NBS 171 143
Neuplatnena DPH 186 174
Naklady na vyplatené individualne garancie 0 12
Ostatné 306 280
Celkom 1394 1324

Spolo¢nost poskytujuca Statutarny audit neposkytla Ziadne iné auditorské a neauditorské sluzby v roku

2025 a 2024.

18.ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spolo¢nosti,

ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych

sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uctovnou jednotkou,

b) kFu€ovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolo€nosti a ich blizkych pribuznych,

c) spolo€nosti, ktoré su kontrolované, spolone kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b).

Struktdra pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2025:

Popis
Do6chodkové fondy VUB Generali d.s.s.

INTESA SANPAOLO SPA

ASSICURAZIONI GENERALI

Celkom
(1) Spriaznena osoba

Polozka 31.12. 2025 31.12. 2024
Ostatné aktiva 345 160
Finan&né aktiva oceriované v reainej
hodnote cez ostatné sucasti 15726 7 668
komplexného vysledku
Finanéné aktiva oceriované v realnej 5232 59272
hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku

21 303 13100

Struktara zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam podas roka 2025:

Protistrana Polozka 31.12. 2025 31.12. 2024
VSeobecna Uverova banka, a.s. ™ Nevyfakturované dodavky- ¢asové rozliSenie
nakladov 0 0
Kreditné karty - ostatné zavazky 6 9
Ostatné zavazky 0 0




Generali Poistovria, pobocka Nevyfakturované dodavky 24 1
zahrani¢nej poistovne z iného

&lenského $tatu® Ostatné zavazky 0 0
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 10 10
Celkom 40 20

() Akcionar
) Spriaznena strana

Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2025:

Protistrana Polozka 31.12. 2025 31.12. 2024

Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s.@  Vynosy z poplatkov a provizii 14 338 13217
Finan¢né aktiva oceriované v

(e SEmpzelo SiF redlnej hodnote cez ostatné 377 262
sucasti komplexného vysledku
Finan¢né aktiva oceriované v

A EUIRAZIC. GlENERL realnej hodnote cez ostatné 133 200
sucasti komplexného vysledku

Celkom 14 848 13 679

() Akcionar
() Spriaznena strana

Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poc¢as roka 2025:

Protistrana Polozka 31.12. 2025 31.12. 2024

VSeobecna Uverova banka, a.s. (") Ostatné prevadzkové naklady 144 86

Generali Poistoviia, pobocka zahrani¢nej Ostatné prevadzkové naklady

poistovne z iného Elenského statu@ 67 42
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Mzdy a odmeny
zamestnancov 17 19
Celkom 228 147
() Akcionar

@) Spriaznena strana

19. PREHIAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

20.UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENi

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo&nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané €innosti, spolo&nost’ je vystavena najma tymto typom rizik: trhove,
kreditné a operaéné. Za vykon c&innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér, ktory je riadeny
generalnym riaditelom. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativha analyza, reportovanie a navrh preventivnych &i ndpravnych opatreni.

Kvéli jednoduchosti Struktury portfolia, k 31.12.2025 a 31.12.2024 je spolo¢nost vystavena tymto typom
rizik: operacné, kreditné riziko, urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost nie je vystavena menovému
ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika,
k 31.12.2025 a 31.12.2024 spolo¢nost investovala do primerane rizikovych néastrojov s priemernou
duraciou 1,62 roka denominovanych v EUR (podriadené dlhopisy vydané poistoviiou Generali so
splatnostami v roku 2026 a 2029 v podieli 20,38%, podriadené dlhopisy vydané Intesa SanPaolo Spa
so splatnostami v rokoch 2026, 2027 a 2030 v celkovom podieli 61,25%, bezny ucet v banke Unicredit
v podieli 18,37%.

Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za u¢elom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o

vyplyva z povahy a protistran financnych aktiv.




Spolo¢nost’ si nevedie interny rating kreditnej kvality finan€nych aktiv.

externého ratingu bola nasledovna:

Kvalita finanénych aktiv podla

Popis
Pohladavky voci bankam

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky

Terminovany vklad v Tatra Banke 3,04%

Terminovany vklad v Tatra Banke 2,87%

Finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez

ostatné sucasti komplexného vysledku
INTESA SANPAOLO SPA 3,928%
ASSICURAZIONI GENERALI 4,125%

ASSICURAZIONI GENERALI 3,875%
INTESA SANPAOLO SPA 2,925%

INTESA SANPAOLO SPA 3,75%

Externy rati

A2

Baa2
Baa1

Baa1
Baa2

Baa2

ng 31.12. 2025 31.12.2024
4717 480

- 4000

- 1000

11 248 3283

2571 2609

2661 2663

3960 3 868

517 517

Spolo¢nost nemala k 31.12. 2025 a 31.12. 2024 Ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti
predCasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujuci pred€asné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii ,neuréena splatnost.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2025:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 5247 198 14943 11493 3234 668 35783

Hotovost a pokladni¢né hodnoty 2 2

Pohladavky voci bankam 4717 - - - - - 4717

Finanéné aktiva oceriované v

realnej hodnote cez ostatné 89 - 13 854 7015 - - 20 958

sucasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva v real. hodnote - > - = - o -

Nehmotny majetok - = - - - 198 198

Hmotny majetok - - - - - 467 467

SR CUIEICICR T 441 198 1089 4478 3234 1 9 441

pohladavky

Zavazky 92 746 867 239 - - 1945

Ostatné zavazky 92 746 867 239 - 2 1945

Cista suvahova pozicia

k 31. 12. 2025 5155 (548) 14 076 11 254 3234 668 33838

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2025:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Ostatné zavazky 92 746 867 239 - - 1945

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2024

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 813 5194 1176 12882 7 066 275 27 406

Hotovost a pokladni¢né hodnoty 2 2




Pohladavky voci bankam 480 5020 - - - - 5500

Financ¢né aktiva oceriované v

realnej hodnote cez ostatné 89 - 140 8 868 3843 - 12 940

sucasti komplexného vysledku

Financné aktiva v real. hodnote - S - = - = -

Nehmotny majetok - 2 - = - 84 84

Hmotny majetok - 5 - - - 169 169

ST 244 174 1036 4014 3223 20 8 711

pohladavky

Zavazky 90 532 742 24 - - 1388

Ostatné zavazky 90 532 742 24 - s 1388

Cista suvahova pozicia

k 31.12. 2024 723 4 662 434 12 858 7 066 275 26 018
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2024

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom

mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 90 532 742 24 - o 1388

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ Uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti iro€enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj

vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2025:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
) mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’
Popis
Aktiva 5247 198 14943 11493 3234 668 35783
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 2 2
Pohladavky voci bankam 4717 - - - - - 4717
Finanéné aktiva ocefiované v
realnej hodnote cez ostatné 89 - 13 854 7015 - - 20 958
sucasti komplexného vysledku
Finanéné aktiva v real. hodnote - - - = - = -
Nehmotny majetok - - - - - 198 198
Hmotny majetok - - - = - 467 467
Caisiing Ll & e 441 198 1089 4478 3234 1 9 441
pohladavky
Zévﬁzky 92 746 867 239 - - 1945
Ostatné zavazky 92 746 867 239 - - 1945
Cista stivahova pozicia
k 31.12. 2025 5155 (548) 14 076 11 254 3234 668 33 838
Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla viazanosti Urokovej miery k 31. decembru 2024:
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
. mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis
Aktiva 813 5194 1176 12882 7 066 275 27 406
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 2 2
Pohladavky voci bankam 480 5020 - - - - 5500
Finan¢né aktiva ocenované v
realnej hodnote cez ostatné 89 - 140 8 868 3843 - 12 940
sucasti komplexného vysledku
Finanéné aktiva v redl. hodnote - = - = - = -
Nehmotny majetok - - - - - 84 84
Hmotny majetok - = - - - 169 169
OB EE 2 DY 244 174 1036 4014 3223 20 8 711

pohladavky




Zavazky 90 532 742 24 - - 1388

Ostatné zavazky 90 532 742 24 - - 1388
Cista suvahova pozicia
k 31.12. 2024 723 4 662 434 12858 7 066 275 26 018

K 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.
21.UDAJE O RIADENI KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spoloénost’ je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2024, ¢o predstavuje 7 294 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde, ktory déchodkova spravcovska spolocnost spravuje, nie je nizsi
ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31.12.2025 a k 31.12.2024 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

22.NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v budicnosti a zaroven veri, ze
spolo¢nost ma dostatoCnu vysku vlastného imania, aby mohla pokraCovat' v nepretrzitej innosti.

23.NASLEDNE UDALOSTI

0d 31.12. 2025 po dni U¢tovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali
Upravu alebo vykazanie v uctovnej zavierke 31. decembru 2025.

Tato Uétovna zavierka k 31. decembru 2025 bola zostavena na adrese: VUB Generali dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy &lenov Statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA

predseda predstavenstva

VUB Generali ddchodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 11.3.2026

Mgr. Gabriel Molnar

podpredseda predstavenstva

VUB Generali ddchodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva:
2 2 2
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Ing. Danica Polyakova




