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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti VUB Generali dochodkové spravcovska
spolocnost, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Néazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky spolocnosti VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolonost, a.s. (dalej len ,Spoloénost®), ktora obsahuje sdvahu k 31. decembru 2025, vykaz
komplexnych ziskov a strat, prehlad o zmenach vo vlastnom imani, prehlad o peiaznych tokoch za
rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné (Ctovné zasady
a Uctovné metody a dialSie vysvetlujlce informécie.

Podla nasho nazoru, priloZzena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu v stilade s periaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu v satade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). NaSa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit GCtovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného
etického kddexu pre Uctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etické Standardy (ctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kddex auditora“) v rozsahu platnom pre audity UCtovnych zavierok
subjektov verejného zaujmu, vratane etickych poZiadaviek Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajlcich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len ,,nariadenie ¢. 537/2014") a zakona ¢. 423/2015 Z.
z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v platnom zneni (d'alej len ,,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuju
na audity Gctovnych zavierok subjektov verejného zaujmu v Slovenskej republike. Splnili sme aj
ostatné povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle Etického kédexu auditora a etickych poziadaviek
nariadenia €. 537/2014 a zakona o Statutarnom audite. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoCny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu

Klucové zalezZitosti auditu s zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom audite
Uctovnej zavierky za beZné obdobie najzavainejSie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali
v slvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na nu, ale
neposkytujeme na ne samostatny nazor.

BDO Audit, spol. s r.o0., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratislava Ill, Section: Sro, File No.: 54967/8B,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemational BDO network of
independent member firms.

BDO Audit, spol. sr.o., spolocnost s ru¢enim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Mestskeho sudu Bratislava !l oddiel: Sro, vloZka
Cislo 54967/B, 1CO: 44455526, je &lenom BDO International Limited, spolonosti s ruéenim obmedzenym, registrovanej vo Velkej Britanii a tvori sucast medzinarodnej
siete BDO pozostavajucej z nezavislych clenskych spolocnosti.
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Identifikovali sme nasledujacu klicovi zalezitost' auditu:

Navratnost’ ¢asovo rozliSenych poplatkov platenych sprostredkovatelom

Popis kl'ucovej zaleZitosti

Ako nas audit zohl'adnil kl'u¢ovu zaleZitost’

Ako je uvedené v poznamkach v casti 1ai
(Vyznamné Gétovné zasady a metddy
Prvotné vykazanie a ocenenie financného
aktiva) a 1c (Vyznamné (Ctovné zasady
a metddy - Casovo rozliSené naklady platené
sprostredkovatelom), od 1. januara 2018
Spoloénost’ aplikuje IFRS 15 (Vynosy zo zmluv)
na poplatky, ktoré su platené
sprostredkovatelom zmliv o ddchodkovom
starobnom sporeni. Poplatky zaplatené
Spolo¢nost'ou na obstaranie zmluv sa Gctujd
ako aktivum a casovo rozlisuji do nakladov na
systematickej baze pocas ocakavanej
priemernej doby platnosti zmluvy
o déchodkovom sporeni.

Podla IFRS 15, aktivované naklady
na obstaranie zmllv musia byt testované
na znizenie hodnoty, pretoze aby naklady,
ktoré vedu k vzniku majetku, splRali kritéria
pre kapitalizaciu, musia mat navratnost
poCas celého zmluvného obdobia (alebo
obdobia prinosu ekonomickych Uzitkov, ak je
dihsie). Casovo rozlisené poplatky sa preto
kazdoroéne testuju na znizenie hodnoty.

Testovanie znehodnotenia aktiva je zalozené
na vypolte sucasnej hodnoty odhadovanych
buducich prijmov z aktivnych zmllv, ktora sa
porovnava s Uétovnou hodnotou majetku.
Sucasnd hodnota odhadovanych budlcich
prijmov predstavuje sucet diskontovanych
prijmov zo spravcovskych poplatkov prijatych
poCas trvania zmluvy. Hlavné predpoklady
vedenia Spolo¢nosti zahfnaju priemernu dobu
trvania zmluv, odhadovant valorizaciu miezd,
projektovany déchodkovy vek a pouzitu
diskontnu krivku.

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
implementaciu internych kontrol v rdmci
vypoCtu navratnosti cCasovo rozliSenych
poplatkov platenych sprostredkovatelom.

Na vzorke novych zmlliv sme testovali
spravnost’ vstupnych Udajov o poplatkoch
a proviziach, ktoré maju byt casovo rozlisené.
Zhodnotili sme spravnost’ doby amortizacie
poplatkov stanovenou Spolo¢nost'ou pouzitim
réznych dostupnych (dajov, ako napriklad
priemerna doba trvania zmluvy do déchodku,
priemerny vek klientov, pocet prestupov
a odchodov za poslednych niekolko rokov.

Vyhodnotili sme primeranost testu
na zniZenie hodnoty vykonaného
Spolo¢nostou s cielom dospiet k zaveru
0 navratnosti vykazaného aktiva. SGcastou
nasej prace bolo postdenie pouzitej metodiky
vypoctu diskontovanych penaznych tokov.
Preskiimali sme predpokladané penazné toky
a matematicku spravnost ich diskontovania
na stcasnd hodnotu. Zhodnotili sme klicové
predpoklady vedenia v kontexte SpolocCnosti
aj trhu a posudili sme aj dalSie vstupné data
pouzité pri vypocte.

Tiez sme sa zamerali na to, ¢i zverejnenia
Spolo€nosti v ramci (ctovnej zavierky
vo vztahu k tejto oblasti su v sulade
s Gtovnymi poziadavkami IFRS.
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Suma  casovo  rozlidenych  poplatkov
uvedenych v  poznamke 5 (Casovo
rozlisené naklady na obstaranie zmluv) je
k 31. decembru 2025 vo vyske 8,863 tisic EUR
o tvori 25% z celkovych aktiv Spolocnosti.

Z doévodu vyznamnosti Casovo rozlisenych
poplatkov  platenych sprostredkovatelom
zmliv o déchodkovom starobnom sporeni
a komplexnosti prislusného modelu na
testovanie znehodnotenia, vratane klucovych
Gsudku vedenia Spolocnosti, sa tato oblast
povazuje za klucovl zalezitost' auditu.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernd prezentaciu tejto Gctovnej zavierky v sulade
s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie (Ctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani GCtovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokraCovat vo svojej cCinnosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v U€tovnictve, ibaze by mal v imysle Spoloénost’ zlikvidovat' alebo ukoncit
jej ¢innost’, alebo by nemal inG realistickl moznost’ nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit ictovnej zavierky

Nasou zodpovednostiou je ziskat primerané uistenie, Ci UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mézu vzniknit' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odbvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov pocas celého auditu
uplatriujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (ctovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zdkladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dostedku chyby, pretoze podvod méze zahfnat tajn(
dohodu, falsovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zasad a Gctovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym
organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutdrny organ vhodne v (Ctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost SpoloCnosti nepretrzite pokraCovat v Cinnosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej
sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v (cCtovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatotné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti vsak mozu spdsobit’, Ze Spolocnost’ prestane pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktdru a obsah tiCtovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, i UCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah
a casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajluce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych sGvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutocnosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individualnej Uctovnej
zavierky beZzného obdobia, a preto si kliCovymi zalezitostami auditu.

Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost' by
sa v nasej sprave uviest' nemala, pretoze mozno odovodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
.1 Sprava k informaciadm, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o Uétovnictve®). N&$ vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie
vO vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamit' sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posUdit, i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
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s auditovanou Gctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o UCtovnej jednotke a situacii v nej,
ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaja byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
0 uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2025 su v sulade s G¢tovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
poCas auditu (ctovnej zavierky, sme povinni uviest, Ci sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyrocnej sprave, ktortl sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistujd zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

1.2 Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolocnosti dna
14. augusta 2024 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolocnosti dria 28. jina 2024.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajicich obnoveni zdkazky
(pred(Zeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov, predstavuje dva roky.

Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit

Nas ndzor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou vypracovanou
pre Vybor pre audit Spolocnosti, ktor( sme vydali v ten isty den ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Spolocnosti sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajlcich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali
nezavisli od Spolocnosti.
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Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroCnej sprave alebo Uétovnej
zavierke sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

V Bratislave, 17. marca 2026

Ing. Stanislav KUBALA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1062

&fslo licencie

CERTIFIKOVANY
AUDITOR

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA €. 339




