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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozormej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolofnost, a.s. spravujice] déchodkovy fond INDEX, indexovy negarantovany ddchodkovy fond VUB
Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UETOVNE) ZAVIERKY
Wazor

Uskutolnili sme audit Octovnej zavierky dochodkového fondu INDEY, indexavy negarantovany
dédchodkowy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. {,Fond™), ktora obsahuje
sivahu k 31, decembru 2025, wykazr ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujd \r'_',’-'znarnné ctovne zasady a uftovné metddy a daliie wsvetlujice
informacie.

Podla nadho nazoru, priloZend OZtovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Fondu k 31, decembru 2025 a vysledku jeho hospodarenia za rok kondiaci sa k uvedenému datumu
podla zakona €. 431/2002 Z.z. o Oftovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o OEtovnictve®™),

Ziklad pre nazor

Audit sme wykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, 154). Ma3a zodpovednost podla tychte Standardov je uivedend v adseku Zodpovednost
auditora za audit (ftovnej zévierky, Od Spolofnosti sme nezavisli v zmysle Medzindrodného
etického kodexu pre Gétovnych odbormikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodng etické Standardy Gctovnikoy v zneni schvalenom Slovenskou komorau
auditorov (dalej len ,.Eticky kodex auditora™), vratane etickych poliadaviek zakona €. 423/2015
7. z. o Statutdrnom audite a o rmene a doplneni zakona ¢ 431/2002 7. 7. o Gftownictve v zneni
neskoriich predpisov, v platnom zneni (dalej len ,zakon o Statutarnom audite™), ktoré sa vztahujd
na audity Uctovnych zavierok v Slovenskej republike, Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa
etiky v zmysle Etického kodexu auditora a etickych pofiadaviek zakona o Statutdrnom audite,
Sme presvedieni, e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujl destatefny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost’ §tatutdrneho orgénu a osdb poverenych spravovanim za G€tovnd zavierku

Statutarny organ VUB Generali dbchodkova spravcovska spoloénost a.s.  {,Spoloénost)
je zodpovedny za zostavenie a wernd prezentaciu tejto uctownej zavierky v silade so zakonom
o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaiuje za potrebné na zostavenie Gftowne] zavierky,
ktara neobsahuje vyznamné nespravnosti, éi uz v dasledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani OEtovne] zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopmosti Fondu
nepretrZite pokralovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutofnosti tykajlcich sa nepretriitého
pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretriitého pokradovania
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v Einnosti v OEtovnictve, ibaze by mal v Gmysle Fond zlikvidovat alebo ukondit jeho Sinnost, alebo
by nemal inl realistick moanost nez tak urobit’,

Osoby poverené spravovanim si zodpovedng za dohlad nad procesom finanéného wykaznictva
Fondu.

Zodpovednost’ auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Oftovna zavierka ako celok necbsahuje
wyznamné nespravnosti, & uZ v dasledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodmych auditorskych itandardov vEdy odhali vyznamne nesprawnosti, ak take
existuju. Nespravnosti mdu vznikndt' v ddsledku podvodu alebo chyby a za vwznamné sa povaiuji
vtedy, ak by sa dalo odovodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mehli ovplywnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutocnene na zaklade tejto GCtovnej zavierky.

W ramci auditu uskutofneného podla medzinarodnych auditorskych Standardav, pofas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus, Okrem toho:

» Identifikujeme a posudzujeme rizikda wyznamnej nespravnosti Oftowne] zavierky, € uZ
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a wkuteédujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neadhalenia wyznamnej nespravnosti v dadsledku
podvodu je vyisie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod maze zahfhat tajnd
dohoedu, faljovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

» (Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorske postupy vhodne za danych okolnosti, ale nie za Ocelom vyjadrenia nazoru na
efektiviost internych kontral Spolocnosti.

» Hodnotime vhodnost poufitych Uftovnych zasad a dfétovnych metdd a primeranost
uftovnych odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informacii, uskutofneng Statutarmym
arganam.

» Robime zaver otom, & Statutdrmy organ vhodne v Gftovnictve pouZiva predpoklad
repretrzitého pokratovania v Einnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zéver
o tom, €i existuje vyznamna neistota v slvislosti 5 udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli  wyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretriite pokrafovat v Einnosti.
Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej
sprave auditora na slvisiace informécie uvedené v uftovnej zavierke alebo, ak si tieto
informacie nedostatocne, modifikovat nas nazor, Mase zavery wwchadzaju z auditorskych
ddkazov ziskanych do datumue vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti viak mdzu spésobit, Ze Fond prestane pokracovat' v nepretriitej cinnosti.

o Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah uctovne] zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj te, & dOftowna zavierka zachytava uskutofneng transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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5 osobami poverenymi spravovanim kemunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a fasovy harmonogram auditu a wyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pofas nasho auditu.

W Bratislave, 17. marca 2026

M'Wu
Ing. Stanislay KUBALA

Zodpovedny auditor
Licencia UDVA £. 1062

il lboencie
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W mene auditorskej spoloénosti: »
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BDO Audit, spol. sr. 0.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencla UDVA £. 339
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Nazov spravovaného fondu

| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dchodkova spravcovska spolognost, a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2025
LEI
| 097900BEJX0000002143 |
Danové identifikacné cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od 1 2025
1o | | mimoriadna schvalena do| 12 2025
35903058 || | priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajlice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od| 1 2024
do| 12 2024

(vyznadi sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Stvaha (UC FOND 1-02) || Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) [ x | Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spoloCnosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost, a.s.

Sidlo spravcovskej spolognosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cgislo Faxové &islo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo¢nosti:
11. marca 2026

Schvalené dna: , L’:\.‘——/,’- ;
11. marca 2026 ' i
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SUVAHA k 31. decembru 2025 v eurach

Oznacenie

POLOZKA

b

Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupoénmi
Dlhopisy ocernované realnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach

Podielové listy

otvorenych podielovych fondov

ostatné

Kratkodobé pohladavky

kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé p6zicky obchodnym spolo€nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pbziCky obchodnym spoloénostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy

Komodity

Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Ostatny majetok

Aktiva spolu

2025

1
X

2 842 329 883

2 842 329 883
2 842 329 883

661 477
487 696

173 781
2842991 360

2024

2
X

2162 718 657

2162718 657
2162718 657

2284 141
1631660

652 481
2165002 798
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Oznacenie

POLOZKA

b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky vocli bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enia
sporenia/ukonc¢enia Ucasti

Zavazky vocCi spravcovskej spolo¢nosti

Derivaty

Repoobchody

Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi€ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky

Vlastné imanie

Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplinkové
déchodkové jednotky, z toho

zisk alebo strata bezného uétovného obdobia
Pasiva spolu

2025

1
X
455 623

13 523
248 930

193 170
2842 535737

2842535737

204 517 244
2 842 991 360

2024

2
X
211 975

86
100 533

111 356
2164 790 823

2164 790 823

386 640 259
2165002 798
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VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2025

Oznacenie

a
1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

3.1.
3.2
4./c.

5./d.
6./e.
7./5.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia

znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prislusného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transak&éné naklady

Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Néklady na financovanie fondu
naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo
fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde
Néaklady na odplaty za sluzby depozitara

Naklady na audit uctovnej zavierky
Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie

2025

64 881
64 881

12 276 512
12 276 512

203 112 051
(188 121)

215 265 323
(5 220)

(757 296)
214 502 807

214 502 807

(9 702 574)
(9 702 574)

(282 989)

204 517 244

2024

96 977
96 977

7052 127
7052 127

387 688 089
9633

394 846 826
(5 370)

(535 654)
394 305 802

394 305 802

(7 465 644)
(7 465 644)

(199 898)

386 640 260
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| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dchodkova spravcovska spolognost, a.s.

POZNAMKY uétovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2025 v euréch
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB  Generali  ddchodkova
spravcovska spolo€nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZeny dfia 1.4.2012, vytvoreny 4.4.2012 pripisanim prvého
prispevku na bezny G&et fondu u depozitara. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim NBS &. ODT —
13793/2011-1 z 5.3.2012, ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.3.2012. Hlavhym predmetom d¢innosti
déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia. Zameranim fondu je
investovat zhromazdené pefiazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&. 43/2004 Z .z.
o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov, do dlhopisovych, pefiaznych,
akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou BDO Audit, spol. s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.decembru 2025

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2025

Predseda: Roman Juras
Podpredseda: Jozef Kausich

Elena Kohutikova

Clenovia: Lenka Kejikova

Claudio Marco Malinverno

10
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| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dchodkova spravcovska spolognost, a.s.

Stratégia fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generalid. s. s., a. s.

Fond je vhodny predovsetkym pre mladych sporitelov a sporitelov hfadajucich vysoky oCakavany vynos
pri vysokom riziku, ktori chapu rizika spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na pripadné straty.
Pre konzervativnejSich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde a znizit
tak oCakavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého ulohou je €o mozno najvernejSie kopirovat vyvoj
referenéného akciového indexu MSCI World v mene Eur. DIhodoba uroveri akciovej zloZzky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

v

Struktara skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo€nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: VSeobecna Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: . Turin, Taliansko
Bratislava
Miesto ulozenia VSeobecna uverova banka, a.s.
konsolidovanej uétovnej Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
zavierky: Bratislava
Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Ceska pojistovia, a.s. Generali CEE Holding B.V
Sidlo: Spalena 75/16,11000 Praha 1 Amsterdam, Holandsko

Ceska republika

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej www.generali.com www.generali.com
zavierky:

11
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Uétovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.decembru 2025, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2025 a poznamok k Uuctovnej zavierke k 31.decembru 2025 bola pripravena
v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové

déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond neeviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou.

2 Hlavné ucétovné zasady

Ugtovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové uétovné metédy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutognenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefiuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uétovani ubytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zaloZzeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Uurovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné ur€it opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbsobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitarom inymi
vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania.
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V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad jeden rok.

Kratkodobé pohfadavky su prvotne vykazané v sivahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocefuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na financnych trhoch. Tieto zaistenia su u¢tované ako finanéné
derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju u¢inné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikatné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktieZ v redlnej hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V rdmci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpedenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V3etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty®. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finan&nych nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
,Zisk/strata z derivatov®.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Uétovné zasady a metody tGpravy ocenenia majetku o predpokladané znize-
nie jeho hodnoty

Spravcovska spolocnost v pripade potreby vytvara na majetok v déchodkovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich oakavanych periaznych tokov. K 31. decembru 2025 a k 31.
decembru 2024 spravcovska spolocnost v dochodkovom fonde nevytvorila ziadne rezervy a opravné
polozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky vodi
spravcovskej spolo¢nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.
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Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej irokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceruju nominalnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy ddéchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajici driu uskutoCnenia Uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia U¢tovnej zavierky alebo
k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovensku menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskutoCnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu Uc¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoétu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefnaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnu uctovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zdkona od 1.1.2023 prindlezi déchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
dlhopisového, zeleného inovativneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vyske
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vyske 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poc¢tu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Uctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie

= oo

o0 &~ 0 N

19.

20.
21.

22.
23.
24.
25.
II.

VL.

VIL.

POLOZKA

Penazny tok z prevadzkovej €innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat

a provizii (+/-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a
provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
Obrat strany Cr usporiadacich ucétov
obchodovania s cennymi papiermi a drahymi
kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané financné
nastroje, drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
zauctovania uc¢tov FN a drahych kovov (-)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej
ceny FN, drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti
Penazny tok z investi¢nej €innosti
ZniZenie/zvy3enie poskytnutych Uverov a
vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti
Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na
emitovanie PL/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a
zavazkov za vratené PL/ pohladavky z prestupov
do (+/-)

Dediéstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-
)

Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-)
Néaklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-)
Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na
penazne prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a
ich ekvivalentov L+Il.+ll.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
zaciatku uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
konci ucétovného obdobia VI.+V.

2025

64 881

12 276 512

777 250 312

(1 253 937 607)

(10 748 080)
187 657

(474 906 325)
X

X
182 588 831
293 396 292

534 691

(2 757 453)

473 762 361

(1 143 964)
1631 660

487 696

2024

96 977

7052 127

888 107 581

(1332 922 498)

(8 206 567)
(18 339)

(445 890 720)
X

X
170 621 132
278 053 241

(574 035)

(1543 876)

446 556 462

665 742
965 918

1631 660

15



LEI

| 097900BEJX0000002143

Nazov spravovaného fondu

| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dchodkova spravcovska spolognost, a.s.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov
Zisk alebo strata fondu

Cisty rast / pokles majetku z
precenenia

Odpisanie déchodkovych jednotiek za
spravu fondu

Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles €istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2025

1
2164 790 823
17 704 308 869,0899
0,122275

182 588 831
204 517 244

290 638 839

677 744 914

2842 535737
21618 628 976,8541
0,131485

2024

2
1331 020 067
13 648 946 871,5134
0,097518

170 621 132
386 640 259

276 509 365

833 770 756

2164 790 823

17 704 308 869,0899
0,122275
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo = 3 2).1. Obchodovatetné akcie 2025 2024
riadku
1. Obchodovatelné akcie 2 842 329 883 2162 718 657
1.1. nezalozené 2 842 329 883 2162 718 657
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
Spolu 2 842 329 883 2162 718 657
Cislo 3.a).ll. Opchodovat’el’né ?kcie
. podla mien, v ktorych su 2025 2024
riadku .
ocenené
1. EUR 2 842 329 883 2162 718 657
2. uUsD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 2 842 329 883 2162 718 657
islo 10. EUR Penazné prostriedky a
. ekvivalenty pefiaznych 2025 2024
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 486 147 1591 746
2. Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky
v rdmci spotovych operacii ) )
4, Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 486 147 1591746
5. Uverové linky na okamzité &erpanie
pefiaznych prostriedkov ) )
Spolu 486 147 1591 746
Gislo 10. USD Penazné prostriedky a
- ekvivalenty pefiaznych 2025 2024
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 1549 39914
2. Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky
v rdmci spotovych operacii ) )
4. Cenné papiere penazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 1549 39914
5. Uverové linky na okamzité &erpanie
pefiaznych prostriedkov ) )
Spolu 1549 39914
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Vykaz ziskov a strat fondu

&islo riadku  1-1- Uroky 2025 2024
1 Bezné ucty 6 659 -
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 58 222 96 977
4 Dlhové cenné papiere - -
5 P6zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 64 881 96 977
Cislo i
e 3. Dividendy 2025 2024
1. EUR 206 290 39 447
2. uUsD 12 070 222 7012680
3. Ostatné meny - -
Spolu 12 276 512 7 052 127
(_':lslo 4.]c. %lslf/strqta z operacii s 2025 2024
riadku cennymi papiermi
1. Akcie 203 112 051 387 688 089
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere - -
4, Podielové listy - -
Spolu 203 112 051 387 688 089
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii
riadku s devizami 2025 2024
1. EUR - -
2. uUsD (188 121) 9633
3. Ostatné meny - -
Spolu (188 121) 9 633
(_3|slo i. Bankové poplatky a iné 2025 2024
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (23) (23)
2. Burzové poplatky - -
3 Poplatky obchodnikom s cennymi ) )
' papiermi
4 Popla'tky cen_tralnemu depozitarovi (55) (54)
cennych papierov
5 Poplqtky za spravu a uschovu (757 218) (535 577)
cennych papierov
Spolu (757 296) (535 654)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uc&tovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo tpravu ucétovnych vykazov k 31.decembru 2025.

*k%k

Tato udtovna zavierka k 31.decembru 2025 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy €¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie ucétovnej zavierky:

L P _—
P B e e

»

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkovéa
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva:

L TITrIa

Tng. Andrea Hajachova

Datum: 11. marca 2026

Ing. Zuzana Cervena
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