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Zodpovednost' statutarneho organu a osob poverenych spravou a riadenim za uctovnu 
zavierku 

$tatutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a 
verny obraz podfa zakona o uctovnfctve a za tie interne kontroly, ktore povazuje za potrebne na 
zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamne nespravnosti, ci uz v dosledku podvodu 
alebo chyby. 
Pri zostavovani uctovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu 
nepretrzite pokracovat' vo svojej cinnosti, za opfsanie skutocnosti tykajucich sa nepretrziteho 
pokracovania v cinnosti, ak je to potrebne, a za pouzitie predpokladu nepretrziteho pokracovania v 
cinnosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat' alebo ukoncit' jeho cinnost', alebo by 
nemal inu realisticku moznost' nez tak urobit'. 

Osoby poverene spravou a riadenim su zodpovedne za doh fad nad procesom financneho vykaznictva 
Fondu. 

Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky 

Nasou zodpovednost'ou je ziskat' primerane uistenie, ci uctovna zavierka ako celok neobsahuje 
vyznamne nespravnosti, ci uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane 
nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokeho stupria, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany 
podfa Medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamne nespravnosti, ak take existuju. 
Nespravnosti mozu vzniknut' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamne sa povazuju vtedy, ak 
by sa dalo odovodnene ocakavat', ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit' ekonomicke 
rozhodnutia pouzivatefov, uskutocnene na zaklade tejto uctovnej zavierky. 
V ramci auditu uskutocneneho podfa medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celeho auditu 
uplatriujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho: 
• ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ci uz v dosledku

podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorske postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorske dokazy, ktore su dostatocne a vhodne na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v
dosledku chyby, pretoze podvod moze zahfriat' tajnu dohodu, falsovanie, umyselne vynechanie,
nepravdive vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

• Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut'
auditorske postupy vhodne za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Fondu.

• Hodnotime vhodnost' pouzitych uctovnych zasad a uctovnych met6d a primeranost' uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnene statutarnym organom.

• Robime zaver o tom, ci statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad nepretrziteho
pokracovania v cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ci existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalost'ami alebo okolnost'ami, ktore by mohli vyznamne
spochybnit' schopnost' Fondu nepretrzite pokracovat' v cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedene v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocne, modifikovat'
nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vsak mozu sposobit', ze Fond prestane
pokracovat' v nepretrzitej cinnosti.
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S Ú V A H A 

k 31.12.2025 
v eurách 

 

Ozna-

čenie 
POLOŽKA 31.12.2025 31.12.2024 

a b 1 2 

x Aktíva x x 

I. Investičný majetok (súčet položiek 1 až 9) 656 549 402 487 452 824 

1. Dlhopisy oceňované umorovanou hodnotou - - 

a) bez kupónov - - 

b) s kupónmi - - 

2. Dlhopisy oceňované reálnou hodnotou - 2 653 603 

a) bez kupónov - - 

b) s kupónmi  2 653 603 

3. Akcie a podiely v obchodných spoločnostiach - - 

a) obchodovateľné akcie - - 

b) neobchodovateľné akcie - - 

c) podiely v obchodných spoločnostiach, ktoré 

nemajú formu cenného papiera 
- - 

d) obstaranie neobchodovateľných akcií 
a podielov v obchodných spoločnostiach 

- - 

4. Podielové listy 648 974 702 479 448 797 

a) otvorených podielových fondov 648 974 702 479 448 797 

b) ostatné - - 

5. Krátkodobé pohľadávky 7 574 700 5 350 424 

a) krátkodobé vklady v bankách 7 574 700 5 350 424 

b) krátkodobé pôžičky obchodným spoločnostiam,  
v ktorých má fond majetkový podiel 

- - 

c) iné - - 

d) obrátené repoobchody - - 

6. Dlhodobé pohľadávky - - 

a) dlhodobé vklady v bankách - - 

b) dlhodobé pôžičky obchodným spoločnostiam, 
v ktorých má fond majetkový podiel 

- - 

7. Deriváty - - 

8. Drahé kovy - - 

9. Komodity - - 

II. Neinvestičný majetok (súčet položiek 10 a 11) 427 244 946 

10. Peňažné prostriedky a ekvivalenty peňažných 
prostriedkov  

427 228 372 

11. Ostatný majetok - 16 574 

  
Aktíva spolu 656 549 829 487 697 770 
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S Ú V A H A 
k 31.12.2025 

v eurách 
 

Ozna-

čenie 
POLOŽKA 31.12.2025 31.12.2024 

a b 1 2 

x Pasíva x x 

I. Záväzky (súčet položiek 1 až 7) 639 820 424 147 

1. Záväzky voči bankám -  -  

2. Záväzky z vrátenia podielov/ z ukončenia 

sporenia/ ukončenia účasti 
375 955 216 605 

3. 
Záväzky voči dôchodkovej správcovskej 
spoločnosti 

221 650 176 525 

4. Záväzky z derivátových operácií - - 

5. Záväzky voči bankám z repoobchodov - - 

6. Záväzky z vypožičania finančného majetku - - 

7. Ostatné záväzky 42 215 31 017 

II. Vlastné imanie  655 910 009 487 273 623 

8. Dôchodkové jednotky na osobných dôchodkových 
účtoch sporiteľov 

655 910 009 487 273 623 

a) zisk alebo strata za účtovné obdobie 44 529 252 67 755 729 

  Pasíva spolu 656 549 829 487 697 770 
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VÝKAZ ZISKOV A STRÁT 
v eurách 

za 12 mesiacov roku 2025 
 

Ozna-

čenie 
POLOŽKA 31.12.2025 31.12.2024 

a b 1 2 

1. Výnosy z úrokov 259 113 253 502 

1.a. úroky z peňažných prostriedkov na bežnom účte - - 

1.b. úroky z peňažných prostriedkov na vkladovom účte 165 059 202 546 

1.c. úroky z dlhopisov a obdobných dlhových cenných papierov 94 054 50 956 

1.2./a. výsledok zaistenia - - 

1.3./b. 
zníženie hodnoty príslušného majetku/ zrušenie zníženia 
hodnoty príslušného majetku 

- - 

2. Výnosy z podielových listov  - - 

3. Výnosy z dividend a z iných podielov na zisku - - 

3.1. dividendy a iné podiely na zisku - - 

3.2. výsledok zaistenia  - - 

4. Výnosy z operácií s cennými papiermi a podielmi 145 945 707 104 703 969 

4.a. z dlhopisov a iných dlhových cenných papierov 32 321 63 105 

4.b. z podielových listov a obdobných cenných papierov 145 913 386 104 640 864 

5. Náklady na operácie s cennými papiermi a podielmi (99 004 235) (35 364 573) 

5.a. dlhopisy a iné dlhové cenné papiere (38 366) (22 012) 

5.b. podielové listy a obdobné cenné papiere (98 965 869) (35 342 561) 

6. Zisk/strata z operácií s cennými papiermi a podielmi  46 941 472 69 339 396 

7. Zisk/strata z operácií s devízami (53) 28 

8. Zisk/strata z derivátov  - - 

9. Zisk/strata z operáciami s drahými kovmi a komoditami  - - 

10. Zisk/strata z operácií s iným majetkom - - 

I. Výnos z majetku vo fonde 47 200 532 69 592 926 

h. Transakčné náklady (348 031) (226 944) 

i. Bankové a iné poplatky 18 605 9 516 

II. Čistý výnos z majetku vo fonde 46 871 106 69 375 498 

j. Náklady na financovanie fondu - - 

j.1. náklady na úroky - - 

j.2. zisky/straty zo zaistenia úrokov - - 

j.3. náklady na dane a poplatky - - 

III.  Čistý zisk/strata zo správy majetku vo fonde 46 871 106 69 375 498 

k. Náklady na  (2 255 572) (1 564 637) 

k.1. odplatu za správu fondu  (2 255 572) (1 564 637) 

k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dôchodkovom fonde - - 

l. Náklady na odplaty za služby depozitára (86 282) (55 132) 

m. Náklady na audit účtovnej závierky -  -  

A. Zisk alebo strata za účtovné obdobie 44 529 252 67 755 729 
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POZNÁMKY 

 

účtovnej závierky zostavenej 

k 31.12.2025 

                                                      v eurách 

 
A. Všeobecné informácie o fonde 

 

1. Údaje o fonde 

Názov dôchodkového fondu 

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA ESG indexový negarantovaný d.f. 
(do 14.05.2024 KOOPERATIVA indexový negarantovaný d. f., do 31.05.2023 365.life, d. s. 

s., a. s., 365.life indexový negarantovaný d. f. a do 02.07.2021 Dôchodková správcovská 
spoločnosť Poštovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTÍVA indexový negarantovaný d.f.) (ďalej 

len „fond“). Fond bol založený na základe legislatívnej zmeny zákona č. 43/2004 Z.z. 
o starobnom dôchodkovom sporení a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení 

neskorších predpisov (ďalej aj „zákon o sds“) účinnej od 1. apríla 2012. 

 
Dôchodkový fond 365.life akciový negarantovaný d. f. (založený 22. marca 2005) sa dňa 

2. mája 2023 zlúčil s fondom 365.life, d. s. s., a. s., 365.life indexový negarantovaný d. f.   
K tomuto dňu akciový fond zanikol a nebude pokračovať vo svojej činnosti. Zlúčenie sa 

uskutočnilo na základe predchádzajúceho súhlasu NBS zo dňa 18. apríla 2023. 
 

Druh fondu 
Fond má formu indexového dôchodkového fondu podľa zákona č. 43/2004 Z.z. 

o starobnom dôchodkovom sporení a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení 

neskorších predpisov (ďalej aj „zákon o sds“). 
 

Fond nemá právnu subjektivitu, je denominovaný v eurách (EUR). 
 

Predpokladaná doba jeho trvania 
Fond je vytvorený na neurčitý čas. Bol vytvorený dňa 23. apríla 2012 v deň pripísania 

prvého príspevku na bežný účet fondu u depozitára.  
Dátum založenia fondu je 1. apríl 2012. 

 

Popis činnosti fondu 
Majetok vo fonde je spoločným majetkom sporiteľov a poberateľov dôchodku starobného 

dôchodkového sporenia (ďalej „sporiteľov“), pričom podiel sporiteľa na tomto majetku  
je vyjadrený pomerom dôchodkových jednotiek na osobnom dôchodkovom účte sporiteľa 

ku všetkým dôchodkovým jednotkám tohto dôchodkového fondu.  
 

Majetok v dôchodkovom fonde môže byť použitý iba s cieľom zabezpečiť riadne a bezpečné 
investovanie majetku v dôchodkovom fonde a ochranu sporiteľov a poberateľov dôchodku 

starobného dôchodkového sporenia. 

 
Investičná stratégia fondu 

ESG indexový negarantovaný dôchodkový fond je pasívne riadený dôchodkový fond, 
ktorého investičnou stratégiou je kopírovanie referenčnej hodnoty. Referenčnú hodnotu 

fondu tvorí 5 akciových indexov, zameraných na ESG (Environmental, Social, Governance) 
investície, čo znamená, že prihliadajú na aspekty životného prostredia, sociálnych vplyvov 

a kritériá riadenia a vedenia podniku. Fond sa zároveň zameriava na megatrendy 
obsiahnuté v jednotlivých akciových indexoch (umelá inteligencia, Big Data, kybernetická 

bezpečnosť, zelené energie, klimatické technológie a cirkulárna ekonomika). 
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Cieľom investičnej stratégie fondu je dosahovanie zhodnotenia dôchodkovej jednotky.  
Majetok vo fonde je investovaný najmä do akciových investícií v rozsahu zákona o sds 

(min. 95 % čistej hodnoty majetku vo fonde). Hodnota finančných nástrojov, ktorých vývoj 
hodnoty je odvodený od zloženia referenčnej hodnoty, musí tvoriť najmenej 90 % čistej 

hodnoty majetku vo fonde. Výkonnosť dôchodkovej jednotky približne zodpovedá 
výkonnosti referenčnej hodnoty. Fond je zaradený do predvolenej investičnej stratégie. 

 

Depozitár fondu 
Depozitárom fondu je Československá obchodná banka, a.s., so sídlom Žižkova 11, 811 02  

Bratislava, IČO 36 854 140. 
 

2. Údaje o správcovskej spoločnosti:  
 

Obchodné meno správcovskej spoločnosti 
KOOPERATIVA, d.s.s., a.s. (do 14.05.2024 KOOPERATIVA dôchodková správcovská 

spoločnosť, a.s., skrátene KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., do 31.05.2023 365.life, d. s. s., a. 

s., a do 02.07.2021 Dôchodková správcovská spoločnosť Poštovej banky, d.s.s., a.s.) 
so sídlom Štefanovičova 4, 811 04 Bratislava, IČO 35 904 305. 

 
Vznik spoločnosti  

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s. (ďalej „Spoločnosť“) bola založená dňa 28. júna 2004 na dobu 
neurčitú.  

 
V obchodnom registri Mestského súdu Bratislava III je zapísaná v odd. Sa, vložka 3443/B 

s dňom vzniku 20. októbra 2004. 

 
Povolenie na vznik a činnosť Spoločnosti bolo udelené Úradom pre finančný trh dňa 

7. októbra 2004 č. GRUFT-006/2004/PDSS.  
 

Obchodné meno priamej materskej spoločnosti 
KOOPERATIVA poisťovňa, a.s. Vienna Insurance Group (ďalej ako „KOOPERATIVA 

poisťovňa“) so sídlom Štefanovičova 4, 816 23 Bratislava, IČO: 00 585 441 zapísaná 
v obchodnom registri Mestského súdu Bratislava III, odd. Sa, vložka č. 79/B.  

 

Obchodné meno materskej spoločnosti celej skupiny 
Spoločnosť KOOPERATIVA poisťovňa je členom stabilnej poisťovacej skupiny VIENNA 

INSURANCE GROUP ktorá je poprednou medzinárodnou poisťovacou skupinou a jej vznik 
siaha až do roku 1824. Jej majoritným akcionárom je spoločnosť VIENNA INSURANCE 

GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe. 
Podiel spoločnosti VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe na 

základnom imaní a hlasovacích právach v spoločnosti KOOPERATIVA poisťovňa predstavuje 
94,37%. Spoločnosť VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe 

vykonáva kontrolu nad spoločnosťou KOOPERATIVA poisťovňa ako väčšinový akcionár 

prostredníctvom výkonu svojich akcionárskych práv a prostredníctvom zastúpenia v jej 
riadiacich a kontrolných orgánoch. Nepriamu kvalifikovanú účasť na základnom imaní 

spoločnosti KOOPERATIVA poisťovňa má aj spoločnosť WIENER STÄDTISCHE 
VERSICHERUNG AG Vienna Insurance Group so sídlom Schottenring 30, 1010 Viedeň, 

Rakúsko, zapísaná v registri vedenom Obchodným súdom Viedeň pod číslom FN 101530i, 
ktorá priamo a nepriamo vlastní 72,47% akcií a hlasovacích práv v uvedenej spoločnosti 

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe. Spoločnosť WIENER 
STÄDTISCHE VERSICHERUNG AG Vienna Insurance Group má právnu formu vzájomného 

poisťovacieho spolku, ktorý nevytvára základné imanie. Žiadne ďalšie právnické alebo 

fyzické osoby nemajú kvalifikovanú účasť na jej základnom imaní. 
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B. Použité účtovné zásady a účtovné metódy 

 

1. Princíp zostavenia účtovnej závierky  

 
Účtovná závierka fondu k 31. decembru 2025 bola zostavená ako riadna účtovná závierka 

podľa § 17 zákona NR SR č. 431/2002 Z.z. o účtovníctve v znení neskorších predpisov 
(ďalej „zákon o účtovníctve“) za účtovné obdobie od 1. januára 2025 

do 31. decembra 2025 na základe predpokladu ďalšieho nepretržitého trvania fondu. 
Bezprostredne predchádzajúce obdobie je obdobie od 1. januára 2024 do 31. decembra 

2024.  
Valné zhromaždenie Spoločnosti schválilo účtovnú závierku fondu za bezprostredne 

predchádzajúce obdobie od 1. januára 2024 do 31. decembra 2024 dňa 28. marca 2025.  

 
2. Účtovné zásady a účtovné metódy 

 
Účtovná závierka fondu k 31. decembru 2025, pozostáva zo súvahy, výkazu ziskov  

a strát a poznámok účtovnej závierky, a bola zostavená v súlade so zákonom  
č. 431/2002 Z. z. o účtovníctve a Opatrením Ministerstva financií Slovenskej republiky z 

13. decembra 2018 č. MF/013724/2018-74, ktorým sa mení a dopĺňa opatrenie 
Ministerstva financií Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 č. 25835/2007-74, ktorým 

sa ustanovujú podrobnosti o usporiadaní a označovaní položiek účtovnej závierky, 

obsahovom vymedzení týchto položiek a rozsahu údajov určených z účtovnej závierky na 
zverejnenie, o rámcovej účtovej osnove a postupoch účtovania pre podielové fondy, 

dôchodkové fondy a doplnkové dôchodkové fondy (uverejnené vo Finančnom 
spravodajcovi pod poradovým číslom 33/2018). 

 
Účtovná závierka fondu bola vyhotovená na princípe časového rozlíšenia, t.j. vplyv 

transakcií a ostatných udalostí sa vykazuje v čase ich vzniku a v účtovnej závierke  
sa vykazuje v období, s ktorým súvisí. 

 

Použitá mena v účtovnej závierke je euro (ďalej len „EUR“), všetky zostatky sú uvedené 
eurách, pokiaľ nie je uvedené inak. Záporné hodnoty sú uvedené v zátvorkách.  

 
Spoločnosť vedie účtovníctvo fondu oddelene od svojho majetku a od majetku v iných 

dôchodkových fondoch, ktoré Spoločnosť vytvorila a spravuje.  

Zásady hospodárenia s majetkom, oceňovanie majetku a použitie účtovných zásad 
a metód v dôchodkovom fonde je v súlade s platným zákonom o účtovníctve, ostatnými 

všeobecne záväznými predpismi a štatútom fondu. 
 

2.1. Cenné papiere 
 

Cenné papiere vo vlastníctve fondu obsahujú podielové listy a sú kategorizované  

ako investičný majetok. 
 

Cenné papiere sú prvotne vykázané v súvahe ku dňu dohodnutia obchodu a pri prvotnom 
vykázaní sú ocenené v reálnej hodnote. Po prvotnom vykázaní sa cenné papiere oceňujú 

v reálnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazujú vo výkaze ziskov a strát 
v riadku „Zisk/ strata z operácií s cennými papiermi“. Ak fond vlastní viac než jeden 

kus rovnakého cenného papiera, pri účtovaní úbytku daných investícií sa predpokladá,  
že sa predávajú na báze váženého aritmetického priemeru. Úrokové výnosy získané 

z držby dlhových cenných papierov sa vykážu pomocou efektívnej úrokovej miery  

vo výkaze ziskov a strát v položke „Výnosy z úrokov“.  
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Pri oceňovaní investičných nástrojov v majetku dôchodkových fondov sa postupuje 
v súlade so zákonom č. 43/2004 Z.z. o starobnom dôchodkovom sporení a o zmene  

a doplnení niektorých zákonov a podľa opatrenia NBS 180/2012 o metódach a postupoch 
určenia hodnoty majetku v dôchodkovom fonde a doplnkovom dôchodkovom fonde. 

 
Reálna hodnota cenných papierov, pre ktoré existuje aktívny trh, a pri ktorých možno 

spoľahlivo určiť trhovú cenu, sa stanovuje podľa trhovej ceny.  

 
V prípade dlhových cenných papierov, pri ktorých neexistuje aktívny trh, použije  

sa kvalifikovaný odhad, založený na diskontovaní budúcich peňažných tokov.  
Na diskontovanie sa použije vnútorná miera výnosovosti odvodená z príslušnej výnosovej 

krivky daného dňa. Pri kvalifikovanom odhade sú zohľadnené aktuálne úrovne úrokových 
sadzieb pre finančné nástroje s rovnakými alebo porovnateľnými charakteristikami, bonita 

emitenta oceňovaného cenného papiera, jeho zostatková doba splatnosti a mena, v ktorej 
sú denominované platby plynúce z vlastníctva tohto cenného papiera. 

 

Vykazovanie cenných papierov sa ukončí ku dňu dohodnutia predaja alebo ku dňu maturity. 
 

2.2. Krátkodobé pohľadávky  
 

Krátkodobé pohľadávky predstavujú pohľadávky z vkladov poskytnutých komerčným 
bankám, ktorých dohodnutá doba splatnosti je nad 24 hodín, ale do jedného roka,  

a ktoré sú držané fondom primárne za účelom ich zhodnotenia.  
 

Krátkodobé pohľadávky sú prvotne vykázané v súvahe ku dňu dohodnutia obchodu  

a pri prvotnom vykázaní sú ocenené v reálnej hodnote. Po prvotnom vykázaní  
sa pohľadávky oceňujú v amortizovanej hodnote, ktorá predstavuje cenu použitú  

pri prvotnom ocenení zvýšenú o časovo rozlíšený úrok vypočítaný metódou efektívnej 
úrokovej miery. V prípade sporných pohľadávok je vytvorená opravná položka. 

 
2.3. Dlhodobé pohľadávky 

 
Dlhodobé pohľadávky predstavujú pohľadávky z vkladov poskytnutých komerčným 

bankám, ktorých dohodnutá doba splatnosti je nad jeden rok, a ktoré sú držané fondom 

primárne za účelom ich zhodnotenia. 
 

Dlhodobé pohľadávky sú prvotne vykázané v súvahe ku dňu dohodnutia obchodu,  
a pri prvotnom vykázaní sú ocenené v reálnej hodnote prostredníctvom metódy 

umorovanej hodnoty. Ocenenie dlhodobých pohľadávok metódou umorovanej hodnoty  
je ich ocenenie v hodnote peňažných tokov z nich diskontovaných efektívnou úrokovou 

mierou. Do peňažných tokov sa zahŕňajú akékoľvek peňažné príjmy, ktoré dlžník fondu 
zaplatil alebo zaplatí v súvislosti s touto pohľadávkou. Následne sa hodnota ocenenia  

pri prvotnom zaúčtovaní zvyšuje o hodnotu prirasteného úroku. Na výpočet prirasteného 

úroku sa použije efektívna úroková miera. Efektívnou úrokovou mierou sa rozumie úroková 
miera, ktorou sa diskontuje tok budúcich peňažných príjmov pohľadávky, ktoré budú 

prijaté počas vykazovania príslušnej pohľadávky tak, aby sa rovnali hodnote výdavku na 
ich obstaranie. O znížení hodnoty pohľadávky sa účtuje na účte opravnej položky 

v súčasnej hodnote tohto zníženia.  
 

2.4. Peňažné prostriedky a ekvivalenty peňažných prostriedkov 
 

Bežné a termínované vklady s dohodnutou splatnosťou do 24 hodín sú vykázané  

ako peňažné prostriedky a ekvivalenty peňažných prostriedkov.  
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2.5. Ostatný majetok 
 

Ostatný majetok predstavuje majetok, ktorý nie je držaný primárne na účel zhodnocovania 
majetku sporiteľov. Tvoria ho krátkodobé pohľadávky voči tretím stranám a iným fondom 

Spoločnosti a iné položky.  
 

Ostatný majetok je pri prvotnom vykázaní ocenený v reálnej hodnote, diskontovaný 

efektívnou úrokovou mierou. Krátkodobé pohľadávky, ktoré sa neoceňujú reálnou 
hodnotou, sa oceňujú menovitou hodnotou. 

 
2.6. Záväzky 

 
Záväzky predstavujú nároky tretích osôb z titulu obchodov, z titulu výplat sporiteľom, 

prestupov medzi fondmi Spoločnosti a fondmi iných dôchodkových správcovských 
spoločností, odplát pre dôchodkovú správcovskú spoločnosť, pre iných dodávateľov a iné 

položky.  

 
Záväzky sú prvotne vykázané v súvahe ku dňu dohodnutia obchodu a pri prvotnom 

vykázaní sú ocenené v reálnej hodnote. Po prvotnom vykázaní sa záväzky oceňujú 
v amortizovanej hodnote, ktorá predstavuje cenu použitú pri prvotnom ocenení zvýšenú 

o časovo rozlíšený úrok vypočítaný metódou efektívnej úrokovej miery. Krátkodobé 
záväzky, ktoré sa neoceňujú reálnou hodnotou sa oceňujú menovitou hodnotou. 

 
2.7. Daň z príjmov  

 

Pri zdaňovaní postupuje fond v zmysle zákona č. 595/2003 Z.z. o daniach z príjmov. Podľa 
§ 12 predmetného zákona sú predmetom dane daňovníka, ktorý je dôchodkovou 

správcovskou spoločnosťou a vytvára a spravuje dôchodkové fondy, len príjmy 
dôchodkovej správcovskej spoločnosti. Z toho dôvodu fond neúčtuje o splatnej  

a odloženej dani z príjmov.  
 

2.8. Cudzia mena 
 

Majetok a záväzky denominované v cudzej mene sa prepočítavajú na eurá ku dňu 

prvotného vykázania referenčným výmenným kurzom určeným a vyhláseným Európskou 
centrálnou bankou (ECB). 

 
Operácie uskutočnené v cudzej mene sa prepočítavajú na eurá referenčným výmenným 

kurzom vyhláseným ECB v deň uskutočnenia transakcie. Peňažné aktíva a záväzky  
v cudzej mene sa prepočítavajú na eurá referenčným výmenným kurzom ECB k dátumu 

účtovnej závierky.  
 

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dôvodu prepočtu majetku a záväzkov v cudzej mene  

sa vykazujú vo výkaze ziskov a strát v riadku „Zisk/strata z devízových operácií”. 
 

 
2.9. Dôchodkové jednotky 

 
Podľa § 75 ods. 5 zákona o sds sa aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky v deň výpočtu 

určí ako podiel čistej hodnoty majetku v dôchodkovom fonde a počtu všetkých 
dôchodkových jednotiek evidovaných na osobných dôchodkových účtoch všetkých 

sporiteľov dôchodkového fondu v deň výpočtu.  

 
Fond účtuje o dôchodkových jednotkách na príslušnom účte účtovej skupiny 50 

„Dôchodkové jednotky“, ktorý je súčasťou vlastného imania dôchodkového fondu. 
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2.10. Vykazovanie výnosov a nákladov 

 
Fond vykazuje náklady a výnosy časovo rozlíšené do obdobia, s ktorým časovo a vecne 

súvisia, bez ohľadu na to, kedy prichádza k ich peňažnej úhrade. 
 

Nákladmi fondu sú najmä: 

a) náklady z operácií s cennými papiermi, 

b) dane vzťahujúce sa na majetok fondu, 

c) poplatky subjektu, ktorý zabezpečuje vyrovnanie obchodov s finančnými nástrojmi, 

d) poplatky za vedenie bežných účtov a vkladových účtov v bankách, 

e) poplatky obchodníkom s cennými papiermi, 

f) poplatky centrálnemu depozitárovi spojené so správou cenných papierov, alebo inej 

osobe, ktorá zabezpečuje správu cenných papierov mimo územia Slovenskej republiky, 

g) pomerná časť odplaty za výkon činnosti depozitára, ktorá zodpovedá podielu majetku 

vo fonde k celkovému majetku spravovaného Spoločnosťou, 
h) odplaty Spoločnosti za správu dôchodkového fondu, vedenie osobného dôchodkového 

účtu a zhodnotenie majetku v dôchodkovom fonde. 
 

Odplata za služby depozitára, poplatky za správu a úschovu cenných papierov, poplatky 
pri nákupe a predaji cenných papierov, bankové a iné poplatky sú účtované na ťarchu 

dôchodkového fondu od 1. apríla 2012. 

 
Výnosy fondu sú najmä:  

a) výnosy z predaja cenných papierov, 

b) prijaté úroky z vkladových a bežných účtov v bankách,  

c) prijaté výnosy z cenných papierov,  

d) výnosy z operácií na finančnom trhu.  

 
Výnosové a nákladové úroky sa časovo rozlišujú vo výkaze ziskov a strát metódou 

efektívnej úrokovej miery. Metóda efektívnej úrokovej miery je spôsob počítania 

amortizovanej hodnoty finančného nástroja a priraďovania úrokových výnosov 
relevantným účtovným obdobiam. Efektívna úroková miera je sadzba, ktorá presne 

diskontuje budúce peňažné toky z finančného nástroja na súčasnú hodnotu rovnú účtovnej 
hodnote. 

 
2.11. Odplaty 

 
Dôchodková správcovská spoločnosť má právo na odplatu za správu dôchodkového fondu. 

 

Odplata za správu dôchodkového fondu za rok 2024 bola 0,425% a od roku 2025 je 0,4% 
priemernej ročnej predbežnej čistej hodnoty majetku vo fonde. Dôchodková správcovská 

spoločnosť je povinná určiť pomernú časť odplaty za správu každý pracovný deň. 
 

 
3. Deň uskutočnenia účtovného prípadu 

 
Deň uskutočnenia účtovného prípadu kúpy alebo predaja cenného papiera je deň 

dohodnutia kúpy, ak dohodnutá doba medzi uzavretím zmluvy a dohodnutým vyrovnaním 

obchodu nie je dlhšia ako obvyklá doba na vyrovnanie obchodov podľa bežných 
obchodných zvyklostí na príslušnom trhu. Ak je táto doba dlhšia, dňom uskutočnenia 

účtovného prípadu je prvý deň lehoty, počas ktorej má byť obchod podľa dohody 
vyrovnaný. 
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4. Účtovné zásady a účtovné metódy úpravy ocenenia majetku 

o predpokladané zníženie jeho hodnoty 

 
Spoločnosť ku každému dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná závierka, prehodnocuje,  

či nenastali skutočnosti, ktoré by naznačovali zníženie hodnoty majetku.  
 

Predpoklad zníženia hodnoty finančného majetku je odôvodnený, ak po obstaraní tohto 

majetku Spoločnosťou na účet fondu nastala skutočnosť alebo viac skutočností,  
alebo sa udiala udalosť alebo viac udalostí, ktoré zapríčiňujú zníženie odhadu 

diskontovaných budúcich peňažných tokov z tohto majetku v porovnaní s diskontovanými 
dohodnutými budúcimi peňažnými tokmi z tohto majetku. Pri odhade zníženia hodnoty 

finančného majetku sa postupuje tak, že sa porovná dohodnutá hodnota a splatnosť 
peňažného toku z majetku s pravdepodobným peňažným tokom z neho.  

 
Ak je hodnota pravdepodobného peňažného toku nižšia ako dohodnutá hodnota peňažného 

toku, alebo ak je z časti alebo úplne splácanie peňažného toku pravdepodobné neskôr ako 

bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znížila. Zníženie hodnoty majetku sa rovná rozdielu 
medzi súčasnou hodnotou dohodnutého peňažného toku z majetku a súčasnou hodnotou 

pravdepodobného peňažného toku z majetku. 
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Ozna-

čenie 

  

C. Prehľad o peňažných tokoch  31.12.2025 31.12.2024 

x Peňažný tok z prevádzkovej činnosti x x 

1. Výnosy z úrokov, odplát a provízií (+) 259 113 253 502 

2. Zmena stavu pohľadávok z úrokov, odplát a provízií (+/-) (67 808) 20 313 

3. Náklady na úroky, odplaty a provízie (-) (2 255 572) (1 564 637) 

4. Zmena stavu záväzkov z úrokov, odplát a provízií (+/-) 45 126 82 513 

5. Výnosy z dividend (+) - - 

6. Zmena stavu pohľadávok za dividendy (+/-) - - 

7. 
Obrat strany Cr usporiadacích účtov obchodovania s finančnými 

nástrojmi, drahými kovmi (+) 
436 343 441 182 314 808 

8. 
Zmena stavu pohľadávok za predané finančné nástroje, drahé 

kovy (+/-) 
- - 

9. 
Obrat strany Dt analytických účtov prvotného zaúčtovania 

účtov FN, drahých kovov (-) 
(556 180 216) (343 285 378) 

10. 
Zmena stavu záväzkov na zaplatenie kúpnej ceny FN, drahých 

kovov (+) 
- - 

11. Výnos z odpísaných pohľadávok (+) - - 

12. Náklady na dodávateľov (-) (415 708) (272 561) 

13. Zmena stavu záväzkov voči dodávateľom (+) (11 197) (15 211) 

14. Náklady na zrážkovú daň z príjmov (-) - - 

15. Záväzok na zrážkovú daň z príjmov (+) - - 

I. Čistý peňažný tok z prevádzkovej činnosti (122 282 821) (162 467 029) 

x Peňažný tok z investičnej činnosti  x   x  

16. Zníženie/ zvýšenie poskytnutých úverov a vkladov (+/-) (2 224 276) (3 123 201) 

17. 
Obrat strany Dt záväzkov z obstarania podielov na podnikoch (-

) 
- - 

18. 
Obrat strany Cr pohľadávok za predaj podielov na podnikoch 

(+) 
 x   x  

II. Čistý peňažný tok z investičnej činnosti (2 224 276) (3 123 201) 

x Peňažný tok z finančnej činnosti x x 

19. 
Emitované podielové listy – preddavky na emitovanie 

PL/príspevky sporiteľov (+) 
164 429 488 191 673 242 

20. Prestupy do/výstupy z fondu, vrátené PL (+/-) (39 533 331) (25 543 391) 

21. 
Zmena stavu záväzkov z výstupov z fondov a záväzky za 

vrát.PL/ pohľadávok z prestupov do (+/-) 
40 712 (20 710) 

22. Dedičstvá (-) (789 024) (441 566) 

23. Zmena stavu záväzkov na výplatu dedičstiev (+/-)  131 360 33 443 

24. Preddavky na emitovanie podielových listov (+) - - 

25. Zvýšenie/zníženie prijatých dlhodobých úverov (+/-) - - 

26. Náklady na úroky za úvery (-) - - 

27. Zmena stavu záväzkov za úroky za úvery (+/-) - - 

III. Čistý peňažný tok z finančnej činnosti 124 279 205 165 701 018 

IV. 
Účinok zmien vo výmen. kurzoch na peňažné prostriedky 

v cudzej mene 
(53) 28 

V. 
Čistý vzrast/pokles peňažných prostriedkov a ich 

ekvivalentov I.+II.+III.+IV. 
(227 945) 110 817 

VI. 
Peňažné prostriedky a ich ekvivalenty na začiatku 

účtovného obdobia 
228 372 117 178 

VII. 
Peňažné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 

účtovného obdobia VI.+V. 
427 228 372 
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Ozna-

čenie 

D. Prehľad o zmenách v čistom 

majetku fondu
31.12.2025 31.12.2024 

a b 1 2 

I. Čistý majetok na začiatku obdobia 487 273 624 253 829 609 

a) 
počet podielov/dôchodkových jednotiek/doplnkových 
dôchodkových jednotiek 

5 046 237 892 3 171 765 371 

b) 
hodnota jedného podielu/jednej dôchodkovej 
jednotky/jednej doplnkovej dôchodkovej jednotky 

0.096562 0,080028 

1. 

Upísané podielové listy/príspevky do dôchodkových 

a doplnkových dôchodkových fondov 
164 429 488 191 673 242 

2. Zisk alebo strata fondu 44 529 252 67 755 729 

3. Vloženie výnosov podielnikov do majetku fondu - - 

4. Výplata výnosov podielnikom - - 

5. Odpísanie dôchodkových jednotiek za správu fondu - - 

6. 

Vrátené podielové listy/prevedené dôchodkové 
jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové 
dôchodkové jednotky 

(40 322 355) (25 984 956) 

II. Nárast/pokles čistého majetku    168 636 385 233 444 014 

A. Čistý majetok na konci obdobia 655 910 009 487 273 623 

a) 

počet podielov/dôchodkových jednotiek/ 

doplnkových dôchodkových jednotiek 
6 382 677 972 5 046 237 892 

b) 

hodnota jedného podielu/jednej dôchodkovej 

jednotky/ jednej doplnkovej dôchodkovej jednotky 
0,102764 0,096562 
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E. Poznámky k položkám súvahy a k položkám výkazu ziskov a strát 

 

Aktíva 

 
Číslo 

riadku 
2.I. EUR Dlhopisy oceňované RH 
podľa dohodnutej doby splatnosti 

31.12.2025 31.12.2024 

1. Do jedného mesiaca - - 

2. Do troch mesiacov - - 

3. Do šiestich mesiacov - - 

4. Do jedného roku - - 

5. Do dvoch rokov - - 

6. Do piatich rokov - - 

7. Nad päť rokov - 2 653 603 

 Spolu 0 2 653 603 

 
Číslo 

riadku 
2.II. EUR Dlhopisy oceňované RH 
podľa zostatkovej doby splatnosti 

31.12.2025 31.12.2024 

1. Do jedného mesiaca - - 

2. Do troch mesiacov - - 

3. Do šiestich mesiacov - - 

4. Do jedného roku - - 

5. Do dvoch rokov - - 

6. Do piatich rokov - 2 653 603 

7. Nad päť rokov - - 

 Spolu 0 2 653 603 

 
Číslo 

riadku 
4.I. Podielové listy (PL) 31.12.2025 31.12.2024 

1. PL otvorených podielových fondov 648 974 702 479 448 797 

1.1.    nezaložené 648 974 702 479 448 797 

1.2.    založené v repoobchodoch  - - 
1.3.    založené - - 
2. PL ostatné - - 
2.1.    nezaložené - - 
2.2.    založené v repoobchodoch - - 
2.3.    založené - - 
 Spolu 648 974 702 479 448 797 

 

 
Číslo 

riadku 
4.II. Podielové listy podľa mien, v ktorých sú 
ocenené 

31.12.2025 31.12.2024 

1. EUR 648 974 702 479 448 797 

2. USD - - 
3. JPY - - 
4. CHF - - 
5. GBP - - 
6. SEK - - 
7. CZK - - 
8. HUF - - 
9. PLN - - 
10. CAD - - 
11. AUD - - 
12. Ostatné meny - - 
 Spolu 648 974 702 479 448 797 
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Číslo 

riadku 
5.I. EUR Krátkodobé pohľadávky podľa 

dohodnutej doby splatnosti 
31.12.2025 31.12.2024 

1. Do jedného mesiaca 7 574 700 5 350 424 

2. Do troch mesiacov - - 

3. Do šiestich mesiacov - - 

4. Do jedného roku - - 

 Spolu 7 574 700 5 350 424 

 

 
Číslo 

riadku 
5.II. EUR Krátkodobé pohľadávky podľa 
zostatkovej doby splatnosti 

31.12.2025 31.12.2024 

1. Do jedného mesiaca 7 574 700 5 350 424 

2. Do troch mesiacov - - 

3. Do šiestich mesiacov - - 

4. Do jedného roku - - 

 Spolu 7 574 700 5 350 424 

 
 

Číslo 

riadku 
5.III. EUR Krátkodobé pohľadávky podľa 
zostatkovej doby splatnosti – zníženie hodnoty 

31.12.2025 31.12.2024 

1. Hrubá hodnota pohľadávok 7 574 700 5 350 424 

2. Zníženie hodnoty - - 

3. Čistá hodnota pohľadávok 7 574 700 5 350 424 

 
 

Číslo 

riadku 
10. EUR Peňažné prostriedky a ekvivalenty 

peňažných prostriedkov 
31.12.2025 31.12.2024 

1. Bežné účty 20 227 912 

2. 

Poskytnuté úvery splatné na požiadanie a do 24 

hodín a vklady splatné do 24 hodín 

- - 

3. 

Pohľadávky na peňažné prostriedky v rámci 

spotových operácií 

- - 

4. 

Cenné papiere peňažného trhu s dohodnutou dobou 

splatnosti najviac tri mesiace 

- - 

x Medzisúčet - súvaha 20 227 912 

5. 
Úverové linky na okamžité čerpanie peňažných 
prostriedkov 

- - 

 Spolu 20 227 912 

 
 

Číslo 

riadku 
10. USD Peňažné prostriedky a ekvivalenty 
peňažných prostriedkov 

31.12.2025 31.12.2024 

1. Bežné účty 407 460 

2. 

Poskytnuté úvery splatné na požiadanie a do 24 

hodín a vklady splatné do 24 hodín 
- - 

3. 

Pohľadávky na peňažné prostriedky v rámci 

spotových operácií 
- - 

4. 

Cenné papiere peňažného trhu s dohodnutou dobou 

splatnosti najviac tri mesiace 
- - 

x Medzisúčet - súvaha 407 460 

5. 
Úverové linky na okamžité čerpanie peňažných 
prostriedkov 

- - 

 Spolu 407 460 
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Výkaz ziskov a strát  
 

Číslo 

riadku 
1. Úroky 31.12.2025 31.12.2024 

1. Bežné účty - - 

2. Reverzné repoobchody - - 

3. Vklady 165 059 202 546 

4. Dlhové cenné papiere 94 054 50 956 

 Spolu 259 113 253 502 

 
Číslo 

riadku 
2. EUR Výnosy z podielových listov 31.12.2025 31.12.2024 

1. Otvorené podielové fondy - - 

2. Uzatvorené podielové fondy - - 

3. Špeciálne podielové fondy - - 

4. Špeciálne podielové fondy nehnuteľností - - 

 Spolu - - 

 
Číslo 

riadku 
2. USD Výnosy z podielových listov 

31.12.2025 31.12.2024 

1. Otvorené podielové fondy - - 

2. Uzatvorené podielové fondy - - 

3. Špeciálne podielové fondy - - 

4. Špeciálne podielové fondy nehnuteľností - - 

 Spolu - - 

 
Číslo 

riadku 
6. Zisk/strata z operácií s cennými papiermi 31.12.2025 31.12.2024 

1. Akcie - - 
2. Krátkodobé dlhové cenné papiere (6 045) 41 093 

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - - 
4. Podielové listy 46 947 517 69 298 303 

 Spolu 46 941 472 69 339 396 

 
Číslo 

riadku 
7. Zisk/strata z operácií s devízami 31.12.2025 31.12.2024 

1. EUR - - 

2. USD (53) 28 

3. JPY - - 

4. CHF - - 

5. GBP - - 

6. SEK - - 

7. CZK - - 

8. HUF - - 

9. PLN - - 

10. CAD - - 

11. AUD - - 

12. Ostatné meny - - 

 Spolu (53) 28 

 
 

Číslo 

riadku 
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2025 31.12.2024 

1. Bankové odplaty a poplatky (852) (897) 

2. Burzové odplaty a poplatky - - 
3. Odplaty obchodníkom s cennými papiermi 19 457 10 413 

4. Odplaty centrálnemu depozitárovi cenných papierov - - 
 Spolu 18 605 9 516 
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F. Prehľad o iných aktívach a iných pasívach (Podsúvaha) 
 

 
Ozna- 

čenie 
F. Prehľad o iných aktívach a iných pasívach 

(Podsúvaha) 
31.12.2025 31.12.2024 

a b 1 2 

x Iné aktíva x x 

1. Práva na vypožičanie peňažných prostriedkov - - 

2. Pohľadávky zo spotových obchodov - - 

3. Pohľadávky z termínovaných obchodov - - 

4. Pohľadávky z európskych opcií - - 

5. Pohľadávky z amerických opcií - - 

6. Pohľadávky z bankových záruk - - 

7. Pohľadávky z ručenia - - 

8. Pohľadávky zo záložných práv - - 

9. 

Cenné papiere nadobudnuté zabezpečovacím 

prevodom práva 

- - 

10. Práva k cudzím veciam a právam - - 

11. Hodnoty odovzdané do úschovy na uloženie 648 974 702 482 102 400 

12. Hodnoty odovzdané do správy - - 

13. Hodnoty v evidencii - - 

 Iné aktíva spolu 648 974 702 482 102 400 

 

 

 

G. Ostatné poznámky 
 
Informácie o skutočnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje 

účtovná závierka, do dňa zostavenia účtovnej závierky 
 

Po dátume zostavenia účtovnej závierky nenastali žiadne skutočnosti, ktoré by si 

vyžadovali zverejnenie alebo vykázanie v tejto účtovnej závierke. 
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