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Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti NN déchodkova
spravcovska spoloénost), a.s. (,,Spoloénost™) spravujicej déchodkovy fond
Solid - DIhopisovy garantovany déchodkovy fond NN dochodkova spravcovska
spolo€nost, a.s. (,,Fond")

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje:
*  slivahu k 31, decembru 2025;

» vyykaz ziskov a strat za rok od 1. janudra 2025 do 31. decembra 2025, a
* poznamky, ktoré obsahujl suhrn vyznamnych Ggtovnych zasad a Gétovnych metdd.
{, Uttovna zavierka®)

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej situacie
Fondu k 31. decembru 2025 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu
podla zdkona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskor$ich predpisov (,zakon o Uétovnictve’).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs®). Naa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit OStovnej zavierky.

Od Spolotnosti a Fondu sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kodexu pre uctovnych
odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzindrodné
elické Standardy Gétovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky
kidex auditora"), vratane etickych poZiadaviek zakona €. 423/2015 £ z. o Statutarnom audite a o
zmene a dopineni zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v znenl neskorsich predpisov (dalej len
,zdkon o &tatutarnom audite”), ktoré sa vztahujl na audity Gétovnych zavierok v Slovenskej republike.

Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle Etického kodexu auditora a etickych
poZiadaviek zakona o Statutarnom audite.



Sme presvedéeni, 2e auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatogny a vhodny zaklad pre
nas nazor,

Zodpovednost’ tatutarneho orgénu a oséb poverenych spravou a riadenim za Gétovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla zakona o G&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebne na
zostavenie O&tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani (iétovnej zavierky je Statutarny orgén zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie skutofnosti tykajucich sa nepretritého
pokratovania v éinnosti, ak je to potrebné, a za poutitie predpokladu nepretriteho pokratovania v
ginnosti v Gétovnictve, ibaze by mal v amysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho Cinnost, alebo by
nemal int realisticki moZnost' neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim si zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Fondu.

Zodpovednost auditora za audit Gétovne]j zavierky

Nadou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uttovna zévierka ako celok necbsahuje
vyznamné nespravnosti, & u2 v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nézoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhall vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl vtedy, ak
by sa dalo odbvodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli evplyvnit ekonomicke
rozhodnutia poutivatefov, uskutonené na zéklade tejto Gétovnej zavierky,

\ ramei auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gttovnej zavierky, & uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy reagujlce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré sl dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespréavnosti v désledku podvodu je vySsie ako toto riziko v
dosledku chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajnu dohodu, falsovanie, amyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ufelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Fondu,

» Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi sdvisiacich informacii, uskutoénene Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, &i &tatutarmy organ vhodne v Gétovnictve poutiva predpoklad nepretriitého
pokratovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vjznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrZite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v G&tovne] zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatoéné, modifikovat
na% nazor. Nage zavery vychadzajl z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej
spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak md2u spsobit, 2e Fond prestane
pokratoval v nepretriitej Einnosti.



« Hodnotime celkovi prezentaciu, Strukturu a obsah G&tovnej zavierky vratane informéacil v nej
uvedenych, ako aj to, & Uttovna zévierka zachytava uskutotnené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pofas nasho auditu zistime.

Auditorska spolognost’ Zodpovedny auditor:
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Néazov spravovaného fondu

lUC FOND 1-02]

Slofl]i]|d DilI|h|lo|lp|lils|o]|v]y glalr n|tloflvja|n]|y
d|d|c|h|lo|d|k|o]|Vv]y flo[n|d NN s.|s.|, a.ls
SUVAHA
k31.12.2025
v eurach
" Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA BEE:: ::;; e pred'::hédzaji.’lce
uétovné obdobie

a b 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 9) 774 611176 898 543 168
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 248 871 431 265 241 203
a) bez kupdnov 52 227 022 51533 357
b) s kupénmi 196 644 409 213 707 846
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 499 389 667 606 140 766
a) bez kupénov 6 348 750
b) s kupénmi 499 389 667 599 792 016
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemajt
c) formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
d) v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 19320078 19156 043
a) otvorenych podielovych fondov 19320078 19 156 043
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladdvky 7 030 000 8 005 156
a) kratkodobé vklady v bankach 7 030 000 8 005 156

kratkodobé pozicky obchodnym spolognostiam,
b) v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankéch

dihodobé pdzicky obchodnym spolo€nostiam,
b) v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
9, Komodity
1. Neinvestitny majetok (sticet poloZiek 10 a 11) 676 650 1 460 867

Penainé prostriedky a ekvivalenty pefaznych 3550 1309 584
10. prostriedkov
11. Ostatny majetok 673 100 151 283

Aktiva spolu 775 287 826 900 004 035
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Nazov spravovaného fondu

IUC FOND 1-02|

Slo|ll]i]|d D|l|h|lo|pli|s|o]|v]y gla a tlo|lv|a|n
d|6|c|h|o|d|k|o|v]y floln|d N[N d. s.|, a.|s
SUVAHA
k 31.12.2025
v eurach
B T Bezprostredne
Oznatenie POLOZKA Bez:: d"::;:mé predchédzajiice
uétovné obdobie

a b 1
X Pasiva X X
I Zavézky (suclet poloZiek 1 az 8) 4 169 009 5464 383
1 Zavazky vodi bankam
2. Zavazk\f z vréteme.po'd:elo.vfz ukonéenia 3822919 5039 287

sporenia/ukoncenia Géasti
3. Zaviazky vodi spravcovskej spolocnosti 262 187 326 281
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypoZicania financného majetku
7. Zavézky z vypoiicania drahych kovov a komodit
8. Ostatné zdvazky 83 903 98 815
Il Vlastné imanie 771118 817 894 539 652
9. P?drelove lltst.w'[)ochodkovejednotknyopEnkove 971118 817 894 539 652

ddchodkové jednotky, z toho
a) zisk alebo strata za Gctovné obdobie 24 615 597 36 696 441

Pasiva spolu 775 287 826 900 004 035
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Nazov spravovaného fondu
Slofl]i]|d D|{l|h|o|plil|s|o|v]y glajr|a tlo|lvia|n]|y
d|6é|c|h|o|d|k|o|v]y floln|d N|N d.|s.[s.], a. s
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2025
. Bezprostredne
Oznatenie POLOZKA Bﬁ:: dfl:;:mé predpchédzajl.'lce
uétovné obdobie
a b p i 2
1, Vynosy z Urokov 16 714 507 18 142 957
1.1. troky 16 714 507 18 142 957
1.2./a. vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/ zrusenie
1.3./b. e S :
znizenia hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov 415 580 96 943
3, Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2, vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi 11 209 406 23121596
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7./%. Zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operdcii s inym majetkom 113 972
L. Vynos z majetku vo fonde 28 339 606 41 362 468
h. Transakéné naklady
i Bankové a iné poplatky 320458 398 254
1l Cisty vynos z majetku vo fonde 28 019 148 40 964 214
j. Naklady na financovanie fondu 430
Jida naklady na uroky
j.2. zisky/straty zo zaistenia urokov
ji3i néaklady na dane a poplatky 430
1. Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 28018 718 40 964 214
k. Naklady na 3301557 4 150 530
k.1. odplatu za spravu fondu 3301557 4150530
K2, odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara 101 564 117 243
m. Naklady na audit Uétovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za ictovné obdobie 24 615 597 36 696 441

Poznamky na strandch 5 aZ 18 sd neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu
S|lo|l]i]|d D|I|h|o|p]i o|v]|y gla|r nftlofv|a|n

w
o

s

d|6|(c|lh|o|d|k|o|v]Y floln|d NN d.|s.|s.|, a.ls
POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2025
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
1 Udaje o déchodkovom fonde a predmet €innosti

Nazov a sidlo Gctovej jednotky:

Solid — Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond - NN déchodkova spravcovska spolognost, a. s.
Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,dlhopisovy fond")

Solid — Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. - nastupnicky fond,
ktory vznikol zliéenim déchodkového fondu SOLID - dihopisovy garantovany dochodkovy fond AEGON, d.s.s., as., s
déchodkovym fondom Tradicia - Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovskd spoloénost,
a.s.

Dlhopisovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na déchodkové sporenie na beiny ucet fondu dna
22.3.2005.

DIhopisovy fond bol zalozeny na dobu neur¢itd a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu vykonava NN
déchodkové spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,Spoloénost” alebo ,NN“) so sidlom Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.
Priamou materskou spolo¢nostou spravcovskej spolo¢nosti je NN Zivotna poistoviia, a.s., Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.

Obchodné meno materskej spoloénosti celej skupiny (,,ultimate shareholder”): NN Group N.V., Schenkkade 65, 2595
AS, Den Haag, Holandské kralovstvo

Dfia 06.09.2019 valné zhromaidenie Spoloénosti rozhodlo o zlGéeni Spoloénosti s inou déchodkovou spravcovskou
spoloénostou — spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavicie Udolie 106, 811 02 Bratislava, 1CO: 35 902 612
(dalej len ,AEGON, d.s.s., a.5.”), ktord bola zruend bez likvidacie jej zlti¢enim so Spoloénostou s Gc¢innostou odo diia
01.11.2019. Narodnéa banka Slovenska udelila predchadzajuci suhlas na zliéenie Spolocnosti ako nastupnickej
spoloénosti so spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s. ako zanikajucou spoloc¢nostou svojim rozhodnutim &. sp.: NBS1-000-
036-753, ¢. z.: 100-000-189-721 zo dna 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 02.09.2019.

NN déchodkova spravcovskd spoloénost, a.s. sa stdva drfiom 1. 11. 2019 po zliceni s déchodkovou sprévcovskou
spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom: Slavicie idolie 106, 811 02 Bratislava, ICO: 35902 612 (dalej len ,AEGON,
d.s.s., a.s.“) preberajicou déchodkovou spravcovskou spolocnostou as tym dochadza taktieZ k prechodu préav a
povinnosti sporitefov a poberatelov starobného déchodku zo starobného ddchodkového sporenia a uzatvorenych
zmliv na preberajicu déchodkovi spravcovski spolo¢énost.

Depozitdrom ddéchodkového fondu je Slovenskd sporitelfia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, 1€o: 00
151 653, zapisana v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava Ill.
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Nazov spravovaného fondu
Slofl]i|d D|(l|h|o|pli|s|o|v]y glajrlaln|t|o|v|fa|n]|y
d{é|c|h|o|d|k|o|Vv]|y flo|n|d N[N d.|s.|s.|, a.|s.

Majetok v déchodkovom fonde a hospodaérenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia
dochodkovej spravcovskej spoloénosti a od majetku a hospodarenia s tymto majetkom vinych déchodkovych
fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Dlhopisovy fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuji nizku mieru rizika. Majetok v déchodkovom fonde méze
byt poufity iba sciefom zabezpedit riadne a bezpecné investovanie majetku v déchodkovom fonde a ochranu
sporitefov a poberatefov ddchodku starobného ddchodkového sporenia. Dlhodobym ciefom ddchodkovej
spravcovskej spoloénosti s majetkom déchodkového fondu je dosahovanie vysSich vynosov ako pontkajd
terminované vklady v bankéch alebo pefiaZné fondy. Viac informacii o investi¢nej stratégii fondu je uvedené v Statlte
fondu, zverejnenom na stranke Spolocnosti.

Pravny ddvod na zostavenie Uctovnej zavierky:

U¢tovna zavierka dihopisového fondu bola zostavend k 31. decembru 2025 ako riadna tGictovna zavierka podla zékona
¢.431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskordich predpisov, (dalej len ,zékon o (itovnictve”) a na zdklade zdkona .
203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani za obdobie od 1. januéra 2025 do 31. decembra 2025.

Datum schvélenia Gétovnej zdvierky za predchadzajlice Gctovné obdobie:
Uétovna zavierka dlhopisového fondu k 31. decembru 2024, bola schvaiend valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dria
25. jina 2025.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1  Princip zobrazenia a nepretrité trvanie spolo¢nosti

Riadna uctovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostava zo sivahy k 31. decembru 2025, vykazu ziskov a strdt
a poznamok k Gctovnej zavierke bola pripravena v stlade so Zakonom ¢, 431/2002 Z. z. o GEtovnictve a Opatrenim
Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 & MF/013724/2018-74, v zneni neskorsich
predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek G¢tovnej zavierky pre podielové
fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR”).

Tato Uctovnd zavierka bola vyhotovend na principe ¢asového rozligenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje v ¢ase ich vzniku a v (étovnej zévierke sa vykazujli v obdobi, s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, Ze
déchodkovy fond bude nepretriite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v Uétovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vietky zostatky st uvedené v EUR, pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné tétovné zdsady

V tétovnych zasadach nedoslo k zmendm v porovnani s minulym G¢tovnym obdobim.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuji dihopisy a podielové listy a si kategorizované ako
investiény majetok.

Cenné papiere st prvotne vykdzané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazujii vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi*. Ak fond vlastni viac
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nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri tétovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaji na
baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z driby dlhovych cennych papierov sa vykdiu
pomocou efektivnej tirokovej miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov", Dividendy ziskané z driby
akecii sa vykazujui vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku” v momente vzniku
prava na thradu. Dividendy ziskané z drzby podielovych listov sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy
z podielovych listov” v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolfahlivo uréit trhovi cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad, zaloZeny na
diskontovani budtcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vynosovosti odvodena
z vynosovej krivky daného dia. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne trovne trokovych sadzieb pre
finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plynice z vlastnictva tohto
cenného papiera.

Dlhové cenné papiere driané do splatnosti sa ocenuji v umorovanej hodnote. Ich ocenenie sa upravuje
o predpokladané znizenie hodnoty.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho
hodnota je v stilade s ustanoveniami Zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni
a vyhlasky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS”) . 180/2012 uréend déchodkovou spravcovskou spoloénostou
po dohode s depozitarom inymi vieobecne uznavanymi metédami ocefiovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku dniu realizdcie predaja.
2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavujui pohladévky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta
doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za tcelom ich zhodnotenia.
Beiné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako penainé prostriedky a
ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohfadavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych
komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad jeden rok.

Pohladdvky st prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené v redlnej
hodnote. Po prvotnom vykézani sa pohfadavky ocefuji v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouiitd
pri prvotnom oceneni zvy$ent o ¢asovo rozliseny trok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade
spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.3 Zavizky

Zavizky predstavuji naroky tretich oséb voéi fondu ztitulu spdtného odkupu podielov, odplaty spravcovskej
spoloénosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavizky st prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v reédinej
hodnote. Po prvotnom vykézani sa zavidzky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitd pri
prvotnom oceneni zvy$ent o éasovo rozliSeny Urok vypoéitany metodou efektivnej tirokovej miery. Kratkodobé
zdvizky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocerujui nominalnou hodnotou.
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2.4  Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdariovani postupuje déchodkovy fond v zmysle zékona €. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov. KedZe spravcovska
spoloénost rozdeluje vynosy v déchodkovych fondoch zahrnutim vynosov do aktudlnej ceny uZ vydanych
déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochédza k zdaneniu vynosov, nakolko nie st
naplnené podmienky pre vyéisfovanie zakladu dane podla § 43 Zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov.

Vyplata prostriedkov pri vzniku ndroku na déchodok bude zdafiovanad podla vieobecne zdvdznych pravnych
predpisov platnych a G¢innych v ¢ase plnenia dafovej povinnosti.

2.5 Cudzia mena

Majetok a zdvizky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurdépskou centralnou bankou (ECB) v deri predchadzajlci diiu prvotného vykazania.

Operécie uskutoénené v cudzej mene sa prepoéitavaju na menu EUR podra kurzu ECB platného v defi predchadzajici
driu uskuto€nenia transakcie. Penazné aktiva a zavézky v cudzej mene sa prepocitavaji na menu EUR kurzom ECB
platnym k datumu Gctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.6  Vykazovanie vynosov a nakladov

Dachodkovy fond vykazuje naklady a vynosy &asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a vecne stvisia, bez
ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové Groky sa Easovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej (rokovej miery. Metéda
efektivnej Urokovej miery je spdsob poéitania amortizovanej hodnoty financného nastroja a priradovania urokovych
vynosov relevantnym (étovnym obdobiam. Efektivna trokovd miera je sadzba, ktora presne diskontuje budtce
penainé toky z finantnéha nastroja na sucasnu hodnotu rovnu Gctovnej hodnote.

2.7  Spravcovské poplatky a poplatky depozitdrovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy dochodkového fondu v roku
2025 je 0,40 % (2024: 0,425 %) priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Spolo¢nost je povinna kazdy pracovny den uréit pomernd ¢ast odplaty za spravu déchodkového fondu. V ten isty
pracovny defi sa znizi o sumu pomernej casti odplaty za spravu hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Néaklady na sluzby depozitdra st v roku 2025 vo vyske 0,01 % (v roku 2024 boli vo vy3ke 0,01 %) z Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde, pri¢om znizuju hodnotu déchodkovej jednotky fondu. K odplate za vykon ¢innosti
depozitara je (étovana DPH v zmysle platnych pravnych predpisov.

Naklady na sluby depozitdra su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na dhradu nakladov za
dal3ie sluiby, najmé za vedenie beznych uctov, vedenie Gctov majitela cennych papierov, spravu a Gschovu cennych
papierov, ktoré su i¢tované na farchu déchodkového fondu.

2.8 Ddéchodkové jednotky

Déchodkova jednotka vykazuje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.
Hodnota déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurdch a urcuje sa s presnostou na $est desatinnych miest.
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Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky je podiel Eistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych
déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch vietkych sporitefov déchodkového fondu
v den vypoctu.

Podiely sporitelov s vykazované v stivahe v riadku ,,Déchodkové jednotky”.

2.9  Zékonné poziadavky

V stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni déchodkovy
fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajiicich sa jeho investovania. Déchodkové spravcovskd
spoloénost investuje majetok v déchodkovom fonde v stilade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni
avsilade so Statitom fondu. Ciefom investiénej stratégie déchodkového fondu je zhodnotenie vloZenych
prostriedkov v strednodobom horizonte pri dodrzani podmienky garancie v zmysle zakona. Majetok v déchodkovom
fonde mozu tvorif len periazné a dihopisové investicie a obchody uréené na obmedzenie menového a Urokoveho
rizika. Viac informdcii o investiénej stratégii fondu je uvedenych v Statlte fondu zverejnenom na stranke Spolo¢nosti.

Ak v déchodkovom fonde v sledovanom obdobi definovanom v zakone poklesne hodnota déchodkovej jednotky,
spoloénost je povinna doplinit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla ustanoveni zakona
¢.43/2004 Z. 2. o starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
x n
Oznatenie |C. Prehlad o pefiainych tokoch Hemnd uﬁ?vné :'szﬁ:rh?;::?ﬁ;
podotis Gétovné obdobie
X Periainy tok z prevadzkovej Cinnosti X X
1. Vynosy z trokov, odplét a provizii (+) 16 714 620 18 143 929
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (-) 936 768 1 140 905
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (3 724 008) (4 666 027)
4. Zavirzky z Grokov, odplat a provizii (+) (600 820) (105 777)
5. Vynosy z dividend (+) 415 580 96 943
6. Zmena stavu pohladdvok za dividendy (-)
7. Ob_rat s:tra}nv Cr' usporiadacidj uctov ol?chodovania 236 834 456 295 501 740
s finanEnymi nastrojmi, drahymi kovmi (+)
8. Zmena stavu pohladavok za predané financné néstroje, drahé kovy (-)
9. {sbrat' strany Dt analytickych Ugtov prvotného zalétovania Uctov FN, (103 599 830) (112 880 668)
rahych kovov (-)
10. Zmena stavu zavizkov na zaplatenie kiipnej ceny FN, drahych kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodévatelov (-)
13. Zmena stavu zdvizkov voci dodévatefom (+)
14. Néklady na zrazkovu dari z prijmov (-)
15. Zaviazok na zrazkova dan z prijmov (+)
L Cisty pefiaZny tok z prevédzkovej Einnosti 146 976 766 197 231 045
X Pefiainy tok z investicnej innosti
16. Zniienie/ zvySenie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) 970 000 1 000 000
17 Obrat strany Dt zavézkov z obstarania podielov na podnikoch (-)
18. Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+)
1. Cisty pefiaZny tok z investi¢nej éinnosti 970 000 1000 000
X Pefiainy tok z finanénej innosti
19. Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 152 485 380 153 884 009
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (300521 812) (353 473 092)
5
W e aassen | seson
22. Dediéstva (-}
23. Zmena stavu zavizkov na vyplatu dediéstiev (+)
24. Preddavky na emitovanie podielovych listov
25. Zvyienie/znizenie prijatych dihodobych tverov (+/-)
26. Naklady na Uroky za uvery (-)
27. Zmena stavu zévizkov za troky za Uvery (+)
. Cisty pefiainy tok z finanénej &innosti (149 252 799) (199 220 164)
V. U&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiainé prostriedky v cudzej
mene
V. (E.i::ﬁﬂ;:.z:?‘:lt!pokles penainych prostriedkov aich ekvivalentov (1306 034) (989 119)
VL. Penainé prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného obdobia 1309 584 2298 703
viL. I;ef::né prostriedky a ich ekvivalenty na konci tétovného obdobia 3550 1309 584
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D. PREHLAD O ZMENACH V €ISTOM MAJETKU FONDU
Bezprostredne
Oznatenie POLOZKA B&:: ;f;;mé predchadzajlice
uctovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 894 539 652 1057 432 294
a) p?éet podiglov{dochqdkowch jednotiek/doplnkovych 20273772 228 24 888 958 575
dochodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0094322 0,032486
1. Upisané po?ielo\ie Ilstv!pr[spevky do déchodkovych 152 485 380 153 884 009
a doplnkovych déchodkovych fondov
2 Zisk alebo strata fondu 24 615 597 36 696 441
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
6 prevedené a vyplatené dopinkové dochodkové jednotky (800521 812) (353473.092)
Il Narast/pokles ¢istého majetku (123 420 834) (162 892 642)
A. Cisty majetok na konci obdobia 771118 817 894 539 652
a) p?cet podie:low."docho.dkowch jednotiek/ doplnkovych 16 965 564 046 20273 772228
déchodkovych jednotiek
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ 0,045452 0,044123

jednej dopinkovej dochodkovej jednotky
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Stvaha fondu
Aktiva
Cislo 1.1. DIhopisy ocefiované UH podla dohodnutej doby Beiné uctovné Bezp rostrefl?e
riadku splatnosti obdobie pradchiados
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do $iestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7. Nad pét rokov 248 871430 265 241 203
Spolu 248 871430 265 241 203
Cislo 1.11. DIhopisy oceniované UH podla zostatkovej doby Beizné uctovné Bezprostredfle
riadku splatnosti obdobie predchaiizajice
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 32 280 848 18 583 616
2. Do troch mesiacov
3. Do siestich mesiacov 5014 607
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov 39 537 919 37 062 969
6. Do piatich rokov 38 318 406 77 152 363
7 Nad pét rokov 133 719 650 132 442 255
Spolu 248 871 430 265 241 203
1 , Bezprostredne
fﬁISIO 1.11l. Dlhopisy ocefiované UH Bezok GZtovié predi::hédzaitice
riadku obdobie : i
uctovné obdobie
a. bez kupdnov 52 227 021 51533 357
a.l. nezaloZené 52 227 021 51 533 357
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zaloZené
b. s kuponmi 196 644 409 213 707 846
b.1. nezaloziené 196 644 409 213 707 846
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 248 871 430 265 241 203
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Cislo 2.1. DIhopisy ocenované RH podla dohodnutej doby Beiné uctovné Bezprostredfle
riadku splatnosti obdobie predeheidrajdcs
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2 Do troch mesiacov
3: Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5 Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 49 227 250 136 446 576
7. Nad pat rokov 450 162 417 469 694 190
Spolu 499 389 667 606 140 766
Cislo 2.11. DIhopisy ocefiované RH podla zostatkovej doby Beiné liétovné Bezprustredr:e
riadku splatnosti obdobie pradcliadesjton
tétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 6048 778 37 754 395
2. Do troch mesiacov 15576 068
3. Do Siestich mesiacov 25571 868 42 158 662
4. Do jedného roku 20030 231 20 214 068
S. Do dvoch rokov 82 403 887 126 647 632
6. Do piatich rokov 219 756 506 270768 591
7. Nad pat rokov 145 578 397 93 021 350
Spolu 499 389 667 606 140 766
. . Bezprostredne
(‘ﬁ'SIO 2.111. DIhopisy ocenované RH Beind uét:wné predchddzajice
riadku obdobie ; ¥
tétovné obdobie
a. bez kupdénov 2 970 900
a.l. nezalozené 2 970 900
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. - 499 389 667 603169068
s kuponmi
b.1. - 499 389 667 603:169 566
nezaloZené
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 499 389 667 606 140 766

Vo fonde st vietky dihopisy v mene EUR.
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¢ .. Bezprostredne
S:Liu 4.1, Podielové listy Bez:: dl:f;;:v"é predchadzajice
uétovné obdobie
L. PL otvorenych podielovych fondov 19 320 078 19 156 043
1.1. nezalozené 19320078 19 156 043
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3, zalozené
2. PL ostatné
21 nezalozené
2.2 zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloiené
Spolu 19320078 19 156 043
; G, Bezprostredne
;'Sio 4.11. Podielové listy podfa mien, v ktorych su ocenené Baznk icsovng predchadzajiice
riadku obdobie = 2
uctovné obdobie
1. EUR 19 320 078 19 156 043
usD
Spolu 19320 078 19 156 043
Cislo 5.1. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby | BeZné uctovné Bezprostredp .
riadku | splatnosti obdobie pradetddajdce
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 7 030 000 8 005 156
2. Do troch mesiacov
3 Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
Spolu 7 030 000 8 005 156
Cislo 5.0l Kratkodobé pohladdvky podfa zostatkovej doby | Beiné uétovné Bezprostredp n
riadku | splatnosti obdobie predchédznjiice
tGctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 7 030 000 8 005 156
24 Do troch mesiacov
3 Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
Spolu 7 030 000 8 005 156
Cislo 5.01l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby | BeZné uctovné Bezprostra.ir:e
riadku | splatnosti—znizenie hodnoty obdobie pradchidzajoce
uétovné obdobie
2 B Hrubd hodnota pohladdvok 7 030 000 8 005 156
2 Znizenie hodnoty
3. Cisté hodnota pohladévok 7 030 000 8005 156
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[UC FOND 3-02]

Nazov spravovaného fondu
Slo|l]i|d D|l|h|lo|p|li|s|o]|Vv]|Y gla|r|a|n|t|o|v|a|n]|y
d|d|c|h|o|d|k|o|Vv]|y flo|n|d NN d.|s.|s.|, a.|s.

3 " . . L., . Bezprostredne
C?sla 10. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty periainych Beiné (ictovné predchédzajiice
riadku | prostriedkov obdobie Gétovné obdobie

1. Beiné ucty 3550 1309584
) Poskytnuté uvery splatné na poziadanie ado 24 hodin

’ a vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penainé prostriedky vramci spotovych

operdacif

4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

’ splatnosti najviac tri mesiace

X Medzisticet - stivaha 3 550 1309 584
5 Uverové linky na okamzité Ccerpanie penainych

’ prostriedkov

Spolu 3 550 1309 584
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N&zov spravovaného fondu

[UC FOND 3-02]

Slo|l]i]d Dil|h|ofp|li|s|o|v]|y gla aln olv|a|n]|y
d{é|c|h|o|d|k|o|v]|y flo[n|d N[N d.|s.|s.|, a.|s.
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo ; Beiné tctovné Bezprnstre‘:.l!'le
Aadiar 1.1. Uroky obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Beiné ucty
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankdch 329 140 425 341
4. Dlhové cenné papiere 16 385 367 17 717 616
5. Pozitky obchodnym spolocnostiam
Spolu 16 714 507 18 142 957
4 G g Bezprostredne
E‘IS'O 2. EUR Vynosy z podielovych listov Bedné ditovni predchadzajlce
riadku obdobie 5
uttovné obdobie
18 Otvorené podielové fondy 415 580 96 943
2. Uzatvorené podielové fondy
3. Specidine podielové fondy
4, Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 415 580 96 943
Cislo , . s Beiné tétovné Bezprnstredpe
- 4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi 3 predchddzajuce
riadku obdobie ;
uétovné obdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. DIhodobé dihové cenné papiere 11045371 22 878 757
4. Podielové listy 164 035 242 839
Spolu 11 205 406 23 121 596
. B
Cislo o Beiné GEtovné ezprnstredf'ce
- i. Bankové a iné poplatky predchadzajlice
riadku obdobie % !
uctovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 1189 1189
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty/poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 1440 2 008
Odp‘latw’ poplatky centrdlnemu depozitarovi cennych 317 829 395 057
4. papierov
Spolu 320 458 398 254
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Nazov spravovaného fondu
Slo|!l]i|d DilI|hlo|pli|s|o|v]y gla|rla|n|t|ofv]aln]|y
d|6|[c|h|o|d|k|o|v]y flo|n|d N

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Bezprostredne
predchddzajice
tiétovné obdobie

Beiné uitovné

Oznatenie POLOZKA ohdoble

b

Iné aktiva
Prava na vypozianie pefaznych prostriedkov
Pohladavky zo spotovych obchodov
Pohladdvky z terminovanych obchodov
Pohladavky z eurépskych opcif
Pohfadavky z americkych opcif
Pohladévky z bankovych zaruk
Pohladavky z rucenia
Pohladavky zo zdloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom
prava
Prava k cudzim veciam a pravam

W IN o kW N e X o

[y
=

767 581176 890538 012

=
=

Hodnoty odovzdané do tischovy a na ulozenie
Hodnoty odovzdané do spravy

Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 767 581 176 890 538 012

(=1
N

(=3
w

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

Oznacenie POLOZKA Beiné uctovné
obdobie

b
Iné pasiva X X
Zavazky na poZi¢anie penaZnych prostriedkov
Zavdzky zo spotovych obchodov
Zéavazky z terminovanych obchodov
Zavéazky z eurdpskych opcii
Zavéazky z americkych opcii
Zéaviazky z rucenia
Zavézky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom
prava
3 Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu - -

ol 0l Bl o Bl Dl ol L

o

Polozky hodnoty odovzdané do Uschovy predstavuji redlnu/ umorovant hodnotu dlhopisov / podielovych listov
v majetku déchodkového fondu, ktoré st uloZené do tischovy u Depozitara.
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IUC FOND 3-02]

Nazov spravovaného fondu
Slo|l]i]|d Dil|h|o|p|li|s|o|Vv]|y gla a tlofvia|n]|y
d{é|c|h|o|d|k|o|Vv]y floln|d N[N d. s.|, a.|s
G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
NN déchodkova spravcovska spoloénost, a. s.
Oznaéenie POLOZKA
Vi Bezprostredne
Cislo riadku | Stivaha BH:: dut‘.;;::né predchadzajlice
° uctovné obdobie
Pasiva
3: Zavazky voci spravcovske]j spolocnosti 262 187 326 281
.. Bezprostredne
Vykaz ziskov a strat BeZné dttovné predchadzajuce
obdobie i
uétovné obdobie
k.1. Odplata za spravu fondu 3301557 4150 530
k.2 Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Spravcovskd spoloénost nie je spriaznenou osobou déchodkovych fondov, jej prezentacia v tychto poznamkach slizi
pre tcely lepsej informovanosti uZivatelov uctovnej zavierky.

H. OSTATNE POZNAMKY

mimoriadne udalosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili hospodérenie tctovnej jednotky.

prevedeny na ostatné kapitalové fondy.

Medzi driom, ku ktorému sa zostavuje Uétovnd zdvierka a driom zostavenia uctovnej zavierky nenastali

V dlhopisovom garantovanom fonde je k 31. decembru 2025 evidovanych 174 414 sporitelov (2024: 237 155).

Hospodarsky vysledok fondu sa pripisuje na osobné Géty Giéastnikov dochodkového sporenia. V Gétovnictve bude

I.  UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2025 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto (ctovnej

zavierke.

1V pocte sporitelov k 31.12.2025 je vykdzany pocet sporitefov v danom fonde bez ohladu na velkost pomeru sporenia. Sporitel

sporiaci vo viacerych fondoch je vykdzany v kazdom fonde, v ktorom spori.




Anglicky preklad spravy nezavislého auditora
(Translation of the Independent Auditor’s Report)



KPMG

KPMG Slovensko spol. s . 0. Tel +421 Q2508841 1
Dvoldkove nabredie 10 Web  wwawkpmg.sk

B11 02 Bratslava

Slovakia

This iz a translalion of the original Stovak Auditor's Repert inte English language. The financial statements have not been
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with the full sel of the financial sfatements prepared in Slovak.

Independent Auditor's Report

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of NN
déchodkova spravcovska spoloénost), a.s. (,,Company”) managing the pension
fund Solid - Dihopisovy garantovany déchodkovy fond NN déchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. (,,Fund"”).

Report on the Audit of the Financial Statements

We have audited the financial statements of the Fund, which comprise:
* the balance sheet as at December 31, 2025;

* the income statement for the year from January 1, 2025 to December 31, 2025, and
* notes, including a summary of significant accounting policies
(*the financial statements”).

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Fund as at December 31, 2025, and of its financial performance for the year then ended in
accardance with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended ("the Act on Accounting”).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing ("ISAs"). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the
Audit of the Financial Statements section of our report.

We are independent of the Company and the Fund in accordance with International Ethics Standards
Board for Accountants’ International Code of Ethics for Professional Accountants (including
International Independence Standards) as adopted by the Slovak Chamber of Auditers (Code of Ethics
for Auditors) together with the ethical requirements of the Act No. 423/2015 on Statutory Audit and on
the amendments and supplements to the Act on Accounting No. 431/2002, as amended (Act on
Statutory Audit), that are relevant to our audits of the financial statements in the Slovak Republic.

We have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with the Code of Ethics for Auditors
and the ethical requirements of the Act on Statutory Audit.
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We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion.

Responsibilities of Statutory Body and Those Charged with Governance for the Financial

Statements

The statutory body is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and
fair view in accordance with the Act on Accounting, and for such internal control as the statutory body
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing the Fund's ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless the statutory body either intends to liquidate the Fund or
to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund's financial reporting process.

Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that
an audit conducted in accordance with 1SAs will always detect a material misstatement when it exisls.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations or the override of
internal contral.

* QObtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Fund's internal control,

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by the statutory body.

* Conclude on the appropriateness of the statutory body's use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a
going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention
in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of our auditor's report. However, future events or conditions may cause the Fund to
cease to continue as a going concern.

* Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and
events in a manner that achieves fair presentation.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Audit firm: Responsible auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o.
License SKAU No. 96

Bratislava, March 25, 2026



