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Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti NN Tatry - Sympatia,
d.d.s., a.s.

Sprava z auditu Gctovnej zavierky

Uskutoé&nili sme audit Gétovnej zavierky spolognosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., as. (.Spolo¢nost”™),
ktora obsahuje:

* vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2025,
azarok od 1. janudra 2025 do 31. decembra 2025:

* vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexneho vysledku,
* yykaz zmien vlastného imania;
* vykaz penaznych tokov, a

* poznamky, ktoré obsahuju vyznamné GUgtovné zasady a Gttovné metody a daldie vysvetlujice
informacie

{, Uitovna zavierka").

Podla nasho nazoru, priloZzena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolotnosti k 31. decembra 2025, vysledku jej hospodarenia a pefiaZnych tokov za rok koniaci sa k
uvedenému datumu podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou dniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych standardov {International Standards on
Auditing, ,1SAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 0
osobitnych poZiadavkach tykajdcich sa Statutdrmeho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej
zavierky.



Od Spolotnosti sme nezévisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre ictovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzindrodné eticke
tandardy U&tovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len Eticky kodex
auditora”) v rozsahu platnom pre audity uétovnych zavierok subjektov verejneho zaujmu, vratane
etickych poziadaviek Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkach tykajicich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len
_nariadenie & 537/2014") a zakona & 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskariich predpisov, v platnom zneni (dalej len
,2akon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahujl na audity 0&tovnych zdvierok subjektov verejného
zaujmu v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajlice sa etiky v zmysle Etického
kédexu auditora a etickjch poZiadaviek nariadenia & 537/2014 a zakona o Statutarnom audite.

Sme presvedéeni, e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatogny a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Klicové zaleZitosti auditu

Klugové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného posidenia v nasom audite
ittovne] zavierky za bené obdobie najzavaZnejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberall v suvislosti
s auditom Gétovne] zavierky ako celku a pri formulovani na$ho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne

samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klGcove zaleZitosti auditu:

Ocenenie vioZeného derivatu

31, decembru 2024: -98 tis. EUR).

derivaty) v O¢tovnej zévierke.

Realna hodnota finanénych derivatov k 31. decembru 2025: 793 tis. EUR (k 31. decembru 2024:
1227 tis. EUR). Zmena reéinej hodnoty finanénych derivatov k 31, decembru 2025 -434 tis. EUR (k

Vid poznamku 3. m) (Vyznamné (&tovné zésady a uétovné metédy) a poznamku 16 (Financne

Kritové zaleZitosti auditu

Ako bola zaleZitost rieSend v ramci nasho
auditu

K 31. decembru 2025 Spolotnost vykazala
hodnotu vioZeného derivatu vo vyske 793 tis.
EUR. VioZeny derival, oceneny v redlngj
hodnote, suvisi so zmluvami o sprave uspor v
dopinkovych  dbchodkovych  fondoch &
predstavuje put opciu vypisand Spolognostou
pre uréité davkové plany s garantovanou mierou
vynosnosti vo vyplainej faze.

Redlna hodnota vloZeného derivatu bola
stanovena pomocou stochastického modelu
ocefiovania diskontovanych pefiaZznych tokov,
ktory zahfha wyznamné spoliehanie sa na
nepozorovatelngé vstupy. Tieto vstupy, vratane
mier Gmrtnosti, mier prestupov, mier premicania
a mier anuitizacie, odhadlo predstavenstvo v
ramci svojho hodnotenia.

S wyuZitim viastnych aktuérskych Specialistov,
naie procediry v tejto cblasti zahffali okrem

inych:
« Hodnotenie kontrol: Vyhodnotili sme

navth a implementaciu  klGCovych
vnatornych kontrol nad  urCovanim
redine] hodnoty vloZeného derivatu

vratane kontrol sUvisiacich 5
preskiomanim a schvélenim zakladnych
predpokladov predstavenstvom.

« Posidenie modelu ocenovania:
Posudili sme vhodnost ocefovacieho
modelu pouZittho na odhad realng|
hodnoty vioZeného derivatu na zaklade
prisludnych  standardov  finanéného
vykazniciva a trhove]j praxe.
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Vzhladom na vysoky stupef neistoty pri odhade s Analyza prognéz: Kriticky sme posGdili
redlnej hodnoty a sumy vieZeného derivatu si scenare a prognozy prispevkovych
tato oblast vyZzadovala zvy5enl pozornost pri déchodkovych fondov pouZité v procese
audite, a preto sme ju povaZovali za kliZova ocefiovania porovnanim odhadovanych
zéaleZitost auditu. budicich prispevkov so  skuto&nymi

hodnotami prispevkov na rok 2024 a
ziskanim  vysvetlenia  vyznamnych
odchylok.

¢ Hodnotenie predpokladov: Vyhodnotill
sme primeranost kfUéovych trhowvych
predpokladov, ako je diskontna sadzba,
ako aj predpokladov 3pecifickych pre
dany subjekt vratane miery dmrtnosti,
miery prestupov, miery premiania a
miery anuitizacie. Pri tomio hodnoteni
sme zohladnili sOfasné  trhove
podmienky, histarické skisenosti
spolognosti & predpokladané buddce
trendy.

= Analyza citlivosti: Posudili sme analyzy
odchylok a citlivosti spolo€nosti s cielom
posuditt  wplyv  zmien kfaEovych
predpokladov na odhadovanl realnu
hodnotu vioZeného derivatu.

« Zverejiiovanie Vo finanénych
vykazoch: Posudili sme primeranost a
presnost  zverejneni  vo  finangnych
vykazoch, pricom sme sa zamerali na
vykazané sumy, zmeny pofas roka,
kiigové predpoklady pouzité pn
ccefovani a citlivost ocenenia realnou
hodnotou na zmeny tychto predpokladov.

Zodpovednost' Statutirneho organu a osdb poverenych spravou a riadenim za Gétovna

zavierku

Statutamny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto OZtovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
liniou a za tie interné kontroly, kioré povaZuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, kiora
necbsahuje vyznamné nespravnosti, & u2 v dosledku podvedu alebo chyby.

Pri zostavovani Oétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrzite pokratovat vo svojej éinnosti, za opisanie skutofnosti tykajicich sa
nepretr2itého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokradovania v &innosti v Gétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolognost zlikvidovat' alebo ukonCit jej
¢innost, alebo by nemal inu realistickl moZnost ne tak urobit.

Osaby poverené spravou a riadenim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo&nosti.



Zodpovednost’ auditora za audit G&tovnej zavierky

Masou zodpovednostou je ziskal primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok necbsahuje
vjznamné nespravnosti, &i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfa, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa Medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhall vyznamné nespravnosti, ak take existujd.
Nespravnosti md2u vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamne sa povaZuju vtedy, ak
by sa dalo oddvodnene oZakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit' ekonomicke
rozhodnutia pouzivatelov, uskutonené na zaklade tejto O&tovnej zavierky.

\ rémei auditu uskuto&neného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov, potas celého auditu
uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

+ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vjznamnej nespravnosti Uttovnej zavierky, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoffujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor, Riziko neodhalenia vjznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy3Sie ako toto riziko v
désledku chyby, pretoZe podvod mé2e zahffal tajni dohodu, faldovanie, Gmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kantroly,

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnot
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolognosti.

* Hodnotime vhodnost pouitych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi sGvisiacich informacil, uskutognené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, & $tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, & existuje
vjznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnil schopnost Spolo&nosti nepretriite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, 2e
vjznamna neistota existuje, sme povinni upozomit' v nasej sprave auditora na slvisiace
informacie uvedené v Uttovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéné, modifikoval
n&s nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mb2u spdsobit, 2e Spolotnost prestane
pokratovat v nepretrite] Sinnosti,

* Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah uétovne] zavierky vratane informacil v nej
uvedenych, ako aj to, & G&tovna zavierka zachytéva uskutognené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi sprévou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pogas nadho auditu zistime,

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusne
poZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych
skutoinostiach, pri ktorjch sa moZno opodstatnene domnievat, 2e majl vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o uskutognenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti kemunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urtime tie, ktoré mali
najva&si vyznam pri audite Gétovnej zévierky beZného obdobia, a preto su kloEovymi zalezitostami
auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita
zalezitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoze moZno odévodnene ofakavat, Ze nepriaznive
disledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.



Sprava k dal§im poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzajia vo vyrotnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informéacie pozostavaju z informacii uvedenych
vo vyrotnej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zéakona & 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni
neskoriich predpisov (,zakon o Gétovnictve®), ale nezahrnuji G&tovnl zavierku a nasu spravu auditora
k tejto Gi&tovnej zavierke. Na& nazor na Gétovnl zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vjro&nej sprave a, okrem rozsahu vyslovne uvedeného v nasej sprave, neposkylujeme Ziadnu formu
uistenia k tymto informaciam,

\ savislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyroéne] sprave, a posidenie, &i tieto iné informacie nie su vo vyznamnom
nestlade s auditovanou Gétovnou zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu
uttovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace
prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie si vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto
skutoénosti uvied|i.

Vijroénd spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyroénl spravu, vydame Dodatok k sprave nezavisleho auditora v sdlade so zakonom
o Statutarnom audite, v ktorom na zéklade prac vykonanych poéas auditu (&tovne] zévierky vyjadrime
nazor, & vo vietkych vyznamnych aspektoch:

* tieto iné informéacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok od 1. januara 2025 do 31.
decembra 2025 su v stlade s (étovnou zdvierkou zostavenou za to isté G&tovné obdobie; a

* yyrotna sprava obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uftovnictve.

Okrem toho v dodatku uvedieme, & sme identifikovali vyznamné nespravnosti v inych informaciach
uvedenych na zéklade poznatkov o Spoloénosti a situaci v nej, ktoré sme ziskali potas auditu
uctovne] zavierky.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach tykajicich sa
statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Viymenovanie a schvalenie auditora

Za Satutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom Spolognosti 26. seplembra 2025
na zaklade naého schvalenia valnym zhromaZdenim Spoloénosti z 25. juna 2025, Celkove
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predlzeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nadich opatovnych vymenavani za Statutarnych auditorov,
predstavuje 10 rokov.

Konzisteninost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit
N&3 nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatofnou spravou vypracovanou pre
dozorni radu Spolocnosti vykonavajucu funkciu vyboru pre audit, ktord sme vydali 24. marca 2026.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské slu2by uvedené v Elanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajlcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo&nosti.
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Potas obdobia, na ktoré sa vztahuje nas Statutarny audit sme neposkytli Spolofnosti Ziadne iné sluZby,
ktoré nie s0 zvergjnené v Oétovnej zavierke Spolotnosti.

Auditorska spolotnost: Zodpovedny auditor:
Ing. Stefan Karsay

Licencia UDVA & ?ﬂ'njl

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU & 96

Bratislava, 25. marca 2026 _
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