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Shovakia

Spravanezavisieno auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti NN déchodkova
spravcovska spoloénost), a.s. (,,Spoloénost™) spravujicej dochodkovy fond
Reipekt - Akciovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova
spravcovska spoloénost), a.s. (,,Fond").

Sprava z auditu Uctovnej zavierky

Nazor

Uskutonili sme audit 0étovnej zavierky Fondu, kiora obsahuje:

= shOvahu k 31. decembru 2025;

* vykaz ziskov a strat za rok od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025; a

*  poznamky, ktoré obsahuji suhm vyznamnych U&tovnych zdsad a Oétovnych metdd,
(. Uttovna zavierka")

Podla nasho nazoru, priloZzena G&tovna zavierka poskyluje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Fondu k 31. decembru 2025 a vysledku jeho hospoddarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podfa zakona &. 431/2002 Z. z. o GEtovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o GEtovnictve”).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonall podla Medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, .ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Uétovnej zavierky.

Od Spolognosti a Fondu sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kbdexu pre Gtovnych
odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezévislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodne
elické &tandardy G&tovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky
kadex auditora®), vratane etickych poZiadaviek zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o
zmene a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
zékon o &tatutdrnom audite”), ktoré sa vztahujd na audity Gétovnych zavierok v Slovenskej republike.

Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle Etického kédexu auditora a etickych
pofiadaviek zakona o Statutarnom audite.



KPMG
Sme presvedéeni, e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho orgdnu a osdb poverenych spravou a riadenim za uétovni

ravierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
vemny obraz podla zakona o Gétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutognosti tykajlcich sa nepretrzitého
pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokratovania v
¢innosti v U&tovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat' alebo ukongit jeho ginnost, alebo by
nemal ind realistickli moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Fondu.

Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uttovna zdvierka ako celok neobsahuje
vjznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa Medzinarodnych auditorskych &tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuju.
Mespravnosti méZu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZujl viedy, ak
by sa dalo odévodnene otakévat, 2e jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Gctovne] zavierky.

\ ramci auditu uskutoGneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, pogas celého auditu
uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gtovnej zavierky, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy reagujlce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dékazy, ktoré sl dostato&né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy3Eie ako toto riziko v
désledku chyby, pretoZe podvod méze zahifiat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Fondu.

* Hodnotime vhodnost' pouzitych Gétovnych zésad a uétovnych metéd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacil, uskutognené Statutadrnym organom

* Robime zaver o tom, & Statutamy organ vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad nepretriitého
pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo ckolnostami, ktoré by mohli viyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrite pokratovat v innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vjznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nase| sprave auditora na suvisiace
informécie uvedené v Uttovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatotné, modifikovat
nas nazor. Nae zavery vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak m&2u spbsobit, Ze Fond prestane
pokratovat v nepretriitej Cinnosti.



* Hodnotime celkovl prezentaciu, struktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane informacil v nej

uvedenych, ako aj to, & Uitovna zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti sposobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré potas nadho auditu zistime,

Zodpovedny auditor:
Ing. Stefa Karéaiy

Auditorska spolotnost’
P
KPMG Slovensko spol. s r.o. %

Licencia SKAU &. 86 Licencia UQUVA.E.

SKAL

Clicencie 95

Bratislava, 25. marca 2026
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lUC FOND 3-02|

Nazov spravovaného fondu

Rle|S|plelk]|t Alk|clijo|lv]y njlejg|a]|r njtlo|v|aln|y
d|é|c|lh|lo|d|k|lo|[Vv]y floln|d N|N d.|s , a.|s
SUVAHA
k 31.12.2025
v eurach
— Bezprostredne
Oznatenie POLOZKA Beiné uctf:wné pred‘::hédzajﬂce
obdobie P 5 .
uctovné obdobie

a b 1 2
X Aktiva X X
L Investiény majetok (stiéet poloZiek 1 aZ 9) 331 854 596 290 855 935
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupénmi
i Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 129614 616 114 505 640
a) obchodovatelné akcie 129614 616 114 505 640
b) neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaijt
c) formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
d) v obchodnych spoloénostiach
4, Podielové listy 202 239 980 176 350 295
a) otvorenych podielovych fondov 202 239 980 176 350 295
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé pézicky obchodnym spoloénostiam,
b) v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladdvky
a) dlhodobé vklady v bankdch

dlhodobé pézitky obchodnym spolocnostiam, v ktorych
b) ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
9. Komodity
1l Neinvesti¢ny majetok (sti¢et poloZiek 10 a 11) 4 297 580 3272903

PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 4247 456 3215 999
10. prostriedkov
11. Ostatny majetok 50 124 56 904

Aktiva spolu 336 152 176 294 128 838
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UC FOND 3-02]

Nazov spravovaného fondu

Rle|S|ple|k|t Alk|clilo|v]y njielg aln/t|lolv|a|n|y
d{é|c|h|o|d|k|o|v ]|y flo|n|d N|N , a.|s
SUVAHA
k 31.12.2025
v eurach
, , Bezprostredne
Oznatenie POLOZKA BEE:: dl::‘.;;.;vne predﬁ:hddza}ﬁce
uctovné obdobie

a b 2
X Pasiva X
I Zavizky (stéet poloZiek 1 aZ 8.) 739 706 654 504
1. Zévazky voci bankam

Zavazk\.,r z vratel:ue ‘poa:'ilelm.rfz ukoncenia 587 043 514 641
2. sporenia /ukoncenia Ucasti
3. Zéavazky vo i spravcovskej spoloénosti 113 409 106 828
4, Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavizky z vypoiicania finanéného majetku
7. Zavizky z vypoZi¢ania drahych kovov a komodit
8. Ostatné zavazky 39254 33 035
1. Vlastné imanie 335412470 293474 334

Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
9. déchodkové j\::!notkv, z tohc: R 235412490 293474334
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie 25 240 643 54 740 765

Pasiva spolu 336152176 294 128 838
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Nazov spravovaného fondu

[OC FOND 3-02]

Rle|§|ple|k]|t Alklclilo|v]y nile|gla a|nft|o a|n|y
dlé|lc|lh|o|d|k|o]|Vv ]y floln|d N|N d. s. |, a. s
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2025
v g Bezprostredne
Oznaéenie POLOZKA Bezn: duo‘.::iovné predihédzajﬁce
e uctovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z urokov
1.1, troky
1.2./a. |vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/ zruSenie znizenia
1.3./b. | hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov 67 734 106 524
3. Vynaosy z dividend a z inych podielov na zisku 1286 061 1192359
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 1286 061 1192 359
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 36 954 534 49 385 441
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami (11 472 509) 5496 359
6./e. Zisk/strata z derivatov
7./5. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 1553 2323
(N Vynos z majetku vo fonde 26 837 373 56 183 006
h. Transakéné naklady 12 786 14 495
i Bankové a iné poplatky 131907 111 680
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 26 692 680 56 056 831
j. Naklady na financovanie fondu 194 783 181983
jik naklady na troky
J2i zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. naklady na dane a poplatky 194 783 181983
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 26 497 897 55 874 848
k. Naklady na 1219761 1102 965
k.1. odplatu za spravu fondu 1219761 1102 965
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 37 493 31118
m. Naklady na audit Uctovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za t(i¢tovné obdobie 25 240 643 54 740 765

Pozndmky na strandch 5 aZ 17 su neoddelitelnou stic¢astou tejto Gctovnej zavierky
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Nazov spravovaného fondu

Rle[S|ple|k]|t Alk|clijo|lv]y njelglalrlaln|tlofvi|aln|y
d|é|c|h|o|d|k|o|V ]y floln|d N[N d.|s.|s.|, a. |s.
POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2025
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a predmet Einnosti
Nazov a sidlo uétovej jednotky:
Respekt — Akciovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (od 10.10.2025)

K 10. oktébru 2025 doélo k zmene nézvu fondu Redpekt — Akciovy negarantovany d.f. vsdlade s vydanym
Metodickym usmernenim Nérodnej banky Slovenska z 30. jina 2025 €. 8/2025 k pouzivaniu vyrazov suvisiacich s
pojmami ESG alebo udrzatelnost v nazve déchodkového fondu. Investi¢na stratégia fondu ostava bez zmeny. Fond
nadalej uplatriuje principy zodpovedného investovania a zohladriuje ESG kritéria, zmenil sa len jeho nazov.

Do 9.10.2025: Reépekt — Akciovy negarantovany ESG déchodkovy fond NN dochodkova spravcovska spolocnost,
a.s.
Do 21.11.2021: Index Euro — Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolocnost,
as.
Pévodny nazov: Index — Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolognost, a.s.

Jesenského 4/C
811 02 Bratislava
(dalej len ,fond Respekt”)

Dachodkovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na déchodkové sporenie na beiny ucet fondu diia
13. aprila 2012 s pociato¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajicej sa 0,033194 EUR,

Fond Respekt bol zaloZeny na dobu neuréitd a nemd pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu vykonava NN
déchodkova spraveovska spoloénost, a.s. (dalej len ,Spoloénost” alebo ,NN”) so sidlom Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.
Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spoloénosti je NN Zivotna poistoviia, a.s., Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.

Obchodné meno materskej spoloénosti celej skupiny (,ultimate shareholder”): NN Group N.V., Schenkkade 65,
2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo

Dria 06.09.2019 valné zhromazdenie Spoloénosti rozhodlo o zliéeni Spolo¢nosti s inou dochodkovou spravcovskou
spoloénostou — spolocnostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava, ICO: 35 902 612
(dalej len ,,AEGON, d.s.s., a.5.“), ktord bola zruSend bez likvidacie jej zli¢enim so Spolo¢nostou s Géinnostou odo
dnia 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci suhlas na zlicenie Spolocnosti ako nastupnickej
spolo¢nosti so spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s. ako zanikajlcou spolocnostou svojim rozhodnutim €. sp.: NBS1-
000-036-753, ¢. z.: 100-000-189-721 zo diia 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 02.09.2019.

Depozitarom Spoloénosti je Slovenskd sporiteliia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.
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Nazov spravovaného fondu

R S|ple|k|t Alk|clilo|v]y nle|lglal|rlaln|t|o|v]|aln]|y
d clhlo|d|k|o|Vv ]y flo|n|d N|N d.|s.|s.|, a. |s.
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Majetok v déchodkovom fonde a hospodérenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia
déchodkovej spravcovskej spoloénosti a od majetku a hospoddrenia s tymto majetkom v inych déchodkovych
fondoch, ktoré déchodkova spréavcovska spolognost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Déchodkovy fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiuji potencidlne vy3si vynos a zdroveri sd ochotni
akceptovat vysoku mieru rizika poklesu hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Ciefom investiénej stratégie
déchodkového fondu je zhodnotenie vloZenych prostriedkov v dlhodobom horizonte. Fond investuje najma do
akciovych a dlhopisovych investicii, ktoré presadzuju politiku udrzatelného rozvoja, klasifikovanych na zaklade
environmentélnych, socidlnych kritérii a kritérii riadenia spolo¢nosti (,,ESG kritéria“)

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu ReSpekt bola zostavena ku 31. decembru 2025 ako riadna Gctovna zavierka podla zakona
¢.431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskordich predpisov, (dalej len ,zakon o Gctovnictve”) a na zéklade zakona
¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani za obdobie od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025.

Datum schvalenia (i¢tovnej zavierky za predchadzajtice uctovné obdobie:

U¢tovna zavierka akciového negarantovaného fondu k 31. decembru 2024 bola schvalena valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti dia 25. jina 2025.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolocnosti

Riadna Ucétovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostava zo stivahy k 31. decembru 2025, vykazu ziskov a
strat a poznamok k tétovnej zavierke bola pripravend v silade so Zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o uttovnictve
a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 ¢. MF/013724/2018-74, v zneni
neskorsich predpisov, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznac¢ovani poloziek Uctovnej zavierky
pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR”).

Tato Gctovnd zavierka bola vyhotovend na principe €asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Gétovnej zévierke sa vykazujui v obdobi, s ktorym stvisia a na zéklade predpokladu,

ie déchodkovy fond bude nepretriite pokracovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uétovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vietky zostatky si uvedené v EUR, pokial nie je
uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1  Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu Gctovnému obdobiu

V (étovnych zdsadéach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym taétovnym obdobim.
2.2  Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju akcie, podielové listy a st kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v stivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazan( st ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia
sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi®. Ak fond viastni
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viac neZ jeden kusrovnakého cenného papiera, pri U¢tovani tbytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa
predévajl na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z driby dlhovych cennych papierov
sa vykdiu pomocou efektivnej drokovej miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov”. Dividendy
ziskané z driby podielovych listov sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z podielovych listov”
v momente vzniku prava na Ghradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit trhovi cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad, zalozeny
na diskontovani buddcich pefiaZnych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vniitorna miera vynosovosti odvodena
z vynosovej krivky daného dria. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktudlne urovne urokovych sadzieb pre
finanéné néstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti @ mena, v ktorej st denominované platby plynice z vlastnictva tohto
cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné urcit opisanym spésobom, jeho
hodnota je v stilade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom d6chodkovom sporeni v platnom zneni
avyhlasky Narodnej banky Slovenska, (dalej len NBS) & 180/2012 uréena dochodkovou spravcovskou
spoloénostou po dohode s depozitarom inymi vieobecne uzndvanymi metédami ocefovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diiu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé a dlhodobé pohladdvky

Kratkodobé pohladdvky predstavuji pohladévky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta
doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré si driané fondom primdrne za Gcelom ich
zhodnotenia. Be#né a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykdzané ako penainé
prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky predstavuji pohfadavky z vkladov
poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuté doba splatnosti je nad jeden rok.

Pohladavky st prvotne vykazané v stivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani si ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky oceriuji v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu
pouZitt pri prvotnom oceneni zvy$ent o €asovo rozliSeny urok vypocitany metodou efektivnej urokovej miery.
V pripade spornych pohladévok je vytvorena opravna polozka.

2.4  Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich oséb voéi fondu z titulu spitného odkupu podielov, odplaty spravcovskej
spoloénosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavézky st prvotne vykdzané v stivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené v redinej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa zdvézky ocefiujui v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZit pri
prvotnom oceneni zvy$enu o éasovo rozlideny drok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. Kratkodobé
zavizky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceruji nomindlnou hodnotou.

2,5 Daiiz prijmov déchodkového fondu

Pri zdanovani postupuje déchodkovy fond v zmysle zdkona ¢ 595/2003 Z. z.odaniach zprijmov. KedZe
spravcovska spoloénost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktudlnej ceny uZ vydanych
déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochdadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie
st naplnené podmienky pre vyéisfovanie zékladu dane podfa § 43 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata
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prostriedkov pri vzniku naroku na déchodok bude zdarfiovana podfa vieobecne zavaznych pravnych predpisov
platnych a Gcinnych v ¢ase plnenia dariovej povinnosti.

2.6  Cudzia mena

Majetok a zavizky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referencnym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) v defl predchadzajiici diiu prvotného vykazania.

Operéacie uskutoénené v cudzej mene sa prepoéitavaji na menu EUR podla kurzu ECB platného v def
predchadzajlci driu uskutocnenia transakcie.

Pefiainé aktiva a zavézky v cudzej mene sa prepoéitavaju na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu Gétovnej
zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zavézkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje néklady a vynosy €asovo rozli$ené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia, bez
ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Uhrade.

Vynosové a nékladové Uroky sa Easovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej miery.
Metdda efektivnej trokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty financného nastroja a priradovania
trokovych vynosov relevantnym détovnym obdobiam. Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
buduce peniazné toky z finanéného nastroja na stcasni hodnotu rovnd Gctovnej hodnote.

2.8  Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu je vroku
2025 0,40 % (2024: 0,425 %) priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde.

Spolo¢nost je povinna kaidy pracovny der urcit pomernd ¢ast odplaty za spravu déchodkového fondu. V ten isty
pracovny def sa znizi o sumu pomernej asti odplaty za spravu hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Naklady na sluzby depozitara s v roku 2025 vo vyske 0,01 % (v roku 2024 vo vyske 0,01 %) z Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a zniZuji hodnotu déchodkovej jednotky fondu. K odplate za vykon Cinnosti
depozitara je uc¢tovana DPH v zmysle platnych pravnych predpisov.

Naklady na sluzby depozitdra si nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na uhradu nékladov
za daldie sluzby, najmé za vedenie beinych Gétov, vedenie ti¢tov majitela cennych papierov, spravu a tschovu
cennych papierov, ktoré su Gi¢tované na tarchu déchodkového fondu.

2.9 Déchodkové jednotky

Dochodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v dochodkovom fonde.

Hodnota déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurdch a urCuje sa s presnostou na Sest desatinnych miest.
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky je podiel &istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych
déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gctoch vietkych sporitefov déchodkového
fondu v den vypoctu.

Podiely sporitefov st vykazované v suvahe v riadku ,Déchodkové jednotky”.
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2.10 Zdkonné poiziadavky

V stilade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni déchodkovy
fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajicich sa jeho investovania. Déchodkova spravcovskd
spoloénost investuje majetok v déchodkovom fonde v silade so zakonom o starobnom déchodkovom sporeni
a v stlade so §tattitom fondu.

Ciefom investiénej stratégie déchodkového fondu je zhodnotenie vioZzenych prostriedkov v dlhodobom horizonte.
Déchodkovy fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiiuji potencidlne vy3si vynos a zaroven st ochotni
akceptovat vysoku mieru rizika poklesu hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Fond investuje predovsetkym
do investicii, ktoré presadzuji politiku udriatefného rozvoja, klasifikovanych na zéklade environmentalnych,
socidlnych kritérii a kritérii riadenia spoloénosti. Majetok vtomto dochodkovom fonde tvoria predovietkym
akciové investicie a v minoritnej miere moézu tvorit periazné a dlhopisové investicie, investicie do drahych kovov.
Hodnota akciovych investicii moZe spolu tvorit az 100 % ¢istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Viac informaécii o investiénej stratégii fondu je uvedenych v Stattite fondu zverejnenom na stranke Spoloénosti.
Ak v déchodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolocnost nie je

povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla ustanoveni zakona ¢. 43/2004
Z. z. 0 starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni.
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c PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie C. Prehlad o pefainych tokoch Belig fitaving ;:!T:::l::?:;
obroble &tovné obdobie
X Pefainy tok z prevadzkove] éinnosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 1553 2323
2. Zmena stavu pohladéavok z trokov, odplét a provizii (-) (94) 16 181
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (1596 730) (1442 241)
4. Zavazky z trokov, odplat a provizii (+) 12 799 32530
S, Vynosy z dividend (+) 1353795 1298 883
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-) 6874 16 157
# C:It;rsat::;:i’nzr(;rh;:q[:igitri;c;:;\ Gctov obchodovania s finanénymi 64 261 873 34 890 634
8. Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy (-)
rany Dt analytickych G¢ h i¢tovania u

. ('):Il:;t?s;ia\;o: Hi-ll\z‘tit:kw:h Gctov prvotného zauctovania Uctov FN, (68 305 999) (55 737 827)
10. Zmena stavu zdvizkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+)

11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)

12, Naklady na dodavatelov (-)

13. Zmena stavu zavizkov voli dodavatelom (+)

14. Néklady na zrazkova dafi z prijmov (-)

15. Zavizok na zrazkovu daf z prijmov (+)
L Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti (4 265 929) (20 923 360)
X Pefainy tok z investi¢nej finnosti

16. Znizenie/ zvy3enie poskytnutych uverov a vkladov (+/-)

17. Obrat strany Dt zdvdzkov z obstarania podielov na podnikoch (-)

18. Obrat strany Cr pohladéavok za predaj podielov na podnikoch (+)
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej Einnosti
X Penainy tok z finanénej innosti

19, Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 39 237 699 37 852 584
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (22 540 205) (19 794 985)

Zmena stavu zavazk v fi v a zavazkov za vratené

21. ;nohl'adévokz prestuogoi ;‘:?ﬁ?v ¢ fondov = e et 72401 86530
22, Dediéstva (-)

23. Zmena stavu zavizkov na vyplatu dedicstiev (+)

24. Preddavky na emitovanie podielovych listov

25. Zvyienie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-)

26. Naklady na troky za Gvery (-}

27. Zmena stavu zdvazkov za Uroky za lvery (+)

. Cisty pefiazny tok z finanénej Cinnosti 16 769 895 18144129
B U“il::: zmien vo vymennych kurzoch na pefiainé prostriedky v cudzej (11472 509) 5 496 358
v Cllitl\lr'ﬂ;x-:?:ffpokles pefiainych prostriedkov aich ekvivalentov 1031457 2717127
Vi. Penainé prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku Gétovného obdobia 3215999 498 873
- P:,T.;Te prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného obdobia 4247 456 3215999

10




LEI
[3[a]s[7[o[o[s]o[s[e |2 [s [s [r [e [o o |afo 1]

Nazov spravovaného fondu

[OC FOND 3-02|

Rle|S|ple|k|t Alk|clilolv]y njlelgla njitlo aln|y
d{é|c|h|o|d|k|jo|vVv ]|y floln|d N|N d. , a.
D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
g Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA Bez:: dl:f;;"né predchédzajlice
uétovné obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zaiatku obdobia 293 474 334 220 675 971
a) p?cet podue.low.'dochctdkovych jednotiek/doplnkovych 3 434 095 110 3197 924 412
déchodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej dochodkovej jednotky 0,085459 Q, 063008
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych
L a doplnkovych déchodkovych fondov 29237699 1852584
2. Zisk alebo strata fondu 25 240 643 54 740 765
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
B Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
6 prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (22580:205) (19.7941585)
. Nérast/pokles Cistého majetku 41938 137 72798 363
A. Cisty majetok na konci obdobia 335412471 293 474 334
a) p?cet podlc.:lov,f'docho‘dkowch jednotiek/ doplnkovych 3 631734 495 3434 095 110
ddchodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/
b) jednej doplnkovej déchodkovej jednotky Qiazaaa Q,085459
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Stivaha fondu
Aktiva
: . Bezprostredne
fflslo 3.a).l Obchodovatelné akcie Rané uEt-ovné predchéadzajlice
riadku obdobie S1
tiétovné obdobie
1. Obchodovatelné akcie 129614 616 114 505 640
% nezaloZzené 129614 616 114 505 640
1.2 zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
Spolu 129 614 616 114 505 640
. . . z . g Bezprostredne
Cislo | 3.a).ll. Obchodovatelné akcie podfa mien, v ktorych su Beiné uctovné .
riadku | ocenené obdobie predehddasjfice
uctovné obdobie
1. EUR
2. usb 129614 616 114 505 640
3. JPY
4, CHF
5 GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. RON
13. Ostatné meny
Spolu 129 614 616 114 505 640
7 G e Bezprostredne
ri?csjl:u 4.1. Podielové listy Bez:: dzﬁ;;:;vné predchddzajice
uctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 202 239 980 176 350 295
1.1. nezalozené 202 239 980 176 350 295
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2 PL ostatné
Zile nezalozené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2:3. zalozené
Spolu 202 239 980 176 350 295
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x P Bezprostredne
.EiSlD 4.11. Podielové listy podla mien, v ktorych si ocenené Belng uEthné predpchédzajl.'lce
riadku obdobie .
li¢tovné obdobie
1. EUR 189 742 810 165 654 727
2 usb 12497 170 10 695 568
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. | CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 202 239 980 176 350 295
Cislo | 10. EUR Pefnazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych BeZné uétovné Bezprostreflrle
riadku | prostriedkov obdobie precchadzajice
uctovné obdobie
1 Beiné ucty 3823 827 1471650
Poskytnuté Uvery splatné na potiadanie ado 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladédvky na penainé prostriedky vramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere penainého trhu sdohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisticet - suvaha 3823 827 1471650
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 3 823 827 1471650
&i ¥ . ; S o Bezprostredne
islo | 10. USD Periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych Beiné uctovné -
riadku | prostriedkov obdobie predchédza,ucr.
uctovné obdobie
1. Beiné ucty 423 629 1744 349
Poskytnuté (very splatné na poziadanie ado 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na perainé prostriedky vramci spotovych
3 operacii
Cenné papiere penainého trhu sdohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisticet - sivaha 423 629 1744 349
5. Uverové linky na okamzité cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 423 629 1744349

13




LEI

[3]1[5]7[o[os]o]s]e [2 [8 [s [r [e [o [o]a]o[1]

UC FOND 3-02]

R|e|§

Nazov spravovaného fondu

ple| k|t Alk|clijo|v]y n

[}

dlo|c

hlold|k|o|v]|y]| [flo[n]|d N

Vykaz ziskov a strat fondu

. Y Bezprostredne
?ISIO 2. Vlynosy z podielovych listov Baind uétf)vné predchadzajice
riadku obdobie . .
uétovné obdobie
1 Otvorené podielové fondy 67 734 106 524
2. Uzatvorené podielové fondy
3. Specialne podielové fondy
4 Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 67 734 106 524
= ey Bezprostredne
rgitl:u 3. Dividendy Bez:: dl.::;;:vné predchadzajice
uétovné obdobie
1. EUR
2. usD 1286 061 1192359
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. RON
Spolu 1286 061 1192 359
Cislo | 4./c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a Beiné uctovné Bezprostredrle
riadku podielmi obdobie predch fdznjdos
uétovné obdobie
1. Akcie 14 133 303 27 980617
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere
4 Podielové listy 22821 231 21 404 824
Spolu 36954 534 49 385 441
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Nazov spravovaného fondu

IUC FOND 3-02|

Rle[S|ple|k]|t Alk|cli|lo|v]y nlielg njtlofv|a|n|y
d|d6|c|lh|o|d|k|o]|Vv ]y floln|d N|N , a.|s
» e Bezprostredne
;IS|0 5./d. Zisk/strata z operécii s devizami Bainé uct!wné pred‘::hédzajlice
riadku obdobie p %
tuctovné obdobie
1. EUR
2. usD (11 472 509) 5496 358
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. RON
13. Ostatné meny
Spolu (11472 509) 5496 358
Eislo e Beiné uttovné | Bezprostredne
—— i. Bankové a iné a poplatky obdobie 'predch'édza]uc.e
uctovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 185 173
2. Burzoveé odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi 2363 4003
4, Odplaty centrdlnemu depozitarovi cennych papierov 129 359 107 504
Spolu 131907 111 680

15




LEI [UC FOND 3-02|
[3[4]s[7[olo[s[o[s[e [2 [8 [s [r [eJo o [a]o 1|

Nazov spravovaného fondu
Rle|[S|ple|k|t Alklclilojv]|y nle alrlaln{t|o]|v]|a|n|y
d/d|c|h|o|d|k|o]|Vv]Yy flojn|d N[N d.|s.|s.|, a. |s.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

. Bezprostredne
?::f’e POLOZKA Bez::d'f;;:’"é predchadzajiice
uctovné obdobie
a b 1 2
x Iné aktiva X X
1. Prava na vypozitanie penaZnych prostriedkov
p. Pohladavky zo spotovych obchodov
2 Pohladavky z terminovanych obchodov
4. Pohladévky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zdruk
iz Pohladévky z rucenia
8. Pohladavky zo zdloznych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom
9. prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do tschovy a na uloZenie 331 854 596 290 855 935
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 331854 596 290 855 935
oy ; Bezprostredne
g::; POLOZKA Be’:: d":;;:"“e predchédzajiice
uétovné obdobie
a b
X Iné pasiva
1. Zavédzky na potitanie penainych prostriedkov
2 Zéavazky zo spotovych obchodov
3 Zéavazky z terminovanych obchodov
4. Zéavézky z eurdpskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z ruéenia
7 Zavizky zo zaloinych prav a zalohov
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom
8. prava
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavdzky v evidencii
Iné pasiva spolu - -

Poloiky hodnoty odovzdané do Uschovy predstavuji redlnu hodnotu akcii / podielovych listov v majetku
dochodkového fondu, ktoré st uloZené do tschovy u Depozitara.
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Nazov spravovaného fondu

Rle|[s|[ple|k]|t Alkicli|o|v]y nle|glafr|aln|t]o]|v]a|n]|y

d|bé|c|h|o|d|k|o|Vv ]y flo|n|d N|N d.|s.|s.|, a. |s.

G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

NN d6chodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Oznaéenie POLOZKA
s Bezprostredne
Cislo riadku | Stivaha Bein: dué;fwné predchadzajtice
ondohis tétovné obdobie
Pasiva
3. Zéavéazky voci spravcovskej spoloénosti 113 409 106 828
asnkGiovnE | CoPostredne
obdobie predchadzajice
Vykaz ziskov a strat ti¢tovné obdobie
k.1. Odplata za spravu fondu 1219761 1102 965
k.2. Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
H. OSTATNE POZNAMKY
1. Medzi driom, ku ktorému sa zostavuje (¢tovnd zavierka a diom zostavenia (ictovnej zavierky nenastali

udalosti, ktoré by si vyzadovali vykazanie v ictovnej zavierke.

2. V ReSpekte akciovom negarantovanom fonde je k 31. decembru 2025 evidovanych 41 394 sporitelov (2024:
40 103 sporitelov.)?

3. Hospodarsky vysledok fondu sa pripisuje na osobné ucty ucastnikov — dochodkového sporenia.
V tétovnictve bude prevedeny na ostatné kapitalové fondy

I.  UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2025 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto tictovnej
zavierke.

!V poéte sporitelov k 31.12.2025 je vykdzany pocet sporitelov v danom fonde bez ohladu na velkost pomeru sporenia. Sporitel
sporiaci vo viacerych fondoch je vykdzany v kazdom fonde v ktorom spori.
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Anglicky preklad spravy neziavislého auditora
(Translation of the Independent Auditor’s Report)
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Skpvakia

This is a transialion of the original Slovak Auditor's Report into English language. The financial statements have not been
transiated. For a full undersianding of the infarmation staled in the Audifor's Report, the Repart should be read in conjunction
with the full sef of the financial statements prapared in Slovak,

Independent Auditor’s Report

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of NN
déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,,Company”) managing the pension
fund Respekt - Akciovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova
spravcovska spoloénost), a.s. (,,Fund").

Report on the Audit of the Financial Statements

We have audited the financial statements of the Fund, which comprise:
* the balance sheet as at December 31, 2025;

* the income statement for the year from January 1, 2025 to December 31, 2025, and

* notes, including a summary of significant accounting policies
(“the financial statements™).

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Fund as al December 31, 2025, and of its financial performance for the year then ended in
accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (“the Act on Accounting”).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing ("ISAs"). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the
Audit of the Financial Statements section of our report.

We are independent of the Company and the Fund in accordance with International Ethics Standards
Board for Accountants’ International Code of Ethics for Professional Accountants (including
International Independence Standards) as adopted by the Slovak Chamber of Auditors (Code of Ethics
for Auditors) together with the ethical requirements of the Act No. 423/2015 on Statutory Audit and on
the amendments and supplements to the Act on Accounting No. 431/2002, as amended (Act on
Statutory Audit), that are relevant to our audits of the financial statements in the Slovak Republic.

We have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with the Code of Ethics for Auditors
and the ethical requirements of the Act on Statulory Audit.
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We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion.

Responsibilities of Statutory Body and Those Charged with Governance for the Financial

Statements

The statutory body is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and
fair view in accordance with the Act on Accounting, and for such internal control as the statutory body
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing the Fund’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless the statutory body either intends to liguidate the Fund or
to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund's financial reporting process.

Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that
includes our opinion, Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that
an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements,

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations or the override of
internal control.

* Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Fund's internal contral.

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by the statutory body.

* Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a
going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention
in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Fund to
cease to continue as a going concern.

* Evaluate the overall presentation, struclure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and
events in a manner that achieves fair presentation.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Audit firm: Responsible auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o.
License SKAU No. 96

KpmG
"!"bd_l_n 5[1'“""5'

Bratislava, March 25, 2026



