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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Slovenska zarucna a rozvojova
banka, a. s.:

I. SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej Uctovnej zavierky spoloénosti Slovenska zaruéna a rozvojova
banka, a. s. a jej dcérskych spolocnosti (dalej aj ,,Skupina“), ktora obsahuje konsolidovany vykaz
o financnej situacii k 31. decembru 2025, konsolidovany vykaz sthrnnych ziskov a strat,
konsolidovany vykaz o zmenach vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz o peraznych tokoch
za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné Gctovné zasady
a Uctovné metoddy a dalSie vysvetlujuce informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena konsolidovana (€tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Skupiny k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov
za rok konciaci sa k uvedenému datumu v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov {International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit konsolidovanej (ctovnej zdvierky. Od Skupiny sme nezavisli v zmysle
Medzinarodného etického kodexu pre Uctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych $tandardov
nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etickeé Standardy (¢tovnikov v zneni schvalenom
Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky kodex auditora®) v rozsahu platnom pre audity
UCtovnych zavierok subjektov verejného zaujmu, vratane etickych poziadaviek Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (d'alej len ,,nariadenie ¢. 537/2014")
a zakona C. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z.
0 uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, v platnom zneni (dalej len ,,zékon o Statutirnom
audite”), ktore sa vztahuju na audity Gctovnych zavierok subjektov verejného zaujmu v Slovenskej
republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky v zmysle Etického kédexu auditora
a etickych poziadaviek nariadenia ¢. 537/2014 a zakona o Statutarnom audite.Sme presvedceni,
ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutocnost'

Audit konsolidovanej Uctovnej zavierky Skupiny za rok konciaci k 31. decembru 2024 vykonal iny
auditor, ktory 12. marca 2025 vyjadril k tejto UCtovnej zavierke nepodmieneny nazor.
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Klucové zalezitosti auditu

Klucové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktore su podla nasho odborného posidenia v nasom audite
konsolidovanej Uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezZitostami sme sa
zaoberali v stvislosti s auditom konsolidovanej uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho
nazoru na nu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Opravné polozky na straty z pohl'addvok voci klientom

Popis kl'ucovej zdlezitosti Ako nds audit zohl'adnil kl'dcovu zalezitost'

Opravne polozky na straty  « Ziskali sme porozumenie a posudili sme

z pohladavok voci klientom metodiku Skupiny pouzitu pre klasifikaciu

povazujeme za klicovl zalezitost Gverovych  pohladavok  podla  stupna

auditu z ddvodov popisanych nizsie. znehodnotenia  ako aj pre ocenovanie
zabezpecenia pri vypoCte vysky mozného

Z hladiska vyznamnosti, kedze znehodnotenia.

pohladavky voci klientom predstavuju .

44% aktiv Skupiny. « Vyhodnotili sme nastavenie, implementaciu
a otestovali sme efektivnost internych kontrol
v ramci schvalovania, zauctovania,

Zaroven ide o vysoko subjektivnu
oblast’ z dovodu vysokej Grovne Gsudku
manZmentu  pouzitom  pri  ich
naslednom ocenovani.

monitorovania uverovych pohladavok
a vypoctu opravnych poloziek na zniZenie
hodnoty znehodnotemych G(verov, vratane
kontrol  kvality = podkladovych  udajov

Identifikacia znehodnotenia a systemov.

a stanovenie realizovatelnej hodnoty
s vo svojej podstate neisté procesy
obsahujuce rozne predpoklady
a faktory, vratane posudenia financnej

« Na vzorke uverovych klientov sme overili:

spravnost’ klasifikacie averovych
pohladavok do jednotlivych  stuprov

situa}ci_e dlzmkva,- 5 ocakavanych znehodnotenia  a zachytenia  signalov
buducich ~  penaznych ~tokov zvyseného kreditného rizika Gverového
a ocakavanej cistej predajnej ceny di3nika

zabezpecenia.

predpoklady pouzité Skupinou pri vypocte
znehodnotenia, najma odhad ocakavanych
penaznych  tokov, vratane hodnoty
zabezpecenia a inych vytazkov z vymahania
na zaklade  dostupnych  externych
a internych informacii.

« Pri Gverovych pohladavkach, pri  ktorych
nebolo identifikované vyznamné zvysenie
kreditného rizika, sme overili parametre
Statistického modelu pouzitého Skupinou na
vypocet hodnoty znehodnotenia, najma
urcenie pravdepodobnosti zlyhania dlznika
a odhadovanej vysky naslednej straty.
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« Celkavy zaver podporila analyza, ktori sme

vykonali na urovni celého portfdlia Uverovych
pohladavok.

Rezervy na bankové zdruky a Uverové prisluby

Popis kl'icovej zdleZitosti

Rezervy na straty z poskytnutych
bankovych zaruk a tverovych prislubov
povazujeme za klucova zalezitost
auditu z dovodov popisanych nizsie.

Z hladiska vyznamnosti, kedze
hodnota vydanych zéruk a Gverovych
prislubov predstavuje hodnotu

zodpovedajucu takmer 20% vlastného
imania, pripadne 11% celkovych aktiv
Skupiny.

Zaroven ide o wvysoko subjektivnu
oblast’ z dovodu vysokej urovne Usudku
manzmentu pri posudeni moznych
strat z ich poskytnutia.

Identifikacia znehodnotenia
a stanovenie realizovatelnej hodnoty
st vo svojej podstate neisté procesy
obsahujuce rézne predpoklady
a faktory, vratane postdenia financnej
situacie  protistrany, ocakavanych
buducich penaznych tokov
a ocakavanej cistej predajnej ceny
zabezpecenia.

Ako nas audit zohl'adnil kl'ucov( zdleZitost'

Ziskali sme porozumenie a postdili sme
metodiku Skupiny pouziti pre klasifikaciu
podsuvahovych poloziek z vydanych bankovych
zaruk a Gverovych prislubov podla stupna
znehodnotenia ako aj pre ocenovanie
zabezpecenia pri  vypolte vySky moznych
budcich strat.

Vyhodnotili sme nastavenie, implementaciu
a otestovali sme efektivnost' internych kontrol
v ramci schvalovania, zauctovania,
monitorovania tychto podsivahovych poloziek
a vypoCtu rezerv na budlce straty, vratane

kontrol  kvality  podkladovych  (dajov
a systemov. -
Na vzorke klientov sme overili:

spravnost’ klasifikacie klientov

do jednotlivych stupriov znehodnotenia
a zachyteniu signalov zvySeného kreditného
rizika klienta,

predpoklady pouzité Skupinou pri vypocte
buducej straty, najma odhad ocakavanych
pefaznych  tokov, vratane hodnoty
zabezpecenia a inych vytazkov z vymahania
na  zadklade  dostupnych  externych
a internych informacii.

Celkovy zaver podporila analyza, ktoru sme
vykonali na Urovni celého portfdlia vydanych
zaruk a Uverovych prislubov.
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Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za konsolidovanu Gétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernl prezentaciu tejto konsolidovanej uctovnej
zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU
a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej (¢tovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dostedku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Uctavnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v umysle Skupinu zlikvidovat alebo ukondit’ jej
cinnost', alebo by nemal ind realisticki moznost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Skupiny.

Zodpovednost' auditora za audit konsolidovanej uctovnej zévierky

Nasou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana (ctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie je zarukou toho, zZe audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti,
ak take existuj(. Nespravnosti mozu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazujl vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat', ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit’
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejlo konsolidovanej (ctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovéavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

» Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej (¢tovnej zavierky,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahraat tajnii dohodu,
falSovanie, myselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

* Hodnotime vhodnost' pouZitych Gctovnych zasad a Uctovnych metdd a primeranost’ (i¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, i Statutarny organ vhodne v U(Etovnictve pouZiva predpoklad
nepretriitého pokranvania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom,
¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostam1, ktoré by mohli
vyznamne spochybmt’ schopnost' Skupiny nepretrzite pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v konsolidovanej Gctovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
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nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase zdvery vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych
do datumu vydania nasej spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti viak mdzu spdsobit,
ze Skupina prestane pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Strukturu a obsah konsolidovanej G¢tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana Gctovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

» Planujeme a vykonavame audit Skupiny s cielom ziskat dostatoéné a vhodné auditorské dokazy
tykajuce sa financnych Gdajoch tctovnych jednotiek v ramci Skupiny ako zaklad pre vyjadrenia
nazoru na konsolidovan( (ctovnl zavierku Skupiny. Sme zodpovedni za riadenie, dohlad
a preskimanie auditorskej prace vykonanej na ucely auditu Skupiny. Ostidvame vyhradne
zodpovedni za nazor auditora.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych
skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat’, Ze maju vplyv na nasu nezavislost’,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.Zo skutoénosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite konsolidovanej (¢tovnej
zavierky bezného obdobia, a preto s klicovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zalezitost' by
sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odovodnene ocakavat, ze nepriaznivé dasledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Il. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
1.1 Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o (iCtovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovan( U¢tovnu zavierku sa
nevztahuje na iné infarmacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit' sa
s informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave a posidit, Ci tieto informacie nie st vo vyznamnom
nesllade s auditovanou konsolidovanou ctovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami o GEtovnej
jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej (ctovnej zavierky, alebo sa
inak zdaju byt vyznamne nespravne.

VyroCn( spravu sme ku dnu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej Uctovnej zavierky
nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrocnu spravu, postidime, Ci vyrocna sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o UCtovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej
uctovnej zavierky, vyjadrime nazor, Ci:
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e informécie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2025 st v stlade s konsolidovanou
uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informéacie podla zakona o U¢tovnictve.
Okrem toho uvedieme, i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich

poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas auditu konsolidovanej Gctovnej
zavierky.

1.2 Dalsie pozmdavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu.

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Banky diia 8. oktdbra 2025 na
zaklade rozhodnutia jediného akcionara Banky dfia 5. jina 2025. Celkové neprerusené obdobie
nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (pred(zeni obdobia, na ktoré sme boli
pdvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
1 rok.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre Dozornu radu

Na&s nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatncnou spravou vypracovanou
pre Dozornu radu Banky, ktor(i sme vydali v ten isty den ako je datum vydama tejto spravy.

Neauditorske sluzby

Neboli poskytovane zakazané neauditorske sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. apnla 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali od Skupiny
nezavisli. Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v konsolidovanej Gctovnej
zavierke sme Skupine neposkytli Ziadne iné sluzby.

V Bratislave, 19. marca 2026

Ing. Jozef LUKCA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1213

¢islo licencie

CERTIFIKOVANY
AUDITOR

V mene auditorskej spolo¢nosti:
BDO Audit, spol. sr. 0.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢C. 339




