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Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2025

Majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Kratkodoby majetok spolu

Majetok spolu

Zavizky

Zavazky z obchodného styku

Ostatné zaviazky

Kratkodobé zavizky spolu

Zaviazky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakonny rezervny fond

Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zaviazky spolu

* otvaracia suvaha Spolo¢nosti

31.12.2025 14.10.2025*
Poznimky tis. Eur tis. Eur
4 84 88
84 88

84 88

5 0
6 1 0
10 0

10 0

7 80 80
7 8 8
(14) 0

74 88

84 88

Uttovna zavierka, ktorej sii¢astou st poznamky na stranach 7 az 23, bola zostavena diia 30. marca 2026.

Barbora Sime&kova
predseda predstavenstva
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Vykaz ziskov astrat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za obdobie od
14. oktobra 2025 do 31. decembra 2025

Obdobie od

14.10.2025 do
31.12.2025 14.10.2025
Poznamky tis. Eur tis. Eur
Ostatné prevadzkové naklady 8 (14) 0
Strata z prevadzkovej a finan¢nej ¢innosti (14) 0
Strata pred zdanenim (14) 0
Dan z prijmov 0 0
Strata po zdaneni za obdobie (14) 0
Ostatné stucasti komplexného vysledku 0 0
Celkova komplexna strata za obdobie (14) 0

Poznamky uvedené na stranach 7 az 23 su neoddelite'nou sucast'ou tejto Gctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 14. oktobra 2025 do 31. decembra 2025

Zakladné imanie

Zakonny rezervny

Strata bezného

Vlastné imanie

v tis. Eur fond uctovného spolu
obdobia po
zdaneni
Stav k 14. oktébru 2025 80 8 0 88
Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Strata za obdobie 0 0 (14) (14)
Stav k 31. decembru 2025 80 8 (14) (74)

Poznadmky uvedené na stranach 7 az 23 su neoddelite'nou sucast'ou tejto Uctovnej zavierky.
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Vykaz peiiaZznych tokov za obdobie od 14. oktobra 2025 do 31. decembra 2025

Obdobie od
14.10.2025 do
31.12.2025 14.10.2025

Poznamky tis. Eur tis. Eur
Strata pred zdanenim (14) 0
Nepenazné upravy o:
Urokové néklady 12 0 0
Urokové vynosy 12 0 0
Strata zo znehodnotenia finanéného majetku 15 0 0
Penazneé upravy o:
Poskytnuté pozicky 4 0 0
Prijaté uroky 0 0
Zvysenie/(zniZenie) stavu zavidzkov z obchodného styku 10 9 0
(Zvysenie)/znizenie stavu ostatného majetku 7 0 0
Zvysenie/(zniZenie) stavu ostatnych zavézkov 11 1 0
Penazné toky pouzité v prevadzkovej ¢innosti 4 0
Vklad do zakladného imania 8 0 80
Vklad do zakonného rezervného fondu 8 0 8
Zaplatené Groky 0 0
Prijmy z emitovanych dlhopisov 9 0 0
Penazné toky ziskané z finan¢nej ¢innosti 0 88
Cista zmena peiiaZznych prostriedkov a ich
ekvivalentov 4 88
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia 5 88 0
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 5 84 88

Poznamky uvedené na stranach 7 az 23 su neoddelite'nou sti¢astou tejto uctovnej zavierky.
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Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2025

1. VSeobecné informacie

JTPEG FINANCING 2 EUR I, a. s. (,,Spolo¢nost*) bola zalozena v Slovenskej republike
zakladatel'skou listinou zo dna 17. septembra 2025 a je zapisana v Obchodnom registri Mestského
stdu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka &islo: 7855/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany
dna 14. oktobra 2025.

Identifikacné ¢islo (,,ICO“) a danové identifikaéné ¢islo (,,DIC“) su:

Identifikacné Cislo: 57 221 243
Danové identifika¢né ¢islo: 2122630257

Sidlo spolo¢nosti je: Dvoiakovo nabrezie 7571/8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruc¢iacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5
Obchodného zakonnika, ani podl'a podobnych ustanoveni inych predpisov.

Struktara akcionarov k 31. decembru 2025 bola nasledovna:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

JTPEG FINANCING 2 LIMITED 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spoloc¢nost’ je zahrnuta do konsolidaéného celku spolo¢nosti JTPEG FINANCING 2 LIMITED,
ktora sa zahfiia do konsolidovanej u¢tovnej zavierky koncernu J & T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED so sidlom na Cypre. Konsolidovanu uétovnu zavierku koncernu J & T PRIVATE
EQUITY GROUP LIMITED zostavuje spolo¢nost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED,
41-43 Klimentos Street, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18, Nicosia, P.C. 1061. Tieto
konsolidované uctovné zavierky je mozné dostat’ priamo v sidle uvedenych spoloénosti.

K 31. decembru 2025 bolo predstavenstvo zlozené z tychto osob:
e Barbora Sime¢kové — predseda predstavenstva
K 31. decembru 2025 bola dozorna rada zlozena z tychto osob:
e Tomas Zamec — ¢len dozornej rady
e Peter Cerny — &len dozornej rady
e  Peter Kme¢ — ¢len dozornej rady

Aktivity

Hlavnou c¢innostou Spolocnosti je ziskanie finanénych prostriedkov prostrednictvom emisie
dlhopisov a ich poskytnutie spriaznenej osobe vo forme uveru, p6zicky alebo inej formy financovania.

2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade
Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 je zostavena ako riadna uétovna zavierka podla

§ 17 ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve (d’alej ,,zakon o tiCtovnictve*) za iCtovné
obdobie od 14. oktobra 2025 do 31. decembra 2025.
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Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2025

Uttovna zavierka spoloénosti k 31. decembru 2025 bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi  finanéného vykaznictva (,,IFRS*) vydanymi Radou pre medzinarodné uctovné
Standardy (,,JASB*) v zneni prijatom Eurépskou tiniou (,,EU*).

Vydané Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, Gpravy Standardov a interpretacie,
ktoré eSte nie su icinné:

e IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie informacii v a¢tovnej zavierke (Vydany v aprili
2024, u€inny pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2027 alebo neskor, skorsie
uplatiiovanie je povolené). IFRS 18 nahradza doterajsi Standard IAS 1 Prezentacia Gctovnej
zavierky. Zavadza nové poziadavky na clenenie vykazu ziskov a strat na tri hlavné
kategorie: prevadzkové, investicné a finan¢né, a tieZ dva nové medzisucty: ,,Prevadzkovy
zisk alebo strata® a ,,Zisk alebo strata pred financovanim a daiiou z prijmov*. Tiez zavadza
nové zverejiiovania manazérskych opatreni vykonnosti (MPM — Management Performance
Measures), ktoré st definované ako stcty jednotlivych poloziek vynosov a nakladov, ktoré
sa uvadzaju v UCtovnej zavierke. Poskytuje tiez rozSirené usmernenie o tom, ako
zoskupovat’ informacie v i€tovnej zavierke.

e |FRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejnenia (Vydany v maji
2023, ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2027 alebo neskor, skorsie
uplatiiovanie je povolené). IFRS 19 umoziiuje urcitym dcérskym spolo¢nostiam bez
verejnej zodpovednosti uplatnit’ zjednodusené zverejtiovanie informacii. Cielom je znizit
naklady a administrativnu zataz pri zachovani relevantnosti a spolahlivosti informacii,
ktoré tieto spoloCnosti poskytuju svojmu materskému podniku a inym pouZivatelom
uctovnej zavierky.

e Doplnenia k IFRS 9 Finan¢né nastroje: Klasifikacia a ocefovanie finanénych
nastrojov a Doplnenia k IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejnenia (Vydané v maji 2024,
ucinné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2026 alebo neskodr, skorSie
uplatiiovanie je povolené). Tieto doplnenia sa tykaju najméd vyrovnavania finan¢nych
zavazkov pomocou elektronického platobného systému a posudzovania charakteristik
zmluvnych penaznych tokov najmi pri aktivach s environmentalnymi, socidlnymi a
riadiacimi (ESG) charakteristikami.

Spolo¢nost’ v sucasnosti analyzuje mozny dopad tychto novych Standardov a uprav na svoje budice
uctovné zavierky.

DalSie nové Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva a interpretacie, ktoré este nie st
v platnosti

Spolo¢nost’ pred¢asne neaplikovala ziadne Standardy IFRS, pokial’ prijatie nie je povinné ku diu
uctovnej zavierky. Tam, kde prechodné ustanovenia v prijatom IFRS davaji moznost’ ti€tovnej
jednotke sa rozhodnut,, ¢i pouZzije nové Standardy v budiicnosti, ¢i naopak skor, spoloc¢nost’ si zvoli
aplikaciu Standardu v sulade so zadefinovanou ui¢innost’ou. Vedenie spolo¢nosti neocakava, ze tieto
d’alSie nové Standardy budt mat’ vyznamny dopad na Gctovnu zavierku spoloc¢nosti.

(b) Vychodiska pre pripravu

Individualna uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania
v ¢innosti, ktory nebol do diia zostavenia Uctovnej zavierky poruSeny. Je zostavend na zaklade
historickych oceneni.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade sIFRS vyzaduje, aby spolo¢nost uskutoc¢nila odhady
a predpoklady, ktoré ovplyviiuji hodnoty vykazované v Gctovnych vykazoch a suvisiacich
komentaroch. Odhady a usudky uskutocnené pri zostavovani tejto Gctovnej zavierky sa tykaju
roznych uctovnych oblasti a najvyznamnejsie z nich st detailnejSie popisané v dalsich castiach tejto
uctovnej zavierky.
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(c) Funk¢na mena a mena prezentacie
Tato €tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spolo¢nosti.

Sumy V eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(d) Porovnatel’'nost’ idajov

Nakol’ko spolo¢nost’ vznikla v priebehu roka 2025, v tejto uc¢tovnej zavierke nie su uvedené Ziadne
udaje porovnatel'ného obdobia minulého roka, okrem vkladu petiaznych prostriedkov do vlastného
imania akcionarom.

(e) Pouzitie odhadov a suvisiacich kI'acovych zdrojov neistoty

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS si vyZaduje, aby vedenie pouzilo tsudky, odhady
a predpoklady, ktoré ovplyviiuju aplikdciu uctovnych zasad a uctovnych metdd a vysku vykazaného
majetku, zaviazkov, vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stavisiace predpoklady st priebezne aktualizované. Upravy uétovnych odhadov st
vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany avo vSetkych budiucich ovplyvnenych
obdobiach, na ktoré ma tato Giprava vplyv.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouZitych
uctovnych zasadach a uctovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
Vv uctovnej zavierke, st opisané v bode 3 e) poznamok.

Poziadavky uctovnych postupov a zverejiiovanych informacii vyzaduja, aby bola stanovena redlna
hodnota financného majetku a zavédzkov. Pri stanovovani redlnej hodnoty majetku a zavizkov
Spolo¢nost’ pouziva trhové (pozorovatelné) vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny,
realna hodnota majetku a zavizkov sa uréi pouzitim ocenovacich technik. Pri aplikovani
ocenovacich technik sa pouzivaji odhady a predpoklady, ktoré st konzistentné s informaciami
o0 odhadoch a predpokladoch, ktoré st k dispozicii, a ktoré by pouzili u€astnici trhu pri stanoveni
ceny.

Podra vstupov pouzitych pri urceni realnej hodnoty majetku a zaviazkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty:

e Uroveil 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku
a zavazkov.

e Uroveii 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v tirovni 1, ktoré mozno pozorovat’ pri
danom majetku a zavizkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

e Urovent 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie su zalozené na pozorovatelnych
trhovych tdajoch (nepozorovatel'né vstupy).

Pokial' je mozné vstupné udaje pouzité na ocenenie realnou hodnotou majetku alebo zaviazkov
zaradit’ do r6znych urovni, potom ocenenie realnou hodnotou je ako celok zaradené do rovnakej
urovne, ako je vstupny udaj najnizsej urovne, ktory je vyznamny vo vztahu k celému oceneniu.

Pokial’ d6jde k zmene vstupov pouzitych na uréenie redlnej hodnoty majetku a zavazkov, spolocnost’
vykaze presun medzi Groviiami realnej hodnoty v obdobi, v ktorom k zmene doslo.

Redlna hodnota nederivatovych nastrojov stanovovana spolocnostou pre ucely zverejneni sa
vypocita na zéklade sti¢asnej hodnoty budtcich pefiaznych tokov z istiny a urokov, diskontovanych
trhovou Grokovou mierou k datumu zostavenia uctovej zavierky.
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3. Uétovné zasady, metody a postupy
(a) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku. St pocitané pouzitim efektivnej Grokovej miery, ktord sa pouzije na hrubt uctovnu
hodnotu majetku (pokial nie je znehodnotena) alebo zavézku.

Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice peniazné platby
a prijmy pocas zivotnosti finanéného majetku alebo zavéizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia
kratSieho) na uctovni hodnotu finanéného majetku alebo zavézku. Efektivna trokova miera sa
stanovuje pri prvotnom vykdzani finanéného majetku a zadvéizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahtia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sucast'ou efektivnej urokovej
miery. Transakéné nadklady su prirastkové naklady, ktoré sa dajii priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavazku.

(b) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahfiia splatni a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku okrem poloziek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dafi je oCakavany danovy zaviazok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany
platnou sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace
S minulymi obdobiami. ZdaniteI'ny vysledok (zisk alebo strata) je pritom odliSny od vysledku
hospodarenia prezentovaného vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
z dévodu odlisného pohl'adu na dafiovo uznateI'né naklady a vynosy, ktoré st od uctovného vysledku
hospodarenia odpocitané alebo naopak pripoéitané.

OdlozZena dan sa vypocita pouzitim stivahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zaviazkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové tcely.
Odlozena dan je pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziji na
docasné rozdiely v Case ich realizacie na zaklade zdkonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze
V budtcnosti budt dosiahnuté zdanitel'né zisky, voci ktorym sa da pohl'adavka uplatnit’. Odlozené
danové pohladavky st prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat.

(c) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju vol'né prostriedky na bankovych uétoch a vysoko
likvidné investicie so splatnost'ou nepresahujticou tri mesiace.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty sl vykazované vo vykaze o finanénej situacii v amortizovanej
hodnote.

(d) Finan¢ny majetok: Stanovenie obchodného modelu

Faktory, ktoré Spolo¢nost’ zohl'adfiuje pri stanoveni obchodného modelu pre Gcely zaradenia
financného majetku, resp. skupin majetku, zahriiaji:

- Stanovej politik a ciel'ov pre drzbu finanéného majetku, napriklad ¢i je cielom spolo¢nosti
inkasovat' zmluvné penazné toky alebo inkasovat zmluvné pefiazné toky a zaroven aj
penazné toky z predaja majetku,

- Sposobu, ako spolo¢nost’ vykonnost’ majetku vyhodnocuje,

- Rizik, ktoré ovplyviiuji vykonnost’ obchodného modelu (a finanéného majetku, ktoré st
v iom zaradené) a ich riadenia,
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- Sposobu odmeitiovania vedenia spolo¢nosti, to znamena ¢i ich odmeny su zalozené na
realnej hodnote majetku alebo naopak st zalozené na riadeni zmluvnych petiaznych tokov.

Obchodny model na riadenie aktiv sa posudzuje na portféliovom zaklade, ak je to aplikovatel'né.

Ak je zamerom obchodného modelu drzat’ majetok s ciefom inkasovat’ zmluvné peiiazné toky alebo
inkasovat’ zmluvné penazné toky ako aj inkasovat’ peiiazné toky z predaja finanéného majetku,
spolo¢nost’ posudi, ¢i pefiazné toky finanéného nastroja predstavuja vyhradne platby istiny a aroku
dohodou o poskytovani uverov, t.j. ¢i troky zohl'adiuju iba ¢asovi hodnotu penazi, uverové riziko,
iné zakladné rizika a ziskové rozpéatie. Ak zmluvné podmienky uvadzaji expozicie voéi riziku alebo
volatilite, ktoré nie st v stilade so zédkladnou dohodou o poskytovani Gverov, suvisiaci finanény
majetok sa klasifikuje a ocetiuje v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Posiudenie splnenia SPPI testu

Pre ucely tohto posudenia je istina definovana ako redlna hodnota financného majetku pri jeho
prvotnom vykéazani. Urok je definovany ako predpokladana ¢asova hodnota petiazi zohladiujuca
okrem casu i zakladné suvisiace rizika, néklady (likvidita, administrativne naklady) a tiez ziskova
prirazka.

Pri posudzovani, ¢i zmluvné penazné toky su v stlade s poziadavkami SPPI testu, spolocnost’ berie
do uvahy zmluvné podmienky daného majetku. Napriklad skima, ¢i zmluvné podmienky umoziuju
menit’ terminy alebo ¢iastky pefiaznych tokov. V takom pripade by podmienky testu neboli splnené.

Spolo¢nost’ zohl'adiiuje najmi a) nahodné udalosti, ktoré by mohli zmenit' ¢iastku ¢i termin
penazného toku, b) podmienky, ktoré by mohli upravovat’ zmluvne dohodnutt urokovt sadzbu, c)
moznost’ predcasného splatenia ¢i rozsirenia splatnosti a ich pravdepodobnost, ¢i d) podmienky,
ktoré by obmedzovali naroky spolo¢nosti na peiiazné toky z daného majetku.

V nadviznosti na vyhodnotenie faktorov a ur¢enie obchodného modelu, spolo¢nost’ zaradi finan¢ny
majetok pri prvotnom vykazani do jednej z nasledujucich kategorii:

e amortizovana hodnota (,,amortized costs®)

e realna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI)

e realna hodnota cez vysledok hospodarenia (FVTPL).

Zaradenie finan¢ného majetku sa po jeho prvotnom vykazani nezmeni, iba ak Spolo¢nost’ zmeni
svoj obchodny model na riadenie finanéného majetku. V takomto pripade vSetok suvisiaci financny
majetok je reklasifikovany k prvému dnu prvého obdobia nasledujuceho po zmene obchodného
modelu.
(e) Finanény majetok v amortizovanej hodnote
i.  Klasifikacia

Finan¢ny majetok ocefiovany amortizovanou hodnotou je nederivatovy majetok s pevnymi alebo
vopred dohodnutymi platbami. Tento finanény majetok zahifia najmd uvery poskytnuté
nebankovym institticiam, pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky.

ii. Prvotné vykazanie
Finanény majetok sa pri svojom vzniku vykaze v redlnej hodnote upravenej o transakéné naklady,
ktoré priamo stvisia s obstaranim alebo vydanim finan¢ného néastroja, t.j. st k nemu priamo
priraditel'né.

iii. Ocernovanie

Poskytnuté tvery a obchodné pohl'adavky sa ocefiuji po prvotnom vykazani v amortizovanej
hodnote, po zohl'adneni ocakavanych strat zo znizenia hodnoty k savahovému diu.
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Amortizovana hodnota finan¢ného majetku je suma, v ktorej je majetok oceneny pri prvotnom
vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvysena o kumulovanii amortizovanii hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykézanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej
tirokovej miery. Uétovna hodnota tohto majetku je upravend o opravné polozky (Expected credit
losses, ,,ECL*). Urokovy vynos plyntci z tohto finanéného majetku je zahrnuty vo Vykaze ziskov
a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku ako stucast irokovych vynosoch ratanych pouzitim
efektivnej irokovej miery.

iv. Ukoncenie vykazovania

Spolo¢nost” ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’” sa ukong¢ia zmluvné prava na peniazné
toky z finanéného majetku alebo spoloénost’ prevedie zmluvné prava na peiiazné toky z finanéného
majetku prevodom podstatnej ¢asti rizik a Gzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku
na tretiu stranu. Vytvoreny alebo zachovany podiel spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku
sa vykazuje ako samostatny majetok.

Ak si Spolo¢nost’ ponecha vsetky alebo podstatnu ¢ast’ rizik a Gzitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situacii. Transakcie ako napriklad zapoZzi¢anie cennych
papierov a transakcie pri kupe a spitnom predaji predstavuju transakcie, ked’ si Spolo¢nost’ ponecha
vetky alebo podstatné Casti rizik a 0Zitkov. Spoloc¢nost’ taktiez ukonéi vykazovanie uréitého
majetku, ked” odpise zostatky, ktoré sa povazujua za nevymozitel'né.

V. ZniZenie hodnoty

Znizenie hodnoty finanéného majetku sa posudzuje modelom ,oc¢akavanych strat z Gverov*
(expected credit loss, ECL), ¢o znamena, ze udalost’ spdsobujlica stratu nemusi nastat’ predtym, ako
sa vykaze opravna polozka. Tento model znehodnotenia sa aplikuje na finanény majetok ktory sa
ocetiuje amortizovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a
na majetok zo zmliv (contract assets).

ZniZenie hodnoty finan¢ného majetku v amortizovanej hodnote predstavuje rozdiel medzi vSetkymi
zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prinalezia G¢tovnej jednotke v stilade so zmluvou a vSetkymi
penaznymi tokmi, ktoré sa o¢akava, Ze budu prijaté, diskontované povodnou efektivnou trokovou
sadzbou. Spolo¢nost’ pri odhadovani pefiaznych tokov zvazuje vSetky zmluvné podmienky
finan¢ného majetku poc¢as ocakavanej Zivotnosti tohto finanéného majetku. Zvazované petiazné toky
by mali zahttiat’ aj pefiazné toky z predaja drZzaného kolateralu alebo inej formy zniZenia kreditného
rizika, ktora je neoddelitel'nou st¢ast'ou zmluvnych podmienok.

Vypocet ECL je oblast’, ktora si vyzaduje pouzitie modelov a vyznamnych predpokladov o buducich
ekonomickych podmienkach a Giverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zavizkov zo
strany dlznikov a vysledné straty). Pri uplatiiovani Gc¢tovnych poziadaviek na meranie ECL sa
vyzaduje niekol’ko vyznamnych usudkov, ako napriklad:

- Stanovenie kritérii pre vyznamné zvysenie kreditného rizika (Significant increase in credit
risk, ,,SICR®);

- Vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL;

- Stanovenie poc¢tu a relativnych vah scenarov zameranych na budtcnost’ pre kazdy typ
produktu / trhu a stvisiace ECL;

- Vytvorenie skupin podobnych finanénych aktiv na ucely merania ECL, ak je to
aplikovatel'né.

Vysledna ECL odzrkadl'uje:

- nezaujatu a pravdepodobnostou vazenu vysku ocakavanych penaznych tokov, ktora sa
stanovuje posudenim viacerych moznych scenérov;

- Casovu hodnotu penazi;

- primerané a preukazatel'né informacie, ktoré st k datumu vykazovania k dispozicii bez
vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo usilia o minulych udalostiach, sucasnych
podmienkach a prognézach buducich hospodarskych podmienok.
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Metoda oceriovania oCakdvanych uiverovych strdt

Metdda oCakavanych tiverovych strat znizenia hodnoty berie do tvahy sucasnu hodnotu vsetkych
strat sposobenych zlyhanim dlznika a to (i) pocas nasledujucich 12-tich mesiacov (,,12-mesacné
ECL®), alebo (ii) pocas ocakavanej doby trvania finanéného nastroja v zavislosti na tom, ¢i doslo
k zhorSeniu kreditného rizika od prvotného vykazania (,,Celozivotné ECL®). IFRS 9 stanovuje
trojstupiitovy model znehodnotenia zalozeny na zmene tverovej kvality od prvotného vykazania, ako
je zhrnuté nizsie:

e Etapa 1 (Stage 1): Finanény nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je
zaradeny do stupna 1 a jeho Gverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nostou. Sem
su zaradené aj vSetky finanéné nastroje, u ktorych nedoslo od momentu prvotného
vykazania k vyznamnému narastu iverového rizika. Opravna polozka je vykazana vo vyske
zodpovedajucej oéakavanym Gverovym stratam pri pravdepodobnosti zlyhania v priebehu
nasledujucich 12 mesiacov po stvahovom dni. Urokové vynosy su poéitané metddou
efektivnej urokovej sadzby aplikovanou na hrubt ¢tovna hodnotu finanéného majetku.

e Etapa?2 (Stage 2): V pripade ak spolo¢nost’ identifikuje vyrazné zvysSenie tiverového rizika
(,,SICR®) od prvotného vykazania finanéného majetku, avSak ten nie tverovo
znehodnoteny, , takyto finanény majetok je presunuty do stupnia 2.. Opravna polozka je
vykazana vo vyske zodpovedajicej oCakavanym Gverovym stratdm za celt dobu trvania
finan¢ného nastroja (oCakavané uverové straty, ktoré¢ su dosledkom vSetkych moznych
udalosti vyvolavajicich stratu po dobu trvania finanéného néstroja). Urokové vynosy st
pocitané metddou efektivnej Girokovej sadzby aplikovanou na hrubt uétovni hodnotu
finanéného majetku.

o Etapa 3 (Stage 3): Ak je finan¢ny nastroj Gverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia
3. Podobne ako v Etape 2 spolo¢nost’ vykaze opravné polozky vo vySke zodpovedajicej
o¢akavanym Gverovym stratdm za celt dobu trvania finanéného nastroja. Urokové vynosy
su pocitané metédou efektivnej trokovej sadzby avSak aplikovanou na Cistd uctovnu
hodnotu finan¢ného majetku po zohl'adneni opravnej polozky.

Vyznamné zvySenie uiverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, spolo¢nost’ vyhodnocuje, ¢i doslo
k vyraznému narastu uverového rizika od jeho prvotného vykazania. Spolo¢nost’ posudzuje zmenu
rizika zlyhania pocas celej doby trvania finan¢ného majetku a to tak, ze porovnava riziko zlyhania
k datumu zostavenia uétovnej zavierky s rizikom zlyhania v ¢ase jeho prvotného vykazania
S prihliadnutim na vhodné a dostupné informacie (také, ktoré ma spolocnost’ k dispozicii bez
vynaloZenia neprimerane vysokych nakladov).

Vyhodnocovanie vyznamného narastu uverového rizika je zalozené na analyze kvalitativnych
a kvantitativnych faktorov. Spoloénost’ predpoklada, Ze finanény majetok zaznamenal vyznamné

zvysenie uverového rizika, ked’ je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

Kvalitativne faktory:

- Dlznik je v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

- Doslo k poruseniu zmluvnych podmienok (aj pre financné zabezpeky (kovenanty);

- Doslo ku skutocnej alebo ocCakavanej vyznamne nepriaznivej zmene v prevadzkovych
vysledkoch dlZnika;

- Existuju negativne informacie o dlznikovi z externych zdrojov;

- Doslo k vyznamnej nepriaznivej zmene v obchodnych, finanénych a/alebo hospodarskych
podmienkach, v ktorych dlznik posobi;

- Doslo kvyznamnej zmene v hodnote zabezpeCenia (len v pripade zabezpeCenych
nastrojov) ¢o by mohlo zvysit’ riziko zlyhania;

- Doslo ku skutocnej alebo ocakévanej ul’ave, restrukturalizacii alebo k zmene v splatkovom
kalendari.
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Kvantitativne faktory:

ZhorSenie uverového rizika je posudzované na zaklade zmeny ratingu od prvotného zicétovania.
Sudasny rating je porovnavany s ratingom priradenym v ase prvotného vykazania. Skupina, do
ktorej spoloCnost’ patri, pouziva interny systém 12-tich ratingovych stupiiov. 13.stupen je
definovany ako zlyhanie. Skupina pouZziva prechodovii maticu, ktora definuje pohyby (zhorSenie
ratingu), ktoré sa povazuju za vyznamné:

- ratingy 1-3, ktoré spadajt pod investi¢ny stupeti, povazuje skupina za nizke iverové riziko
a migracia v ramci tychto ratingov sa nepovazuje za znak SICR;

- udalsich ratingovych stupnov sa vychadza zo vzorca pre uréenie hrani¢nej hodnoty PD,
po jej prekroceni sa expozicia zaradi do Etapy 2;

- Skupina pouZiva najviac trojnasobok navySenia PD, pre uréenie prechodu do Etapy 2, tak
aby bolo zarucené, ze hranicna hodnota PD pre postup do Etapy 2 nebude pre ziadnu
ratingovu triedu vysSia, ako trojnasobok strednej hodnoty PD danej ratingovej triedy (pre
konkrétne expozicie sa to stat’ moze, ale len ak jej zodpovedajuce PD je pri jej vzniku
nizsie, ako stredné PD najlepsej ratingovej triedy);

- zéaroven sa hodnoty hrani¢nych hodnét zvySuji s vysSimi ratingami tak, aby u vysokych
ratingov s vysokou strednou hodnotou PD stacilo niz$ie ako trojnasobné zvysenie PD a boli
by tak podchytené vSetky vyznamné zmeny PD.

Definicia a znaky zlyhania a znehodnotenia finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v stlade s definiciou Gverového
znehodnotenia, ked” doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maji Skodlivy vplyv na
odhadované buduce penazné toky tohto finanéného majetku.

- Ktorykol'vek podstatny kreditny zavidzok dlznika voc¢i Spolo¢nosti je viac nez 90 dni po
termine splatnosti;

- Dlznik vyhlasil bankrot alebo int formu reorganizacie;

- Dlznik poziadal Spolo¢nost’ o Glavu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré
suvisia s finanénymi tazkostami dlznika a zrejmym vyraznym zniZzenim kvality
finan¢ného majetku;

- Uver bol zosplatneny;

- Priznaky znehodnotenia, ktoré vedt k predpokladu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné
zavizky voci spolocnosti v plnej vyske a v€as bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila ukony,
akymi je napriklad realizacia zabezpecenia;

- Zlyhanie dlznika v inej finan¢nej institacii;

- Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlZznika
a angazovanosti, ktoré podl'a hodnotenia Spolo¢nosti povedu k tomu, ze dlznik nesplati
svoje kreditné zavizky vo¢i Spolocnosti v plnej vyske a v¢as bez toho, aby Spolo¢nost’
urobila ikony na zabezpecenie navratnosti uveru.

Stanovenie ocakdavanych uverovych strat (ECL)

Odhad ocakavanych uverovych strat je modelovany na zdklade pravdepodobnosti zlyhania
(Probability of default, ,,PD*), o¢akavanej straty v zlyhani (Loss given default ,,LGD*) a expozicia
Vv zlyhani (Exposure at default, ,,EAD®).

Stanovenie pravdepodobnosti zlyhania (PD)

Pravdepodobnost’ zlyhania sa vyjadruje v percentach a stanovuje sa nasledovne:
- Pre majetok zaradeny v Etape 1 sa urci rocna (v pripade doby splatnosti kratSej ako 1 rok
celozivotnd) PD
- Pre majetok zaradeny v Etape 2 sa urci celozivotna PD
- Pre majetok zaradeny v Etape 3 je hodnota PD na tirovni 100%.
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Postup vypoctu PD je rozdeleny do dvoch krokov:
e vypocet jednoroénych PD za uplynuly rok, ktoré su zostavené z TTC (Through —
The — Cycle) PD upravenych o makroekonomicky vyvoj;
e vypocet kumulativnych viacro¢nych PD, v ramci ktorého sa aplikuje nasobenie
jednoro¢nych prechodovych matic, upravenych podla makroekonomickych
projekcii pre prislusny rok.

Pre odvodenie TTC matic skupina vyuziva migracné matice uvedené vo verejne dostupnych
materidloch spolo¢nosti Moody*s, a to najmé z dovodu nedostatocnej granularity portfolia a casovej
dlzky vlastnych odpozorovanych dat.

Pravdepodobnost’ zlyhania predvoleného ratingového stupiia sa vypocita pomocou anualizovanych
migracnych matic. Migra¢né matice su Stvrtro¢né stochastické matice, ktoré opisuju Markovov
proces migracie medzi ratingovymi stupfiami. Pravdepodobnost’ zlyhania na horizontoch, ktoré
nezodpovedaju celym rokom, sa vypo¢ita interpolaciou, ktora pouziva odhad stochastického korena
migra¢nej matice za prislusny rok.

Hlavnym predpokladom, ktory spolocnost’ pouzila pre vypocet PD, bolo pouzitie externych
ratingovych dat, pricom spolo¢nost’ ma definovany prevodovy mostik medzi externymi ratingovymi
stupfiami a vlastnym ratingom; a posudzované expozicie vykazuju rovnaké spravanie ako expozicie
externej ratingovej agentury.

Kazdému internému ratingovému stupniu bol priradeny externy rating, takze zodpovedajice externé
PD zapada do intervalu PD pre prislusny interny ratingovy stupen (za podmienky, Ze toto externé
PD existuje). Pokial’ takéto externé PD neexistuje, bol pouzity rating najblizsi stredu interného
intervalu ratingu.

Na ucely individualnej uctovnej zavierky skupina rozdeluje interné ratingy do nasledujucich
rizikovych kategoérii, ktoré maju aj ekvivalent externého ratingu na zaklade intervalov PD z
vyro¢nych sprav agentury Moody's.

V pripade existencie externého ratingu expozicie sa tento rating pouZiva priamo a mapovacia matica
sa nepouZziva.

Pravdepodobnosti zlyhania v priebehu cyklu s nasledne prispdsobené makroekonomickému
vyvoju, aby odrazali prislusnu fazu ekonomického cyklu.

Informdcie zamerané na budicnost

Metoda ocakavanej straty pouziva okrem iného aj informacie o buducom diani (Forward looking
information, ,,FLI). Tieto informacie zahfnaju vyhliadky pre odvetvia, v ktorych pdsobia jednotlivé
protistrany skupiny, ziskané z odbornych ekonomickych sprav, od finanénych analytikov, vladnych
inStitacii, relevantnych expertov, tak aj zohl'adnenie internych a externych informacii, tykajtcich sa
aktuadlneho a buduceho stavu vSeobecnej ekonomickej situdcii. Spolo¢nost’ generuje Styri scenare
PD vytvorené na 5%, 12,5%, 25% a 50% kvantiloch odhadu vyvoja zmeny realneho HDP pre
relevantna krajinu (Cesku republiku). Styri sady PD st rovnomerne vazené s vahou 25%.

Spolo¢nost’ zaroveti zohl'adiiuje vplyv zmeny pravdepodobnosti zlyhania z titulu zmeny HDP ako
kl'icového indikatora budiceho vyvoja.

Stanovenie ocakavanej straty v zlyhani (LGD)

LGD je odhadovana strata pri zlyhani v uritom case (vyjadrena ako percento). Je zalozena na
rozdiele medzi splatnymi zmluvnymi peniaznymi tokmi a tymi, ktoré veritel' ocakava, ze dostane,
a to vratane penaznych tokov z realizacie akychkol'vek zabezpek.
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Pri stanovovani hodnoty LGD berie spolo¢nost’ do tivahy vysku zabezpeky k danému finanénému
majetku, pokial ma na fiu narok, aby v pripade zlyhania dlznika mohla byt zabezpeka pocas
primeranej doby realizovana. Pri zaistenom finanénom majetku vypocet su¢asnej hodnoty buducich
ocakavanych peniaznych tokov zahriiuje tiez naklady na realizaciu suvisiacej zdbezpeky. Pre vypocet
LGD berie spolo¢nost’ do tivahy zabezpeku len do vysky, ktord nie je pouzita na zabezpecenie za
iny majetok alebo aktiva tretich stran, pokial maji prednostné pravo na uspokojenie svojich
pohl'adavok pred spolo¢nostou (v takom pripade je hodnota takejto zdbezpeky znizend o Ciastku
dlznt prednostnym veritel'om). Rovnako je zabezpeka pouzitd len do vySky uctovnej hodnoty
zabezpeceného majetku vykazaného vo vykaze o finanénej situacii.

Vzhl'adom na nedostatok vstupnych a spolahlivych udajov sa spolo¢nost’ rozhodla aplikovat’ LGD
vo vyske parametru podl'a aktualneho ro¢ného prehladu Moody’s, v ktorom sa dlhodobo sleduju
navratnosti podla réznych segmentov priemyslu. V ramci sledovanych priemyslov spolo¢nost’
povazuje za najvhodnejsi sektor finanény a hodnotu historickej navratnosti pre skupinu seniorskych
nezabezpecenych dlhopisov.

Stanovenie expozicie v zlyhani (EAD)

EAD predstavuje vysku expozicie pri zlyhani dlznika, priCom sa jedna o diskontovany odhad
expozicie k budiicemu datumu zlyhania, ktory berie do uvahy o¢akavané zmeny v expozicii po konci
uctovného obdobia vratane splatok istiny a tirokov.

EAD sa nasledne nasobi PD a LGD za ucelom vypoctu o¢akavanej uverovej straty (ECL).

(f) Finanéné zavizky

Finan¢né zavézky su prvotne ocenené v umorovanej hodnote alebo vo FVTPL. Spolo¢nost’ zaradi
finanény zavdzok do FVTPL ak je urceny na obchodovanie, ide o derivatovy nastroj, alebo je
zaradeny do FVTPL pri prvotnom vykazani. Ked sa o financnom zavizku vo FVTPL uctuje
prvykrat, Spolocnost” ho oceni v jeho redlnej hodnote a Cisté zisky a straty, vratane trokovych
nakladov, st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Ostatné finan¢né zavazky sa po pociatoénom zauctovani ocentuju v hodnote umorovanych nakladov
zistenych metddou efektivnej Girokovej miery. Urokové naklady a kurzové zisky a straty sa vykazuju
vo vysledku hospodarenia. Akékol'vek zisky a straty vzniknuté pri oductovani sa vykazu do
vysledku hospodarenia.

Finan¢ny zéavézok (alebo jeho cast) je oductovany z Vykazu o financ¢nej situacii Spolocnosti len
V tom pripade, ked’ zanikne, t.j. ked’ zavdzok uvedeny v zmluve sa zaplati, zrusi, alebo skon¢i jeho
platnost’.

Spolo¢nost ma nasledovné nederivatové finanéné zavizky: emitované dlhopisy, zavizky
z obchodného styku a ostatné zavizky.

(f) Prevadzkové segmenty

Uttovna jednotka je kétovanou spolo¢nostou, a preto sa na fiu vztahuju poziadavky vykazovania
prevadzkovych segmentov. Je povinna uvadzat’, do akej miery je zavisla na hlavnych obchodnych
partneroch, pokial’ vynosy generované z obchodov s jednym alebo viacerymi obchodnymi partnermi
dosahuju individualne 10 a viac percent z celkovych vynosov spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ vyhodnotila, ze vzhl'adom na ucel svojho zriadenia a podstatu jednotlivych transakcii,
svoju ¢innost’ vykonava v ramci jedného prevadzkového segmentu (nakol'ko vynosy generované
z poskytnutych tverov su voc¢i akciondrovi) ateda zverejnenia segmentov su uz sucastou
nasledujucich bodov tejto uctovnej zavierky.
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4. Penainé prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2025 14.10.2025

tis. Eur tis. Eur

Bezné ucty v bankach 84 88
Spolu 84 88

Spolo¢nost’ vyhodnotila, ze vyska opravnej polozky k petiaznym prostriedkom a ich ekvivalentom
je nevyznamna a preto 0 nej neuctovala.

5. Zavizky z obchodného styku

31.12.2025 14.10.2025

tis. Eur tis. Eur
Zavézky z obchodného styku 9 0
Spolu 9 0

Vsetky zavizky st v lehote splatnosti. Ziadne zavizky neboli k 31. decembru 2025 zaistené.

6. Ostatné zavizky
31.12.2025 14.10.2025

tis. Eur tis. Eur
Zavizky voci socidlnej a zdravotnej poistovni 0 0
Zavazky voci ¢lenom organov 1 0
Danové zavizky 0 0
Spolu 1 0

7. Vlastné imanie

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2025 pozostava z 80 kmenovych akeii
Vv nominalnej hodnote 1 000 Eur za akciu (k 14. oktobru 2025: 80 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 1 000 Eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmeniovu akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dna 14. oktdbra 2025 zapisané do obchodného registra v sume 80
tis. Eur.

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vysky 10% zo zédkladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity len na vysporiadanie strat
a je nedistribuovatenym fondom. Spolo¢nost’ je podla Obchodného zdkonnika povinna dopinat’
zakonny rezervny fond vo vyske minimalne 10 % z cistého zisku, maximalne do vysky 20 %
zakladného imania.

17



JTPEG FINANCING 2EUR I, a. s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2025

8. Ostatné prevadzkové naklady

Obdobie od

14.10.2025 do

Vedenie uctovnictva

Auditorské a poradenské sluzby
Notarske poplatky

Personalne naklady

Ostatné prevadzkové naklady a poplatky

31.12.2025
tis. Eur

@
®)
M
@
1)

14.10.2025
tis. Eur

Spolu

(14)

OO O o o o

V obdobi od 14. oktobra 2025 do 31. decembra 2025 boli naklady na auditorské sluzby vo vyske 2

tis. Eur.

9. Analyza doby splatnosti

Struktura zavizkov je uvedena v nasledujucej tabulke:

Zavazky po lehote splatnosti
Zavazky splatné do 1 roka
Zavazky splatné od 1 do 5 rokov

Spolu

31.12.2025 14.10.2025
tis. Eur tis. Eur

0 0

10 0

0 0

10 0

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 31. decembru 2025 mala nasledovna

Strukturu:
Menej laz5

ako 1 rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur

Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 84 0 84
Spolu 84 0 84

Zavazky
Zavazky z obchodného styku 0 9
Ostatné zavizky 1 0 1
Spolu 10 0 10
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10. Realne hodnoty

Reélna hodnota je pefiazna ¢iastka, za ktortt moze spolo¢nost’ ur¢ity druh majetku vymenit’, alebo
vyrovnat’ zavdzok voc¢i druhej strane za cenu obvyklu.

Odhadované realne hodnoty finan¢ného majetku a zaviazkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2025
nasledovné:

Uttovna Redlna
hodnota hodnota
31.12.2025 31.12.2025
tis. Eur tis. Eur
Financny majetok
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty (Urovei 2) 84 84
Spolu 84 84
Financné zavizky
Zavizky z obchodného styku (Urovei 2) 9 9
Ostatné zavizky (Urovei 2) 1 1
Spolu 10 10

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku a zavidzkov spolo¢nosti boli pouzité nasledovné
metody a predpoklady:

Peiriazné prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich u¢tovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré
maju zostatkovli dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, Spolo¢nost’ povazuje ich uétovnu hodnotu
za pribliznu redlnu hodnotu.

Zaviizky 7 obchodného styku

Odhadovana redlna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich uctovnej hodnote. Realna hodnota pri
zavizkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buducich o¢akavanych penaznych tokov pri pouZiti prislu§nej trokovej krivky.

11. Postupy riadenia finanénych a opera¢nych rizik a zverejiiovanie
informacii

Spolocnost’ je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujiucim rizikdm z pouzivania financnych
nastrojov:

(@) Uverové riziko

Uverové riziko zohl'adiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolocnost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, Zze bude obchodovat len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zavdzkov. Penazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych financnych institucii. Spolocnost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voci ziadnej finanénej institacii.
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Spolo¢nost’ priraduje majetku stupen rizikovosti zalozeny na datach, ktoré vychadzaju
z predpokladu mozného rizika straty (vyplyvajiceho napriklad z finanénych vykazov dlznika,
externého ratingu, manazérskych vypoctov a predpokladanych penaznych tokov, dostupnych
informacii o dlznikovi z médii a pod.) ¢&i rizika neskorej hrady, na ktoré sa pouzije kvalifikované
posudenie uverového rizika.

Stupeii tverového rizika je uréeny za pouzitia kvalitativnych i kvantitativnych faktorov, ktoré su
indikdtorom pre mozné riziko tipadku a s v sulade s externou definiciou ratingovych agentur.
Pravdepodobnost’ upadku je potom pridelena na zaklade historickych dat, ktoré tieto agentiry
zbierajl.

Uverové riziko podPa typu protistrany
k 31. decembru 2025, v tis. Eur

Fondy Banky Spolu

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 0 84 84

Spolu 0 84 84

Uverové riziko podDa teritéria protistrany

k 31. decembru 2025, v tis. Eur

Ceska Slovenska Spolu

republika republika
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 0 84 84
Spolu 0 84 84

Analyza citlivosti

Vzhl'adom na to, ze spolo¢nost’ vykazuje finanény majetok a zaviazky v amortizovanej hodnote,
zmena realnej hodnoty nema dopad na vysledok hospodarenia spolo¢nosti.

(b) Urokové riziko

Operacie spolo¢nosti st vystavené riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny
sume uro¢eného majetku a Groéenych zavizkov, pri ktorych je trokova sadzba v dobe splatnosti
alebo v dobe zmeny odli§na od sudasnej trokovej sadzby. Doba, na ktora je pre finanény nastroj
stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v urokovych sadzbach.

nformacie uvedené niz8ie uvadzaju udaje o rozsahu urokového rizika spolo¢nosti podl'a zmluvne;j
Inf d d d h kovéh ki 1 ti podl’ 1

lehoty splatnosti finanénych nastrojov. Majetok a zavazky, ktoré nemajii zmluvne stanoventi lehotu
splatnosti alebo nie st Grocené, st zoskupené v kategorii ,,Nedefinované®.
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k 31. decembru 2025, v tis. Eur

1-5 Nedefino
Do 1 roka rokov vané Spolu

Majetok
Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 84 0 0 84

Spolu 84 0 0 84
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 0 0 9) 9)
Ostatné zavizky 0 0 D 1)
Spolu 0) 0) (10) (10)

Cisty stav iirokového rizika 84 0 (10) 74

Spolo¢nost’ vyhodnotila, ze vplyv zmeny trokovych sadzieb (pokles alebo narast o 100 bazickych
bodov) je nevyznamny.

(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beznom financovani ¢innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavizky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a urokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Riziko likvidity je riadené na irovni
skupiny. Na urovni spolo¢nosti je riziko likvidity riadené najmé nastavenim splatnosti finanéného
majetku a zavizkov, tak, aby splatnost’ zavidzkov nenastavala skor ako splatnost’ majetku.

Niz8ie uvedena tabul’ka uvadza rozbor majetku a zavizkov spolo¢nosti v ¢leneni podl’a splatnosti,
konkrétne podl'a doby, ktora ostdva od datumu, ku ktorému sa rozstavuje uctovna zavierka do doby
zmluvnej splatnosti. Pre pripady, kedy existuje moznost’ skorSieho splatenia, voli spolo¢nost’ ¢o
najobozretnejSie posudzovanie. Z tohto dovodu sa u zaviazkov pocita so splacanim v ¢o najskorsej
lehote a u majetku sa naopak podita s najneskor§im terminom. Majetok a zavazky, ktoré nemaji
zmluvne stanovent dobu splatnosti, si zadefinované v kategorii ,,Nedefinované®.

k 31. decembru 2025, v tis. Eur

Uétovna Zmluvné Menej ako 3 mesiace 1-5rokov  Nedefinované
hodnota penazné 3 mesiace az1rok
toky

Majetok
Penazné prostriedky a ich 84 84 84 0 0 0
ekvivalenty
Spolu 84 84 84 0 0 0
Zavazky
Zavizky z obchodného 9) 9) 9) 0 0 0
styku
Ostatné zavazky 1) (1) (1) 0 0 0
Spolu (10) (10) (10) 0) 0) (0)
Cisty stav rizika likvidity 74 74 74 0 0 0
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(d) Operaéné a pravne riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastrukturou a z externych
faktorov okrem tiverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajuce z
pravnych a regula¢nych poziadaviek a vseobecne akceptovanych Standardov firemného spravania.
Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajuca najmd z nevymozitel'nosti
zmluv, hrozby neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost’.

Spolo¢nost’ v stcasnej dobe riadi a dodrZiava vSetky poziadavky na spravu a riadenie rizika
spoloénosti, ktoré stanovuji v§eobecne platné pravne predpisy Slovenskej republiky.

12. Spriaznené osoby
Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti je akcionar spolo¢nosti, akcionari materskej spolocnosti,

spolo¢nosti ovladané akcionarom Spoloc¢nosti, kl'icovy manazment Spolocnosti a spolo¢nosti
ovladané kI"i€ovym manazmentom Spolocnosti.

Transakcie so spriaznenymi osobami pocas roka boli nasledovné:

31.12.2025 14.10.2025
tis. Eur tis. Eur

Néklady na poskytnuté sluzby @) 0

Majetok a zdvizky z transakcii so spriaznenymi osobami pocas roka boli nasledovné:

31.12.2025 14.10.2025

tis. Eur tis. Eur

Bezné ucty v bankach 84 88
Spolu 84 88
31.12.2025 14.10.2025

tis. Eur tis. Eur

Zaviazky z obchodného styku 9 0
Zavizky spolu 9 0

KTlac¢ovému manazmentu neboli poskytnuté Ziadne vyznamné platby alebo vyhody.

13. Podmieneny majetok a zavizky

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budtl daniové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficialne interpretacie prislusnych organov.
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14. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Spolo¢nosti nie st zndme ziadne vyznamné nasledné udalosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ uctovna
zavierku k 31. decembru 2025.

23



