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Tatra Asset Management, sprév. spol., a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Tatra Asset Management, sprdv. spol., a. s. a vyboru pre
audit;

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nézor

Uskutoé&nili sme audit u&tovnej zdvierky spoloénosti Tatra Asset Management, sprav, spol,, a. s. (dalej len
~Spoloénost”), ktoré zahfna vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2025, vykaz suhrnnych ziskov a strét, vykaz

o zmendach vo viastnom imani a vykaz o pefiaZznych tokoch za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju vyznamné informécie o uétovnych zdsadach a Ugtovnych metddach a dalsie vysvetlujice informacie.

Podla na3ho nazoru, priloZena udtovné zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie spoloénosti
k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia a pefaznych tokov za rok, ktory sa skongéil k uvedenému datumu,
v sulade s Medzindrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou (EU).

Zéklad pre ndzor

Audit sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na3a zodpovednost podla tychto
Standardov sa bliz8ie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnef zdvierky. Od spoloénosti sme
nezdvisli v zmysle Medzindrodného etického kédexu pre Gétovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov
nezévislosti), ktory vydala Rada pre medzindrodné etické Standardy Uctovnikov, v zneni schvalenom Slovenskou
komorou auditorov (dalej len ,Eticky kédex auditora®), v rozsahu platnom pre audity Uétovnych zavierok subjektov
verejného zdujmu, vratane etickych poZiadaviek nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &.537/2014

20 16. aprita 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu (dalej
len ,nariadenie &. 537/2014") a zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona
&.431/2002 Z. z. o Gudtovnictve v znenl neskorsich predpisov, v platnom zneni (dalej len , zdkon o Statutarnom
audite"), ktoré sa vztahuju na audity Uétovnych zdvierok subjektov verejného zdujmu v Slovenskej republike. Spinili
sme aj ostatné povinnosti tykajtce sa etiky vzmysle Etického kédexu auditora a etickych poziadaviek nariadenia
€. 537/2014 a zdkona o Statutdrnom audite. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatoény
avhodny zéklad pre nas nazor.

Kli¢ové zéleZitosti auditu
Nezistili sme Ziadne klUgoveé zélezitosti auditu, ktoré by sme mali uviest v naSej sprave.

Zodpovednosf Statutdrneho orgdnu a 0s6b poverenych spravovanim za tétovnu zévierku

Statutarny organ spolo&nosti zodpoved4 za zostavenie a verné zobrazenie (&tovnej zdvierky v stlade s
Medzinarodnymi tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn
spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Uétovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani ugtovnej zavierky Statutarny orgdan zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo&nosti nepretriite
pokracovat vo svojej éinnosti, za opisanie skuto&nostf tykajlcich sa nepretrZitého pokraovania v €innosti, ak je to
potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v éinnosti v Utovnictve, ibaze by mal v Umysle
spoloénost zlikvidovat alebo ukontif jej ¢innost, alebo by nemal int redlnu moZnost ne tak urobif.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spoloénosti.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spolodnosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), jej globéinej siete &lenskych tirlem a ich pridruenych
subjektov (spolo&ne dalej len ,organizdcia Deloitte®). DTTL (dalej tiel len .Deloitte Global®) a kaldd z joj Elenskych firiem a pridrulenych subjektov pradstavuje
samostatny a nezdvisly prévny subjekt, ktory nemble zatalovat povinnosfami alebo zevazoval iné subjekty v rémci organizécie Deloitte vo vzlahu k tretim
osobdm. DTTL, ketd4 z élenskych firiem DTTL a kakdy pridruteny subjekt zodpovedd len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych
subjektov v rdmci organizdcie Deloitte. Samotné spoloénost DTTL slufby klientom neposkytuje. Viac informdcii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.
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Zodpovednost auditora za audit G&tovne] zévierky

NaZou zodpovednostou je ziskal primerané uistenie, &i GEtovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz vdosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktoré obsahuje ndzor auditora.
Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zdruku, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych
auditorskych Standardov vzdy odhali pripadni vyznamnu nespravnost. Nespravnosti moZu vznikntt

v désledku podvodu alebo chyby a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené oCakavat, Ze jednotlivo alebo
v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zdklade tejto i&tovnej zavierky.

V rémci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiujeme odborny isudok a zachovdvame
profesionalny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

° Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovne] zavierky, €i uz v désledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto riziké a ziskavame auditorské ddokazy,
ktoré st dostato&né a vhodné na poskytnutie zakladu pre ndzor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnostiv dosledku podvodu je vy3sie ako riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méie zahiniat tajnu
dohodu, falsovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorske postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie, aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol spolognosti.

° Hodnotime vhodnost pouZitych uétovnych zdsad a uctovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych odhadov
a suvisiacich informécii zverejnenych Statutarnym organom.

a Predkladdme zdver o tom, &i Statutdrny orgdn vhodne pouZiva Gétovnu zdsadu nepretrZitého pokracovania
v &innosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, &i existuje vyznamnad neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnil schopnost spoloénosti nepretrzite
pokratovat v éinnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornitv nasej
sprave auditora na stvisiace informdcie uvedené v Uiétovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informéacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zdvery viak vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do
datumu vydania na3ej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mdZu sposobit, Ze spolocnost
prestane pokradovat v nepretrzitej &innosti.

° Hodnotime celkov prezentéciu, Struktiru a obsah ugtovnej zdvierky vratane zverejnenych informécii, ako aj to,
&i uétovna zavierka verne zohrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o plénovanom rozsahu a harmonograme auditu

a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho

auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme splnili prislusné etické poZiadavky
tykajluce sa nezdvislosti, a komunikujeme s nimi o v3etkych vztahoch a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno
opodstatnene domnievat, Ze majl vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych opatreniach prijatych na
odstrdanenie ohrozeni alebo o uplatnenych ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsivyznam pri audite
uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto s kluovymi zéleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti uvedieme v nadej
sprave auditora, ak zakon alebo iny prdvny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zaleZitost by sa v nadej spréve uviest nemala, pretoZe mozno oddvodnene
otakdvat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informécidm, ktord sa uvddzafu vo vyrocnef spréve

Statutarny orgéan je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podla poZiadaviek zakona

o Udtovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uétovnictve"). Na§ vyssie uvedeny
nézor na U&tovni zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrotnej sprave.

V stivislosti s auditom uétovnej zévierky je nasou zodpovednosfou obozndmit sa s informaciami uvedenymi

vo vyroénej sprave a posudit, &itieto informdcie nie st vo vyznamnom nestlade s auditovanou Gétovnou zévierkou
alebo nasimi poznatkami o Uétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu GEtovnej zdvierky, alebo
sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro&nu sprévu sme ku dilu vydania spravy auditora z auditu G&tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyro&nu sprévu, posudime, &i vyro&nd sprava spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o uctovnictve, a na zdklade prac vykonanych po&as auditu G€tovnej zdvierky vyjadrime nazor, Ci:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavene] za rok 2025 st v stlade s Uctovnou zadvierkou za dany rok,
- vyro&nd sprava obsahuje informacie podla zakona o (iGtovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nesprévnosti vo vyrotnej sprave na zéaklade nasich poznatkov o
spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu Gi¢tovnej zavierky.
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Dalsie oznamovacie povinnosti podla narladenia Eurdpskeho par!amab tu 8 Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkdch tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov versfného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spoloénosti dia 23. jina 2025. Celkovée
nepreru$ené obdobie nasej zakazky, vratane predchéddzajicich obnoveni zdkazky (predizeni obdobia, na ktoré sme
boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost s dodato&nou sprévou pre vybor pre audit

N4a3 nazor auditora vyjadreny v tejto spréve je konzistentny s dodatoénou sprévou vypracovanou pre vybor pre audit
spolognosti, ktord sme vydali v ten isty den, ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluZby

Spolo&nosti sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluzby uvedené v €lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa $tatutdrneho auditu
subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezdvisli od spolocnosti.

Okrem sluZieb &tatutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo v uctovnej zdvierke sme
spolo&nosti, neposkytli Ziadne iné sluZby.

Stlad prezentédcie uttovnej zévierky s poZiadavkami eurépskeho Jednotného elektronického formétu vykazovania
(dalej ,ESEF")

Statutdrny orgdn spoloénosti je zodpovedny za to, aby bola prezentacia U&tovnej zdvierky za rok kon&iaci sa

31. decembra 2025, ktora je stéastou roénej finanénej spravy, v silade s poZiadavkami delegovaného nariadenia
Komisie (EU) &. 2019/815 zo 17. decembra 2018, ktorym sa dopifia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 2004/109/ES, pokialide o regulagné technické predpisy o Specifikacii jednotného elektronického formatu
vykazovania (dalej ,nariadenie o ESEF"). U&tovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2025, ktora by bola
prezentovana v elektronickom formate XHTML, ndm bude k dispozicii po ddtume vydania tejto sprévy auditora.

N4a$ ndzor na uctovnu zévierku sa nevztahuje na sulad prézentécie priloZenej Gittovnej zavierky s poZiadavkami
nariadenia o ESEF.

Ked nam Statutarny organ poskytne XHTML elektronicky format priloZenej utovnej zavierky, bude nadou
zodpovednostou vykonat zakazku v stlade s Medzinarodnym Standardom pre zakazky na uistovacie sluZby 3000
(revidované znenie), ,Zékazky na uistovacie sluZby iné ako audit alebo preverenie historickych finan¢nych informacii*,
s ciefom ziskat primerané uistenie o sulade Gétovnej zavierky s poZiadavkami nariadenia o ESEF. Na3a aktualizovana
sprédva auditora bude obsahovat bud konstatovanie, Ze na zdklade vykonanych postupov je prezentacia uctovnej
zévierky vo vietkych vyznamnych suvislostiach v stlade s poZiadavkami nariadenia o ESEF, alebo v nej popiseme
akykolvek vyznamny nesulad, ktory v tejto suvislosti identifikujeme.

Bratistava 16. aprila 2026

zana Letkova, FCCA
#dpgvedny auditor
gricia SKAu ¢. 865

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu €. 014






