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Prihovor predstavenstva Spravcovskej spolo¢nosti

VazZeni investori, obchodni partneri a akcionari,

dovolte mi Vdm v mene predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s. predlozit Vyroénu spravu spoloc¢nosti za rok 2025.

Finan&né trhy v roku 2025 nadviazali na pozitivny vyvoj z predchadzajiceho obdobia, avSak s vysSSou
mierou volatility a va¢Sou diferenciaciou medzi regionmi a triedami aktiv. Akciové trhy, najma v USA,
pokradovali v raste podporenom technologickym sektorom a témou umelej inteligencie, no vysoké
valuacie zvy3ovali citlivost na korekcie. Eurdpske a rozvijajuce sa trhy vykazovali zmieSany vyvoj, pricom
z pohladu ocenenia zostavaju relativne atraktivne.

Dlhopisové trhy profitovali zo stabilizacie inflacie a postupného uvolfiovania menovej politiky. Pokles
vynosov podporil rast cien dlhopisov a zvysil ich vyznam ako stabilizacného prvku portfélia. Kvalitné
korporatne dlhopisy ponukali atraktivny pomer vynosu a rizika. Peflazny trh si aj napriek poklesu sadzieb
udrzal atraktivitu z pohladu likvidity a nizkeho rizika, hoci vynosy postupne klesaju.

Trh komerénych nehnutelnosti zaznamenal postupné oZivenie, najméd v druhej polovici roka, ked sa
stabilizovali podmienky financovania. V regiéne CEE sa obnovil dopyt po kvalitnych aktivach, priCom
pokles vynosov zadal podporovat rast cien. Alternativne investicie ostdvaju doélezZitou sucastou
diverzifikovanych portfélii.

Vyhlad na rok 2026 bude ovplyvneny najma vyvojom inflacie, menovej politiky a geopolitickymi faktormi.
Od&akdva sa pokracovanie opatrného zniZovania tGrokovych sadzieb, ¢o by malo podporit ekonomiku aj
finanéné trhy, av3ak pretrvava neistota spojena s geopolitickym napatim a vyvojom globaineho obchodu.
V tomto prostredi zostava klucové diverzifikované portfélio kombinujlce viaceré triedy aktiv, regiény a
investi¢né stratégie, s dérazom na efektivne riadenie rizik.

Z pohladu finanénej vykonnosti zaznamenala spravcovska spoloénost v uplynulom roku pozitivny vyvoj
vo vSetkych kludovych ukazovateloch. Celkové trzby presiahli hranicu 2 mil. EUR, pricom doSlo k
zdvojnasobeniu ziskovosti. Hrubé predaje spravovanych fondov dosiahli takmer 80 miliénov EUR.
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, zamerany na efektivne zhodnocovanie rezervy, ziskal ocenenie
Slovenskej asociacie spravcovskych spoloénosti v kategérii najpredavaneijsi dlhopisovy fond. Majetok pod
spravou sa medziroéne zvysil o 45 mil. EUR a prekrogil uroven 219 mil. EUR. Pozitivne vnimame aj
pokraéujuci rast klientskeho zakladu, ked nam svoju doveru prejavilo uz viac ako 23 tisic klientov.

Nasa investiéna filozofia je postavena na dlhodobom horizonte. Nesustredime sa na kratkodobé vykyvy,
ale na systematické budovanie hodnoty. V sulade s nasou viziou patrit medzi lidrov v oblasti investi¢nych
sluzieb a prinasat klientom efektivne rieSenia budeme aj nadalej postupne rozvijat nade aktivity, procesy
a produkty s cielom posilnit nasu poziciu na trhu.

Dosiahnuté vysledky by neboli mozné bez podpory nasich klientov, spolupracovnikov, ako aj timu
PARTNERS ASSET MANAGEMENT a celej finan¢nej skupiny PARTNERS. Za prejavenu doveru patri vietkym
Uprimné podakovanie.
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S lctou

V Bratislave dna, 9.4.2026

Jakub Rosa
predseda predstavenstva
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1. Zakladné udaje o Spravcovskej spolo¢nosti

Vyro¢na sprava 2025

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
(dalej len ,Spravcovska spolo¢nost”)

ICO: 53068 351
o ) sidlo: Einsteinova 24,
- Bratislava - mestska Cast PetrZalka, 851 01
- Telefon: +421 2/32_002 736 -
Email: info@partnersasset.sk

~ Vznik spolo¢nosti:

Depozitar:

Zakladné ima_nie:

Vlastné imanie:

6.5.2020
300 000 EUR
1850 254 EUR

Slovenska sporitelna, a.s.

ICO Depozitara:

oo1%168 S

Auditor:
ICO Auditora:

Akcionari spolo¢nosti:

CLA Slovakia s.r.o.

36254339

PARTNERS GROUP HOLDING, a. s. (51%)

PARTNERS FOR YOU, a. s. (49%)

Predstavenstvo:

Ing. Jakub Rosa

predseda predstavenstva

Ing. Andrea Halmova

podpredseda predstavenstva

Ing. Jozef Bartdnus

JUDr. Katarina Fagulova

élen predstavenstva

¢len predstavenstva

Ing. Silvia Karcolova, MBA

¢len predstavenstva

Magr. Ivan Kasanicky

¢len predstavenstva

Dozorna rada:

Jan Muller

predseda dozornej rady

Ing. Bohu_slav Benedek

¢len dozornej rady

Ing. Pavol Sulej

Ing. Jana Gruntova

¢len dozornej rady

¢len dozornej rady
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2. Informacie o vyvoji Spravcovskej spolo¢nosti

Spravcovska spoloénost bola zaloZzena dna 27. novembra 2019 a do obchodného registra bola zapisana
dna 6. maja 2020.

Hlavnou &innostou Spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych
fondov a zahraniénych alternativhych investiénych fondov podla §27 zakona ¢&. 203/2011 Z.z
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov na zéklade povolenia Narodnej banky Slovenska
&. sp.: NBS1-000-044-808 k &.z.: 100-000-248-602 zo dna 8. septembra 2020, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dna 14. septembra 2020.

Spravcovska spolo¢nost spravuje dva fondy:

- alternativny investiény fond PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprév. spol., a. s. Tento verejny $pecidlny fond nehnutelnosti bol vytvoreny ako
otvoreny fond na dobu neur&iti na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej len
.NBS”) &.z.: 100-000-305-816 k ¢.sp.: NBS1-000-055-822 o udeleni povolenia na vytvorenie
verejného $pecialneho fondu zo dna 20.9.2021, ktoré nadobudlo u¢innost 22.9.2021 a

- alternativny investiény fond PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprdv. spol., a. s. Tento verejny Specialny fond cennych papierov bol vytvoreny
ako otvoreny fond na dobu neurcitd na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej len
.NBS“) &.z.: 100-000-502-303 k ¢.sp.: NBS1-000-081-960 o udeleni povolenia na vytvorenie
verejného $pecidlneho fondu zo dna 24.4.2023, ktoré nadobudlo ucinnost 12.5.2023.

Majetok investorov je od Spravcovskej spolocnosti oddeleny a uschovany u nezavislého depozitara, ktory
kona vyluéne v zdujme investorov. Depozitarom fondu je Slovenska sporitelfa, a.s.

Spravcovska spoloénost ako uétovna jednotka nebola v roku 2025 vystavend Ziadnym inym vyznamnym
rizikam alebo neistotdm, vyplyvajicim z jej vlastnej ¢innosti. Rizika s uvedené v prilohe &. 1tejto Vyroénej
spravy - Udtovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2025, v bode 4.19 ,Rizika".

Cinnost Spravcovskej spoloénosti je vsulade s prislusnymi zakonmi a neovplyviiuje negativnym
spdsobom Zivotné prostredie. Spravcovska spolocnost nepredpoklada v savislosti so svojou €innostou
moznost negativheho dopadu na zamestnanost.

Spravcovska spoloénost zatial nezohladiuje nepriaznivé vplyvy svojich investiénych rozhodnuti na
faktory udrzatelnosti, predstavujice environmentalnu alebo socidlnu udalost, prip. stav alebo udalost
prip. stav v oblasti riadenia a spravy, ktoré by mohli mat skuto¢ny alebo potencialny zasadny negativny
vplyv na hodnotu investicii. Spravcovska spolocnost pri spravovani alternativnych investicnych fondov
nepresadzuje medzi ostatnymi vlastnostami environmentéalne alebo socidlne vlastnosti alebo ich
kombinaciu.

3. Informacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni uctovného obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava

K datumu zostavenia tejto Vyro&nej spravy nenastali ziadne iné udalosti ako tie, ktoré st uvedené v prilohe
¢. 1tejto Vyrodénej spravy - Udtovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2025, v bode 4.21 ,Udalosti
po konci uctovného obdobia”.
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4. Informacie o predpokladanom budicom vyvoji Spravcovskej spoloénosti

Spravcovska spoloénost predpoklada v roku 2026 néarast aktiv v oboch spravovanych fondoch, verejnom
Specialnom fonde PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav.
spol., a. s. ako aj vo verejnom S$pecidlnom fonde PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f.,
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. Spravcovska spoloc¢nost planuje v roku 2026 rozsirit
portfélio spravovanych fondov o fond alternativnych investicii.

5. Informécie o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spoloénost v roku 2025 nevynaloZila Ziadne naklady v oblasti vyskumu a vyvoja z dévodu
odlidného predmetu &innosti, nesuvisiaceho s uvedenou oblastou.

6. Informacie o nadobudani vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
doéasnych listov a obchodnych podielov materskej u¢tovnej jednotky

Spravcovska spoloénost v roku 2025 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely
a akcie, ani dodasné listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky.

7. Organizacné zlozky v zahranici
Spravcovska spolo¢nost nema zriadenu organizaénu zlozku v zahraniéi.
8. Navrh na vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2025

Predstavenstvo Spravcovskej spolocnosti navrhne valnému zhromazdeniu Spravcovskej spoloénosti
vysporiadat zisk Spravcovskej spolo¢nosti vykdzany za rok 2025 po zdaneni vo vySke 657 231,00 EUR
nasledovne:

- preuétovanie zisku vykdzaného za rok 2025 po zdaneni vo vyske 657 231,00 EUR na nerozdeleny zisk
minulych rokov.

9. Informacie podla § 20c Zakona o Gctovnictve

Spoloénost nespiia podmienky pre individualne vykazovanie informécii o udrZatelnosti podla § 20c
Zakona o uctovnictve.

10. Kluéové financné ukazovatele

Vykaz o finan¢nej situacii 31.12.2025 (v EUR)
Aktiva B 2521623
Zavazky 671369
Vlastné imanie 1850 254
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku 31.12.2025 (v EUR)
Cisty zisk / strata z poplatkov a provizii 1901693
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i Vseobecné _prevédzkg\ﬁé vynosy / (néklady) o B - ( 046 22_8) _
Zisk po zdaneni - 657231

11. Klacové ukazovatele fondov
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., k 15.decembru2025  k 31.decembru 2025
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (vEUR) (v EUR)
Pefazné prostriedky - 5 354 366 347062
Investicie 139070637 139279372
Pohladavky - S - -
Zavazky - 5 325 877 ) 318 913
Cista hodnota majetku 139 099 126 139 307 521
Pocet podielov_\i o_l_aehu - 123 937 281 124160 118
Aktudlna cena podielu 1,122334 1,121998

PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f.,
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 29. decembru 2025

k 31. decembru 2025

Penazné prostriedky 1806 641 1404 750
lnvesticie ) 79 769 164 180154 928
 Pohladévky B : B - -
Zavazky 1798 069 1391110

Cista hodnota majetku ) 79 777736 80168 568

Pocet podielov v obehu - 74 887 653 75271748

Aktuélna cena podielu 1,065298 1, 065055
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Priloha ¢.1 - Uétovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2025 a Sprava auditora k Gi¢tovnej
zavierke

Ucétovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2025

a

Sprava auditora k uc¢tovnej zavierke
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U¢tovna zavierka za rok konéiaci sa
31. decembra 2025
pripravena v sulade s Medzinarodnymi standardmi
pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom
Eurdpskou tniou



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uctovna zévierka za rok konciaci sa 31. decembra 2025
pripravend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou dniou

Obsah
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprdv. spol., a. s.
Uctovnd zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
pripravena v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou Gniou

Vykaz o financnej situacii
za rok kondiaci sa 31. decembra 2025

{vEUR) Pozn. 31.12.2025 31.12.2024
Aktiva

Peniaze a penainé ekvivalenty 4,1 1862 308 1152 516
Dlhodoby nehmotny majetok 4.2 288 995 231258
Dlhodoby hmotny majetok 4.3 229 547 236 972
Odlozena darova pohladavka 4.16 53327 46 017
Obchodné a iné pohladavky 4.4 67 755 65 044
Ostatné aktiva 4.5 19691 25 895
Aktiva celkom 2521623 1757 702

Vlastné imanie a zavazky

Dlhodobé zavazky

Zavazky z prendjmu 4.6 205 085 204 907
Dlhodobé rezervy 4.7 37532 30 259
Dlhodobé zavézky celkom 242 617 235 166
Kratkodobé zavizky

Obchodné zavazky 4.8 93 364 99 587
Zavazky z dane z prijmov 4.16 97 936 11 647
Zévidzky z prendjmu 4.6 21920 24929
Rezervy 4.7 62 686 48 268
Ostatné zdvazky 4.9 152 846 145 081
Kratkodohé zavazky celkom 428 752 329 512
Zavazky celkom 671369 564 678
Vlastné imanie

Zakladné imanie 4.10 300 000 300 000
Emisné dZio 4.10 17 500 17 500
Zakonny rezervny fond 4.10 60 000 60 000
Kapitédlovy fond 4.10 375000 375 000
Nerozdeleny zisk / strata z minulych rokov 4.10 440523 192 589
Zisk/strata bezného Uctovného obdobia 657 231 247 935
Vlastné imanie celkom 1850 254 1193024
Vlastné imanie a zavézky celkom 2521623 1757 702

Pozndmky na stranach 7 a2 25 sU neoddelitefnou si&astou Uctovnej zavierky.



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
pripravenad v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tniou

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku
za rok konciaci sa 31. decembra 2025

{vEUR) Pozn. 31.12.2025 31.12.2024

Urokové vynosy 22782 19158
Urokové néklady (7 897) (8 100)
Cisty zisk/(strata) z trokov 411 14 885 11058
Vynosy z poplatkov a provizii 2341707 1777126
Naklady na poplatky a provizie (440 014) (499 409)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 4.12 1901 693 1277717
Cisty zisk / (strata) z devizovych operacii 4.13 (311) (1)
V3Seobecné prevadzkové naklady 4.14 (1046 228) (948 906)
Ostatné prevadzkové vynosy/(néklady) » 4.15 (38 022) (26 967)
Zisk pred zdanenim 832 017 312 901
Dari z prijmov 4.16 (174 786) (64 966)
Zisk po zdaneni 657 231 247 935

Spravcovska spolotnost nevykdzala k 31.12.2025 ostatny komplexny zisk alebo stratu.

Pozndmky na strandch 7 aZ 25 st neoddelitelnou st¢astou uctovnej zavierky.



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprdv. spol., a. s.
Uttovnd zavierka za rok kongiaci sa 31. decembra 2025
pripravend v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tniou

Vykaz zmien vo vliastnom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2025

Zakladné Emisné Zékonny’ Kapitalovy l\.leroz.d ele'ny
(v EUR) . rezervny zisk minulych Spolu
imanie azio fond ,
fond obdobi
Stav k 31. decembru 2024 300 000 17 500 60 000 375 000 440 524 1193 024
Tvorba socidlneho fondu - - - - - -
Zvydenie zékonného rezervného fondu | - | - - - - -
Zisk/(Strata) bezného obdobia - | - - - 657 230 657 230
Stav k 31. decembru 2025 300 000 17 500 60 000 375 000 1097 754 1850 254
za rok konciaci sa 31. decembra 2024
Zakladné Emisné Zakonn\! Kapitalovy I\-Jeroz.d ele'ny
(vEUR) N R . rezervny zisk minulych Spolu
imanie azio fond .
fond | obdobi
|
Stav k 31. decembru 2023 300 000 17 500 30 127 375000 | 222 462 945 089
Tvorba socidlneho fondu - - - - - -
Zvysenie zakonného rezervného fondu - - 29873 - (29 873) -
Zisk/(Strata) beZného obdobia - - - - 247 935 247 935
Stav k 31. decembru 2024 300 000 17 500 60 000 375 000 | 440 524 1193 024

Pozndmky na stranach 7 az 25 st neoddelitefnou stastou Gctovnej zavierky.




PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
U&tovnd zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2025

pripravena v stlade s Medzindrodnymi standardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tniou

Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2025

Stav periainych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov na konci Gétovného obdobia

(vEUR) Pozn. | 31.12.2025 31.12.2024
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti
Vysledok hospoddarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim (+/-) 832017 312901
Iz\lc’eapneenr:ll::i| ao:::ézclper;:nzlyvnwuce vysledok hospodarenia z beZnej innosti pred 97 986 97375
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (+) 91181 82033
Zmena stavu rezerv (+/-) 21690 26 400
Uroky G&tované do vynosov (-) (22 782) (19 158)
Uroky G&tované do nakladov (+) 7897 8100
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti {1632) 65 766
Zmena stavu pohladévok z prevadzkovej tinnosti (+/-) 4600 17479
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej Einnosti (+/-} (6232) 48 287
W i
Prijaté troky (+) 22782 19158
Vydavky na zaplatené droky (-) (7 881) {7 982)
Vydavky na dan z prijmov (-/+) (95 377) (151 275)
Cisté pefiaZné toky z prevadzkovej &innosti 847 895 335943
PenaZné toky z investicnej Cinnosti
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku {-) (112 148) (107 899)
Cisté pefiaZné toky z investiénej &innosti (112 148) (107 899)
Peiazné toky z finangnej {innosti
Prijmy z vydania akcii (+) - -
Lizingové splatky — istina (-} (25 955) (23 290)
Zaplatenie p&Zicky - -
Cisté pehazné toky z finannej &innosti (25 955) (23 290)
Cisté zvyenie alebo znitenie pehaznych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov (+/-) 709 792 204 754
i;a;oi?:aznych prostriedkov a perfiainych ekvivalentov na zaciatku tuctovného 41 1152516 047 762
4.1 1862 308 1152516

Poznambky na strandch 7 aZ 25 sd neoddelitefnou sifastou ugtovnej zavierky.
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Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2025

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Spravcovska spoloénost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,sprdvcovskd spolocnost”) so sidlom
Einsteinova 24, 851 01 Bratislava — mestska Cast Petrialka, ICO 53 068 351, DIC 2121257589, zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava lll, oddiel Sa, vioZka &islo 7098/8B, bola zaloZend diia 27. novembra 2019 a svoju &innost vykondva v silade
s ustanoveniami zdkona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnhom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o kolektivnom
investovani“). Do Obchodného registra bola zapisana 6. mdja 2020.

Hlavnou ¢innostou spravcovskej spolo¢nosti podfa vypisu z Obchodného registra je:
1. vytvdranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahranicnych alternativnych investicnych fondov,
2. vramci spravovania alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov:
a) administracia, ktorou sa rozumejd Cinnosti podfa § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivnom investovani vo vztahu
k alternativnym investiénym fondom a zahrani¢nym alternativnym investi¢nym fondom,
b} distriblcia cennych papierov a majetkovych Glasti alternativnych investi¢nych fondov azahraniénych alternativnych
investi¢nych fondov,
c¢) dinnosti stvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu, a to
sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprdve majetku alternativneho investicného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutefnosti, poradenstvo podnikom o kapitélovej
Strukture, priemyselnej stratégii a savisiacich otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajice sa zliceni a kipy podnikov a iné
sluzby spojené so spravou alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu a
spolocnosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Spravcovska spolo¢nost vykondva svoju ¢innost na tizemi Slovenske] republiky.

Sprévcovska spoloénost je opravnend vytvarat a spravovat alternativne investi¢né fondy a zahrani¢né alternativne fondy na zéklade
povolenia NBS &. sp.: NBS1-000-044-808 k &.z.: 100-000-248-602 zo diia 8.9.2020, ktoré nadobudlo pravoplatnost dita 14.9.2020.

Nérodné banka Slovenska udelila spravcovskej spolo¢nosti dita 20.9.2021 povolenie na vytvorenie verejného Specidlneho fondu
s ndzvom PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprdv. spol., a. s. Skrateny nazov fondu je
PARTNERS Fond realitnych investicii (dalej len ,fond”). Verejny $pecidlny fond mé formu otvoreného podielového fondu a je
vytvoreny na dobu neurtitl. Rozhodnutie &. sp.: NBS1-000-055-822 k €.z. 100-000-305-816 nadobudlo pravoplatnost diia 22.9.2021.

Nérodna banka Slovenska udelila spravcovskej spolotnosti diia 24.4.2023 povolenie na vytvorenie verejného 3pecidlneho fondu
s ndzvom PARTNERS Fond kratkodobych investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprév. spol., a. s. Skrateny ndzov fondu je
PARTNERS Fond kratkodobych investicii (dalej len ,fond”). Verejny $pecidlny fond méd formu otvoreného podielového fondu a je
vytvoreny na dobu neur¢itii. Rozhodnutie €. sp.: NBS1-000-081-960 k ¢.z. 100-000-502-303 nadobudlo pravoplatnost diia 12.5.2023.

Majetok investora je od spravcovskej spolo¢nosti oddeleny a uschovany u nezdvislého depozitara, ktory kona vylucne v zaujme
investorov. Depozitarom fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s., so sidlom TomaSikova 48, Bratislava 832 37, Slovenska republika,
ICO: 00 151 653, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava lll, oddiel: Sa, viozka &. 601/8.

Spréavcovska spolognost nie je spolocnikom v Ziadnej obchodnej spolo¢nosti.

Obchodné meno materskej spoloénosti

PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestska ¢ast Petrzalka, Slovenska republika.

Spolo€nost poskytuje svoju Gitovni zévierku pre potreby zostavenia konsolidovanej G¢tovnej zavierky materskej spoloénosti, ktora
je z&roven najvy3Sou konsolidujticou entitou skupiny.

Konsolidovand a¢tovnd zdvierka materskej spoloénosti PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s. bude vypracovana v silade s IFRS v zneni
prijatom EU k 31. marcu 2026 a bude uloZend do registra G&tovnych zévierok v silade so zédkonom €. 431/2002 Z. z. o Utovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o uctovnictve®).

Valné zhromaZdenie spravcovskej spolocnosti schvélilo dita 16.6.2025 riadnu Uétovna zavierku za rok 2024 a rozdelenie zisku za rok
2024.
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Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2025:

Predstavenstvo

Predseda Ing. Jakub Rosa
Podpredseda Ing. Andrea Halmova
Clen JUDr, Katarina Fagulova
Clen Ing. Silvia Karcolova, MBA
Clen Ing. Jozef Bartanus

Clen Mgr. Ivan Kasanicky

Clenovia dozornej rady sprévcovske] spoloénosti k 31. decembru 2025:

Dozornd rada

Predseda Jan Muller

Clen Ing. Bohuslav Benedek
Clen Ing. Jana Gruntova
Clen Ing. Pavol Sulej

Informdcie o podielovom fonde

Spravcovska spolo¢nost spravuje k 31. decembru 2025 dva otvorené podielové fondy (dalej aj ,0.p.f.”) - PARTNERS Fond realitnych
investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a . s.a PARTNERS Fond kratkodobych investicii, 0.p.f., PARTNERS
ASSET MANAGEMENT, sprév. spol., a. s..

Cistd hodnota majetku fondu | Cistd hodnota majetku fondu
Ndzov fondu k 31. decembru 2025 k 31. decembru 2024
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f.,
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprdv. spol., a.s. 139507521 134107070
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f.,
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprév. spol., a. s. 80168 568 40507325
Spolu 219 476 089 | 174 614 395

PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. bol vytvoreny dfia 22.9.2021
a vydavanie podielovych listov sa zatalo 18. oktébra 2021.

Fond je uréeny pre vyvaieného investora, ktory mé zaujem v strednodobom alebo dlhodobom horizonte zhodnocovat finanéné
prostriedky prostrednictvom realitného trhu, ako aj dynamického investora, ktory hfada diverzifikaciu svojho portfélia o alternativnu
zlozku v podobe realit.

Fond je akumulaénym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahifiaju do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov. Vynosy
z majetku vo fonde su tvorené najma z Cistych kapitdlovych ziskov z obchodovania s cennymi papiermi a nastrojmi peftazného trhu,
dividend z akcii, fondov, kurzovych ziskov, trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov, drokov z beznych a vkladovych Gttov,
aj z dalsich &istych vynosov prijatych na pefaZny Ucet fondu stvisiacich s nakladanim s majetkom vo fonde. Ich vy3ku spravcovska
spoloénost zistuje z GEtovnych dokladov a vypisov z beZného uctu fondu.

Ciefom spravcovske]j spolo¢nosti pri sprave fondu je dosahovanie zhodnotenia podielového listu fondu a maximalizacia majetku fondu
participaciou na vyvoji realitného sektora v odporicanom investicnom horizonte uvedenom v Predajnom prospekte a Kftu¢ovych
informaciach pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene EUR.

Zameranim investi¢nej politiky fondu je investovat zhromaZdené pefiainé prostriedky najma do réznych priamych ako aj nepriamych
realitnych aktiv spfiiajtcich podmienky zdkona o kolektivnom investovani, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva lizke prepojenie
s trhom nehnutelnosti a v mensej miere do doplnkovych aktiv podfa zakona. Priamymi realitnymi aktivami sa rozumeju investicie do
nehnutelnosti vratane prisluenstva na ucely ich nadobudnutia, spravy a/alebo predaja a to bud’ priamo do majetku fondu, alebo
prostrednictvom nadobudnutia majetkovej tiasti v Realitnych spolo¢nostiach do majetku fondu, ktoré su pri riadnom hospodareni
spdsobilé prindsat pravidelny a dlhodoby vynos v podobe inkasovania vo forme najomného, ale aj inych nepravidelnych vynosov,
alebo si spdsobilé priniest zisk zo zhodnotenia a predaja v prospech majetku fondu. Nepriamymi realitnymi aktivami sa rozumeja
najmi investicie do prevoditefnych cennych papierov, podielovych listov otvorenych fondov, cennych papierov inych Standardnych
fondov, eurdpskych $tandardnych fondov a cennych papierov otvorenych 3pecidlnych fondov a zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva lizke prepojenie s trhom nehnutefnosti. Doplnkovymi aktivami sa rozumeji
najmi vklady na beZnych Gétoch a na vkladovych Gétoch so splatnostou na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov,
nastroje pefiazného trhu, prevoditefné cenné papiere, podielové listy otvorenych fondov, cenné papiere inych Standardnych fondov,

8



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uctovna zévierka za rok kondéiaci sa 31. decembra 2025
pripravend v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finantné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tiniou

eurdpskych $tandardnych fondov, otvorenych 3pecidlnych fondov a zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania (fondy
kratkodobych investicii, pefiazného trhu, akciové, dlhopisové, zmieSané, Specidlne a alternativne fondy) a finaniné derivaty.

PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol,, a. s. bol vytvoreny dria 24.4.2023
a vydavanie podielovych listov sa zacalo 26. septembra 2023.

Fond je uréeny pre investorov, ktori nemaju Ziadne, alebo len zékladné skusenosti a znalosti o finanénych trhoch a néstrojoch
a uprednostiiuji ochranu kapitalu pred maximalizaciou vynosu alebo pre skisenejsich investorov, ktori maju v imysle realizovat
investiéné ciele fondu. Fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje investované prostriedky v lehote krat3ej
ako 1 rok.

Fond je akumulaénym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahffiaju do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov. Vynosy
z majetku vo fonde su tvorené najmad z Cistych kapitdlovych ziskov z obchodovania s cennymi papiermi a nastrojmi pefiainého trhu,
dividend z akcii, fondov, kurzovych ziskov, Grokovych vynosov z dihovych cennych papierov, urokov z beznych a vkladovych Gctov,
aj z dalsich Cistych vynosov prijatych na penaZny Gcet fondu suvisiacich s nakladanim s majetkom vo fonde. Ich vy$ku spravcovska
spolo¢nost zistuje z G&tovnych dokladov a vypisov z beZzného G¢tu fondu.

Ciefom spravcovskej spoloénosti pri sprave fondu je dosiahnut zhodnotenie podielovych listov fondu nad Groven Grogenia bankovych
vkladov na zdklade postdenia ekonomickych podmienok a situdcie na finanénych trhoch, ato najma participciou na vyvoji
konzervativnych investi¢nych nastrojov v odporG¢anom investicnom horizonte uvedenom v Predajnom prospekte a KltUéovych
informdciach pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene EUR.

Zameranim investiénej politiky fondu je investovat zhromaZdené prostriedky fondu najmé, avdak nie len do vkladov na beinych
uctoch a vkiadovych tctov, terminovanych vkladov v bankdch, nastrojov periazného trhu, dihovych cennych papierov, podielovych
listov otvorenych fondov, cennych papierov inych $tandardnych fondov, eurépskych Standardnych fondov a otvorenych Specidlnych
fondov a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania ako aj inych prevoditefnych cennych papierov a investi¢nych nastrojov
v stilade so zakonom o kolektivnom investovani a Stattitom. Pri vybere dlhovych cennych papierov nie je fond obmedzeny kategériou
emitenta, mierou modifikovanej durdcie a ani kreditnym ratingom. Prevazna ¢ast majetku fondu je denominovand alebo menovo
zabezpefend do meny EUR. Sprévcovska spolo¢nost pri sprave fondu nesleduje Ziadny index ako referenénd hodnotu a majetok fondu
investuje pri zachovani odbornej starostlivosti na zaklade vlastného uvazenia.

2. ZAKLAD ZOSTAVENIA INDIVIDUALNE) UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovnd zavierka spravcovskej spoloénosti za obdobie kongiace sa 31. decembra 2025 bola zostavend v sdlade so zdkonom
o uétovnictve. Podla § 17a zékona o Gctovnictve sa od spravcovskej spolocnosti vyZzaduje, aby pripravovala svoju uc¢tovni zavierku
podfa osobitnych predpisov — Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jula 2002 o uplatiiovani
medzindrodnych Gétovnych noriem {Mimoriadne vydanie U. v. EU, kap. 13/zv. 29; U. v. ES L 243, 11. 9. 2002) v zneni nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) & 297/2008 z 11. marca 2008 (U. v. EU L 97, 9. 4. 2008} a Nariadenia Komisie (ES) €. 1126/2008
z 3. novembra 2008, ktorym sa v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaju urcité medzindrodné
Uctovné standardy (U. v. EU L 320, 29. 11. 2008) v platnom zneni {IFRS).

Tato G¢tovnd zdvierka k 31.12.2025 bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva (International
Financial Reporting Standards, dalej len ,/FRS“) v zneni prijatom orgdnmi Eurdpskej Gnie (dalej len ,EU“) za predpokladu, Ze
spravcovska spoloénost bude schopné pokratovat v nepretriitej ¢innosti.

Tato uctovna zavierka bola zostavend na principe ¢asového rozlisenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje do obdobia,
s ktorym &asovo a vecne slivisia za predpokladu, Ze spravcovska spoloénost bude nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti.
U&tovna zévierka bola vypracovand na zaklade ocenenia v historickych cenach.

Hodnoty poloziek uctovnej zdvierky st uvedené v celych eurach (v EUR), pokial nie je uvedené inak. Sumy v zdtvorkach predstavuju
zaporné hodnoty.

Standardy a interpretdcie platné v beZnom obdobi

Spolo&nost prijala vietky nové a revidované $tandardy a interpretdcie relevantné pre jej tinnost, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uctovné standardy {International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretdciu medzindrodnych Standardov pre
finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB a boli schvdlené na pouZivanie

v ramci EU, a ktoré nadobudli G&innost pre G¢tovné obdobie zatinajlice k 1. januéru 2025, alebo skor.

Prijatie tychto novych a revidovanych $tandardov a interpretdcii nemalo vplyv na Gc¢tovnu zévierku spoloénosti.
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Spolotnost skdr neaplikovala Ziadny z IFRS $tandardov, pri ktorom sa nevyZaduje jeho prijatie k ddtumu, ku ktorému je zostavend
Uctovna zavierka.

Standardy, zmeny 3tandardov a interpretacie k existujicim $tandardom, ktoré su prvykrat platné pre G&tovné obdobie zatinajice
1. januara 2025, aviak nemajl vyznamny dopad na Uctovnu zavierku spolo¢nosti:

Platné pre tétovné

IAS/IFRS/IFRIC Nazov obdobie zacinajlice k
alebo po datume
IAS 21 Dodatky kIAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien — chybajlca 1. janudra 2025

konvertibilita (vydané 15. augusta 2023)

Standardy, zmeny $tandardov a interpretécie k existujicim $tandardom, ktoré boli vydané, ale su platné ai pre Gctovné obdobia
zatinajice 1. januéra 2026 alebo neskér. Niektoré z nich eite neboli prijaté EU. Spoloénost v siasnosti posudzuje dopad tychto
zmien na svoju uctovnu zdvierku:

Platné pre uctovné
IAS/IFRS/IFRIC Nézov obdobie zacinajtce k
alebo po ditume

IFRS9alFRS 7 Dodatky kIFRS 9 Finan¢né nastroje alFRS 7 Finanéné nastroje: 1. janudra 2026
zverejiiovanie — zmeny v klasifikicii a ocenovani finanénych
ndstrojov (vydané 30. maja 2024)
Ro¢né upravy Roc¢né Upravy, Zvazok 11 (vydané 18. jula 2024) 1. janudra 2026
Zvdzok 11
IFRS9 alIFRS 7 Dodatky kIFRS 9 Finanné nastroje alFRS 7 Financné nastroje: 1. januara 2026

zverejfiovanie — Zmluvy tykajlce sa elektriny zavislej od prirody
(vydané 18. decembra 2024)

IFRS 18 Novy Standard IFRS 18 Prezentdcia a zverejfiovanie v uctovnej 1. janudra 2027
zavierke (vydany 9. aprila 2024)

IFRS 19 Novy Standard IFRS 19 Dcérske spoloCnosti bez verejnej 1. janudra 2027
zodpovednosti: zverejiiovanie (vydany 9. méja 2024) - zatial
neprijaty EU

IFRS 19 Dodatky k [FRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: 1. janudra 2027

zverejiiovanie (vydané 21. augusta 2025) — zatial neprijaté EU

1AS 21 Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Prechod na 1. janudra 2027
hyperinflacni prezentaénd menu (vydané 13. novembra 2025) —
zatial neprijaté EU

IFRS 14 Predbeiny 3tandard IFRS 14 Regulatérne polozky Easového VEU zatial neprechadza
rozli¥enia — zatial neprijaté EU (EU &akad na schvilenie findlneho schvalovacim procesom
Standardu IFRS 14)

Spravcovska spolocnost otakava, Ze z uvedenych Standardov a zmien $tandardov bude mat vyznamnejsi vplyv na Gétovnu zdvierku
iba prijatie $tandardu IFRS 18, a to v oblasti prezentécie a zverejfiovania v i¢tovnej zavierke.

Hlavné odhady a predpoklady

Zostavenie (¢tovnej zdvierky v stilade s IFRS vyZaduje, aby vedenie spravcovskej spolo€nosti vypracovalo odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na G¢tovné hodnoty aktiv a pasiv a na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloZiek k ddtumu
Gctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a ndkladov pocas vykazovaného obdobia. Budice zmeny ekonomickych
podmienak, podnikatefskych stratégii, regulagnych opatreni, G¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov, mdzu zapriinit, Ze sa skutoéné
vysledky mdZu od tychto odhadov Iidit.

Wznamné oblasti, ktoré si vyZaduju posudenie:

Ocerovanie prava pouZivania a zdvazkov z lizingu

Aplikacia IFRS 16 vyZaduje, aby sprdvcovské spolo¢nast vykonala dsudky, ktoré majl vplyv na ocenenie prava uZivania a zdvazkov
2 lizingu (bod 4.6 poznamok). Patri medzi ne: uréenie zmliv, ktoré spadaju pod p&sobnost §tandardu IFRS 16, uréenie doby, na ktord
sa predmet lizingu bude vyuZivat a urenie rokovej miery pouZitej na diskontovanie buddcich pefiaznych tokov.
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Pri postideni doby lizingu sa berie do Uvahy nie len nevypovedatefné obdobie a zmluvné obdobie, ale posudzuju sa aj opcie na
predlZenie lizingov, ak spolo¢nost planuje, Ze takéto opcie uplatni. Stanovend doba lizingu sa pouZije aj ako ekonomicka doba prava
pouZivania, potas ktorej sa bude dané pravo odpisovat.

3. HLAVNE UCTOVNE ZASADY
Peniaze a periaZné ekvivalenty

Peniaze a pefainé ekvivalenty pozostdvaju z peiiaznej hotovosti, zostatkov na beinych a terminovanych vkladoch spravcovskej
spolo¢nosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o opravky spolu s kumulovanymi stratami zo zniZenia

hodnoty. Vy3ka odpisov sa potita pomocou metédy rovnomernych odpisov podla odhadovanej doby pouZitefnosti. Sucastou
obstaravacej ceny je aj DPH, na ktoru nie je narok na odpocet.

Popis Pocet rokov Metdda

Webova strdnka 3 Metdda rovnomernych odpisov
Softvér 6 Metdda rovnomernych odpisov
Notebooky 4 Metdda rovnomernych odpisov
Dopravné prostriedky 4 Metdda rovnomernych odpisov
Budovy v prendjme 12 Metdda rovnomernych odpisov

Metddy odpisovania, doba pouzitefnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zévierka.
K ddtumu zostavenia G&tovnej zavierky sprdvcovskd spoloénost posudzuje Gétovni hodnotu dlhodobého majetku, aby urtila, €i
existuju naznaky, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade, ak by k zniZzeniu hodnoty doslo, prislusny majetok sa preceni na
jeho realizovatelnu hodnotu.

Lizingy

Spravcovska spolo¢nost prijala Gétovny §tandard IFRS 16, ktory nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard
odstrariuje sucasny dudlny model G¢tovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolocnosti vykézali va¢Sinu ndjmov v stvahe
podla jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podfa IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prendsa pravo kontrolovat pouZivanie identifikovaného majetku pocas
urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvdch novy model vyZaduje, aby ndjomca ako majetok vykazal pravo pouZivania
(right of use) a zévizok z lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavizok sa Gro&i. Toto bude mat za nasledok vy3Sie ndklady u va&siny
lizingov hned' na zaciatku, aj ked ndgjomca plati konstantné ro¢né ndjomné. Pre ocenenie zavazkov z najmu (uréenie sucasnej hodnoty
lizingovych platieb), ktoré boli predtym vykdzané ako operativny prendjom, spravcovska spolotnost pouZiva priemernd véazenu
diskontn(i sadzbu {stanovent ako prirastkov( vypozickovd mieru ndjomcu) vo vyske 3,33 % v zévislosti od typu prdva na pouZivanie.

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohfaddvky

Pohfaddvky z obchodného styku sa ocefiuju pri prvotnom zadctovani redlnou hodnotou a nasledne sa oceriuju v umorovanej hodnote
metddou efektivnej trokove] miery. V pripade spornych a pochybnych pohfaddvok sa vytvori opravnd polozka.

Zavdzky z obchodného styku a ostatné zdvizky

Zavazky z obchodného styku st prvotne vykdzané vredlnej hodnote a nasledne sa ocefuji v umorovanej hodnote metédou
efektivnej Grokovej miery.

Rezervy
Spravcovska spolo¢nost tvori rezervy, ak (a) ma st¢asnu povinnost (zmluvni alebo mimozmluvnd) ako vysledok minulej udalosti,
(b) je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie povinnosti bude poZadovany tbytok zdrojov, ktoré stelesriuji ekonomické Gzitky, a {c) mozno

urobit spolahlivy odhad vy3ky povinnosti. Hodnota rezerv na zavazky sa vykazuje ako naklad a pasivum.
Akékolvek strata suvisiaca so zauctovanim rezervy na zdvazky sa vykazuje vo vykaze stihrnnych ziskov a strat za dané obdobie.
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Opravné polozky

Spravcovskd spolo¢nost k ddtumu zostavenia Gltovnej zdvierky posudzuje, ¢i nedoslo k okolnostiam, ktoré by indikovali znizenie
hodnoty aktiv. V pripade, Ze spravcovskd spolognost identifikuje znizenie hodnoty aktiva, vytvdra k takému aktivu opravnu polozku.
Spravcovskd spoloénost k 31. decembru 2025 netvorila opravné polozky na znizenie hodnoty aktiv.

Zdanovanie a odloZend dan

Dari z prijmov spravcovskej spolo¢nosti z vysledkov hospodérenia beiného roka zahffia splatna a odlozend dan.

Splatna dan z prijmov sa vypocita v stlade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zdklade vysledkov vykdzanych vo vykaze
sihrnnych ziskov a strat vypracovanom podla IFRS v zneni prijatom EU. Uttuje sa do nakladov spravcovskej spolo&nosti v obdobi
vzniku darfiovej povinnosti a vypocita sa zo zakladu vyplyvajiceho z vysledku hospodérenia pred zdanenim, ktory bol upraveny
o pripotitatelné a odpoéitatelné poloZky z titulu trvalych a do¢asnych lprav dariového zédkladu, o darnové Gfavy a umorenia straty.
Dafiovy zavizok sa uvadza po znizeni o preddavky na dafi z prijmov, ktoré sprévcovské spolonost uhradila v priebehu roka.

OdloZena dan z prijmov sa vykazuje pomocou stivahovej metédy privzniku docasnych rozdielov medzi dariovou hodnotou aktiv alebo
pasiv a ich Ué¢tovnou hodnotou na tcely finanéného vykaznictva. Na uréenie odloZenej dane z prijmov sa pouzivaju sadzby dane platné
v obdobi, kedy sa ofakdva realizécia odloZenej dane. OdloZena danova pohladévka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, ze
v budicnosti bude k dispozicii zdanitefny zisk, s ktorym moZno dafiovd pohfadédvku zdaétovat.

Sprévcovskad spolo¢nost implementovala vynimku zIAS 12 anevykazuje a nezverejfiuje informacie o odloZenych dariovych
pohfadédvkach a zavazkoch suvisiacich s dafiami z prijmov podfa Pillar 1.

Spolognost je platitel dane z pridanej hodnoty podfa § 4b zédkona &. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty v zneni neskor3ich
predpisov. O neuplatnenej DPH uctuje do nékladov, resp. do obstaravacej ceny v pripade obstarania majetku.

Uctovanie vynosov a ndkladov

1. Urokové a podobné vynosy/ndklady

Urokové vynosy a tirokové naklady sa Uétuju do obdobia, s ktorym €asovo a vecne sivisia metédou efektivnej Grokovej miery. Metéda
efektivnej Grokovej miery sa pouZiva na vypocet amortizovanych ndkladov finantného majetku a na rozdelenie vynosovych Grokov
pocas prislusného obdobia.

2. Wnosy a ndklady z poplatkov a provizif

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu azhodnotenie podielovych fondov v zmysle platného Statutu, su
vykazované vtedy, ked je v zmysle §tatiitu narok na tento poplatok a to v prislusnom tctovnom obdobf, na ktoré sa vztahuju.
Spravcovska spolocnost ziskava spréavcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje a ¢asovo sa rozliSuji do obdobia, s ktorym vecne
a ¢asovo slvisia. Vstupné poplatky sa ziskavaji od investorov do fondu a st vykdzané pri prislusnom vydani podielového listu.
Vystupné poplatky sa ziskavaju od investorov do fondu a st vykazané pri redemécii prisludného podielového listu.

Naklady na poplatky a provizie predstavuju provizie, bankové poplatky a poplatky obchodnikom s cennymi papiermi.
QOstatné vynosy a naklady sa vykazuju do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

Informdcie o odplate sprdvcovskej spoloénosti

Spravcovskej spoloCnosti prinaleZi za spravu fondu PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f.:
a. odplata vo forme zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu (dalej len ,Zdkladnd zloZzka odplaty”) a
b. vykonnostnd zloZka odplaty za zhodnotenie fondu (dalej len , Vykonnostnd zlozka odplaty”).

Spravcovej spolo¢nosti prinaleZi za spravu fondu PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f. odplata vo forme zdkladnej zlozky
odplaty za spravu fondu (dalej len ,Zdkladnd zloZka odplaty”).

Spravcovské poplatky st vykazané v polozke , Vynosy z poplatkov a provizii” v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Vpodet Zdkladne] zloZzky odplaty za sprdvu fondu

ZOdplS = HMTt * 2OdplS % * D/DR, kde:

ZOdplS — Zékladna zloZka odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu,

HMTt — hodnota majetku vo fonde olistend o zdvdzky fondu v aktudiny der, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, pred
zau&tovanim Zékladnej zloZky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a Vykonnostnej zlozky odplaty za sprévu
fondu,

Z0dplS % - koeficient Zakladnej zlozky odplaty za sprévu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v €l. A, bod 22,

D — pocet dni od predchadzajliceho ocenenia do aktudlneho diia, ku ktorému sa vykondva ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.
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Vypoclet Vykonnostnej zloZky odplaty za sprdvu Fondu

MOdplS = max (0; ((AHPt / HPmax - 1) * (HMTt * MOdplS %)), kde

MOdpIS - Vykonnostna zlozka odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu,

AHPt — aktudlna hodnota podielu v defi, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, po zaG¢tovani Zakladnej zlozky odplaty za sprévu
fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a bez zai¢tovania Vykonnostnej zlozky odplaty za sprévu fondu,

HPmax — najvyssie dosiahnutd hodnota podielu od zadiatku vyddvania podielovych listov po zalétovani Zakladnej zloZky odplaty za
spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a bez zaG¢tovania Vykonnostnej zlozky odplaty za sprévu fondu (High-Water mark
hodnota podielu),

HMTt — hodnota majetku vo fonde otistend o zavazky fondu v aktudiny den, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, po zauctovani
Zékladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a bez zauctovania Vykonnostnej zloZky odplaty za
spravu fondu,

MOdplS % — koeficient Vykonnostnej zloZzky odplaty za spravu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v ¢l. A, bod 22.

Socidlne zabezpecenie
Spravcovska spolognost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do Socidlnej poistovne vo vyske zdkonnych sadzieb platnych

pocas roka, ktoré sa vypotitaju zo zdkladu hrubej mzdy. Néklady na socidlne zabezpecenie si zauctované do obdobia, v ktorom su
za&tované prisluiné mzdy. Spravcovska spolognost netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

4, OSTATNE POZNAMKY

4.1 Peniaze a pefiainé ekvivalenty

Struktdra penazi a pefiaznych ekvivalentov bola k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 takito:

(v EUR) 31.12.2025 31.12,.2024

Beiné Uty 258 367 350786
Pokladnica - 54
Kratkodobé terminované vklady 1603 941 801 676
Spolu 1862308 1152516

Spravcovska spolotnost ma zriadené beZné ucty a terminovany vklad v Slovenskej sporitelni, a. s. so sidlom Tomé&3ikova 48, Bratislava.

Struktdra terminovanych vkladov k 31.12.2025
. Casovo Urokovd
Banka Mena Istina rozligeny tirok Spolu <adzba splatnost
Slovenska sporiteffa a.s. EUR 600 000 2541 602 541 1,93% 14,01.2026
Slovenska sporiteliia a.s. EUR 1000 000 1400 1001 400 1,80% 02.01.2026
Spolu 1 600 000 3941 1603 941
Struktdra terminovanych vkladov k 31.12.2024
. Casovo Urokovd
Banka Mena Istina roziizeny irok Spolu <adzba splatnost
Slovenska sporitefia a.s. EUR 800 000 1676 801676 | 2,90% 07.01.2025
Spolu 800 000 1676 801 676
4.2 Dihodoby nehmotny majetok
Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku pocas roka 2025:
(v EUR) Stavk 01.01.2025 |  Prirastk Ubytk Presun Zostatok
. y id y k 31.12.2025
Obstaravany dlhodoby
nehmotny majetok 7473 107 444 - - 114 917
Softvér 347 785 9414 - - | 357199
Ostatny nehmotny majetok 9408 - - J 9408
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Obstaravacia cena spolu 364 666 116 858 | - - 481 524
Opravky Softvér (124 000) (59 121) - - - (183 121)
Opravky Ostatny nehmotny

majetok (9 408) - - - {9 408)
Oprévky spolu (133 408) {59 121) - - {192 529)
Zostatkova hodnota 231 258 57 737 - - 288 995

NajvyznamnejSou polozkou pri nehmotnom majetku je softvér, ktory sa pouZiva na ocenenie majetku v podielovych fondoch, spravu
databdzy klientov a riadenie rizika. Odhadovana doba Zivotnosti je v stilade s odpisovym planom spravcovske] spolo¢nosti 6 rokov.

Zhrnutie pohybov dihodobého nehmotného majetku pocas roka 2024:

{vEUR) Stav k 01.01.2024 Prirastky Ubytky Presuny K :;slt;t;: 24
Obstardvany dihodoby
nehmotny majetok - 7 473 - - 7473
Softvér 247 923 99 862 - - 347 785
Ostatny nehmotny majetok 9 408 - - - 9 408
Obstaravacia cena spolu 257 331 107 335 - - 364 666
Oprévky Softvér (74 637) (49 363) - - (124 000)
Opravky Ostatny nehmotny
majetok (7 056) {2 352) - - (9 408)
Opravky spolu (81 693) {51 715) - - (133 408)
Zostatkova hodnota 175638 55 620 - - 231 258
4.3 Dlhodoby hmotny majetok
Zhrnutie pohybov dihodobého hmotného majetku pocas roka 2025:
(vEUR) Stavk01.01.2025 |  Prirastky Ubytky . :;’f;‘;“:z s
Kancelarie a parkovacie miesta — pravo na
uZivanie 258 799 22 890 - 281 689
Dopravné prostriedky — pravo na uZivanie 30 864 - - 30 864
Technické zhodnotenie budovy v prendjme 9399 - - 9399
Notebooky a poéitalové zariadenia - 1746 - 1746
Obstaravacia cena spolu 299 062 24 636 - 323 698
Opravky - Kancelarie a parkovacie miesta - prdvo
na uzivanie (39 050) (23 281) - (62 331)
Oprévky - Dopravné prostriedky — prdvo na
uZivanie (21 862) (7 716) - (29 578)
Oprévky - Technické zhodnotenie budovy {1178) (809) - (1987)
Opravky - Notebooky a pocitalové zariadenia - (255) {255}
Opravky spolu {62 090) (32 061) - {94 151)
2ostatkova hodnota 236 972 (7 425) - 229 547
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Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2024:

(VEUR) Stav k 01.01.2024 Prirastky Ubytky . j;s;;tz"gz ’
Kancelarie a parkovacie miesta — prdvo na

uZivanie 225909 32 890 258 799
Dopravné prostriedky — pravo na uzivanie 30 864 - 30 864
Technické zhodnotenie budovy v prendjme 7598 1801 9399
Obstaravacia cena spolu 264 371 34 691 299 062
Opravky - Kancelarie a parkovacie miesta - pravo

na uivanie (17 257) (21 793) (39 050)
Opravky - Dopravné prostriedky — pravo na

uZivanie (14 146) (7 716) (21 862)
Opravky - Technické zhodnotenie budovy (369) (809) (1178)
Opravky spolu (31 772) (30 318) (62 090)
2ostatkova hodnota 232 599 4373 236 972

Pre pravo na pouZivanie majetku v ndjme (right of use) vid' bod 4.6 poznamok.

Spréavcovskd spoloénost mad na dlhodoby hmotny majetok uzatvorené poistenie zdkonnej zodpovednosti za $kodu spésobenu
prevadzkou motorového vozidla a havarijné poistenie. Na majetok spravcovskej spolo¢nosti nie je zriadené zdloiné pravo.

4.4 Obchodné a iné pohladdvky

{(vEUR) 31.12.2025 31.12.2024

Odplata za spravu fondu PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f. 61097 58 655

Poplatok spojeny s vydanim podielovych listov fondu PARTNERS Fond realitnych

. e 3151 5891

investicii, o.p.f.

Vystupny poplatok PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f. 1530 -

Qdplata za spravu fondu PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f. 1977 498

Spolu 67 755 65044
4.5 Ostatné aktiva

(vEUR) 31.12.2025 31.12.2024

Iné pohfadavky 9284 8 615

Prevadzkové preddavky 60 8 440

Nakiady buducich obdobi 9170 2 434

Pohladdavky voci zamestnancom 1177 822

Dariové pohladavky - 5584

Spolu 19691 25 895
4.6 Zdviizky z prendjmu

Spolognost mé v ndjme kanceldrske priestory spolu s parkovacimi miestami na ulici Einsteinova 24 v Bratislave a dopravny prostriedok
pre zamestnancov. Najomnd zmluva kancelarii a parkovacich miest je uzatvorena na dobu urtitd, a to do 31.01.2035. Pre tcely IFRS 16
je predpokladand doba ndjmu do 31.01.2035, podas ktorej sa pravo na pouZivanie majetku v ndjme (right of use) odpisuje
do nakladov. Ndjomna zmluva k dopravnému prostriedku je uzatvorena na dobu uréitd, a to do 02.03.2026.
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Prehlad zdvazkov z ndjmu podla zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujtcej tabufke:

|
Lizingovy zdvizok 31.12.2025 31.12.2024
Menej ako jeden rok 21920 24 929
Jeden aZ pat rokov 93 547 79279
Viac ako pét rokov 111538 125 628
Spolu 227 005 229 836

Prehlad transakcii suvisiacich s ndjmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujicej tabufke:

(VvEUR) | 31122025 31.12.2024
Nakladovy trak 7 897 8100
Naklady na najom drobného hmotného majetku 358 358

Nakladovy trok tykajtici sa zavazkov z najmu vo vyke 7 897 EUR je vykézany v rémci polozky Urokové naklady vo vykaze ziskov a strat
a ostatného komplexného vysledku.

Platby za najmy tykajtice sa istiny v priebehu Gétovného obdobia vo vyske 25 955 EUR sui vykdzané v ramci tokov z finanénej €innosti
v prehfade penainych tokov, platby za troky tykajice sa zavazkov z nadjmu vo vyske 7 881 EUR su vykdzané v rdmci tokov
z prevddzkovej ¢innosti v prehfade pefnaZnych tokov.

4.7 Rezervy

{(VEUR) 31.12.2025 31.12.2024
Dlhodobé odmeny zamestnancom 37532 30 259
Dlhodohé rezervy celkom 37 532 30259
Kratkodobé odmeny zamestnancom 62 686 48 268
Kratkodobé rezervy celkom 62 686 48 268
Spolu 100 218 78 527
{vEUR) Rezerva na odmeny

Stav k 1. janudru 78 527
Tvorba rezervy 69 959
PouZitie rezervy 48 268
Zostatok k 31.12.2025 100 218
Z toho dlhodobd Cast 37532

Spolo&nost vyuZiva zdsady odmefiovania zamestnancov v sulade s usmernenim ESMA. Dlhodobé ¢asti rezerv predstavuji odloZené
odmeny na obdobie troch rokov.

4.8 Obchodné zavizky

(vEUR) 31.12.2025 31.12.2024
Obchodné zavazky 93 364 5 99 587
Spolu 93 364 99 587

V ramci obchodnych zévdzkov boli k31.12.2025 vykdzané financné zévdzky — zo sprostredkovania vo vySke 49 616 EUR
(k 31.12.2024: 48 333 EUR).
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4.9 Ostatné zdvdzky
(v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Zévézok z nevyplatenych miezd 25474 24 978
Nevycerpané dovolenky vratane socidlneho a zdravotného poistenia 20 586 18 823
Ostatné zavazky voci zamestnancom 3 41
Zavazky voli poistovniam 18 515 18 015
Dari z prijmov fyzickych oséb 5739 5495
Audit 5230 7711
Dohad na provizie 69 927 63 790
Socidlny fond 4 856 4162
Vydavky buddcich obdobi 752 334
Ostatné zavazky 1764 1732
Spolu 152 846 145 081

Strukttra zavazkov podfa lehoty splatnosti je k 31.12.2025 a k 31.12.2024 nasledovna:
{vEUR) 31.12.2025 31.12.2024
Zévézky do Iehoty splatnosti 671 369 564 678
Zavazky po lehote splatnosti - B
Spolu 671369 564 678
{vEUR} 31.12.2025 31.12,2024
Zévdzky s lehotou splatnosti do 1 roka 428752 329512
Zéavizky s lehotou splatnosti od 1 roka do 5 rokov 131079 109 538
Zaviézky s lehotou splatnosti nad 5 rokov 111538 125628
Spolu 671 369 564 678

Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu:
{(vEUR) 2025 2024
Stavk1.1. 4162 3410
Tvorba socidlneho fondu 3323 2841
Poutzitie socidlneho fondu 2629 2089
Stav k 31.12. 4 856 4162

Zostatok socidlneho fondu je zahrnuty v stivahe v poloZke , Ostatné zdvazky“.

4.10 Vlastné imanie

Zékladné imanie spravcovskej spolotnosti pozostdva k 31. decermbru 2025 z 300 kusov akcif (k 31. decembru 2024 z 300 ks akcii),
pricom menovita hodnota jednej akcie je 1 000 EUR (k 31. decembru 2024: 1 000 EUR). Zdkladné imanie je splatené v plnej vyske.

Emisné dZio vo vyske 17 500 EUR (k 31.decembru 2024: 17 500 EUR) predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich

menovitou hodnotou.

K 31. decembru 2025 je Struktira akcionarov nasledovna:

Akciondr Pocet akcii Menovitd hodnota Podiel na hlasovacich
{vEUR) pravach (%)
PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s. 153 1000 51%
PARTNERS FOR YOU, a. s. 147 1000 49%
Spolu 300 1000 100%
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K 31. decembru 2024 bola $truktira akcionarov nasledovna:

Akciondr Potet akcif Menovitd hodnota Podiel na hlasovacich
(vEUR) pravach (%)
PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s. 153 1000 51%
PARTNERS FOR YOU, a. s. 147 1000 49%
Spolu 300 1000 100%

Zékonny rezervny fond bol vytvoreny pri zaloZeni vo vyske 12 500 EUR, v roku 2023 bol navy3eny o povinny pridel z Cistého zisku
spravcovskej spolocnostivo vyske 17 627 EUR a v roku 2024 bol znovu navyseny o povinny pridel z ¢istého zisku na vysku 60 000 EUR,

v akej je vykazany aj k 31.12.2025.

Kapitélové fondy ako vklady akciondrov boli k 31. decembru 2025 vo vyske 375 000 EUR (k 31.12.2024: 375 000 EUR).

4.11 Cisty zisk/(strata) z trokov
2025 2024

(vEUR) Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Urokové vynosy/(néklady) 22782 (7 897) 19 158 (8 100)
Spolu 22782 (7 897) 19 158 {8 100)
Cisty zisk/(strata) z tirokov 14 885 11 058

Urokové vynosy predstavujd Groky z terminovanych vkladov.

Urokové naklady predstavuju Groky z prendjmu budovy, parkovacich miest a dopravného prostriedku.

4.12 Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii

Spravcovska spolo¢nost mala v roku 2025 a 2024 tieto vynosy a naklady z poplatkov a provizii:

2025 2024

(vEUR) Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Vstupné poplatky 178 643 - 228 871 -
Sprava fondu 1643174 - 1364614 -
Vykonnostny poplatok 495 597 - 183 641 -
Vystupné poplatky 24 293 - - -
Provizie i (435 021) - (475 061)
Bankové poplatky - (3 268) - (9 566)
Poplatok za tschovu CP - - - (8 086)
Poplatky za ndkup cennych papierov - (1725) - (6 696)
Spolu 2341707 {440 014) 1777 126 {499 409)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 1901 693 1277 717

Tabulka niZ3ie zobrazuje vynosy z poplatkov za spravu, vstupné a vystupné poplatky plyntce z jednotlivych fondov.

Poplatky za Vstupné Vystupné

Fond spravu poplatky poplatky 2025 g
PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f.,
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav.
spol., a.s. 1861 107 178 643 24 293 2 064 043 1677789
PARTNERS Fond kratkodobych investicii,
0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s. 277 664 - - 277 664 99 337
Spolu 2138771 178 643 24 293 2 341707 1777 126
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4.13 Cisty zisk/(strata) z devizovych operdcii
2025 2024
(vEUR) Vynosy ] Ndklady Vynosy Ndklady
Zisk/(strata) z devizovych operacii 321 ' (10) - (1)
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (311) (1)
4.14 Vseobecné prevadzkové naklady
(vEUR) 2025 2024
Osobné naklady 566 505 489 747
Mzdové néaklady 338 399 294 124
Néklady na socidlne zabezpelenie 122 253 104 594
Ostatné socidlne naklady 15 309 11 166
Rezerva na nevycerpanu dovolenku vratane socialneho zabezpedenia 20 586 18 823
Rezerva na odmeny zamestnancov vratane socialneho zabezpecenia 69 958 61040
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady 479723 459 159
Spotreba materidlu 1732 3211
Drobny hmotny a nehmotny majetok 7 387 2467
Sluzby 339777 334121
z toho: IT sluZby 187 467 199 805
najomné a sluzby spojené s najmom 6 888 5787
poradenstvo - 1050
uctovné a ekonomické sluzby 35128 29457
_pravne sluzby 750 9 000
grafické sluzby 4990 4350
audit 8 800 10 500
compliance 31671 29211
monitoring a analyza financnych trhov 37575 24 000
sprostredkovanie zamestnancov 9600 -
ostatné siuzby 16 908 20961
Odpisy dlhodobého hmotného majetku 32 061 30318
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 59121 51715
Dane a poplatky 39 645 37327
Spolu 1046 228 948 906

K 31. decembru 2025 bol fyzicky stav zamestnancov 11, z toho veddci 3 (k 31.12.2024 12, z toho vedtici 3).

Spravcovska spolocnost vyuZiva sluzby auditorske]j spoloc¢nosti CLA Slovakia s.r.0. na overenie individudlnej Uctovnej zavierky vo vyske
8 800 EUR. V predchddzajicom Gétovnom obdobi znd3ala spravcovska spolocnost aj ndklady na overenie Uctovne] zévierky fondu
PARTNERS Fond realitnych investicif, o.p.f. Celkové naklady na audit za rok 2024 boli vo vyske 10 500 EUR.

CLA Slovakia s.r.0. neposkytla spravcovskej spolo¢nosti iné sluzby.

4.15 Ostatné prevdadzkové vynosy/(ndklady)

(vEUR) 2025 2024
Poistenie (5 816) (4 084)
Dohfad NBS (28 706) (21011)
Dohlad nad vykonom auditu (3 000) (3 000)
Urok z omeskania, pokuty - (195)
Poskytnuté dary (500)

Ostatné prevadzkové vynosy - 1323
Spolu (38 022) (26 967)
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4.16 Dari z prijmov a odloZend dari

Struktdra dane z prijmu k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

(vEUR) 2025 2024

Zrazkova dan z urokov (4 329) (3 640)
Splatny danovy naklad (177 767) (79 832)
OdloZeny dafiovy (naklad) / vynos 7310 18 506
Spolu (174 786) (64 966)

V roku 2025 je pre pravnické osoby so zdanitefnymi vynosmi viac ako 100 000 eur a menej ako 5 000 000 eur stanovena sadzba dane

z prijmov 21 % (v roku 2024: 21 %).

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024:

efektivna efektivna

(vEUR) 2025 21% dariovd 2024 21% dariovd

sadzba sadzba
Vysledok hospodarenia
pred zdanenim 838 083 175 997 21% 319 056 67 002 21%
trvalé rozdiely (20 314) (4 266) -1% (17 612) {3 699) -1%
docasné rozdiely 28 743 6 036 1% 78707 16529 5%
umorenie danfovej straty - - - - - -
Zaklad dane alebo daiiova
strata 846 512 177 767 21% 380151 79 832 25%
Splatna dan 177 767 21% 79 832 25%
QOdloZend dan (7 310) -1% (18 506) -6%
Zrazkova dan 4329 1% 3640 1%
Dari z prijmov spolu 174 786 21% 64 966 20%

Pre ucely vypottu zakladu dane vychéadza spravcovskd spoloénost vzmysle § 17 ods. 1 pism. c) zdkona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorsich predpisov z vysledku hospodarenia, ktory by vyislila, ak by G&tovala v ststave podvojného Gctovnictva

podla opatrenia Ministerstva financii SR ¢. 23054/2002-92.

Struktura odloZenej dafovej pohfaddvky a dafiového zavazku k 31. decembru 2025 ak 31. decembru 2024 a prehfad o zmenéch

v beznom obdobi a v bezprostredne predchadzajucom obdobi:

(v EUR) 2025 2024

Rozdiel medzi liétovnou hodnotou dlhodobého hmotného majetku a jeho

dariovou zékladhou (44 112) {44 502)
Rozdiel medzi u€tovnou hodnotou rezerv a ich dafiovou zakladriou 36916 10136
Rozdiel medzi Gétovnou hodnotou ostatnych zavézkov a ich danovou zékladriou 60523 80383
OdloZeny dafiovy (zdvizok) / pohladéavka k 31.12. 53327 46 017
(vEUR) 2025
OdloZeny dafiovy (zavdzok) / pohfadadvka k 1. januaru 2025 46 017
Uctované vodi vykazu ziskov a strat v roku 2025 7310
OdloZeny dafiovy (zavizok) / pohladévka k 31. decembru 2025 53 327
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(vEUR) 2024

Odlozeny danovy (zdvazok) / pohladavka k 1. janudru 2024 27 511
Ué¢tované voti vykazu ziskov a strat v roku 2024 18 506
OdloZeny danovy (zdvazok) / pohladavka k 31. decembru 2024 46 017

Spravcovské spoloénost vykazala odloZend dafiovi pohfaddvku k 31. decembru 2025 vo vySke 53 327 EUR, pretoZe v roku 2025
a v nasledujlicich obdobiach ocakédva kladny vysledok hospodarenia, voéi ktorému bude moiné odloZend dafovi pohfadavku
uplatnit.

4.17 Podmieneny majetok a zdvézky

Nakofko mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich
budd dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked budd k dispozicii prévne
precedensy, pripadne oficidlne interpretdcie prisludnych organov.

K 31. decembru 2025 spravcovska spoloénost neidentifikovala Ziadny podmieneny majetok a podmienené zavazky.

4.18 Riadenie kapitélu

Prostrednictvom riadenia kapitdlu spravcovska spolognost zabezpetuje dostatognost zdrojov na vykon svojej Einnosti, maximalizaciu
navratnosti investicii akciondrov a vytvara finanénu stabilitu sprévcovskej spolognosti.

Kapitalové poZiadavky platné pre skupinu (skupina Partners Group) uréuje a sleduje prisludny regulacny orgdn. V ramci uplatiiovania
kapitalovych poZiadaviek regulatny organ od skupiny vyZaduje, aby dodrZiavala predpisany pomer celkového kapitalu k rizikovo
véienym aktivam. Skupina si udrZiava silnd kapitalovi bazu, aby si zachovala déveru investorov, veritefov a klientov, a zdroven dalej
rozvijala svoje podnikanie v budlcnosti. Zarover zohfadfiuje vplyv drovne kapitalu na navratnost prostriedkov akcionarov a potrebu
udrziavat rovnovahu medzi vy3$imi vynosmi, ktoré by boli moZné pri vy33ej zadlZzenosti, a vyhodami a bezpe&nostou vyplyvajdcimi
z0 zdravej kapitdlovej pozicie.

Regula&ny orgén od skupiny vyZaduje, aby spravcovska spolo¢naost udrZiavala primerany objem kapitalu, pricom je vystavena riziku,
e nebude maf dostatok kapitalovych prostriedkov, aby splnila minimdlne kapitdlové poZiadavky regulatora. Minimalny pozadovany
kapital skupiny sa poéita v stilade s poZiadavkami regulaéného dradu na primeranost vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podfa
prislu§nych ustanoveni zdkona o kolektivnom investovani.

Pocas Gc¢tovného obdobia skupina minimalnu poZadovanu droveri primeranosti vlastnych zdrojov plnila. Vlastné zdroje spravcovskej
spolognosti st podfa aktudlneho znenia zakona o kolektivnom investovani primerané, ak nie su nizdie ako:
a) sG&et 125000 EUR a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevy3ujucej 250 000 000 EUR; tdto suma sa dalej nezvy3uje,
ak dosiahne 10 000 000 EUR, ak ide o spravcovskd spolognost s povolenim podfa §28 zakona o kolektivnom investovani;
b) suet 125 000 EUR a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investicnych fondoch alebo zahranicnych alternativnych
investiénych fondoch spravovanych spravcovskou spolognostou prevy3ujicej 250 000 000 EUR; tdto suma sa dalej
nezvy3uje, ak dosiahne 10 000 000 EUR, ak ide o spravcovsku spolognost s povolenim podia §28a zékona o kolektivnom
investovani;
¢) suma podla osobitného predpisu, €l. 13 nariadenia Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o
prudencidlnych poziadavkéch na investitné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenf (EU) €. 1093/2010, (EU) ¢ 575/2013, (EU) &.
600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (U. v. EU L 314, 5. 12. 2019) v platnom zneni;
d) suma potrena na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajlce zo zanedbania odbornej
starostlivosti pri sprave alternativnych investicnych fondov alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov
vypocitana podfa osobitného predpisu.

Vlastné imanie spravcovskej spolo¢nosti bolo v roku 2025 v sume 1 850 254 EUR a v roku 2024 v sume 1 193 024 EUR. Vzhfadom na
poziadavky uvedené v bodoch a) aZ d} mozno konstatovat, Ze spravcovska spoloénost dodrziava poZiadavky vyplyvajlce zo zdkona o
kolektivnom investovani na minimalnu vy3ku kapitalu.

4.19 Riziké

Riziko likvidity - riziko, Ze sa pozicie v majetku spravcovskej spolognosti nebudi mdct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obvyklych

podmienok, pri primeranych nékladoch a cene, a za dostatoéne kréatky ¢as, &im sa ohrozi schopnost fondov a sprévcovskej spolo¢nosti
splnit v€as dohodnuté zavazky.
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Zaujmom spravcovskej spoloénosti je trvalo udrZiavat svoju platobnd schopnost, t. j. riadit aktiva a pasiva tak, aby zabezpecila
nepretrzitG likviditu. Likvidni poziciu sprévcovskej spoloénosti zohfadiujucu aktudlnu zostatkovi splatnost finanénych aktiv
a zavazkov prezentuju prehlfady podfa zostatkovej doby splatnosti uvedené nizdie.

Hodnota finanénych zavizkov vykazana nizdie predstavuje hodnotu diskontovanych pefaznych tokov, ktord sa vzhfadom na charakter
zdvazkov spravcovskej spolocnosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych pefiaznych tokov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2025

{v EUR) Do 1 mes. 1aZ 3 mes. B m:; as 1aZ 5 rokov Vi:; ::: 2 Celkom
Finanény majetok

Pohfadavky vodi bankdm 1862 308 - - - - 1862 308
Hotovost - - - - - -
Obchodné a iné pohfadavky 67 755 - - - - 67 755
Ostatné aktiva 1427 - - - 9095 10522
Celkom 1931490 - - - 9035 1940 585

Polozka ,Ostatné aktiva” je znizena o naklady buddcich obdobi vo vyske 9 169 EUR.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2024

{v EUR) Do 1 mes. 1aZ 3 mes. 3 m:;. az 1 az 5 rokov Vi:; ::: 5 Celkom
Finan<ny majetok

Pohfadavky voci bankdm 1152 462 - - - - 1152 462
Hotovost 54 - - - - 54
Obchodné a iné pohfadéavky 65 044 - - - - 65 044
Ostatné aktiva 6429 8 440 = = 8592 23461
Celkom 1223989 8440 - - 8592 1241021

Polozka ,Ostatné aktiva“ je znizend o naklady buddcich obdobi vo vyske 2 434 EUR.

Zostatkova doba splatnosti finanénych zévazkov k 31. decembru 2025

(vEUR) Do 1 mes. 1 aZ 3 mes. STHES: GF 1 az 5 rokov Viac ako 5 Eeikom

rok rokov
Finan&né zavazky
Obchodné zévazky 93 364 - - - - 93 364
Zavézky z dane z prijmov - 97936 - - - 97 936
Ostatné zavazky, Rezervy,
Zavazky z ndjmu 63 775 66 367 107 310 131079 111538 480 069
Celkom 157 139 164 303 107 310 131 079 111538 671 369

Zostatkova doba splatnosti finanénych zévézkov k 31. decembru 2024

(vEUR) Do 1 mes. 1 aZ 3 mes. 3 mes. az 1 ai 5 rokov Viac ako 5 L

rok rokov
Finanéné zavazky
Obchodné zavdzky 99 587 - - - - 99 587
Zdavazky z dane z prijmov - 11647 - - - 11 647
Ostatné zavadzky, Rezervy,
Zdavazky z najmu 57116 64 477 96 685 109 538 125628 453 444
Celkom 156 703 76 124 96 685 109 538 125 628 564 678

Riziko drokovej sadzby predstavuje riziko, Ze hodnota finanéného nastroja bude v désledku zmien drokovych sadzieb na trhu kolisat.
Analyza citlivosti voti Urokovému riziku bola stanovend na zdklade angaZovanosti voli urokovym sadzbdm na beiné ucty
a terminované vklady k datumu zostavenia finanénych vykazov. Spravcovska spolo¢nost pouZila pri vykazovani Grokového rizika
zvyienie alebo znizenie o 100 bazickych bodov, o predstavuje odhad sprévcovskej spolognosti tykajlci sa moznej zmeny trokovych
sadzieb.
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Keby boli rokové sadzby ku koncu roka o 100 bézickych bodov vyssie alebo niZsie a vietky ostatné premenné by zostali konstantné,
zisk sprévcovskej spolotnosti k 31. decembru 2025 by sa zvysil/zniZil 0 18 623 EUR (k 31. decembru 2024 zniZenie/zvy3enie
0 11 525 EUR). Pri stanoveni vplyvu zmien Grokovych sadzieb na zmenu zisku spravcovskej spoloénosti bol pouzity algoritmus vypoltu
odvodeny zo stavu prislusnych stdvahovych poloZiek ku koncu uc¢tovného obdobia.

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze diznik, emitent alebo ind zmluvnd protistrana nedodrii svoj zdvazok podfa dohodnutych
podmienok, v désledku ¢oho dbjde k finanénej alebo inej strate.

Spoloc¢nost ma vedeny bezny Ucet a terminovany vklad v Slovenskej sporitelni, a.s., ktorda mé zverejneny rating od spolognosti
Moody’s na trovni A2 / P-1 (riziko protistrany - dlhodobé / kratkodobé).

Spravcovskd spoloénost ma k 31. decembru vyznamnui koncentraciu aktiv vodi svojmu depozitdrovi v podobe beinych bankovych
uctov aterminovaného vkladu vhodnote 1862 308 EUR, predstavujuci podiel na celkovych aktivach spolognosti 73,85%
(2024: 1 152 462 EUR / 65,57%).

Operaéné riziko - riziko priamych alebo nepriamych strat pre spravcovsku spolonost, vyplyvajdcich z nevhodnych alebo chybnych
vnutornych procesov / postupov, zlyhania fudského faktora, zlyhania pouzivanych systémov alebo z externych udalosti.

Ciefom riadenia operaéného rizika je efektivne znizit / eliminovat vyskyt a dopad udalosti operatného rizika a zdrover spinit vietky
poziadavky, ktoré na spravcovskul spolo¢nost v tejto oblasti kladie regulator.

Sucastou operaéného rizika je aj pravne riziko. Pravne riziko je riziko, Ze pravne chyby v dokumentacii spdsobia finanénu stratu alebo
stratu kreditu spravcovskej spolognosti. Riziko vyplyvajlice najmd z nevymozitefnosti zmldv, hrozby nedspednych sidnych konani
alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spolo¢nost. Spolo€nost riedi pravne riziko ex-ante analyzou danej jurisdikcie,
zmluvného préva, pri€om spolupracuje s renomovanou advokatskou kanceldriou a poradcami. DéleZitou otazkou je Uprava a
vynutenie si zapottu v buddcnosti vzniknutych pohfadavok z nedodriania zmluvnych podmienok voci ktorejkolfvek majetkovo a
persondlne prepojenej alebo ovlddanej osobe.

Najdélezitejsim ¢lankom v celom systéme riadenia operagnych rizik je prevencia, ktorej ciefom je minimalizovat udalosti opera¢nych
rizik ako z hfadiska ich kvantity, tak zdvaZnosti ich dopadov do hospodarenia spravcovskej spolognosti. V3etky aktivity a procesy pred
ich zavedenim do praxe musia byt formdlne odsdhlasené a musi byt dostatoéne definovany popis &innosti, zodpovednosti a
pravomoci pracovnikov, kontrolnych a reportovacich mechanizmov. Kvalita tychto atribitov je jednym z hlavnych spdsobov
odetrovania operacnych rizik.

4.20 Transakcie so spriaznenymi stranami

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 sd najma:
a) osoba alebo blizky rodinny prisludnik tejto osoby su spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolocnosti, ak této osoba:
e  ovlada alebo spoluovlada spravcovski spoloénost,
e  ma podstatny vplyv na spravcovski spoloénost alebo
e je ¢lenom kidcového riadiaceho persondlu spravcovskej spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti.
b) actovnd jednotka je spriaznend so spravcovskou spolo€nostou, ak plati ktorakofvek z tychto podmienok:
e  (ttovna jednotka a spravcovska spoloénost su Elenmi tej istej skupiny (to znamend, Ze kaZzdd materska spolo¢nost,
dcérska spolocnost a sesterska spolo¢nost su navzdjom spriaznené),
e  (¢tovnd jednotka je pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom sprédvcovskej spolo¢nosti (alebo pridruzenou
spolognostou alebo spolo&nym podnikom &lena skupiny, ktorej Elenom je spravcovskd spoloénost),
e  (ltovnd jednotka a spravcovska spolocnost su spoloénymi podnikmi tej istej tretej strany,
G¢tovna jednotka je spoloénym podnikom tretej strany a spravcovska spolo¢nost je pridruzenou spoloénostou tej istej
tretej strany,
e  (Ctovnu jednotku ovlada alebo spoluovlada osoba uvedend v pism. a), a
osoba, ktora ovlada alebo spoluovlada spravcovski spoloénost, md podstatny vplyv na G¢tovnd jednotku alebo je
¢lenom klagového riadiaceho persondlu Gc¢tovnej jednotky (alebo materske] spoloCnosti tejto uétovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kaZdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
V ramci beZnej &innosti vstupuje spravcovska spolotnost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami. Transakcie sa uskutocnili

za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.

Ovladajicou osobou spolo¢nosti je Partners Group Holding SK a.s.

23



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
pripravend v sulade s Medzindrodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou Gniou

Struktira aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym strandm k 31. decembru 2025:

Sesterské spolocnosti
WEUR | s | wesmns, | Y| AT piment | o
o.c.p., a.s.
Aktiva
Ostatné aktiva - |J - - - - -
Aktiva spolu - j - - - - -
Zavazky
Obchodné zavazky 66 279 - 6 000 - - 72279
Ostatné zavazky 69 927 - - - - 69927
Nevyplatené mzdy - - - - 9266 9 266
Zavazky spolu 136 206 - 6 000 - 9266 151472
Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2024:
Sesterské spolocnosti

Wey | e, | s, || JRCYT | S| wotnen | spon
Aktiva
Ostatné aktiva - - - - - -
Aktiva spolu - - - - - -
Zavazky
Obchodné zavazky 73930 684 12 000 - - 86614
Ostatné zavazky 63 790 - - = - 63 790
Nevyplatené mzdy - - - - 8273 8273
Zavazky spolu 137720 684 12 000 - 8273 158 677

Struktura vynosov a nakladov spravcovskej spolo€nosti vo vztahu k spriaznenym strandm pocas Uétovného obdobia 2025:

Sesterské spolocnosti
PARTNERS PARTNERS FINANCNY DARTNERS
(vEUR) GROUP SK INVESTMENTS KOMPAS, Manaiment Spolu
[ GLOBE, s.r.o.

S.1.0. | ,0.cp., a.s. 5.1.0.
Provizie (435 021) (1725) - - - (436 746)
Vseobecné
prevadzkové ndklady (123 380) - (24 000) (3176) (168 375) (318 931)

Struktdra vynosov a nakladov spravcovskej spolo€nosti vo vztahu k spriaznenym strandm potas t¢tovného obdobia 2024:

Sesterské spolocnosti
PARTNERS PARTNERS FINANCNY PARTNERS
{vEUR) GROUP SK INVESTMENTS KOMPAS, Manaiment Spolu
L GLOBE, s.r.o.

s.r.o. , 0.C.p., 4.5. 5.I.0.
Provizie (475 061) (6 696) - - - (481 757)
Vseobecné
prevadzkové naklady (116 117) - (24 000) (2 662) (155 200) (297 979)
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
U¢tovna zavierka za rok kongiaci sa 31. decembra 2025
pripravend v sulade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tuniou

4.21 Udalosti po konci uctovného obdobia

Komeréné nehnutefnosti v regiéne Strednej a vychodnej Eurdépe pokracuji v stabilizacii. Investitna aktivita rastie ruka v ruke
s objemom zrealizovanych transakcii, ktoré medziro¢né rastu o dvojciferné percentualne hodnoty. Z geografického pohfadu dominuji
najma regionalni investori, najma investi¢né fondy. Retailovy sektor a logistika aj nad'alej zostavaju pre investorov vofbou ¢islo jeden,
pricom tie najkvalitnej$ie produkty si dria svoju hodnotu. Vynosy najprémiovejich nehnutefnosti v SR zostavaju vo vietkych
segmentoch komerénych nehnutefnosti stabilné. Na strane rizik prevlada najméa geopolitickd neistota, ktord brani prud3iemu oZiveniu
trhu. V nasledujdcich kvartéloch tak s najva¢$ou pravdepodobnostou bude k celkovym vynosom komerénych nehnutefnosti prispievat
najmé pravideiné inkasované najomné, ktoré aktudlne dosahuje vefmi atraktivne drovne.

Kratkodobé investicie sa tesia pokracujicemu zaujmu investorov. ECB v sti¢asnosti nevidi dévod na rychle zmeny Urokovych sadzieb,
kedZe inflacia sa pohybuje v blizkosti jej inflacného ciefa. V dlhodobejSom horizonte trhy pocitaju len s miernym ndrastom Grokovych
sadzieb smerom nahor, ¢o vytvdra priaznivé a predvidatelné prostredie pre financné trhy a kratkodobé investi¢né horizonty.

Oddelenie riadenia investicii Spolo¢nosti priebezne monitoruje a vyhodnocuje vplyv vyvoja finanénych trhov na aktiva v majetku
fondov.

Spravcovska spoloénost na zéklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo diia 23.02.2026 vyplatila akcionarom Spolo¢nosti dividendu
vo vyske nerozdeleného zisku minulych obdobi za roky 2023 a 2024 v celkovej sume 440 523 EUR. Kapitdlova primeranost Spolotnosti

touto vyplatou dividendy neklesla pod zakonom stanovend miniméinu droven.

Spravcovska spoloénost predpoklada kontinudlne pokratovanie €innosti bez vyznamnych neistét najmenej 12 mesiacov od datumu
vydania uctovnej zdvierky.

4.22 Schvdlenie (ictovnej uzdvierky

Tato Gctovna zavierka bola podpisand a schvdlena na vydanie 30. marca 2026.

V mene predstavenstva podpisali:

Ing. Andrea Halmova
Podpredseda predstavenstva

25



CLA Slovakia s.r.o.
Karpatska 8
811 05, Bratislava

@ Slovakia

1 +421259201120
e: info.slovakia@claslovakia.sk
claslovakia.sk

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
K UCTOVNEJ ZAVIERKE A
VYROCNEJ SPRAVE

A
VYROCNA SPRAVA
za obdobie od 01. 01. 2025 do 31. 12. 2025

akciovej spolo¢nosti

PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s.
Bratislava

© 2025 CLA Sfovakia. All rights reserved. m
&) Global

CLA Slovakia s.r.0., ICO: 36 254 339 ~ 1€ DPH: $K20 2172 2967 — zapisand V OR MS Bratislava lll, Oddiel: Sro, viozka 74698/8

CLA Slovakia is an independent network member of CLA Global. See CLAglobal.com/disclaimer. INDEPENDENT
NRETWORK MEMBER



CLA Slovakia s.r.o.
Karpatskd 8
811 05, Bratislava

@ Slovakia

t:+421 259201 120
e: info.slovakia@claslovakia.sk
claslovakia.sk

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionarov, dozornti radu a predstavenstvo akciovej spolo¢nosti
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s., Bratislava

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Ndzor

UskutocCnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s. (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz o financ¢nej situacii k 31. decembru
2025, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania a vykaz pefiaznych
tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a pozndmbky, ktoré obsahuji vyznamné
uctovné zasady a ictovné metddy a dalSie vysvetfujuce informacie.

Podla nasho nazoru, prilozend uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
finanénej situacie spolofnosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. k 31.
decembru 2025 vysledku jej hospodarenia a penainych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu vsulade sIFRS uctovnymi Standardmi (Medzinarodnymi
Standardmi pre financné vykaznictvo) v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zdklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit i¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli
vzmysle Medzindarodného etického kdédexu pre uétovnych odbornikov (vratane
Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
$tandardy uctovnikov v zneni schvdlenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len
»Eticky kddex auditora®) v rozsahu platnom pre audity Gctovnych zavierok subjektov
verejného zaujmu, vratane etickych poZiadaviek Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) €& 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkich tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len ,nariadenie ¢. 537/2014")
azakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene adoplneni zidkona ¢.
431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, v platnom zneni (dalej len
»zakon o Statutdrnom audite”), ktoré sa vztahuju na audity uctovnych zavierok subjektov
verejného zaujmu v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa
etiky v zmysle Etického kédexu auditora a etickych poZiadaviek nariadenia ¢. 537/2014
a zakona o Statutarnom audite. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuja dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zdleZitosti auditu
Klaéové zéleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré st podfa nasho odborného posudenia v

nasom audite Gétovnej zavierky za beZné obdobie najzavainejsie. Tymito zaleZitostami
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sme sa zaoberali v suvislosti s auditom Gétovnej zdvierky ako celku a pri formulovani
na$ho nazoru na riu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Pri pldnovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme identifikovali nasledujice
najzavaznejsie rizika:

1. Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vvnosov z poplatkov a provizii za rok ktory sa skoncil 31.
decembra 2025: 2 341 707EUR (31.decembra 2024: 1 777 126 EUR)

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuji podstatni Cast vynosov
Spolo¢nosti za rok ktory sa skoncil 31.decembra 2025. Ako je uvedené
v bode 3 a4.12 G&tovnej zdvierky, Spoloénost poskytuje sluzby spravy
maijetku v spravovanych fondoch.

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju poplatky za spravu, vvkonnostné
poplatky, a poplatky za sluzby poskytované pri predaji a nakupe
podielovych listov. Poplatky za spravu a vykonnostné poplatky su
nadobudnuté z fondov pod spravou SpoloCnosti a su vykazané vo vykaze
ziskov _a strat podas obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia. Poplatky
za slufby pri predaji a ndkupe podielovych listov su nadobudnuté od
investorov v podielovom fonde a su zauctované pri vydavani a vyplateni
podielovych listov.

Na tdto oblast sme sa zamerali z dévodu, vysokého objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vysku vynosov z poplatkov a provizii, ako aj
postudenia pri_precetiovani_€istej hodnoty majetku fondu. Klucovou
oblastou na$ho auditu bola aj relevantnost a presnost dat ktoré vstupuju
do vypoctu poplatkov.

Reakciou na uvedené riziko bolo:

- posudenie vhodnosti nastaveného vnutorného kontrolného systému
a Ulinnosti  fungovania vybranych internych kontrol suvisiacich

s vypotom a Gétovanim vynosov z poplatkov a provizii, precenenim
Cistej hodnoty majetku fondu.

- Odsuhlasenie sadzieb poplatkov pouZitych Spolo¢nostou vo vypocte
na Statuty fondov pod spravou Spolo¢nosti.

- Prepoditanie hodnoty za rok ktory sa skoncil k 31. decembru 2025 pre
poplatky za spravu na zaklade istych hodnét majetku vo fondoch pod
spravou_spoloénosti pocas roka, sadzieb avzorcov pre vypodet
poplatkov odsuhlasenych na Statuty fondov.

- Odsthlasenie investiénych portfélii_na ziskanych potvrdzovacich
listoch s hodnotami vykazovanymi Spolo¢nostou.

- Prepoditanie hodnoty za rok ktory sa skoncil k 31. decembru 2025 pre
poplatky za sluZby poskytnuté pri predaji podielovych listov — na

zaklade objemu vvdanvch podielovych listov, ktory bol ziskany zo
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systému nezdvislého od uUctovnictva a sadzieb odsthlasenych na
Statuty fondov.

- Porovnanie vypocitanej hodnoty so zauétovanymi__vynosmi
z poplatkov a provizii s objasnenim vietkych vyznamnych rozdielov.

- Posudenie  presnosti a kompletnosti informdcii  sdvisiacich
s vykazovanim _vynosov _zvereinenych v poznamkach k uctovnej
zavierke v sulade s poZziadavkami relevantnych Standardov finanéného

vykaznictva.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a os6b poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie a vern( prezentaciu tejto G&tovnej
zavierky vsualade sIFRS uctovnymi Standardmi (Medzindrodnymi Standardmi
financného vykaznictva) v zneni prijatom Eurdpskou uUniou a za tie interné kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovne] zdvierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretriite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti
tykajucich sa nepretrZitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za poutzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v utovnictve, ibaze by mal v imysle
Spoloénost zlikvidovat alebo ukonit jej Cinnost, alebo by nemal inu realistickii moZnost
nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolocnosti.

Zodpovednost auditorskej spolo€nosti za audit uctovnej zdavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, {i uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov
vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo
odévodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas
celého auditu uplatriujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:
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e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uc¢tovnej zavierky,
¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocniujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy3sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoie podvod modzZe zahfiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mobhli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych uctovnych zasad auctovnych metod
a primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i 3tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouiZiva
predpoklad nepretrzitého pokracovania vcinnosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dokazov zdver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Spolo¢nosti nepretriite pokracovat v {innosti. Ak dospejeme kzdveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
stvisiace informdcie uvedené v u¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. NasSe zavery vychddzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti
alebo okolnosti viak méZu spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentdciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane
informaécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i ictovna zavierka zachytdva uskutoCnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splnili
prislusné poZiadavky tykajuce sa nezdvislosti, a komunikujeme s nimi o v3etkych
vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze
maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.
Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky beiného obdobia, a preto su klticovymi
zaleZitostami auditu.
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Tieto zéleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevyluuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme,
ie urdita zaleZitost by sa v nasSej sprave uviest nemala, pretoze moino oddvodnene
ocakdvat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z
jej uvedenia.

Sprava k dalsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprdave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona o uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom uG¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa
s informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudit, ¢i tieto informdacie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Uc¢tovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami
o uétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu uctovnej zavierky,
alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprdava Spoloc¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky, podlfa nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2025 su v sulade s uétovnou
zavierkou za dany rok,

- vyroCna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu Gétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktort sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto savislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poZiadavky na obsah sprdvy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdch
tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spolo¢nosti dia
14. jina 2024. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich
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obnoveni zakazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme neboli pévodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 6 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatotnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali v ten isty deri, ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri
vykone auditu sme zostali nezavisli od spolocnosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyro¢nej sprave a uctovnej
zavierke sme spoloénosti a podnikom, v ktorych ma spolo¢nost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 20. aprila 2026
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Zodpovedny auditor
Ing. Vladimir Mochnal
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