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VSEOBECNE INFORMACIE
1. Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

J&T ARCH BOND 11, a. s.
Dvorakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto

Spolo¢nost’ J&T ARCH BOND 11, a. s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™) bola zalozena 7. marca 2024 a do obchodného registra
bola zapisana 29. marca 2024 (Obchodny register Mestského stidu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 7673/B).

Hlavnou ¢innost'ou Spoloc¢nosti je ziskanie finanénych prostriedkov prostrednictvom emisie dlhopisov a ich pouzitie na
nakup akcii.

2. Udaje o neobmedzenom ruéeni
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych spolo¢nostiach podl'a § 56 ods. 5 Obchodného zdkonnika,
ani podl'a podobnych ustanoveni inych predpisov.

3. Datum schvalenia u¢tovnej zavierky za predchidzajice uctovni obdobie
Uctovna zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2024, za predchadzajuce uctovné obdobie, bola schvalena valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti 17. septembra 2025.

4. Pravny dovod na zostavenie i¢tovnej zavierky
Uttovna zavierka Spolognosti k 31. decembru 2025 je zostavena ako ako riadna uétovna zavierka podla § 17 ods. 6
zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve (d’alej ,,zakon o uctovnictve*) za i€tovné obdobie od 1. januara 2025 do
31. decembra 2025.

Uctovna zavierka je urcend pre pouzivatel'ov, ktori maju primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych ¢innostiach
a uctovnictve a ktori analyzuju tieto informdcie s primeranou pozornost'ou. U¢tovna zavierka neposkytuje a ani nemoze

veritelia, mohli potrebovat’. Tito pouzivatelia musia relevantné informacie ziskat’ z inych zdrojov.

5. Informaécie o skupine
Spolo¢nost’ sa zahffia do konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
(,,materska spolocnost™ alebo ,,akcionar®), 41-43 Klimentos Street, KLIMENTOS TOWER, Ist floor, Flat/Office 18,
Nicosia, P.C. 1061 a tato sa zahffia do konsolidovanej uctovnej zavierky koncernu J & T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED. Konsolidovani uctovni zavierku koncernu J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED zostavuje
spolo¢nost’ J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, 41-43 Klimentos Street, KLIMENTOS TOWER, lst floor,
Flat/Office 18, Nicosia, P.C. 1061.
Tieto konsolidované Gctovné zavierky je mozné dostat’ priamo v sidle uvedenych spolo¢nosti.

6. Pocet zamestnancov
Spolo¢nost’ nezamestnavala v beznom uétovnom obdobi ani v bezprostredne predchadzajicom uétovnom obdobi
ziadnych zamestnancov.

7. Schvilenie auditora
Valné zhromazdenie 18. septembra 2024 schvalilo spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.o0. ako auditora na overenie
uctovnej zavierky Spolo¢nosti za roky 2024 a 2025.

INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Predstavenstvo Petra Prepirova — predseda predstavenstva
Dozorna rada Dusan Konik

Peter Kmec

Peter Cerny
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INFORMACIE O AKCIONAROCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Struktiira akcionérov Spolognosti bola k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 takato:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie prava
EUR % %
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC 80 000 100 100
S polu 80 000 100 100

INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie uc¢tovnej zavierky
Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolo¢nost’ bude nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti (going
concern).

Uttovné metddy a vieobecné ugtovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Pomer vlastného imania a zavdzkov Spolocnosti k 31. decembru 2025 je menej ako 8 ku 100. Za rok 2025 vykazala
Spolo¢nost’ stratu 670 748 EUR (za obdobie od 29. marca 2024 do 31. decembra 2024: 803 292 EUR). Spolo¢nost’ je v
zmysle Obchodného zakonnika v krize. Spolo¢nost’ si je vedoma, ze podla § 67b Obchodného zakonnika Statutarny organ
Spolo¢nosti, ktory zistil, alebo s prihliadnutim na vsSetky okolnosti mohol zistit’, Ze Spolo¢nost’ je v krize, je povinny v
sulade s poziadavkami potrebnej odbornej alebo nalezitej starosti urobit’ vetko, o by v obdobnej situécii urobila ind
rozumne starostlivd osoba v obdobnom postaveni na jej prekonanie. Spoloc¢nost’ planuje plnit' zavizky plynuce z
vydanych dlhopisov z kapitalovych vynosov dosahovanych prostrednictvom investicii do podkladovych akeii vydanych
v ramci podfondu J&T ARCH INVESTMENTS. Spolo¢nost’ zaroven obdrzala od materskej spolo¢nosti vyhlasenie
o finan¢nej podpore.

Vedenie Spolo¢nosti je preto presvedéené, ze vyssie uvedené faktory nepredstavuji udalosti alebo podmienky, ktoré
mozu vyvolat’ zavazné pochybnosti o nepretrzitom pokracovani v ¢innosti Spolo¢nosti.

2. Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby manazment Spolo¢nosti urobil tsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiyju aplikaciu tétovnych metdd a uctovnych zasad a hodnotu vykazovaného majetku, zaviazkov, vynosov a
nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su zalozené na minulych skusenostiach ainych rozli¢nych faktoroch,
povazovanych za primerané okolnostiam, na zéklade ktorych sa formuje vychodisko pre postidenie uc¢tovnych hodnot
majetku a zavézkov, ktoré nie su zrejmé z inych zdrojov. Skutocné vysledky sa preto mézu lisit’ od odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady s0 neustale prehodnocované. Korekcie itovnych odhadov nie su vykazané
retrospektivne, ale st vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
v obdobi korekcie a v buducich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.

Usudky

Informacie o usudkoch pouzitych v suvislosti s aplikdciou tctovnych metdd a ictovnych zasad, ktoré maju vyznamny
dopad na hodnoty vykazané v uctovnej zavierke, sa tykaju podmienok oddelenia vlozeného derivatu od zakladného
finanéného nastroja a jeho nasledného vykazovania v realnej hodnote a st bliz§ie opisané v nasledujtcich bodoch: (i)
D.8 Vydané dlhopisy, (ii) D.9 Vlozené derivaty, (iii) E.8 Vydané dlhopisy a (iv) E.9 Vlozené derivaty.

V roku 2025 Spolo¢nost’ prehodnotila pristup k ocefiovaniu konvertibilnych dlhopisov s cielom zlepsit’ presnost’ odhadu
ich redlnej hodnoty, a preto bol v roku 2025 na projekciu budticich trhovych cien podkladovej akcie pouzity model Monte
Carlo.

Neistoty v odhadoch a predpokladoch
Informacie o tych neistotach v predpokladoch a odhadoch, pri ktorych existuje signifikantné riziko, ze by mohli viest
k vyznamnej Gprave v nasledujicom uc¢tovnom obdobi, st blizsie opisané v bode E.9 Vlozené derivaty.

3. Dlhodoby finanény majetok
Ako dlhodoby finanény majetok Spolo¢nost’ vykazuje ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely.

Dlhodoby finan¢ny majetok sa pri obstarani (prvotné ocenenie) ocefiuje obstaravacou cenou. Sui¢ast'ou obstaravacej ceny

cennych papierov nie st uroky z Giverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely a naklady spojené
s drzbou cenného papiera a podielu.
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Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka sa dlhodoby finan¢ny majetok ocenuje takto:

® Realizovatel'né cenné papiere sa ocenuju realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty cennych papierov sa uétuju bez
vplyvu na vysledok hospodarenia priamo do vlastného imania na ucet 414 - Ocenovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavizkov.

® Ak sa realizovatelné cenné papiere obchodujil na burze, redlna hodnota je zaloZena na ich kotovanej trhovej cene
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

4. PohPadavky
Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZzuje o pochybné a nevymozitel'né
pohladavky.

5. Finan¢né ucty
Finan¢né ucty tvori zostatok na bankovom Ucte a oceiuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou.

6. Naklady buducich obdobi
Naklady buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s
uétovnym obdobim.

7. ZavizKky
Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavizkov je ina ako ich
vyska v uctovnictve, uvedu sa zavézky v uctovnictve a v i€tovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

8. Vydané dlhopisy

Ako vydané dlhopisy Spolo¢nost’ vykazuje konvertibilné dlhopisy, s ktorymi je spojené pravo na ich vymenu za
podkladové akcie. Vymenitel'ny dlhopis je hybridny finanény nastroj, ktory obsahuje dve zlozky, zadkladny finanény
nastroj (dlhopis) a vlozeny finanény derivat (call opcia).

K datumu emisie dlhopisov bola celkova menovita hodnota emisie rozdelena na dlhopisovi a opénti ¢ast’ diskontovanim
menovitej hodnoty dlhopisov na sti¢asnti hodnotu s pouzitim bezrizikovej urokovej sadzby Euro dlhopisov s ratingom
AAA kdatumu 18. novembra 2024 na 10 roéné obdobie (2,47%). Tato diskontovand hodnota bola priradena
k dlhopisovej casti a d’alej posudzovana ako diskontny dlhopis (zero coupon), pri ktorom uroky budu vyplatené az pri
splatnosti dlhopisu spolu s menovitou hodnotou. Zvy$na Cast’ bola priradena k opénej Casti. Percentualne rozdelenie na
dlhopisovu a opénu Cast’ k datumu emisie bolo 78,35% dlhopisova Cast’ a 21,65% opcna Cast’. Pouzité predpoklady pre
vypocet k 31. decembru 2025 a tiez k 31. decembru 2024 st uvedené v bode E. 9.

K datumu ocenenia sa hodnota, ktord bola pri rozdeleni konvertibilného dlhopisu na dlhopisovu a opcnu Cast’ priradena
k dlhopisovej Casti, navysi o tirok vypocitany pouzitim bezrizikovej irokovej sadzby Euro dlhopisov s ratingom AAA za
prislusné obdobie.

O dlhopisovej Casti sa uétuje na ucte 473 — Vydané dlhopisy. Néklady stvisiace s vydanim dlhopisov su v okamihu
emisie uctované ako naklady cez vykaz ziskov a strat. V pripade, ak Spolo¢nost’ drzi vlastné dlhopisy, hodnota vydanych
dlhopisov sa znizi o hodnotu vlastnych dlhopisov.

Vlozeny derivat (moznost’ konverzie v konvertibilnom dlhopise - predana call opcia, a taktiez pravo emitenta rozhodnut’
o pred¢asnom splateni dlhopisov — nakupena put opcia), je vykazovany osobitne v polozke Vlozené derivaty.

9. VloZené derivaty
Vlozeny finan¢ny derivat je zmluvne dohodnuty zékladny finanény nastroj s derivatom, ktory ovplyviiuje peiiazné toky

alebo z iného hladiska modifikuje vlastnosti zakladného finanéného nastroja. Vlozené derivaty sa oddeluju od
zakladného finanéného nastroja, ak:

® ich ekonomické charakteristiky a rizika nie st uzko prepojené s charakteristikami a rizikami zakladného finanéného
nastroja;

®  samostatny néastroj s rovnakymi podmienkami by spinal definiciu derivatu;

® zakladny finanény nastroj sa neocefiuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.
Vlozeny derivat, predana call opcia, sa G¢tuji oddelene na uéte 377 — Predané opcie v redlnej hodnote. Zmena realnej

hodnoty opcii neobchodovanych na verejnom trhu sa precenuje cez vlastné imanie, Gc¢et 414 - Ocenovacie rozdiely
z precenenia majetku a zavézkov.
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Redlna hodnota derivatu sa uréi pomocou ocenovaciecho modelu zalozeného na projekcii budtcich trhovych cien
podkladovej akcie a predpokladu rozdelenia menovitej hodnoty dlhopisu na dlhopisovi a opénu Cast’ na zaklade
stanovenia garantovanej hodnoty vyplatenej pri splatnosti dlhopisu (diskontovanej na sGc¢asni hodnotu s pouzitim
bezrizikovej trokovej sadzby AAA euro dlhopisov).

Hodnota op¢nej Casti sa stanovi metodou Monte Carlo. Prostrednictvom velkého poctu nahodnych simulacii vyvoja ceny
akcie sa pre kazdé obdobie, v ktorom je mozné opciu uplatnit’ (Stvormesacna periodicita), vypocita hodnota pohyblivého
urokového vynosu nad ramec garantovanej hodnoty az do splatnosti dlhopisu. Tieto hodnoty sa nasledne spriemeruju a
diskontuji rovnakym spésobom ako dlhopisova Cast’.

10. OdloZené dane
Odlozené dane (odlozena dafiova pohl'adavka a odlozeny danovy zavézok) sa vztahuja na:
a) docasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou majetku a ac¢tovnou hodnotou zavizkov vykazanou v siivahe a ich
daniovou zakladfiou,
b) moznost’ umorovat’ dafiovl stratu v budiicnosti, ktorou sa rozumie moznost' odpoditat’ dafiovi stratu
od zakladu dane v budticnosti,
¢) moznost previest' nevyuzité dafiové odpocty a iné danové naroky do buducich obdobi.

Odlozena danova pohladavka ani odlozeny danovy zavdzok sa neuctuje pri docasnych rozdieloch pri prvotnom
zaultovani (angl. initial recognition) majetku alebo zavazku v Gétovnictve, ak v ¢ase prvotného zauctovania nema tento
uétovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zaklad dane a zaroven nejde o kombinaciu podnikov (t. j.
nejde o uctovny pripad vznikajici u kupujiceho pri kupe podniku alebo ¢asti podniku, prijimatel'a vkladu podniku alebo
Casti podniku alebo u nastupnickej uctovnej jednotke pri zliceni, splynuti alebo rozdeleni).

O odlozenej datiovej pohl'adavke z odpocitatelnych docasnych rozdielov, z nevyuzitych dafiovych strat a nevyuzitych
danovych odpoctov a inych datiovych narokov sa uctuje len vtedy, ak je pravdepodobné, ze buduci zaklad dane, voci
ktorému ich bude mozné vyuzit, je dosiahnutelny. Odlozena dailova pohladavka sa preveruje ku kazdému dnu, ku
ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka a znizuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze zéklad dane z prijmov bude
dosiahnuty.

Pri vypocte odlozenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, ze bude platit’ v Case vyrovnania
odlozenej dane.

V stivahe sa odlozena datiova pohl'adavka a odlozeny daniovy zavazok vykazuji samostatne. Ak sa vzt'ahuju na odlozenu
dan z prijmov toho istého danovnika a ide o ten isty dailovy trad, moze sa vykazat len vysledny zostatok uctu 481 —
Odlozeny danovy zavizok a odlozena danova pohl'adavka.

11. Cudzia mena

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku ditu uskutocnenia uc¢tovného pripadu prepocitavaji na menu euro
referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v denl predchadzajuci ditu uskuto¢nenia uctovného pripadu (d’alej ako referencny kurz).

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na ucet zriadeny v eurach a z uctu zriadeného v eurach sa prepocitavaju
na menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty naktpené alebo predané.

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, sa uz neprepocitavaju.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uCtovna zavierka, prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom urenym a vyhladsenym
Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému sa zostavuje Ui€tovna zavierka,
a uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

12. Prispevok do kapitalového fondu z prispevkov (Spolo¢nost’ ako prijemca prispevku)
Prispevok do kapitalového fondu z prispevkov sa vykaze vo vlastnom imani na G¢te 413 — Ostatné kapitalové fondy v den

splatenia peniazného prispevku, pri nepefiaznom prispevku v defi prevzatia prispevku Spolo¢nost'ou od akcionara.

13. Urokové naklady
Urokové naklady sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v tom obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

14. Ostatné finan¢né vynosy a naklady
Ostatné finan¢né vynosy a naklady sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v tom obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.
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15. Porovnatel’né udaje

Ak v désledku zmeny G¢tovnych metdd a uctovnych zasad nie su hodnoty za bezprostredne predchédzajice Gctovné
obdobie v jednotlivych sucastiach Gctovnej zavierky porovnatel'né, uvadza sa vysvetlenie o neporovnate'nych hodnotach
v poznamkach.

16. Oprava chyb minulych obdobi

Ak Spoloc¢nost’ zisti v beznom t¢tovnom obdobi vyznamnu chybu tykajiucu sa minulych uc¢tovnych obdobi, opravi tito
chybu na uctoch 428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov a 429 - Neuhradend strata minulych rokov, t. j. bez vplyvu na
vysledok hospodarenia v beznom G¢tovnom obdobi. Opravy nevyznamnych chyb minulych ti¢tovnych obdobi sa Gctuji
v beznom uctovnom obdobi na prislusny nakladovy alebo vynosovy ucet.

V roku 2025 Spolo¢nost’ neuctovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY
1. Dlhodoby finanény majetok
Ako dlhodoby finanény majetok Spolo¢nost’ vykazuje akcie J&T ARCH INVESTMENTS podfond (Investi¢ni akcie
EUR H, ISIN CZ0008044864). Emitentom akcii je ¢eska spolo¢nost’ J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., priom
tieto akcie boli vydané k podfondu J&T ARCH INVESTMENTS. Akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
Burzy cennych papierov Praha.
Obstaravacia cena akcii bola 1,53 EUR za kus, celkovo 29 299 500 EUR.
Realna hodnota akcii je zalozena na ich kotovanej trhovej cene k 31. decembru 2025. Vynos z precenenia akcii na realnu
hodnotu za rok 2025 vo vyske 5 745 000 EUR je vykazany v ramci vlastného imania (za obdobie od 29. marca 2024 do
31. decembra 2024: 574 500 EUR).

Pocet akcii a ich trhova cena k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 je uvedena v nasledujicom prehlade:

Mena Poget kusov Trhova cena k  Trhova cena k Hodnota akcii Hodnota akcii
31.12.2025 31.12.2024 k 31.12.2025 k 31.12.2024
Dlhodoby finan¢ny maje tok
Akcie J&T ARCH
INVESTMENTS EUR 19 150 000 1,86 1,56 35 619 000 29 874 000
SPOLU 35619 000 29 874 000

Prehlad o pohybe dlhodobého finanéného majetku od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025 a za porovnatel'né obdobie
od 29. marca 2024 do 31. decembra 2024 je uvedeny v tabulkach na stranach 18 a 19.
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2. OdloZena dafova pohladiavka

Vypocet odlozenej dafiovej pohl'adavky je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:

31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR

Docasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavizkov a ich danovou
zakladnou
— odpocitatel'né 4460 787 10 474
— zdanitel'né 0 0
Moznost’ umorovat’ danovu stratu v budiicnosti 0 0
Nevyuzité danové odpocty a iné danové naroky 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 24 21
OdloZena dafiova pohPadavka 1070 589 2200

OdloZena danova pohladavka sa vykazala vo vyske, v ktorej je pravdepodobné, Ze sa v budicnosti vyuZzije.

EUR
Stav k 31. decembru 2025 1 070 589
Stav k 31. decembru 2024 2200
Zmena 1 068 389
z toho:
— zauctované do vysledku hospodérenia (vynos) 812
— zau¢tované do vlastného imania 1 067 577
Odlozena danova pohl'adavka sa vztahuje k nasledovinym polozkam:
EUR
Zaviazky z obchodného styku 3012
Precenenie opcie 1067 577
Spolu 1070 589

3. Finan¢né ucty

Ako finanéné Gty je vykazany bezny tuéet v banke. Uétom v banke moZe Spoloénost’ volne disponovat..

4. Casové rozliSenie

Ide o tieto polozky:
31.12. 2025 31.12. 2024

EUR EUR

Néklady buducich obdobi - dlhodobé

Ostatné 0 0
Spolu niaklady budicich obdobi - dlhodobé 0 0
Naklady budtcich obdobi - kratkodobé

Poradenské sluzby 16 226 15 830

Ostatné 32 28
Spolu naklady buducich obdobi - kratkodobé 16 258 15 858
Prijmy buducich obdobi - dlhodobé 0 0
Prijmy buducich obdobi - kratkodobé 0 0
Spolu 16 258 15 858
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5. Vlastné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 je 80 000 EUR (k 31. decembru 2024: 80 000 EUR). Zakladné imanie
je rozvrhnuté na 80 (slovom: osemdesiat) kusov kmenovych akcii znejucich na meno a vydanych v listinnej podobe.
Menovita hodnota jednej akcie je 1 000 EUR. Akcia predstavuje prava akcionara ako spolo¢nika podiel'at’ sa na riadeni
Spolocnosti, jej zisku a na likvidacnom zostatku v pripade zrusenia Spolocnosti s likvidaciou. Spolo¢nost’ vykazala za
rok 2025 a 2024 stratu, preto hodnota zisku na akciu nie je uvedena.

Zakladné imanie bolo splatené v plnom rozsahu.

Na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo diia 20. oktobra 2025 bol vytvoreny kapitalovy fond vo vyske 50 000
EUR z prispevkov akcionarov, ktory bol splateny 30. oktobra 2025 a ktory nezvySoval zakladné imanie.

Zmeny realnej hodnoty majetku a zavdzkov, ktoré neboli ictované ako naklad alebo vynos, ale priamo na cty vlastného
imania, a k nim prisluchajtica odlozena dan, st uvedené v Casti L. Prehl'ad o pohybe vlastného imania.

Uttovna strata za obdobie od 29. marca 2024 do 31. decembra 2024 vo vyske 803 292 EUR bola vysporiadana takto:

EUR
Zo zékonného rezervného fondu 0
Zo $tatutarnych a ostatnych fondov 0
Z nerozdeleného zisku minulych rokov 0
Uhrada straty spolotnikmi 0
Prevod na neuhradent stratu 803 292
Iné 0
Spolu 803 292

O vysporiadani vysledku hospodarenia za rok 2025 vo vyske straty 670 748 EUR rozhodne valné zhromazdenie
v priebehu roka 2026. Navrh statutarneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:

—  prevod na neuhradent stratu minulych rokov: 670 748 EUR

Spoloc¢nost’ je podla Obchodného zédkonnika povinna tvorit' zakonny rezervny fond pri svojom vzniku vo vyske
minimalne 10 % zakladného imania a dopliat’ ho vo vyske minimalne 10 % z ¢istého zisku, maximalne do vysky 20 %
zakladného imania.

Vyska zakonného rezervného fondu k 31. decembru 2025 bola 8 000 EUR (k 31. decembru 2024: 8 000 EUR). Na
dosiahnutie maximalnej vySky zakonného rezervného fondu podl'a Obchodného zékonnika bude v buducnosti potrebné
doplnit’ zakonny rezervny fond zo zisku o 8 000 EUR. Zakonny rezervny fond moze byt pouzity iba na krytie strat
Spolo¢nosti.

6. Zavizky
Zavizky (okrem odlozeného danového zavizku) podl'a doby splatnosti st nasledovné:

31. 12. 2025 31.12. 2024

EUR EUR
Zavazky po lehote splatnosti 0 0
Zavazky v lehote splatnosti 35125721 29 886 807
35125 721 29 886 807
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Struktura zévizkov (okrem odloZeného daitového zavizku) podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2025 je
uvedena v nasledujucom prehl'ade:

Uttovna Menej ako 1 1 — 5 rokov Viac ako 5
hodnota rok rokov
Zavazky z obchodného styku voci
prepojei/lym actovnym jedtillotkzim 8268 8 268 0 0
Ostatné zavizky z obchodného styku 12 501 12 501 0 0
Vydané dlhopisy 24 153 881 0 0 24 153 881
Zavazky voci spolo¢nikom a zdruzeniu 3 908 3908 0 0
Zavazky zo socialneho poistenia 2325 2 325 0 0
Darové zaviazky a dotacie 1256 1256 0 0
Zaviazky z derivatovych operacii 10 943 582 0 0 10 943 582
35125721 28 258 0 35097 463

Struktiira zédvizkov (okrem odloZeného dafiového zavizku) podFa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2024 je
uvedena v nasledujucom prehl'ade:

Uctovna Menej ako 1 1 — 5 rokov Viac ako 5
hodnota rok rokov
Zavazky z obchodného styku voci
prepoj:zym uctovnym jecti}rllotkém 10561 10561 0 0
Ostatné zavizky z obchodného styku 9 595 9 595 0 0
Vydané dlhopisy 23 573 258 0 0 23 573 258
ZavazKky voci zamestnancom 2921 2921 0 0
ZavazKky zo socialneho poistenia 1770 1770 0 0
Danové zavizky a dotacie 1025 1025 0 0
Zavazky z derivatovych operacii 6 287 677 0 0 6 287 677
29 886 807 25 872 0 29 860 935

7. OdloZeny danovy zavizok

Vypocet odlozeného danového zavizku je uvedeny v nasledujicom prehlade:

31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR
Docasné rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavizkov a ich danovou
zakladnou
— odpocitatelné 0 0
— zdanitel'né 6319 500 782 168
Moznost’ umorovat’ danovu stratu v budicnosti 0 0
Nevyuzité danové odpocty a iné datfiové naroky 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 24 21
OdloZeny danovy zavizok 1516 680 164 255

EUR

Stav k 31. decembru 2025 1516 680
Stav k 31. decembru 2024 164 255
Zmena 1352 425
z toho:
— zauctované do vysledku hospodarenia (vynos) 0
— zaucétované do vlastného imania 1352 425
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Odlozeny danovy zavdzok sa vzt'ahuje k nasledovnym polozkam:
EUR
Precenenie akcii 1516 680
Spolu 1516 680

8. Vydané dlhopisy

V ramci dlhodobych zavizkov Spolo¢nost’ vykazuje zavizky z vydanych dlhopisov s pohyblivym urokovym vynosom
v celkovej menovitej hodnote 30 000 000 EUR so splatnostiou v roku 2034. S dlhopismi je spojené pravo na ich vymenu
za zaknihované investi¢né akcie EUR H vydané v eurach podla prava Ceskej republiky spoloénostou J&T ARCH
INVESTMENTS SICAV, a.s., pre podfond J&T ARCH INVESTMENTS.

Informacie o vydanych dlhopisoch k 31. decembru 2025 st uvedené v nasledujucom prehl'ade:

Menovita
Nézov vydaného dlhopisu hodnota Pocet Emisny kurz Splatnost
JT ARCH CONVERTIBLE VAR 11./2034 1 EUR 30 000 000 100% 18.11.2034

ISIN SK4000026159

Dlhopisy su trocené pohyblivym urokovym vynosom naviazanym na hodnotu podkladovych akcii ku ditu konecnej
splatnosti dlhopisov, atiez zohladiujucim konverzny pomer dlhopisov k podkladovym akcidm. Variabilny turokovy
vynos je vypocitany podl'a nasledujuceho vzorca:

V = (CIA x KP) — ND
Pri¢om:
V znamena variabilny vynos jedného dlhopisu;

CIA znamena hodnotu podkladovej akcie (na konci obchodovania na rozhodny den pre vyplatu — 30. den pred prislusnym
diiom vyplaty);
KP znamena konverzny pomer (0,63 pokial’ nedoslo k zmene podkladovych akcii z povodnych na iné);

ND znamena menoviti hodnotu dlhopisu (1 EUR).

Ak je vysledok vypoctu nulovy alebo zaporny, pravo na pohyblivy Grokovy vynos nevznikne. Investor, ktory vyuzije
pravo na vymenu dlhopisu za akcie, neméa nérok na variabilny vynos z tychto vymenenych dlhopisov. Urokovy vynos je
splatny jednorazovo spolu s menovitou hodnotou pri splatnosti dlhopisov 18. novembra 2034. Majitel’ dlhopisov nie je
opravneny ziadat' predCasné splatenie dlhopisov, o moznoti predéasného splatenia ma pravo rozhodnut’ len emitent,
oznamenim najneskor Styri mesiace pred prislusSnym dfiom predcasnej splatnosti.

Zavizky Spolo¢nosti (ako emitenta) z dlhopisov nie su zabezpecené a zodpoveda za ne len emitent a Ziadna ina osoba.
V stvislosti s vykdzanou vyskou straty Spolocnost’ obdrzala od materskej spolo¢nosti Vyhlasenie o poskytovani
financnej 1 inej podpory, ktord umozni Spolo¢nosti plnit’ vSetky svoje zavazky.

Hodnota dlhopisového zavizku bez derivatovej zlozky, vypocitana pri prvotnom vykéazani diskontovanim menovitej
hodnoty dlhopisu s pouzitim bezrizikovej urokovej sadzby a nasledne zvysena o prisluchajtici irokovy naklad vypocitany
s pouzitim tejto bezrizikovej trokovej sadzby k 31. decembru 2025 a tiez k 31. decembru 2024, je podl'a doby splatnosti
uvedena v nasledujucom prehl'ade:
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31.12.2025 31.12.2024
Splatnost’ Splatnost’
do jedného roka od; e'dr?eho roka viac ako pat’ do jedného od] e?dr?eho roka viac ako pat
, do piatich rokov i do piatich rokov
vratane , rokov roka vratane , rokov
vratane vratane
a b c d e f g
Vydané dlhopisy 0 0 23504655 0 0 23504655
Finan¢ny naklad 0 0 649 225 0 0 68 603
Spolu 0 0 24 153 881 0 0 23573258
Spoloc¢nost nevlastni k 31. decembru 2025 ziadne vlastné dlhopisy.
9. VloZené derivaty
31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR

Na zaciatku uétovného obdobia 6287 677 0
Prirastky 0 6495 344
Ubytky 0 0
Precenenie 4 655 905 -207 667
VloZené derivaty 10 943 582 6287 677

V polozke vlozené derivaty Spolocnost’ vykazuje tu Cast’ konvertibilnych dlhopisov, ktora prislicha pravu majitelov
dlhopisov vyuzit moznost’ ich vymeny za zaknihované investi¢né akcie EUR H J&T ARCH INVESTMENTS, podfond,
a zaroven pravu Spolocnosti ako emitenta na predéasné splatenie dlhopisov. Rozdelenie na dlhopisovil a opént Cast’ pri
prvotnom vykazani je popisané v bode D. 8.

Realna hodnota derivatu k 31. decembru 2025 bola vypocitand s pouzitim nizsie uvedenych predpokladov:

Hodnota podkladového aktiva 1,172
Realiza¢na cena (strike) 1,000
Datum uplatnenia opcie 18.11.2034
Doba do expiracie 8,890
Bezrizikova tirokova sadzba 3,35% p.a.
Volatilita podkladového aktiva 7,57% p.a.
Pocet ¢asovych krokov 27,000
Dizka gasového kroku 0,330
Hodnota opcie k 31.12.2025 (EUR) 0,3648

Percentualne rozdelenie redlnej hodnoty k 31. decembru 2025 na dlhopisovu a opénii ¢ast’ bolo 74,63% dlhopisova Cast’
a36,488% opcna Cast’.

Realna hodnota derivatu k 31. decembru 2024 bola vypocitana s pouZzitim nizsie uvedenych predpokladov:

Ocakavana vynosnost’ podkladovej akcie 14% p.a.
Ocakavana brutto vynosnost’ dlhopisu celkom 134,30%
Ocakavana brutto hodnota dlhopisu (EUR) 23430
Prevadzkové naklady 1,99% p.a.
Ocakavana netto vynosnost’ dlhopisu 11,43% p.a.
Ocakavana netto hodnota dlhopisu (EUR) 2,1434
WACC pre energeticky sektor 6,47% p.a.
Prirazka - riziko krajiny 1,60% p.a.
Diskontny faktor 8,07% p.a.
Redilna hodnota k 31.12.2024 (EUR) 0,9950
Hodnota opcie k 31.12.2024 (EUR) 0,2096

Percentualne rozdelenie redlnej hodnoty k 31. decembru 2024 na dlhopisovu a opéni ¢ast’ bolo 78,58% dlhopisova Cast’
a20,96% opcna Cast.
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F. INFORMACIE O DANIACH Z PRIJMOV

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykdzanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:

31.12.2025 31.12.2024
Zaklad Zaklad

dane Dan Dan dane Dan Dan

EUR EUR % EUR EUR %
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -671 560 -805 152
z toho teoreticka dan 21 % -141 028 21,00 % -169 082 21,00 %
Dariiovo neuznané naklady 12 550 2636 -039 % 10 474 2200 -027 %
Vynosy nepodliehajuce dani 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Umorenie danovej straty 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Vyuzitie danovych odpoétov a inych
dafiovych narokov -10 474 -2 200 0,33 % 0 0 0,00 %
Danl vyberana zrazkou 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %

-669 484 -140 592 20,94 % -794 678 -166 882 20,73 %
Splatna dan 0 0,00 % 340 -0,04 %
OdloZena dail -812 0,12 % -2 200 0,27 %
Celkova vykézana dai -812 21,06 % -1 860 20,96 %

Od 1. januara 2017 je sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike 21 %. Od 1. januara 2025 sa zvysila sadzba dane z
prijmov na 24 % pre uctovné jednotky so zdanitel'nymi prijmami (vynosmi) vyssimi ako 5 000 000 EUR.

K danovej strate za rok 2025 vo vyske 669 484 EUR a za rok 2024 vo vyske 794 678 EUR Spolo¢nost’ netctovala
odlozenu datiova pohladavku.
Dalsie informdcie k odlofenym daniam:

2025 2024
EUR EUR

Suma odlozenej danovej pohl'adavky uctovanej v beznom
uétovnom obdobi ako naklad alebo vynos vyplyvajtica zo 0 0
zmeny sadzby dane z prijmov

Suma odlozeného datiového zaviazku uctovaného v beznom
uétovnom obdobi ako naklad alebo vynos vyplyvajtica 0 0
zo zmeny sadzby dane z prijmov

Suma odlozenej danovej pohl'adavky Gctovana v beznom
uctovnom obdobi tykajuca sa umorenia dafove;j straty
nevyuzitych danovych odpoctov a inych narokov docasnych
rozdielov predchadzajicich uctovnych obdobi ku ktorym sa
v predchadzajicich Gétovnych obdobiach odlozena danova
pohladavka neuctovala

Suma odlozeného danového zavézku ktory vznikol z dovodu
neuctovania tej Casti odlozenej daiovej pohl'adavky v
beznom uctovnom obdobi o ktorej sa ui¢tovalo v
predchadzajtcich uctovnych obdobiach

Suma neuplatneného umorenia dafovej straty nevyuzitych
danovych odpoctov a inych narokov a odpocitatelnych
docasnych rozdielov ku ktorym nebola uctovana odlozena
danova pohladavka

669 484 794 678
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Odlozena dan z prijmov ktora sa vzt'ahuje k polozkam
uétovanym priamo na uéty vlastného imania bez G¢tovania na 284 848 164 255
udty nakladov a vynosov

Odlozena dan z prijmov uctovana v beznom uctovnom 56 138 0
obdobi priamo na u¢ty vlastného imania vyplyvajica
zo zmeny sadzby dane z prijmov

G. INFORMACIE O POLOZKACH VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Naklady na poskytnuté sluzby

2025 2024

EUR EUR
Pravne a ekonomické poradenstvo 29 031 33 158
Audit a poradenstvo 29 867 17 026
Naklady na inzerciu, reklamu 208 0
Iné 108 1623
Spolu 59 214 51 807

2. Osobné naklady

2025 2024

EUR EUR
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti 5 400 4051
Socialne poistenie 1749 1325
Spolu 7 149 5376

3. Finan¢né naklady

2025 2024

EUR EUR
Nakladové uroky 580 624 68 603
Bankové poplatky 12 11
Ostatné finanéné naklady 24278 678 690
Kurzové rozdiely - kurzova strata 115 240
Spolu 605 029 747 544

4. Naiklady za audit a poradenstvo

Naklady za audit a poradenstvo obsahuju naklady za overenie Uctovnej zavierky auditorskou spoloc¢nost'ou a iné
sluzby poskytnuté touto spolo¢nostou v nasledujicom ¢leneni:

2025 2024
EUR EUR
Néklady na overenie individualnej u¢tovnej zavierky auditorom
alebo auditorskou spolo¢nostou 29 867 17 026
Spolu 29 867 17 026

Spoloc¢nost’ od auditora neprijala iné neauditorské sluzby.
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H. INFORMACIE O INYCH AKTiVACH A INYCH PASIiVACH

1. Podmienené zavizky

Vzhladom na to, ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az
potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
Spolocnosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

I I,NVFORMA’CII:] (o) SKUTOCNOQTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2025 bol na zéklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dna 17. februara 2026 vytvoreny kapitalovy
fond vo vyske 70 000 EUR z prispevkov akcionara, ktory bol splateny 27. februara 2026 a ktory nezvySoval zakladné
imanie.

Dna 25. marca 2026 sa konalo riadne valné zhromazdenie, na ktorom jediny akcionar odvolal predsedu predstavenstva
Petru Prepirovu z funkcie a novym predsedom predstavenstva sa stala Doris Simondkova.

Po 31. decembri 2025 nenastali ziadne iné udalosti, okrem uvedenych vyssie, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skutocnosti, ktoré su predmetom uctovnictva.

J.  INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH OSOB

Spriaznenymi osobami Spolocnosti su spriaznené uctovné jednotky v skupine, ako aj ich Statutarne organy, riaditelia
a vykonni riaditelia. NajvysSou kontrolujiicou uctovnou jednotkou je spoloc¢nost’ J & T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED. Spolo¢nost’ J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC je materska spolo¢nost’.

Transakcie s materskou u¢tovnou jednotkou

Spolo¢nost’ uskutoénila nasledujuce transakcie s materskou uétovnou jednotkou:

Materska spolocnost’ poc¢as obdobia od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025 predala 8 000 000 kusov dlhopisov JT
ARCH CONVERTIBLE VAR I1./2034 emitovanych Spoloc¢nostou, ktoré k 31. decembru 2024 drzala vo svojom

majetku. K 31. decembru 2025 stale drzi vo svojom majetku 16 007 209 kusov dlhopisov (k 31. decembru 2024:
24 007 209 kusov).

Majetok a zavizky z transakcii s materskou jednotkou st uvedené v nasledujiicom prehlade:

31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR
Dlhopisy drzané materskou G¢tovnou jednotkou 12 887 874 18 864 271
Vlozeny derivat - opcia 5839 207 5031 652
Zavizky spolu 18 727 081 23 895 923

2025 2024

EUR EUR
Nakladové troky 309 805 54 899
Naklady spolu 309 805 54 899
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Transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami

Spoloé¢nost’ uskutoénila nasledujuce transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami:

2025 2024
EUR EUR
Nakladové troky 1983 814
Naklady na poskytnuté sluzby 21 668 27 632
Ostatné finan¢né naklady 19 853 641 957
Naklady spolu 43 504 670 403
Majetok a zavézky z transakcii s ostatnymi spriaznenymi osobami st uvedené v nasledujucom prehl'ade:
31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
Naklady budicich obdobi 13 192 13 192
Ostatné pohl'adavky 912 235
Bezné ucty 21 761 61 389
Majetok spolu 35 865 74 816
31.12.2025 29.3.2024
EUR EUR
Zaviazky z obchodného styku 8268 10 561
Dlhopisy drzané prepojenou uctovnou jednotkou 82 406 279 559
Vlozeny derivat - opcia 37 336 74 567
Zavizky spolu 128 010 364 687

K. INFORMACIE O PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV, DOZORNYCH

ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Odmeny ¢lenov Statutarnych organov Spolo¢nosti z dovodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom ti¢tovnom

obdobi boli vo vyske 5 400 EUR (za obdobie od 29. marca 2024 do 31. decembra 2024: 4 051 EUR).

Clenom tatutarneho organu ani élenom dozornych organov neboli v roku 2025 poskytnuté Ziadne pozicky, zaruky alebo
iné formy zabezpecenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné ucely ¢lenov, ktoré sa vyacétovavaju (za

obdobie od 29. marca 2024 do 31. decembra 2024: ziadne).
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L. PREHIAD O POHYBE VLASTNEHO IMANIA

Prehl'ad o pohybe vlastného imania v priebehu uc¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujiicom prehlade:

| _Slté; 012( 5 Prirastky Ubytky Presuny 3 .Sltgf;l(; 25
EUR EUR EUR EUR EUR

Zakladné imanie 80 000 0 0 0 80 000
Zékladné imanie 80 000 0 0 0 80 000
Zmena zakladného imania 0 0 0 0 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné azZio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 50 000 0 0 50 000
Zakonné rezervné fondy 8 000 0 0 0 8 000
Zakonny rezervny fond (nedelitel'ny
fond) 8 000 0 0 0 8 000
Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné
podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia 617 912 4 348 965 3544 718 0 1422159
Ocenovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavizkov 617912 4 348 965 3544 718 0 1422 159
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych
Ucastin 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri
zluceni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych
rokov 0 0 0 -803 292 -803 292
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 0 0
Neuhradena strata minulych rokov 0 0 0 -803 292 -803 292
Vysledok hospodarenia bezného
uétovného obdobia -803 292 0 670 748 803 292 -670 748
Spolu -97 380 4 398 965 4215 466 0 86 119

V polozke ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavidzkov je vykazané:
» precenenie akcii na realnu hodnotu vo vyske 5 745 000 EUR, znizené o suvisiacu odlozenu dati 1 396 035 EUR,

* precenenie vlozenych derivatov na realnu hodnotu vo vyske 4 655 905 EUR, zniZené o stvisiacu odlozenti dan 1 111
187 EUR.
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Prehl'ad o pohybe vlastného imania za predchadzajiice i¢tovné obdobie je uvedeny v nasledujiicom prehlade:

298.2201(24 Prirastiy Ubytky Presuny 31.81?;1(;24
EUR EUR EUR EUR EUR

Zakladné imanie 80 000 0 0 0 80 000
Zakladné imanie 80 000 0 0 0 80 000
Zmena zakladného imania 0 0 0 0 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné azio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Zakonné rezervné fondy 8 000 0 0 0 8 000
Zakonny rezervny fond (nedeliteI'ny
fond) 8 000 0 0 0 8 000
Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné
podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia 0 617 912 0 0 617 912
Ocenovacie rozdiely z precenenia
majetku a zaviazkov 0 617 912 0 0 617912
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych
ucastin 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri
zla¢eni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych
rokov
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 0 0
Neuhradena strata minulych rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia beZné ho
uctovného obdobia 0 0 803 292 0 -803 292
Spolu 88 000 617 912 803 292 0 -97 380

V polozke ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov je vykazané:
* precenenie akcii na realnu hodnotu vo vyske 574 500 EUR, zniZené o stvisiacu odlozenu dan 120 645 EUR,

* precenenie vlozenych derivatov na realnu hodnotu vo vyske 207 667 EUR, zniZené o suvisiacu odlozent dan 43 610
EUR

Pri vzniku Spolo¢nosti vlozil akcionar do zakladného imania 80 000 EUR a vytvoril zakonny rezervny fond vo vyske
8 000 EUR.
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M. PREHLAD PENAZNYCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2025

31.12.2025 31.12.2024
Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Penazné toky z prevadzky -89 626 =727 111
Zaplatené uroky -2 0
Prijaté uroky 0 0
Zaplatena dan z prijmov 0 0
Vratena dan z prijmov 0 0
Penazné toky pred polozkami vynimocného rozsahu alebo vyskytu -89 628 2727 111
Prijmy z poloziek vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu 0 0
Cisté peliazné toky z prevadzkovej ¢innosti -89 628 =727 111
Peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup investi¢nych akeii 0 -29 299 500
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 0
Cisté peiiaZné toky z investi¢nej ¢innosti -29 299 500
Peniazné toky z financnej ¢innosti
Prijmy z prispevkov do kapitalového fondu 50 000 0
Prijmy z vydanych dlhopisov 0 30 000 000
Prijem (splatky) z dlhodobych zavizkov 0 0
Splatky prijatych tiverov 0 0
Cisté peliazné toky z finan¢nej innosti 50 000 30 000 000
(Ubytok) prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov -39 628 -26 611
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka 61 389 88 000
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 21 761 61 389

31



Poznamky U¢ PODV 3 - 01 (¢0) ‘5|6|1‘5‘7|1‘9‘3|

DIC [2[1]2]2]2]2]8[3[8]3]
Pefazné toky z prevadzky
31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR

Cista strata (pred odpod&itanim daliovych poloZiek a poloZiek

vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu) -671 560 805 152
Upravy o nepefiazné operacie:

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 0 0
Opravna polozka k pohl'adavkam 0 0
Opravna polozka k zasobam 0 0
Opravna polozka k dlhodobému hmotnému majetku 0 0
Opravna polozka k dlhodobému finanénému majetku 0 0
Nakladové uroky 580 624 68 603
Vynosové troky 0 0
Rezervy 0 0
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku 0 0
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 0 0
Iné nepenazné operacie 0 0
Strata z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu -90 936 -736 549
Zmena pracovného kapitalu:

Ubytok (prirastok) pohladavok z obchodného styku a inych

pohladavok (vratane ¢asového rozlisenia aktiv) -1 077 -16 094
Ubytok (prirastok) zésob 0 0
(Ubytok) prirastok zévizkov (vratane ¢asového rozlidenia pasiv) 2 387 25 532
Peiiazné toky z prevadzky -89 626 -727 111

Penazné prostriedky

Penaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumie pefiazna hotovost’, ekvivalenty pefiaznej hotovosti, pefiazné prostriedky
na beznych tctoch v bankach alebo pobockach zahranicnych bank, kontokorentny ucet a Cast’ zostatku uctu peniaze na
ceste, ktory sa viaze k prevodu medzi beznym uctom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi uctami.

Ekvivalenty pefiaZznej hotovosti

Penaznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finanény majetok zamenitel'ny za vopred zndmu
sumu penaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najblizsich troch mesiacoch odo
dna, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, napriklad terminované vklady na bankovych G¢toch, ktoré st ulozené
najviac na trojmesacnu vypovednu lehotu, likvidné cenné papiere uréené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané
uctovnou jednotkou, ktoré su splatné do troch mesiacov odo dia, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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