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ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: JTPEG Financing SK I, a. s.

Sidlo spoloc¢nosti: Dvordkovo nébrezie 8, Bratislava - mestska cast Staré Mesto
811 02

1C0: 55 524 826

Den zapisu: 17. juna 2023

Pravna forma: Akciova spolo¢nost

Zakladné imanie: 80 000 EUR

Zapis v OR: \;ggtzr}gm Mestskym sidom Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka:

(dalej len ,Spolo¢nost™)

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost bola zalozena 29. maja 2023 a do obchodného registra zapisana dria 17. juna 2023
Obchodnym registrom Mestského sudu Bratislava III, oddiel Sa, vliozka ¢. 7582/B.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou ¢innostou Spoloc¢nosti je ziskanie finanénych prostriedkov prostrednictvom emisie dlhopisov
a ich poskytnutie spriaznenej osobe vo forme Uveru, p6zicky alebo inej formy financovania.

ORGANY SPOLOCNOSTI
Valné zhromazdenie

Valné zhromazdenie je najvyssim orgdnom Spolocnosti. Do jeho posobnosti patri najma:

a) zmena stanov,

b) rozhodnutie o zvy$eni a znizeni zakladného imania, o povereni predstavenstva zvysit zakladné
imanie podla § 210 Obchodného zakonnika a vydanie dlhopisov,

c) rozhodnutie o zrusSeni spolo¢nosti a o0 zmene pravnej formy,

d) volba a odvolanie ¢lenov predstavenstva, dozornej rady a vyboru pre audit,

e) schvalenie riadnej a mimoriadnej individudlnej uc¢tovnej uzavierky, rozhodnutie o rozdeleni zisku
alebo Uhrade strat, vratane urcenia vysky tantiém a dividend,

f) rozhodnutie o premene akcii vydanych ako listinné cenne papiere na zaknihované cenné papiere
a naopak,

g) rozhodnutie o odmenach ¢lenov predstavenstva a dozornej rady,

h) rozhodovanie o schvaleni zmluvy o prevode podniku alebo zmluvy o prevode Casti podniku,

i) menovanie a odvolanie ¢lenov vyboru pre audit,

j) rozhodovanie o vytvoreni, doplneni, pouziti, prerozdeleni a zruseni kapitalového fondu z prispevkov
akcionarov,

k) rozhodnutie o dalSich otazkach, ktoré tieto stanovy alebo pravne predpisy zveruju do pésobnosti
valného zhromazdenia.

Valné zhromazdenie sa skladd zo vSetkych na rfom pritomnych akcionarov. Pravo zucéastnit sa na
rokovani valného zhromazdenia maju aj vSetci ¢lenovia predstavenstva, dozornej rady a osoby, ktorych
Gcast schvalilo valné zhromazdenie.

Akcionar je opravneny zGcéastnit sa na valnom zhromazdeni, hlasovat na fiom, pozadovat informacie a
vysvetlenia tykajuce sa zdlezitosti Spolo¢nosti alebo 0sdb ovlddanych Spolo¢nostou, ktoré suvisia s
predmetom rokovania valného zhromazdenia a uplatfiovat na flom navrhy. Akcionari m6zu vykonavat
svoje prava na valnom zhromazdeni aj prostrednictvom splnomocnencov, ktori sa preukazu pisomnym
plnomocenstvom obsahujlcim rozsah splnomocnenia. Valné zhromazdenie zvoldva predstavenstvo
najmenej raz za kalendarny rok. Ak to vyzaduju zaujmy spoloc¢nosti a v pripadoch ustanovenych



Vyroc¢na sprava JTPEG Financing SK I, a. s. za rok 2025

pravnym predpisom mozno zvolat valné zhromazdenie kedykolvek. Valné zhromaZdenie, s vynimkou
pripadu ak méa spolo¢nost jediného akcionara, kedy platia ustanovenia § 190 Obchodného zdkonnika,
zvolava predstavenstvo pisomnou pozvankou odoslanou vsetkym akciondrom najneskor 30 dni pred
konanim valného zhromazdenia. Ak ma spolo¢nost len jediného akcionara, p6sobnost valného
zhromazdenia vykonava jediny akcionar, ktory moze valné zhromazdenie zvolat kedykolvek. Pisomna
pozvanka sa zasiela doporucene na adresu akcionara uvedend v zozname akcionarov.

Sposob rozhodovania valného zhromazdenia

Valné zhromaZzdenie rozhoduje nadpolovi¢nou véacsSinou hlasov pritomnych akciondrov. Vo veciach
tykajucich sa zmeny stanov, zvysenia alebo znizenia zakladného imania a zrusSenia spoloCnosti sa
vyzaduje dvojtretinova vacsina hlasov pritomnych akciondrov. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené do
navrhnutého programu rokovania valného zhromazdenia, mozno rozhodnut len za Udasti a so sthlasom
vSetkych akcionarov spoloc¢nosti. V sucasnosti ma spolo¢nost len jediného akcionara, ktory vykonava
poésobnost valného zhromazdenia. Tento akcionar moze kedykolvek zvolat valné zhromaZzdenie.
Rozhodnutie jediného akciondra urobené pri vykone pdsobnosti valného zhromazdenia musi mat
pisomnu formu a musi byt podpisané.

Pocas roka 2025 sa uskutocnili dve riadne valné zhromazdenie, a to:
1, Riadne valné zhromazdenie konané dna 16. septembra 2025

Na riadnom valnom zhromazdeni, ktoré sa uskutocnilo 16. septembra 2025 jediny akcionar prijal
nasledovné hlavné uznesenie:

1. Rozhodnutie: Schvalenie riadnej Uctovnej zavierky Spolocnosti za rok 2024

2. Rozhodnutie: Schvalenie navrhu predstavenstva Spolo¢nosti na vysporiadanie vysledku hospodarenia
za rok 2024

3. Rozhodnutie: Schvalenie vyrocnej spravy Spoloc¢nosti za rok 2024

4. Rozhodnutie: Schvalenie navrhu opatreni predstavenstva v zmysle § 193, ods. 2 zdkona ¢. 513/1991
Z.z. Obchodny zakonnik Slovenskej republiky.

2, Riadne valné zhromazdenie konané dna 15. oktobra 2025

Na riadnom valnom zhromazdeni, ktoré sa uskutoCnilo 15. oktdébra 2025 jediny akcionar prijal
nasledovné hlavné uznesenie:

1. Rozhodnutie: Schvalenie navrhu predstavenstva Spolo¢nosti na schvalenie Statutdrneho auditora
Spoloc¢nosti pre roky 2025-2026

Opis prav akcionarov

Prava a povinnosti akcionarov ustanovuju prislusné préavne predpisy a stanovy Spolocnosti. Akcionarom
Spoloénosti mdze byt pravnicka osoba alebo fyzickd osoba. Zakladné imanie spolo¢nosti je rozvrhnuté
na 80 listinnych akcii na meno, pricom menovita hodnota jednej takejto akcie je 1 000 EUR. S kazdou
akciou na meno suU spojené vsSetky prava akciondra vyplyvajuce z pravnych predpisov a stanov
spoloénosti, najmé& pravo podielat sa na riadeni spolo¢nosti, na jej zisku a na likvidaénom zostatku pri
likvidacii spoloc¢nosti. Polet hlasov akcionara sa spravuje poctom akcii, ktoré upisal. Za kazdu upisanu
akciu ma akcionar jeden hlas. Vlastnicke pravo k akcidm spoloénosti je mozné previest v sllade s
prislusnymi zakonnymi predpismi, pricom na Géinnost prevodu je potrebny rubopis akcie, pisomna
zmluva o jej prevode a zapis zmeny majitela akcie v zozname akcionarov.

Pravo z(castriovat sa na riadeni spolo¢nosti akcionar uplatriuje Ucastou na valnom zhromazdeni a
vykonom prav s touto Ucastou spojenych. Akciondr ma pravo zudastnit sa na valnom zhromazdeni,
hlasovat na fiom, poZadovat na fiom informacie a vysvetlenia tykajlce sa zaleZitosti spolo¢nosti alebo
zalezitosti 0s6b ovladanych spolo¢nostou, ktoré stvisia s predmetom rokovania valného zhromazdenia
a uplatriovat na fiom navrhy a ziadat o zaradenie nim uréenych zaleZitosti na program rokovania valného
zhromazdenia v sulade s platnymi predpismi.

Akcionar ma pravo nahliadnut v sidle spolo¢nosti do listin, ktoré sa ukladaju do zbierky listin alebo do
registra u¢tovnych zavierok podla osobitného zdkona a vyziadat si kdpie tychto listin alebo ich zaslanie.
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Statutarny organ - Predstavenstvo

Predstavenstvo je $tatutdrnym orgdnom Spoloc¢nosti. Je opravnené konat v mene Spoloénosti vo
vSetkych veciach a zastupuje ju voci tretim osobam, v konani pred sidom a pred inymi organmi.
Predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych jej zaleZitostiach, pokial nie su
pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do poOsobnosti inych organov Spolocnosti.
Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie spoloCnosti a zabezpecuje vsetky jej prevadzkové a
organizalné zalezitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpe(it riadne vedenie predpisaného Uctovnictva
a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov, okrem iného predklada valnému zhromazdeniu
na schvalenie riadnu individualnu Uctovnu zavierku a mimoriadnu individualnu Gc¢tovnu zavierku, navrh
na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urcenia vySky, spésobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém
a navrh na Uhradu strat. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromazdenie.

Predstavenstvo tiez zvolava valné zhromazdenie Spolo¢nosti. Valné zhromazdenie rozhoduje o dopiriani
a zmene stanov.

Predstavenstvo malo k 31. decembru 2025 jedného Clena:

Michaela Lukac - predseda predstavenstva
BéZzova 3939/2

Bratislava - Petrzalka 851 07

Slovenska republika

Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je pat rokov a mdze nim byt len fyzicka osoba.
Konanie menom Spolocnosti:

V mene Spolo¢nosti kond a za Spolo¢nost podpisuje predseda predstavenstva samostatne, pri¢om
podpisovanie za Spolo¢nost sa vykona tak, ze k vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu
Spoloc¢nosti, menu a funkcii pripoji podpisujulci svoj podpis.

Dozorna rada

Dozorna rada je najvySsim kontrolnym organom Spoloc¢nosti. Dohliada na vykon po6sobnosti
predstavenstva a uskutocnovanie podnikatelskej ¢innosti Spolo¢nosti. Dozorna rada overuje postupy vo
veciach Spolo¢nosti a je opravnena kedykolvek nahliadat do Gétovnych dokladov, spisov a zdznamov
tykajucich sa jej ¢innosti a zistovat stav spoloénosti. Dozorna rada preskiumava Gétovné zavierky, ktoré
je Spolo¢nost povinna vyhotovovat podla osobitného predpisu, a ndvrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu
strat a je povinna podat o vysledku preskimania spravu valnému zhromazdeniu. V pripade zistenia
zévaznych nedostatkov v hospodareni a v inych pripadoch, ak to vyzaduju zaujmy SpoloCnosti, zvoladva
dozorna rada valné zhromazdenie. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie.

Dozorna rada bola k 31. decembru 2025 zlozena z troch ¢lenov:

Tomas Zamec

Zahradnicka 4083/13

Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto 811 07
Slovenska republika

Peter Kmec

Kralicka 91/43
Kraliky 976 34
Slovenska republika

Peter Cerny
Agnelliho 630/24A
Céry 908 43
Slovenska republika

Funkéné obdobie ¢lena dozornej rady je pat rokov a jeho opétovnd volba je mozna.
Vybor pre audit

Vybor pre audit je organom Spolocnosti, ktory vykonava cinnosti uvedené v prislusnych pravnych
predpisoch - zakone 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a zakone 431/2002 Z. z. o uctovnictve.
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Vybor pre audit:

a) sleduje zostavovanie Uctovnej zavierky a dodrziavanie osobitnych predpisov,

b) sleduje efektivitu vnutornej kontroly a systémy riadenia rizik v spoloc¢nosti,

c) sleduje audit individualnej Uctovnej zavierky a audit konsolidovanej Uuc¢tovnej zavierky,

d) preveruje a sleduje nezavislost auditora, predovsetkym sluzieb poskytovanych auditorom podla
osobitného predpisu,

e) odporuca na schvélenie auditora na vykon auditu pre uc¢tovnu jednotku,

f) urcuje termin auditorovi na predloZenie Cestného vyhlasenia o jeho nezavislosti.

Vybor pre audit sa sklada z troch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie z ¢lenov dozornej
rady, alebo tretich oséb.

Vybor pre audit bol v roku 2025 zlozeny z troch ¢lenov:

Ing. Miroslav Straka — ¢len vyboru pre audit
Ing. Zuzana Strakova - ¢len vyboru pre audit
Tomas Zamec - Clen vyboru pre audit

Funkcné obdobie Clena vyboru pre audit su tri roky, opatovna volba clena je mozna.

Systém vnatornej kontroly a riadenia rizik vo vztahu k Gétovnej zavierke

Valné zhromazdenie schvaluje Uctovnl uzavierku, rozhoduje o rozdeleni zisku alebo Uhrade strat na
zaklade navrhu predstavenstva.

Predstavenstvo zabezpecuje riadne vedenie Uctovnictva spolo¢nosti a predklada valnému zhromazdeniu
na schvalenie Uctovnu zavierku a navrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu strat v sulade so stanovami.
Predstavenstvo je povinné pre valné zhromazdenie raz ro¢ne vyhotovit spolu s riadnou Gétovnou
zavierkou spravu o podnikatelskej ¢innosti o stave majetku spolo¢nosti. Predstavenstvo je tiez povinné
bezodkladne informovat dozorn( radu o vSetkych skutoénostiach, ktoré mézu podstatne ovplyvnit vyvoj
podnikatelskej ¢innosti a stav majetku spolo¢nosti, najma jej likviditu.

Dozorna rada vykondva vnutornud kontrolu a riadenie rizik vo vztahu k U¢tovnej zavierke Spolo¢nosti.
Dozorna rada dohliada na vykon p6sobnosti predstavenstva a uskutoCriovanie podnikatelskej Cinnosti.
Clenovia dozornej rady sU opravneni nahliadnut do vSetkych dokladov a zadznamov tykajlcich sa
spolo¢nosti a kontroluji, & su ucétovné zaznamy riadne vedené v sulade so skutoénostou a &i sa
podnikatelska ¢innost spolo¢nosti uskutocriuje v sulade s pravnymi predpismi, stanovami a pokynmi
valného zhromazdenia.

Na zabezpecenie verného a pravdivého zobrazenia transakcii v (ctovnictve a spravne zostavenie
finanénych vykazov sa pouzivaju nastroje v réznych oblastiach. Uctovnictvo je vedené formou
analytickych Uctov, ktorych napln je pravidelne revidovana. Zostatky Uctov hlavnej knihy podliehaju
priebeznym kontroldm, minimalne raz ro¢ne. Kontrolné Cinnosti sU nastavené za Ucelom sledovania
vyvoja zostatku na Ucte, monitorovania vyskytu neobvyklych transakcii, minimalizacie vzniku Gctovnych
chyb a prevencie podvodu. Vhodnost a Gdinnost vykonavanych kontrol je pravidelne vyhodnocovana a
v pripade vyznamnych zisteni s vysledky na polro¢nej baze predkladané dozornej rade. Sucastou
vnutorného kontrolného systému su aj kontrolné procediry v ramci uUctovnych systémov, vratane
kontroly Styroch oci a autorizacie opravnenosti pristupu. Riziko neopravneného Uctovania je
minimalizované uréenim osbb, ktoré mézu vstupovat do Uctovacieho procesu a vykonavat vymedzeny
okruh transakcii a 0s6b poverenych schvalovanim.

Riziko je prirodzenou suéastou vsetkych podnikatelskych aktivit, preto ho Spolo¢nost riadi
prostrednictvom procesu jeho nepretrzitej identifikacie, merania, monitorovania a vyhodnocovania s
prihliadnutim na limity rizika a iné nastroje kontroly. Vnutorny kontrolny systém, ako integralna stcast
riadenia predovSetkym operaénych rizik, ma za ciel predchadzat chybdm, neefektivnemu vyuzivaniu
zdrojov, zabranit podvodom, zlepsit efektivnost operdcii, ich integritu, presnost, véasnost a spolahlivost.
Proces riadenia rizik je rozhodujlci pre udrZanie ziskovosti Spolo¢nosti. Hlavni zodpovednost za
identifikaciu a kontrolu rizik nesie predstavenstvo. Okrem predstavenstva sa na riadeni a monitorovani
rizik podiela dozorna rada Spoloc¢nosti.

Spoloénost rovnako zriaduje vybor pre audit, ktory dohliada na celkovy proces zostavenia Gétovnej
zavierky, na efektivitu vnutornej kontroly, sleduje priebeh a vysledky statutdrneho auditu a je
zodpovedny za vyber Statutarneho auditora alebo auditorskej spoloCnosti.
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Informacie o konsolidovanom celku:

Spolo¢nost je si¢astou konsolidacného celku spolo¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. (dalej
len ,Rucitel™ alebo , Akcionar"), so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
identifikacné Cislo 194 66 340, ktora sa zahfna do konsolidacie spolo¢nosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED (dalej len ,JTPEG"), so sidlom Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18.
Nicosia 1061, Cyperska republika, Registracné cislo: HE327810. Tieto konsolidované uctovné zavierky
je mozné dostat priamo v sidle uvedenych spolo¢nosti.

Spolo¢nost nemala v roku 2025 ziadnych zamestnancov.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5
Obchodného zakonnika, ani podla podobnych ustanoveni inych predpisov.

Uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 je zostavena ako riadna uétovna zavierka podla §
17 ods. 6 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve (dalej ,zdkon o Uctovnictve") za uctovné
obdobie od 01. januara do 31. decembra 2025, v sulade s Medzinarodnymi Standardami financného
vykaznictva (,IFRS") vydanymi Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (,IASB") v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (,EU").

Hospodarska ¢innost Spolo¢nosti nepredstavuje ziadne riziko a nema Ziaden dopad na kvalitu Zivotného
prostredia.

Rizikd a neistoty, ktorym je Spoloénost vystavend, sl opisané v €asti o informaciach emitenta CP na
strane 10-11 tejto vyrocnej spravy.

VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE INFORMACIE
O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Spolo¢nost bola zalozena 29. maja 2023 a pdsobi ako Emitent na trhu cennych papierov.

Spolo¢nost v ramci Programu vydavania dlhopisov vo vyske 200 000 000 EUR, zabezpedeného
rucitelskym vyhlasenim spolocnosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a. s., podla Zakladného
prospektu zo dna 08. novembra 2023, emitovala dlhopisy pod nazvom JTPEG FSK I 6,50/2028 a JTPEG
FSK II 6,25/2029.

V decembri 2023 Spolo¢nost emitovala Dlhopisy pod nadzvom JTPEG FSK I 6,50/2028, ISIN
SK4000024188, vo forme na dorucitela, v zaknihovanej podobe, objem emisie 60 000 000 EUR, v pocte
60 000 kusov v menovitej hodnote jedného dlhopisu 1 000 EUR s pevnym Urokovym vynosom 6,50 %
p.a. (30E/360) so spla,tnost'ou 05. decembra 2028. Emisia dlhopisov bola upisana v plnej vyske, a to v
pocte 60 000 kusov. Urokové vynosy su vyplacané vzdy polrocne spatne k 05. junu a k 05. decembru
daného roku. Spoloénost ma pravo Dlhopisy pred¢asne splatit najskér po uplynuti prvého vyrodia od
datumu emisie, t. z. po datume 05. decembra 2024. Pokial' neddjde k ich pred¢asnému splateniu, bude
menovita hodnota Dlhopisov splatena jednorazovo dna 05. decembra 2028.

V januari 2024 Spolo¢nost emitovala Dlhopisy pod ndzvom JTPEG FSK II 6,25/2029, ISIN
SK4000024550, vo forme na dorucitela, v zaknihovanej podobe, objem emisie 60 000 000 EUR, v pocte
60 000 kusov v menovitej hodnote jedného dlhopisu 1 000 EUR s pevnym urokovym vynosom 6,25 %
p.a. (30E/360) so spla,tnost'ou 25. januara 2029. Emisia dlhopisov bola upisana v plnej vyske, a to v
pocte 60 000 kusov. Urokové vynosy su vyplacané vzdy polro¢ne spatne k 25. julu a k 25. januaru
daného roku. Spoloénost ma pravo Dlhopisy pred¢asne splatit najskér po uplynuti prvého vyrodia od
datumu emisie, t. z. po datume 25. januara 2025. Pokial' ned6jde k ich pred¢asnému splateniu, bude
menovita hodnota Dlhopisov splatena jednorazovo dna 25. januéra 2029.

Finanéné prostriedky ziskané z emisie vy$Sie uvedenych dlhopisov Spolo¢nost pouzila na poskytnutie
p6Zi¢ky svojmu Akciondrovi, ktory je zaroven aj Ruditelom Spoloénosti. Spoloénost s Ruditefom uzavrela
dve zmluvy o pozicke.

Zmluva o p6zicke s nazvom SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT zo dia 07. decembra
2023, s Gverovym rdmcom do 61 000 000 EUR, s Grokovou sadzbou 6,76 % p. a. a so splatnostou 03.
decembra 2028. Urokové vynosy su vyplacané vzdy polro¢ne spatne k 03. junu a k 03. decembru
daného roku.
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Zmluva o pozZicke s nazvom SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT zo dna 25. januara
2024, s uverovym ramcom do 61 000 000 EUR, s urokovou sadzbou 6,45 % p. a. a so splatnostou 23.
januara 2029. Urokové vynosy su vyplacané vzdy polro¢ne spatne k 23. julu a k 23. januaru daného
roku.

K 31. decembru 2025 Spolo¢nost eviduje dlhodobé zdvazky z vydanych dlhopisov s fixnou Urokovou
sadzbou 6,50 % p. a. v menovitej hodnote istiny 60 000 000 EUR so splatnostou v roku 2028 a dlhodobé
zavazky z vydanych dlhopisov s fixnou uUrokovou sadzbou 6,25% p. a. v menovitej hodnote istiny
60 000 000 EUR so splatnostou v roku 2029.

V priebehu G¢tovného obdobia 2025 vykondavala Spoloénost aktivity v oblasti emisie dlhopisov.
Vyhradnu ¢ast vynosov Spoloénosti tvorili finanéné vynosy, a to vynosové Groky vo vyske 8 509 000 EUR

z poskytnutych dlhodobych pézi¢iek Akcionarovi. Ku koncu roka 2025 vykazala Spolo¢nost vysledok
hospodarenia zisk, v celkovej vysSke po zdaneni 272 000 EUR.

Spolo¢nost sa v dbsledku vyrazného zvySenia svojich zavézkov (bez stfasného zvysenia vlastného
imania) vydanim Dlhopisov dostala do krizy a pomer jej vlastného imania a zadvéazkov k 31. decembru
2025 a k 31. decembru 2024 je menej ako 8 ku 100. Je mozné, ze Spolo¢nost bude v krize az do
splatnosti DIhopisov, avSak fakt, Ze Spolo¢nost je v krize nepredstavuje pripad neplnenia zavazkov a
nie je dévodom na predéasnu splatnost Dlhopisov v zmysle Podmienok. Spolo¢nost planuje plnit zavazky
plynice z vydanych dlhopisov prostrednictvom budlcich prijmov zo splacania istiny a Urokov z
poskytnutej pozicky.
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Hlavné ekonomické ukazovatele

EUR 2025 2024
Aktiva celkom 120 181 000 119 376 000
Neobezny majetok 117 022 000 116 858 000
Obezny majetok 3 086 000 2 446 000
Casové rozligenie 73 000 72 000
Pasiva celkom 120 181 000 119 376 000
Zakladné imanie 80 000 80 000
Rezervny fond 8 000 8 000
Fondy zo zisku 0 0
Ostatné kapitalové fondy 900 000 900 000
Vysledok hospodarenia minulych rokov -1 192 000 -782 000
Vysledok hospodarenia 272 000 409 000
Vydané dlhopisy 117 148 000 117 148 000
Kratkodobé zavazky 2 965 000 2 431 000
Casové rozligenie 0 0
Ukazovatele financénej situacie
Ukazovatel’ 2025 2024
Celkova zadlzenost 99,94 % 100,17 %
Dlhodobé zadlzenost 97,48 % 98,13 %
Okamzita likvidita 0,04 0,00
Bezna likvidita 1,04 1,00
Celkova likvidita 1,04 1,00

Celkova zadlZenost = zavazky / spolu majetok

Dlhodobd zadlzenost = (dlhodobé zavézky + bankové Uvery dlhodobé) / spolu majetok

Okamzita likvidita = finan¢né Gcty / (krdtkodobé zavézky + bezné bankové Gvery + kratkodobé finanéné vypomoci)
Bezna likvidita = (finan¢né ¢ty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové Uvery +
kratkodobé finan¢né vypomoci)

Celkova likvidita = (finan¢né Ucty + kratkodobé pohladavky + zasoby) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové
uvery + kratkodobé finan¢né vypomoci)

Ukazovatele efektivnosti hospodarenia

Ukazovatel’ 2025 2024
Rentabilita celkového kapitalu ROA 7,03 % 6,11 %
Rentabilita finan¢nych vynosov 3,20 % menej ako 0 %
Rentabilita zakladného imania 340,00 % menej ako 0 %
Rentabilita vlastného kapitalu ROE 400,00 % menej ako 0 %

Rentabilita celkového kapitdlu ROA = (vysledok hospodarenia za Gctovné obdobie + nakladové Uroky) / spolu
vlastné imanie a zavazky

Rentabilita finanénych vynosov = vysledok hospodéarenia za Uc¢tovné obdobie / vynosy z finan¢nej ¢innosti
Rentabilita zakladného imania = vysledok hospodarenia za Uc¢tovné obdobie / zakladné imanie

Rentabilita vlastného kapitélu ROE = vysledok hospoddrenia za Uctovné obdobie / vlastné imanie
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INFORMACIE EMITENTA CP PODLA § 20 ODS. 5, 6 A 7 ZAKONA O UCTOVNICTVE

¢ Ciele a metody riadenia rizik v Spolocnosti

Zakladnym ciefom riadenia rizik Spolo¢nosti je maximalizdcia vynosu vo vztahu k podstupovanému
riziku pri zohladneni jej rizikového profilu.

Vedenie Spolocnosti schvaluje limity rizika a interné limity sa aktualizuju pravidelne a okrem toho
bezodkladne v pripade vyznamnej zmeny trhovych podmienok tak, aby bol zabezpeceny ich sulad s
trhovymi a Uverovymi podmienkami.

Vedenie monitoruje pripadné mozné porusenia a okamzite sa prijimaju zodpovedajluce opatrenia veduce
k naprave.

+ Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi

kreditné riziko Rucitel'a — Emitent bol zalozeny vyhradne s cielom vydania dlhopisov a cely
vytazok z Emisie pouzil na poskytnutie financovania Ruditelovi vo forme pézi¢ky. Poskytnutie
financnych prostriedkov Ruditelovi je tak jedinym predmetom podnikatelskej Cinnosti Emitenta
a jeho hlavnym zdrojom prijmov su splatky p6zicky od Rucitela. Finan¢na a hospodarska situacia
Emitenta a jeho schopnost plnit zavézky z Dlhopisov su preto do zna¢nej miery zavislé od schopnosti
Ruditela plnit svoje zavazky vodi Emitentovi. V pripade, Ze Rucitel nebude schopny vygenerovat
dostatoc¢né zdroje a plnit svoje zavézky vcas, bude to mat negativny vplyv na finanénd a ekonomicku
situdciu Emitenta ako aj jeho podnikatelsk( c&innost a schopnost plnit zavazky vyplyvajlice z
Dlhopisov;

riziko koncentracie - vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie podnikania
Emitenta. V pripade zhorSenia hospodarenia Ruditela a zhorSenia jeho platobnej moralky nema
Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouZit na uhradenie zavézkov z DIhopisov;

riziko likvidity - definované ako riziko straty schopnosti dodrzat finanéné zavazky v dobe, kedy sa
stanu platnymi a tiez riziko straty schopnosti financovat aktiva;

riziko prevadzkovej zavislosti na Skupine - Prevadzka Emitenta je zavisla od zdielania
administrativnej, spravnej, Uctovnej a IT infrastruktiry spolo¢nosti zo Skupiny. Aktudlne celia
spolo¢nosti, ktoré su sudastou investiénych skupin hroziacemu riziku kybernetického UGtokov.
Skupina ma zabezpelené IT systémy a infrastruktdru, no existuje riziko, Ze kyberneticky Utok
vaznejsSej povahy, vratane Sikandznej, by spo6sobil ujmu na jej reputacii medzi klientami a pri
kombinacii so zlyhanim inych prvkov uvedenych vyssSie ¢&i celej infrastruktlry by to mohlo mat
sekundarne negativny vplyv na schopnost Emitenta plnit zavazky z DIhopisov;

riziko zavislosti na sluzbach a riziko straty kl'icovych os6b - Emitent zavisi od poskytovania
sluzieb zo strany spoloc¢nosti v Skupine, kde su kli¢ovymi osobami najma c¢lenovia manazmentu
podielajlci sa na vytvarani a realizacii kli¢ovych stratégii. Ich ¢innost je rozhodujlca pre celkové
riadenie Skupiny. Skupina vynaklada Usilie na ich udrzanie napriek silnejucemu dopytu po
kvalifikovanych osobach vo finan¢nom sektore a v pripade, ak by si Skupina neudrzala svoje kltucové
osoby, tato strata by mohla negativne ovplyvnit podnikanie Emitenta, jeho hospodéarske vysledky a
finan¢nu situaciu;

riziko zmeny akcionarskej sStruktury a stretu zaujmov medzi Rucitelom a MajiteI'mi
dlhopisov - Emitent je 100 % priamou dcérskou spolo¢nostou Rucitela. Do splatnosti DIhopisov
mobze prist k zmene kontroly a Uprave obchodnej stratégie Skupiny alebo Ruditela, taktiez v
budicnosti nemozno vylGéit zmeny stratégie Skupiny, Ruditela alebo ¢lenov skupiny, Ze nezaénl
podnikat kroky (fGzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd.), ktoré mézu byt
vedené so zretelom na ich prospech sko6r ako v prospech Emitenta;

Skupina celi rizikam spojenych so strategickymi transakciami akymi su zlicenia, akvizicie
a investicie, ktoré by mohli mat dopad na Emitenta - Skupina posudzuje potencidlne
strategické akvizicie &i investi¢né prileZitosti. Takéto vyznamné transakcie by mohli byt podstatné
pre finan¢nu kondiciu Skupiny. Skupina by mohla v buducnosti za UCelom dosiahnutia svojich
rastovych planov rozhodnut o prehodnoteni stratégie a zvazit odpredanie ¢asti majetku, ¢o by mohlo
sposobit stratu konkurenénej vyhody. Ak by sa vys$Sie uvedené strategické kroky ukazali byt
nespravne, sekundarne by to mohlo mat vplyv aj na Emitenta a jeho schopnost splacat zavézky
z Dlhopisov;
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- riziko spojené s pravnym, regulacnym a darnovym prostredim a sudnymi ¢&i inymi
konaniami - pravne a danové prostredie v Slovenskej republike (mieste sidla Emitenta) a v
Cyperskej republike (miesto sidla Rucitela) sa priebezne meni a zakony nie su vzdy interpretované
a uplatfiované sidmi a orgdnmi verejnej moci jednotne. Emitent nema vlastnu podnikatel'sku ¢innost
a jeho vynosy budl zavisiet vyluéne od schopnosti prijimat a pripadne vymahat zavézky svojich
dlznikov, je teda vyznamne zavisly od stability a kvality pravneho prostredia. Zmeny zakonov alebo
zmeny ich interpretdcie mozu nepriaznivo ovplyvnit finanéné vyhliadky Emitenta. Aj ked Emitent
doposial nemé Ziadne sidne spory & exeklcie, ich vznik nie je mozné vylldit. Potencidlne sidne
spory by mohli do urditej miery a na urcity ¢as obmedzit Emitenta v nakladani so svojim majetkom,
pripadne vyvolat dodato¢né naklady na strane Emitenta;

- riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim - ak Emitent nebude
schopny plnit svoje splatné zavazky, mbze byt na jeho majetok vyhlasené konkurzné (insolvenéné)
konanie;

e Rizikové faktory vztahujice sa k DIhopisom:

Rizikové faktory vztahujlice sa k Dlhopisom sU rozdelené na:

Rizikové faktory tykajlce sa splatenia a vynosov Dlhopisov - riziko pred¢asného splatenia, riziko
inflacie, menové riziko, riziko DIhopisov s fixnou urokovou sadzbou;

Rizikové faktory vztahujlce sa k Ruditelskému vyhldseniu - riziko nezabezpedenych zavézkov z
Rucitel'ského vyhlasenia, riziko nedcinnosti Rucitel'ského vyhlasenia, Rucitel je viazany niekolkymi
rucitelskymi vyhlaseniami;

- Pravne a regulaéné rizikové faktory vztahujlice sa k Dlhopisom - riziko vymahania narokov v
roznych jurisdikciach, Dlhopisy nie su kryté ziadnym (zdkonnym ani dobrovolnym) systémom
ochrany, riziko podriadenosti, riziko nakladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane, riziko
zakonnosti kupy Dlhopisov;

Rizikové faktory vztahujlce sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekunddrnom trhu - riziko
nedostatocnej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu, riziko rozdielnosti
podmienok a ceny za Dlhopisy pri sibeZnej primarnej/sekundarnej ponuke, riziko kreditnej marze.

« Rizikové faktory vztahujlce sa k Ruéitel'ovi
Rizikové faktory vztahujlce sa k Ruditelovi st rozdelené nasledovne:

(a) rizikové faktory tykajlce sa podnikania Rucitela;

(b) rizikové faktory tykajuce sa financnej situacie Rucitela;

(c) pravne a regulacné rizikové faktory ovplyviiujace Rucitela;

(d) rizikové faktory tykajlce sa prevadzky a vnutornej kontroly Rucitela.

Rizika z vyssie uvedenych kategérii su definované ako riziko nepriaznivého ekonomického vyvoja, riziko
absencie zavaznej investicnej stratégie Rucitela, riziko (sekundarneho) vplyvu rizik finanéného trhu na
¢innost Rucitela, Uverové (kreditné) riziko, riziko likvidity, trhové riziko tykajlice sa zmeny hodnoty i
ocenenia niektorych aktiv ¢i nastrojov, cezhrani¢né a menové rizika, riziko refinancovania, trhové riziko
zmien sadzieb na financnych trhoch, riziko cudzej pravnej formy Rucitela, riziko spojené s pravnym,
regulacnym, danovym prostredim a sidnymi ¢i inymi konaniami, prevadzkové a strategické riziko, riziko
spojené so spravnymi, riadiacimi a dozornymi organmi Rucitela.

¢ Vyznamné sidne konania

Spoloénost nie je U¢astnikom Ziadneho sidneho sporu ani arbitrdZzneho konania, pri¢om G&astnictvo
v sudnych sporoch ani arbitrdznych konaniach v dohladnej budicnosti predstavenstvo nepredpoklada.

¢ Vyhlasenie o sprave a riadeni Spoloc¢nosti (emitenta cennych papierov)
- Spoloc¢nost neprijala a neuplatfiuje Kédex o riadeni spolo¢nosti. Riadi sa Prospektom v zmysle
zakona o cennych papieroch, ktory obsahuje vSetky Gdaje o Emitentovi cennych papierov, rucitelovi

a dlhopisoch. Prospekt, ako aj vSetky dokumenty v nom uvedené su pristupné v sidle Spolocnosti
a tiez v elektronickej podobe na internetovej stranke Spoloc¢nosti https://www.jtpegfinancing.sk/.
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- Informacie o sprave a metddach riadenia SpoloCnosti si obsiahnuté v zakladatelskej listine.
Spoloénost sa riadi a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie Spoloénosti, ktoré stanovuju
vSeobecne zavazné predpisy SR.

- Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik - Spolo¢nost ma jedného akcionara, ato je JTPEG
INVESTMENTS FUND I SICAV, a. s., Ceska republika, s podielom 100 %. Vztah ovladania Spoloénosti
je zalozeny vyhradne na baze vlastnickeho podielu akcionara. Podiel na hlasovacich pravach
zodpoveda podielu na zakladnom imani Spolocnosti.

- Pravomoci Statutdrneho organu - Predseda predstavenstva ako Statutdrny organ ma kompetencie
vyhradené obchodnym zakonnikom a zakladatelskou listinou. Zvldstne pravomoci rozhodnut
o vydani alebo spatnom odkupeni dlhopisov nema. V zmysle platnej Zakladatelskej listiny do
pravomoci Statutarneho organu patri riadenie vSetkych zalezitosti Spolocnosti, pokial' neboli zverené
do rozhodovacej pravomoci valného zhromazdenia a tiez zabezpelenie riadneho vedenia
uctovnictva, vedenie zoznamu spolo¢nikov a informovanie akcionarov o zaleZitostiach Spoloc¢nosti.

- Spolo¢nost vyhlasuje, ze ku drfiu zostavenia vyroénej spravy nema uzatvorené vyznamné dohody,
ktorych platnost by koncila v désledku zmeny jej kontrolnych pomerov a tiez nemd uzatvorené
dohody s ¢lenmi jej organov alebo zamestnancami, na ktorych zaklade sa im ma poskytnut ndhrada
z dovodu skoncenia pracovného pomeru.

- Spolocnosti nie st zname Ziadne obmedzenia prevoditelnosti cennych papierov a ani dohody medzi
majitemi cennych papierov.

- Spoloc¢nost neméa emitované ziadne cenné papiere, s ktorymi s spojené osobitné prava kontroly ich

majitelov. Majitelia dlhopisov neziskavaju ich kipou ziadne hlasovacie prava v Spolocnosti ani prava
kontroly.

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31. decembri 2025 nenastali ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutoCnosti, ktoré su predmetom Uctovnictva.

INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKE]J A FINANCNEJ SITUACII ZA ROK 2026

V roku 2026 bude Spolo¢nost nadalej pbsobit na trhu cennych papierov prostrednictvom emisie
dlhopisov. Spolo¢nost sa bude snazit o dosiahnutie kladného vysledku hospodarenia a o¢akava pozitivny
vyvoj z titulu kladnej Urokovej marze medzi Uvermi a dlhopismi.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2025 vykazala Spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske po zdaneni 272 000 EUR.
O nalozeni s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromazdenie Spolocnosti na svojom zasadnuti
v roku 2026. Statutarny organ navrhuje valnému zhromazdeniu vysporiadanie zisku z hospodarenia
pouzitim casti zisku v sume 8 000 EUR na doplnenie rezervného fondu Spoloc¢nosti a pouzitim zvysnej
Casti zisku v sume 264 000 EUR na Uhradu strat minulych rokov.

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spoloénost nerealizovala v roku 2025 Ziadne naklady na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja a neplanuje
ani v roku 2026 investovat do tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A AKCI{,
DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolo¢nost v roku 2025 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky.
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STRUKTURA AKCIONAROV SPOLOCNOSTI

Pocet akcii: 80 kmerfiové, listinné, akcie na meno
Menovita hodnota jednej akcie: 1 000 EUR

Struktdra akcionarov Spolo¢nosti bola k 31. decembru 2025 nasledovna:

Hlasovacie
Podiel na ZI prava
EUR % %
JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s. 80 000 100 100
Spolu 80 000 100 100

KVALIFIKOVANA UCAST

Priamou ovladajucou osobou a vlastnikom Spolocnosti je akcionar Spolo¢nosti, na zaklade vlastnictva
100 % akcii a hlasovacich prav Spoloc¢nosti, ktory je zaroven aj Rucitefom Spoloc¢nosti. Rucitela ovlada
JTPEG na zaklade priameho vlastnictva 100 % akcii a hlasovacich prav. JTPEG je ovladana Kone¢nymi
vlastnikmi na zaklade priameho vlastnictva 100 % akcii a hlasovacich prav. Spoloénost je teda priamo
ovladana a kontrolovana Rucitelom a nepriamo ovladana a kontrolovana Kone¢nymi vlastnikmi.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spolo¢nost nema a neplanuje ani v buddcnosti zriadit organizaéna zloZzku v zahranidi.

SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost od svojho zalozenia v maji 2023 zadala v rozvijani svojich aktivit ako Emitent na trhu
cennych papierov.

V G¢tovnom obdobi 2025 vykazala Spoloénost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske po zdaneni
272 000 EUR. Najvacsou mierou sa na dosiahnutom zisku odrazili finanéné vynosy. O nalozeni
s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromaZdenie SpoloCnosti na svojom zasadnuti v roku 2026.
Statutarny organ navrhuje valnému zhromazdeniu vysporiadanie zisku z hospodarenia pouzitim casti
zisku v sume 8 000 EUR na doplnenie rezervného fondu Spolocnosti a pouzitim zvysnej Casti zisku v
sume 264 000 EUR na Uhradu strat minulych rokov.

Cielom Spolo¢nosti pre dalSie obdobie bude pokracovat v ¢innosti emitenta cennych papierov
a dosiahnutie kladného vysledku hospodarenia z titulu kladnej Urokovej marze.

SPOLOCENSKA ZODPOVEDNOST A POLITIKA ROZMANITOSTI

Spolo¢nost ako subjekt verejného zaujmu nemd povinnost zverejfiovat informécie v oblasti
spoloc¢enskej zodpovednosti (vyvoj, konanie, pozicia a vplyv cinnosti Uctovnej jednotky na
environmentdlnu, socidlnu a zamestnaneckl oblast, informacie o dodrziavani fudskych prav a informacie
o boji proti korupcii a Uplatkarstvu), nakolko nema Ziadnych zamestnancov.

Ciele politiky rozmanitosti vyjadruji odhodlanie Spoloénosti poskytovat rovnaku prilezitost, bez
ohladu na pohlavie, rasu, narodnost, vyznanie, zmenenu pracovni schopnost, vek alebo rodinny stav.
Spoloénost uplatfiuje politiku rozmanitosti, ktorej désledkom je spravne a vyvazené nastavenie skladby
0s6b v jej spravnych, riadiacich a dozornych organoch, ¢o sa povazuje za jednu z obchodnych priorit.
Konkrétnym prikladom je rozdielnost pohlavi, rozmanitad vekova Struktira jednotlivych ¢lenov a tiez
rovnaka prilezitost pre osoby so zmenenou pracovnou schopnostou, vyznanim, rodinnym stavom, &im
sa reSpektuje zasada rovnakej prilezitosti a odmieta sa tak priama ¢i nepriama diskriminacia.
Rozmanitost kompetencii a ndzorov &lenov spravnych, riadiacich a dozornych organov Spolo¢nosti
napomaha spravne pochopit organizdciu a riadenie Spolo¢nosti. Uplatriovanie politiky rozmanitosti
prispieva k u¢innému dohladu nad manazmentom a k Uspesnej sprave a riadeniu SpoloCnosti. Preto je
dolezité zlepsovat transparentnost, pokial ide o uplatfiovant politiku rozmanitosti.
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Vyroc¢na sprava JTPEG Financing SK I, a. s. za rok 2025

VYHLASENIE STATUTARNEHO ORGANU SPOLOCNOSTI

Dolupodpisana Michaela Lukac, predseda predstavenstva spolocnosti JTPEG Financing SK I, a. s.,
DvoFédkovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava - mestska Cast Staré Mesto, zapisanej v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka cislo: 7582/B, ICO: 55 524 826, podla svojich
najlepsich znalosti vyhlasujem, ze:

U¢tovné zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 je zostavend ako riadna G¢tovna zavierka podla § 17
ods. 6 zakona NR SR zdkona o Uctovnictve za uctovné obdobie od 01. januara do 31. decembra 2025,
v sulade s IFRS v zneni prijatom EU a poskytuje pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, financ¢nej situacie
a vysledku hospodarenia spolocnosti za rok 2025 v sulade s Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou za obdobie

Vyro¢na sprava k 31. decembru 2025 obsahuje pravdivy a verny prehlad vyvoja a vysledkov
a postavenie Spolocnosti spolu s opisom hlavnych rizik a neistot, ktorym celi.
% / -

v

Michaela Lukac
Predseda predstavenstva
JTPEG Financing SK I, a. s.

V Bratislave dna 30. aprila 2026
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Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti JTPEG Financing SK
l, a. s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Uskutoc€nili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti JTPEG Financing SK |, a. s. (,Spolo¢nost®), ktora
obsahuje:

* vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2025;

a zarok od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025:

* vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku;

vykaz zmien vlastného imania;

vykaz penaznych tokov; a

poznamky, ktoré obsahuju vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy a dalSie vysvetlujuce
informacie

(, UCtovna zavierka“).

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spoloc¢nosti k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs“) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost' auditora za audit uctovnej
zavierky.

Od Spoloc¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre tctovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
Standardy uctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky kddex
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auditora®) v rozsahu platnom pre audity u¢tovnych zavierok subjektov verejného zaujmu, vratane
etickych poziadaviek Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014
0 osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len
,nariadenie €. 537/2014”) a zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni
zdakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, v plathom zneni (dalej len
,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuju na audity u¢tovnych zavierok subjektov verejného
zaujmu v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky v zmysle Etického
koédexu auditora a etickych poziadaviek nariadenia €. 537/2014 a zakona o Statutarnom audite.

Sme presvedZeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Krucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v naSom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné kltucové zalezitosti auditu:

Ocakavané uveroveé straty z pdzicky poskytnutej spriaznenej osobe

K 31. decembru 2025 amortizovana hodnota p6zi¢ky poskytnutej spriaznenej osobe: 120 976 tis.
EUR (k 31. decembru 2024: 120 448 tis. EUR); suvisiaca opravna polozka na znizenie hodnoty:
EUR 1 307 tis. EUR (k 31. decembru 2024: 1 532 tis. EUR)

Vid bod 3 (Ugtovné zasady, metddy a postupy) a bod 4 (P6ziky poskytnuté materskej spolonosti v
amortizovanej hodnote) uctovnej zavierky.

Kracové zalezitosti auditu Ako bola zalezitost’ rieSena v ramci nasho
auditu

Spolognost je ucelovym subjektom zriadenym NasSe auditorské postupy vykonavané za

za u€elom emisie dlhopisov kétovanych na asistencie naSich vlastnych Specialistov na

Burze cennych papierov v Bratislave. riadenie finan¢nych rizik v tejto oblasti zahffali

Prostriedky ziskané z predaja tychto dlhopisov okrem iného:
su nasledne poskytnuté vo forme dlhodobych

pozitiek materskej spolo¢nosti JTPEG * Preskumanie metdd a modelov odhadu ECL
INVESTMENTS FUND | SICAV (“Fond”). pouzivanych Spolo¢nostou a posudenie ich
Samotny Fond je stc¢astou skupiny J & T suladu s poziadavkami prislusnych
PRIVATE EQUITY GROUP Limited (“Skupina”). Standardov finan¢ného vykaznictva.

Pre Ucely stanovenia vysky o8akavanych strat Pre p6Zicky nesplatené k datumu, ku ktorému sa

(“ECL”) z tychto pozigiek, je vedenie Spolo¢nosti | zostavuje uctovna zavierka:
povinné ku kazdému driu, ku ktorému sa

zostavuje Uctovna zavierka, urobit vyznamné * Zhodnotenie primeranosti zaradenia

odhady a komplexné predpoklady, ktoré okrem poziCiek do spravnej etapy prostrednictvom

iného zahfiaju: preskumania najaktualnejSich dostupnych
finan&nych informacii Fondu a Skupiny, so

e pravdepodobnost zlyhania (PD), zohladnenim kvalitativnych a kvantitativnych

ukazovatelov SICR.
* expoziciu pri zlyhani (EAD),
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e stratu pri zlyhani (LGD),
* vyhladové makroekonomické informacie a

* posudenie, ¢i od prvotného vykazania doslo
k vyraznému zvySeniu uverového rizika
(,SICR").

Od vedenia Spolo¢nosti sa tiez vyZzaduje, aby
vhodne zaradilo poskytnuté pdzi¢ky do jedného
z troch etap definovanych IFRS 9 Financ¢né
nastroje:

e Etapa 1: vykonné p&Zicky bez vyrazného
zvySenia uverového rizika,

e Etapa 2: vykonné pdzicky, pri ktorych bolo
identifikované vyrazné zvySenie Uverového
rizika, a

¢ Etapa 3: nevykonné pozicky.

Spolo¢nost pri odhade ECL vyuziva
pravdepodobnostou vazené scenare, ktoré
odrazaju ocakavania vedenia Spolo¢nosti
tykajuce sa moznych buducich pefaznych tokov

podmienkach.

Vzhladom na zlozitost procesu modelovania,
prirodzenu mieru neistoty odhadu, zavislost od
vyhladovych predpokladov vedenia Spolo¢nosti
a vyznamnost expozicie, si tato oblast’
vyzadovala zna¢nu pozornost auditora. Preto
sme sa rozhodli tuto zalezitost povazovat za
kfucovu zalezitost auditu.

Vypracovanie vlastného nezavislého odhadu
ECL k 31. decembru 2025 prostrednictvom:

- nezavislého stanovenia klti€ovych
parametrov znehodnotenia (PD, EAD,
LGD) na zaklade udajov o pdézi¢kach
poskytnutych Spolo¢nostou,

- pouzitia externych trhovych udajov
ziskanych zo sprav externych
ratingovych agentur, ktorych
relevantnost a spolahlivost sme
nezavisle posudili,

- vypocitania pravdepodobnostou
vazenych scenarov, ktoré obsahovali
vyhladové informacie,

- porovnania vysledkov nasho
nezavislého vypoctu hodnoty ECL s ECL
hodnotou vykazanou Spolo¢nostou.

Posudenie spravnosti a uplnosti zverejneni v
poznamkach k uctovnej zavierke Spolo¢nosti
tykajucich sa opravnych poloziek a riadenia
uverového rizika.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za uc¢tovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloc¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo€nost zlikvidovat alebo ukoncit’ jej
¢innost, alebo by nemal inu realistickii moznost’ nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva

Spoloc¢nosti.




Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v doésledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odovodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskuto€nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, poc¢as celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v
dosledku chyby, pretoze podvod mdze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych u¢tovnych zasad a u¢tovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, modifikovat
nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS§ak mézu spdsobit, Ze Spolo¢nost’ prestane
pokraCovat v nepretrzitej €innosti.

* Hodnotime celkovu prezentéaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i U¢tovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré poas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych
skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych
ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klu¢ovymi zalezitostami
auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita
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zalezitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene oCakavat, Ze nepriaznivé
dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dalsim poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informéacie pozostavaju z informacii uvedenych
Vo vyrocnej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o uctovnictve®), ale nezahrnuju u¢tovnu zavierku a nasu spravu auditora
k tejto uctovnej zavierke. Nas nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vyrocnej sprave a, okrem rozsahu vyslovne uvedeného v nasej sprave, neposkytujeme ziadnu formu
uistenia k tymto informaciam.

V suvislosti s auditom u&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyrognej sprave, a posudenie, €i tieto iné informacie nie su vo vyznamnom
nesulade s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu
uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace
prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto
skuto&nosti uviedli.

V suvislosti s vyro€nou spravou zakon o uctovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili nazor na to, ¢i su tieto
iné informacie uvedené vo vyroCnej sprave v sulade s U¢tovnou zavierkou zostavenou za to isté
uctovné obdobie, a &i vyrocna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o
uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru, vo vSetkych
vyznamnych suvislostiach:

* tieto iné informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok od 1. januara 2025 do
31. decembra 2025 su v sulade s uctovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,

* vyro¢na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve.

Okrem toho zakon o uctovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, & sme na zaklade nasSich poznatkov o
Spoloc¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu uctovnej zavierky, zistili v tychto inych
informaciach uvedenych vo vyrognej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto suvislosti neexistuju
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

DalSie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajtcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti 21. oktébra 2025 na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti z 15. oktdbra 2025. Celkové
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (prediZeni obdobia,
na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov,
predstavuje 3 roky.

Konzistentnost’' s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Na&s nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali 29. aprila 2026.
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.

Pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje nas Statutarny audit sme neposkytli Spolo¢nosti ziadne iné
sluzby, ktoré nie su zverejnené vyrocnej sprave alebo v uétovnej zavierke Spolocnosti.

Sprava o nezavislom overeni suladu prezentacie uétovnej zavierky s poziadavkami

euréopskeho jednotného elektronického formatu vykazovania (d'alej ,,ESEF*)

Spolo¢nost nas poverila vykonat zakazku poskytujucu primerané uistenie, aby sme overili sulad
prezentacie uctovnej zavierky Spolocnosti za rok kongiaci sa 31. decembra 2025, ktora je sucastou
roCnej financnej spravy (dalej ,Prezentacia uctovnej zavierky®), s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

Opis predmetu zakazky a identifikacia kritérii

Statutarny organ aplikoval Prezentaciu Uétovnej zavierky tak, aby spinil poZiadavky delegovaného
nariadenia Komisie (EU) &. 2019/815 zo 17. decembra 2018, ktorym sa dopifia smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 2004/109/ES, pokial ide o regulaéné technické predpisy o $pecifikacii
jednotného elektronického formatu vykazovania (dalej ,Nariadenie o ESEF*). Prislusné poziadavky
tykajuce sa Prezentacie uctovnej zavierky su obsiahnuté v Nariadeni o ESEF.

Poziadavky na Prezentaciu u¢tovnej zavierky, ktoré su uvedené v predchadzajucom odseku,
predstavuju podla nasho nazoru vhodné kritéria, na zaklade ktorych je mozné vyvodit zaver s
primeranym uistenim.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim

Statutarny organ je zodpovedny za Prezentaciu U&tovnej zavierky, ktoréa je v stlade s poziadavkami
Nariadenia o ESEF. Tato zodpovednost zahfia:

* pripravu u¢tovnej zavierky vo formate XHTML; a

* navrh, zavedenie a udrzZiavanie internych kontrol relevantnych pre Prezentaciu u¢tovnej zavierky,
ktord neobsahuje vyznamny nesulad s poZiadavkami Nariadenia o ESEF.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohliadanie nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti, vratane pripravy uctovnej zavierky, ktord je tieZ v sulade s poziadavkami
Nariadenia o ESEF.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit zaver s primeranym uistenim, ¢i Prezentacia uctovnej zavierky je
vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v sulade s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

Zakazku poskytujucu primerané uistenie sme vykonali v sulade s Medzindrodnym Standardom pre
zakazky na uistovacie sluzby 3000 (revidované znenie), “Zakazky na uistovacie sluzby iné ako audit
alebo preverenie historickych finanénych informacii” (dalej ,ISAE 3000(R)“), ktory bol vydany Radou
pre medzinarodné Standardy pre audit a uistovacie sluzby (dalej ,JAASB*). V sulade s tymto
Standardom sme povinni dodrziavat prislusné etické poziadavky a naplanovat a vykonat postupy s
cielom ziskat’ primerané uistenie, ze Prezentacia u¢tovnej zavierky je vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach v sulade s poziadavkami Nariadenia o ESEF.
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Charakter, nacasovanie a rozsah vykonanych postupov zavisia od Usudku auditora. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, ze sluzba vykonana v sulade s ISAE
3000(R) vzdy odhali vyznamny nesulad.

Nasa kontrola kvality a poZiadavky na nezavislost

NaSa spolo€nost aplikuje Medzinarodny Standard pre riadenie kvality (International Standard on
Quality Management 1), ktory vyZaduje, aby spolo€nost navrhla, implementovala a prevadzkovala
systém riadenia kvality vratane zasad a postupov tykajucich sa dodrziavania poziadaviek tykajucich sa
etiky, profesijnych Standardov a prislusnych pravnych a regulaénych poziadaviek.

Dodrziavame poZiadavky na nezavislost a dalSie etické principy vyplyvajuce z Medzinarodného
etického kodexu pre uctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov. Tento kddex je zaloZzeny na zakladnych
principoch bezuhonnosti, objektivnosti, odbornej spésobilosti a primeranej starostlivosti, dévernosti a
profesionalneho spravania.

Prehlad vykonanych postupov

Nase planované a vykonané postupy boli zamerané na ziskanie primeraného uistenia, ze Prezentacia
uctovnej zavierky je vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v sulade s poziadavkami Nariadenia o
ESEF. Nase postupy zahffiali najma:

* oboznamenie sa so systémom internej kontroly a procesmi relevantnymi pre pouzitie
elektronického formatu vykazovania uctovnej zavierky, vratane pripravy formatu XHTML; a

* overenie, Ci bol format XHTML pouzity spravne.

Sme presved&eni, ze dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre vyjadrenie
nasho zaveru.

Zaver

Podla nasho nazoru, na zaklade nami vykonanych postupov, je Prezentacia uctovnej zavierky vo
vSetkych vyznamnych suvislostiach v sulade s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

v

(Y./
'-J,/*."Ir)‘
! ."‘ ) g
Auditorska spolocnost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr.o. - i Ing. Eva Svigarova
Licencia SKAU ¢&. 96 - ' Licencia UDVA ¢&. 1202

Bratislava, 30. aprila 2026
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Vykaz o finané¢nej situacii k 31. decembru 2025

Majetok

Pozicky poskytnuté materskej spolocnosti v amortizovanej hodnote
OdloZena danova pohladavka
Dlhodoby majetok spolu

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Pozicky poskytnuté materskej spolo¢nosti v amortizovanej hodnote
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok spolu

Majetok spolu
Zavizky

Emitované dlhopisy
Dlhodobé zaviazKy spolu

Zavazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Ostatné zavizky
Kratkodobé zavizky spolu

Zavizky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakonny rezervny fond

Ostatné kapitalové fondy

Vysledok hospodarenia minulych rokov
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

Poznamky

10

11

31.12.2025 31.12.2024
tis. Eur tis. Eur
116 699 116 472

323 386
117 022 116 858
116 2
2970 2444
73 72
3159 2518
120 181 119 376
117 148 117 148
117 148 117 148
21 19
2919 2397
25 15

2 965 2 431
120 113 119 579
80 80

8 8

900 900
(1192) (782)
272 (409)

68 (203)

120 181 119 376

Uttovna zavierka, ktorej sti¢astou su poznamky na stranach 7 aZ 34, bola zostavena dia 10. aprila 2026.
Poznamky uvedené na stranach 7 az 34 su neoddelite'nou sucast'ou tejto ictovnej zavierky.

Michaela Lukac
predseda predstavenstva
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Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

za rok konciaci sa 31. decembra 2025

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej urokovej
miery

Urokové naklady ratané pouzitim efektivnej
urokovej miery

Cisty tirokovy vynos

Rozpustenie / (Tvorba) opravnych poloziek

Ostatné finanéné naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk / (strata) z prevadzkovej a finan¢nej ¢innosti
Zisk / (strata) pred zdanenim

Dan z prijmov

Zisk / (strata) po zdaneni za obdobie

Ostatné sicasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny zisk / (strata) za obdobie

Poznamky uvedené na stranach 7 az 34 su neoddelite'nou sucast'ou tejto ictovnej zavierky.

Poznamky

12

12

15
14
13

16

Obdobie od Obdobie od
1.1.2025 do 1.1.2024 do
31.12.2025 31.12.2024
tis. Eur tis. Eur
8509 7984
(8172) (7 700)

337 284

225 (650)

(149) (142)

(55) (71)

21 (863)

358 (579)

(86) 170

272 (409)

0 0

272 (409)
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Vykaz zmien vlastného imania za rok konciaci sa 31. decembra 2025

v tis. Eur

Stav k 1. januaru 2025

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia
Zisk / (strata) za obdobie

Stav k 31. decembru 2025

Stav k 1. januaru 2024

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov
Rozdelenie vysledku hospodarenia

Strata za obdobie

Stav k 31. decembru 2024

Ostatné Nerozdeleny Zisk / (Strata) o
Zakladné imanie Zakonny rezervny kapitalové fondy usk{ , viim?hO Vlastné imanie
fond (Neuhradena iétovného spolu
strata) minulych obdobia po
rokov zdaneni
80 8 900 (782) (409) (203)
0 0 0 (409) 409 0
0 0 0 0 272 272
80 8 900 (1192) 272 68
80 8 0 0 (782) (694)
0 0 900 0 0 900
0 0 0 (782) 782 0
0 0 0 0 (409) (409)
80 8 900 (782) (409) (203)

Poznamky uvedené na stranach 7 az 34 su neoddelite'nou sucast’'ou tejto tictovnej zavierky.
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Vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa 31.

Zisk / (strata) pred zdanenim

Nepenazné upravy o:

Urokové naklady

Urokové vynosy

(Rozpustenie) / Tvorba opravnych poloziek k poskytnutym

AN

Penazné upravy o:

Poskytnuté pozicky

Prijaté Groky

Zaplatené Groky

Zaplatena dan z prijmov

Zvysenie/(zniZenie) stavu zavizkov z obchodného styku
(Zvysenie)/znizZenie stavu ostatného majetku
Zvysenie/(znizenie) stavu ostatnych zaviazkov

Penazné toky pouzité/ziskané v prevadzkovej ¢innosti

Vklad do ostatnych kapitalovych fondov
Prijmy z emitovanych dlhopisov

Penazné toky ziskané z finan¢nej ¢innosti

Cisté zvySenie / zniZenie pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia

decembra 2025

Poznamky

12
12

15

10

11

Obdobie od Obdobie od
1.1.2025 do 1.1.2024 do
31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur
358 (579)
8172 7 700
(8509) (7 984)
(225) 650
0 (60 089)

0 145

7 982 4 862
(7 650) (5595)
(14) 0

2 29)

) 15

H (30)

114 (60 934)

0 900

0 60 000

60 900

114 (34)

2 36

116 2

Poznamky uvedené na stranach 7 az 34 su neoddelite'nou sucast'ou tejto ictovnej zavierky.
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Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2025

1. VSeobecné informacie

JTPEG Financing SK I, a. s. (dalej ,,spoloc¢nost*) bola zalozend v Slovenskej republike
zakladatel'skou listinou zo diia 29. maja 2023 a je zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu
Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7582/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany dna
17. jna 2023.

Identifika¢né &islo (,,JCO*) a dafiové identifikatné &islo (,,DIC) si:

Identifikacné ¢islo: 55524 826
Danové identifika¢né ¢islo: 2122014411

Sidlo spolo¢nosti je: Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava - mestska cast’ Staré Mesto

Uttovna zavierka spoloénosti za predchadzajuce uétovné obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra
2024, bola schvalena 16. septembra 2025 valnym zhromazdenim.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruc¢iacim spolo¢nikom v inych spoloénostiach podla § 56 ods. 5
Obchodného zakonnika, ani podl’a podobnych ustanoveni inych predpisov.

Struktira akcionarov k 31. decembru 2025 bola nasledujuca:
Podiel na

Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktura akcionarov k 31. decembru 2024 bola nasledujtca:

Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imani v %

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spolo¢nost’ je zahrnuta do konsolidacného celku spolo¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND 1
SICAV, as., ktora sa zahfila do konsolidacie spolocnosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED, so sidlom na Cypre. Konsolidovana uctovna zavierka, ktora je sticastou konsolidovane;j
vyro¢nej spravy, je uloZzena v obchodnom registri vedenom Mestskym stdom v Prahe.

K 31. decembru 2025 bolo predstavenstvo zlozené z tychto osob:
e  Michaela Luka¢ — predseda predstavenstva

K 31. decembru 2025 bola dozorna rada zlozena z tychto oséb :
e Tomas§ Zamec — ¢len dozornej rady

e Peter Cerny — ¢len dozornej rady
e  Peter Kmec — ¢len dozornej rady
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Aktivity

Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti su:

vvvvv

spolo¢nosti, ktorou je spolo¢nost’ JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. (dalej ,,akcionar*
alebo ,,materska spolo¢nost’). Hlavnym zdrojom prijmov spolo¢nosti st splatky uverov alebo

vvvvv

spolo¢nosti.

2. Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o stlade

Uttovna zavierka spoloénosti k 31. decembru 2025 je zostavend ako riadna uétovna zavierka podla
§ 17 ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve (d’alej ,,zakon o tiCtovnictve*) za ictovné
obdobie od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025.

Uttovna zavierka spoloénosti k 31. decembru 2025 bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva (,,JFRS*) vydanymi Radou pre medzinarodné uctovné Standardy
(,JASB*) v zneni prijatom Eurdpskou uniou (,,EU*).

Nasledujtice Standardy finanéného vykaznictva, tipravy Standardov a interpretacie, ktoré su
uc¢inné pre uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2025 boli pouzité pri zostavovani u¢tovnej
zavierky spolo¢nosti:

e Doplnenia k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien, Nezamenitel’'nost’” meny
(Ucinné pre rotné uétovné obdobia, ktoré sa zalinaji 1. januara 2025 alebo neskor).
Obsahuje postup ako Specifikovat, kedy je mena vymenitelna a ako urcit’ vymenny kurz,
ked’ vymenitel'na nie je.

Prijatie vysSie uvedeného doplnenia §tandardov nemalo vplyv na hodnoty vykazané v tejto uctovne;j
zavierke.

Nasledujtice Standardy finanéného vykaznictva, ipravy Standardov a interpretacie, ktoré eSte
nie su ucinné:

o IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie informacii v uctovnej zavierke (Vydany v aprili
2024, ucinny pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2027 alebo neskor, skorsie
uplatiiovanie je povolené). IFRS 18 nahradza doterajsi Standard IAS 1 Prezentacia i¢tovnej
zévierky. Zavadza nové poziadavky na Clenenie vykazu ziskov a strat na tri hlavné
kategorie: prevadzkové, investicné a financné, a tiezZ dva nové medzisucty: ,,Prevadzkovy
zisk alebo strata® a ,,Zisk alebo strata pred financovanim a dafiou z prijmov®. Tiez zavadza
nové zverejiiovania manazérskych opatreni vykonnosti (MPM — Management Performance
Measures), ktoré st definované ako stéty jednotlivych poloziek vynosov a nakladov, ktoré
sa uvadzaju v uctovnej zavierke. Poskytuje tiez rozSirené usmernenie o tom, ako
zoskupovat’ informacie v uctovnej zavierke.

o IFRS 19 Dcérske spolocnosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejnenia (Vydany v maji
2023, ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2027 alebo neskor, skorsie
uplatiovanie je povolené). IFRS 19 umoziuje urCitym dcérskym spolocnostiam bez
verejnej zodpovednosti uplatnit’ zjednodusSené zverejiiovanie informacii. Cielom je znizit
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naklady a administrativnu zataz pri zachovani relevantnosti a spolahlivosti informacii,
ktoré tieto spoloCnosti poskytuju svojmu materskému podniku a inym pouZzivatel'om
uctovnej zavierky.

e Doplnenia k IFRS 9 Finan¢né nastroje: Klasifikacia a ocefiovanie finanénych
nastrojov a Doplnenia k IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejnenia (Vydané v maji 2024,
ucinné pre rocné uctovné obdobia zainajuce 1. januara 2026 alebo neskor, skorSie
uplatiiovanie je povolené). Tieto doplnenia sa tykaju najmi vyrovnavania finanénych
zavazkov pomocou elektronického platobného systému a posudzovania charakteristik
zmluvnych penaznych tokov najmi pri aktivach s environmentalnymi, socidlnymi a
riadiacimi (ESG) charakteristikami.

e Doplnenia k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien, Prevod do hyperinfla¢nej
meny vykazovania, (Vydané v novembri 2025, ucinné pre rocné uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2027 alebo neskor, skorsie uplatiovanie je povolené). Cielom tejto
upravy je zjednotit’ metodiku v situdcii, ked’ funkéna mena uctovnej jednotky nie je menou
hyperinflacnou, ale jej prezentaéna mena je hyperinflacnou menou, a tiez pre spolo¢nosti,
ktorych funk¢na aj prezentacnd mena je hyperiflacna, stanovuje postup ocenenia zostatkov
v neinflaénej mene.

Spolo¢nost’ nepredpokladd vyznamny dopad tychto novych Standardov a uprav na svoje budice
uctovné zavierky, okrem Standardu IFRS 18, ktorého vplyv momentalne spolo¢nost’ analyzuje.

DalSie nové Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva a interpretacie, ktoré este nie st
v platnosti

Spolo¢nost’ predcasne neaplikovala ziadne Standardy IFRS, pokial’ prijatie nie je povinné ku dnu
uctovnej zavierky. Tam, kde prechodné ustanovenia v prijatom IFRS davaji moznost' G¢tovnej
jednotke sa rozhodnut’, ¢i pouZzije nové Standardy v buducnosti, ¢i naopak skor, spolocnost’ si zvoli
aplikaciu Standardu v sulade so zadefinovanou u€innostou. Vedenie spolo¢nosti neocakéva, Ze tieto
dalSie nové Standardy budi mat’ vyznamny dopad na Gctovnu zévierku spolo¢nosti.

(b) Vychodiska pre pripravu

Individualna G¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, ktory nebol do dnha zostavenia Uiétovnej zavierky poruSeny. Je zostavena na zaklade
historickych oceneni okrem finanéného majetku a zavazkov, ktoré st ocenené v amortizovanej
hodnote s pouzitim efektivnej trokovej miery.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade sIFRS vyzaduje, aby spoloc¢nost’ uskutoénila odhady
a predpoklady, ktoré ovplyviiuju hodnoty vykazované v uctovnych vykazoch a suvisiacich
komentaroch. Odhady a tsudky uskutocnené pri zostavovani tejto uctovnej zavierky sa tykaju
roéznych uctovnych oblasti a najvyznamnejsie z nich st detailnejSie popisané v d’alsich castiach tejto
uctovnej zavierky.

Pomer vlastného imania a zavézkov spolocnosti k 31. decembru 2025 je menej ako 8 ku 100.
Spolo¢nost’ je v zmysle Obchodného zakonnika v krize. Spolo¢nost’ si je vedoma, Ze podla § 67b
Obchodného zakonnika Statutarny organ spolocnosti, ktory zistil alebo s prihliadnutim na vsetky
okolnosti mohol zistit’, Ze spolo¢nost’ je v krize, je povinny v stlade s poziadavkami potrebnej
odbornej alebo nalezitej starosti urobit’ vSetko, ¢o by v odbornej situacii urobila ind rozumne
starostlivd osoba v obdobnom postaveni na jej prekonanie. Spoloc¢nost planuje plnit’ zavazky
plyntce z vydanych dlhopisov prostrednictvom buducich prijmov zo splacania istiny a Grokov z
poskytnutého tveru.

NavySe materska spolo¢nost’ vydala za vydané dlhopisy rucenie v prospech majitelov dlhopisov.
Rucitel sa zavdzuje uspokojit’ nesplneny zaviazok spolocnosti v prospech vlastnika dlhopisu po celu
dobu drzania dlhopisov.

Vedenie spolo¢nosti je preto presvedcené, ze vyssSie uvedené faktory nepredstavuji udalosti alebo
podmienky, ktoré moézu vyvolat zavazné pochybnosti o nepretrzitom pokracovani v ¢innosti
spolo¢nosti.
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(c) Funkéna mena a mena prezentacie
Tato Gctovna zavierka je zostavena v eurdch (€), ktoré su funkénou menou spolo¢nosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokrtthlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(d) Pouzitie odhadov a stuvisiacich kI'a¢ovych zdrojov neistoty

Zostavenie Uétovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje, aby vedenie pouzilo Gsudky, odhady
a predpoklady, ktoré ovplyviiuja aplikaciu Gctovnych zasad a uc¢tovnych metod a vysku vykazaného
majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stivisiace predpoklady st priebezne aktualizované. Upravy uétovnych odhadov su
vykazané v obdobi, vktorom je odhad korigovany avo vsetkych budtcich ovplyvnenych
obdobiach, na ktoré ma tato Gprava vplyv.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych
uctovnych zasadach a i¢tovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
v uctovnej zavierke, st opisané v bode 3 e) poznamok.

Poziadavky Gétovnych postupov a zverejiiovanych informacii vyzadujt, aby bola stanovena realna
hodnota finanéného majetku a zavdzkov. Pri stanovovani realnej hodnoty majetku a zaviazkov
spolo¢nost’ pouziva trhové (pozorovatelné) vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny,
realna hodnota majetku a zaviazkov sa uréi pouzitim ocenovacich technik. Pri aplikovani
ocenovacich technik sa pouzivaju odhady a predpoklady, ktoré su konzistentné s informaciami
o odhadoch a predpokladoch, ktoré st k dispozicii, a ktoré by pouzili Gi¢astnici trhu pri stanoveni
ceny.

Podra vstupov pouzitych pri uréeni realnej hodnoty majetku a zavazkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty:

e Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku
a zavazkov.

e  Uroveii 2: vstupy iné ako kotované ceny uvedené v trovni 1, ktoré mozno pozorovat’ pri
danom majetku a zavizkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

e Uroveit 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie s zalozené na pozorovatelnych
trhovych tdajoch (nepozorovatel'né vstupy).

Pokial’ je mozné vstupné udaje pouzité na ocenenie realnou hodnotou majetku alebo zavizkov
zaradit’ do roznych trovni, potom ocenenie redlnou hodnotou je ako celok zaradené do rovnakej

urovne, ako je vstupny udaj najnizsej urovne, ktory je vyznamny vo vzt'ahu k celému oceneniu.

Pokial’ d6jde k zmene vstupov pouzitych na urcenie realnej hodnoty majetku a zavéizkov, spolo¢nost’
vykaze presun medzi Groviiami realnej hodnoty v obdobi, v ktorom k zmene doslo.

Redlna hodnota nederivatovych nastrojov stanovovana spolo¢nostou pre ucely zverejneni sa

vypocita na zaklade st¢asnej hodnoty buduicich penaznych tokov z istiny a urokov, diskontovanych
trhovou tirokovou mierou k datumu zostavenia Gctovej zavierky.

3. Uétovné zasady, metody a postupy
(a) Urokové vynosy a iirokové naklady
Urokové vynosy a naklady sl vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného

vysledku. Su pocitané pouzitim efektivnej trokovej miery, ktord sa pouzije na hrubu uétovna
hodnotu majetku (pokial’ nie je znehodnotend) alebo zavizku.
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Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice penazné platby
a prijmy pocas Zivotnosti finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia
kratSieho) na uctovnui hodnotu finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna urokova miera sa
stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahina vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej trokovej
miery. Transakéné néaklady st prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finan¢ného majetku alebo zavizku.

(b) Dani z prijmu

Dan z prijmu zahfiia splatni a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku okrem poloziek, ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan je o¢akavany danovy zaviazok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany
platnou sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace
s minulymi obdobiami. ZdaniteI'ny vysledok (zisk alebo strata) je pritom odlisny od vysledku
hospodarenia prezentovaného vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
z dovodu odlisného pohl'adu na danovo uznatel'né naklady a vynosy, ktoré su od Gctovného vysledku
hospodarenia odpocitané alebo naopak pripocitané.

OdloZena dan sa vypocita pouzitim stvahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zaviazkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové tcely.
Odlozena dan je pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na
docasné rozdiely v Case ich realizacie na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze
v budutcnosti budi dosiahnuté zdanitel'né zisky, voc¢i ktorym sa d& pohl'adavka uplatnit. Odlozené
danové pohladavky su prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfniajii vol'né prostriedky na bankovych u¢toch a vysoko
likvidné investicie so splatnost'ou nepresahujlicou tri mesiace.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o financnej situdcii v amortizovanej
hodnote.

(d) Finan¢ny majetok: Stanovenie obchodného modelu

Faktory, ktoré spolo¢nost’ zohladnuje pri stanoveni obchodného modelu pre tucely zaradenia
finan¢ného majetku, resp. skupin majetku, zahfnaju:

- Stanovej politik a cielov pre drzbu finanéného majetku, napriklad ¢i je ciel'om spolo¢nosti
inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo inkasovat zmluvné penazné toky a zaroven aj
penazné toky z predaja majetku,

- Sposobu, ako spolo¢nost’ vykonnost’ majetku vyhodnocuje,

- Rizik, ktoré ovplyviiuju vykonnost’ obchodného modelu (a financného majetku, ktoré st
v iom zaradené) a ich riadenia,

- Sposobu odmetiovania vedenia spolo¢nosti, to znamena ¢i ich odmeny su zalozené na
realnej hodnote majetku alebo naopak st zalozené na riadeni zmluvnych peniaznych tokov.

Obchodny model na riadenie aktiv sa posudzuje na portféliovom zaklade, ak je to aplikovateIné.
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Ak je zdmerom obchodného modelu drzat’ majetok s cielom inkasovat zmluvné peniazné toky alebo
inkasovat’ zmluvné penazné toky ako aj inkasovat’ penazné toky z predaja finan¢ného majetku,
spolo¢nost’ posudi, ¢i peiiazné toky finan¢ného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a tiroku
(,,SPPI test*). Pri posudzovani spolo¢nost’ zvazi, ¢i su zmluvné penazné toky v stilade so zakladnou
dohodou o poskytovani tiverov, t.j. ¢i iroky zohl'adituju iba ¢asovli hodnotu penazi, iverové riziko,
iné zakladné rizika a ziskové rozpdtie. Ak zmluvné podmienky uvadzaji expozicie voci riziku alebo
volatilite, ktoré nie st v sulade so zakladnou dohodou o poskytovani tverov, suvisiaci finanény
majetok sa klasifikuje a oceniuje v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Postdenie splnenia SPPI testu

Pre ucely tohto postdenia je istina definovand ako realna hodnota finanéného majetku pri jeho
prvotnom vykazani. Urok je definovany ako predpokladana ¢asova hodnota pefazi zohl'adiujiica
okrem c¢asu 1 zakladné stvisiace rizika, naklady (likvidita, administrativne naklady) a tiez ziskova
prirazka.

Pri posudzovani, ¢i zmluvné penazné toky su v sulade s poziadavkami SPPI testu, spolo¢nost’ berie
do uvahy zmluvné podmienky daného majetku. Napriklad skuma, ¢i zmluvné podmienky umoziuju
menit’ terminy alebo ¢iastky peniaznych tokov. V takom pripade by podmienky testu neboli splnené.

Spolo¢nost’ zohl'adituje najmi a) nahodné udalosti, ktoré by mohli zmenit ¢iastku ¢i termin
penazného toku, b) podmienky, ktoré by mohli upravovat’ zmluvne dohodnutt urokovu sadzbu, c)
moznost’ pred¢asného splatenia ¢i rozsSirenia splatnosti a ich pravdepodobnost’, ¢i d) podmienky,
ktoré by obmedzovali naroky spolo¢nosti na penazné toky z daného majetku.

V nadviznosti na vyhodnotenie faktorov a urc¢enie obchodného modelu, spolo¢nost’ zaradi finan¢ny
majetok pri prvotnom vykazani do jednej z nasledujucich kategorii:

e amortizovana hodnota (,,amortized costs®)

e realna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI)

e realna hodnota cez vysledok hospodarenia (FVTPL).

Zaradenie finanéného majetku sa po jeho prvotnom vykazani nezmenti, iba ak spolo¢nost’ zmeni svoj
obchodny model na riadenie finanéného majetku. V takomto pripade vSetok suvisiaci finanény
majetok je reklasifikovany k prvému diu prvého obdobia nasledujiceho po zmene obchodného
modelu.

(e) Finan¢ny majetok v amortizovanej hodnote
i. Klasifikacia

Finan¢ny majetok ocefiovany amortizovanou hodnotou je nederivatovy majetok s pevnymi alebo
vopred dohodnutymi platbami. Tento finanény majetok zahfla najmid tUvery poskytnuté
nebankovym institiciam, pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky.

ii. Prvotné vykazanie

Finan¢ny majetok sa pri svojom vzniku vykaze v realnej hodnote upravenej o transakéné naklady,
ktoré priamo stvisia s obstaranim alebo vydanim finan¢ného nastroja, t.j. s knemu priamo
priraditeI'né.

iii. Ocenovanie

Poskytnuté uvery a obchodné pohladavky sa ocefiuju po prvotnom vykazani v amortizovanej
hodnote, po zohl'adneni o¢akavanych strat zo znizenia hodnoty k stivahovému diu.

Amortizovana hodnota finanéného majetku je suma, v ktorej je majetok oceneny pri prvotnom
vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvysena o kumulovanu amortizovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej
trokovej miery. U¢tovna hodnota tohto majetku je upravena o opravné polozky (Expected credit
losses, ,,ECL*). Urokovy vynos plyniici z tohto finanéného majetku je zahrnuty vo Vykaze ziskov
a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku ako sucast’ tirokovych vynosoch ratanych pouzitim
efektivnej urokovej miery.
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iv. Ukoncdenie vykazovania

Spolo¢nost’ ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked’ sa ukoncia zmluvné prava na penazné
toky z finan¢ného majetku alebo spolocnost’ prevedie zmluvné prava na peiiazné toky z finanéného
majetku prevodom podstatnej Casti rizik a uzitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku
na tretiu stranu. Vytvoreny alebo zachovany podiel spolocnosti na prevedenom finanénom majetku
sa vykazuje ako samostatny majetok.

Ak si spolo¢nost’ ponecha vsetky alebo podstatnu ¢ast’ rizik a Gzitkov, nie je ukonc¢ené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situacii. Transakcie ako napriklad zapozi¢anie cennych
papierov a transakcie pri kupe a spatnom predaji predstavuju transakcie, ked’ si spolo¢nost’ ponecha
vSetky alebo podstatné casti rizik a Uzitkov. Spolo¢nost’ taktiez ukonéi vykazovanie urcitého
majetku, ked” odpiSe zostatky, ktoré sa povazuji za nevymozitel'né.

V. Znizenie hodnoty

Znizenie hodnoty finanéného majetku sa posudzuje modelom ,,0¢akdvanych strat z uverov*
(expected credit loss, ECL), ¢o znamena4, Ze udalost’ sposobujuca stratu nemusi nastat’ predtym, ako
sa vykaze opravna polozka. Tento model znehodnotenia sa aplikuje na finan¢ny majetok, ktory sa
ocenuje amortizovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a
na majetok zo zmlav (contract assets).

Znizenie hodnoty finanéného majetku v amortizovanej hodnote predstavuje rozdiel medzi vSetkymi
zmluvnymi penaznymi tokmi, ktoré prinalezia i¢tovnej jednotke v stlade so zmluvou a vSetkymi
penaznymi tokmi, ktoré sa o¢akava, ze budu prijaté, diskontované pévodnou efektivnou trokovou
sadzbou. Spolocnost’ pri odhadovani penaznych tokov zvazuje vSetky zmluvné podmienky
finan¢ného majetku pocas ocakavanej zivotnosti tohto finanéného majetku. Zvazované peniazné toky
by mali zahfiat’ aj penazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo inej formy znizenia kreditného
rizika, ktora je neoddelite'nou sti¢astou zmluvnych podmienok.

Vypocet ECL je oblast’, ktora si vyzaduje pouzitie modelov a vyznamnych predpokladov o buducich
ekonomickych podmienkach a iverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zavazkov zo
strany dlznikov a vysledné straty). Pri uplatiovani Gctovnych poziadaviek na meranie ECL sa
vyzaduje niekol'’ko vyznamnych usudkov, ako napriklad:
- Stanovenie kritérii pre vyznamné zvysenie kreditného rizika (Significant increase in credit
risk, ,,SICR*);
- Vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL;
- Stanovenie poctu a relativnych vah scendrov zameranych na buducnost’ pre kazdy typ
produktu / trhu a suvisiace ECL;
- Vytvorenie skupin podobnych finanénych aktiv na tucely merania ECL, ak je to
aplikovatelné.

Vysledna ECL odzrkadluje:

- nezaujati a pravdepodobnostou vazent vySku ocakavanych penaznych tokov, ktora sa
stanovuje postdenim viacerych moznych scenarov;

- casovu hodnotu penazi;

- primerané a preukazatel'né informacie, ktoré su k datumu vykazovania k dispozicii bez
vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo tsilia o minulych udalostiach, stcasnych
podmienkach a progndzach buducich hospodarskych podmienok.

Metoda ocerniovania oCakdavanych uverovych strdt

Metoda ocakavanych tiverovych strat znizenia hodnoty berie do tivahy sicasnu hodnotu vsetkych
strat sposobenych zlyhanim dlznika a to (i) pocas nasledujtcich 12-tich mesiacov (,,12-mesacné
ECL*), alebo (ii) pocas ocakavanej doby trvania finan¢ného nastroja v zavislosti na tom, ¢i doslo
k zhorSeniu kreditného rizika od prvotného vykazania (,,Celozivotné ECL). IFRS 9 stanovuje
trojstupiiovy model znehodnotenia zalozeny na zmene iverovej kvality od prvotného vykazania, ako
je zhrnuté nizsie:
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e FEtapa I (Stage 1): Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je
zaradeny do stupiia 1 a jeho tiverové riziko je priebezne monitorované spolo¢nostou. Sem
su zaradené aj vSetky financné nastroje, u ktorych nedoslo od momentu prvotného
vykazania k vyznamnému narastu tverového rizika. Opravna polozka je vykazana vo vyske
zodpovedajucej ocakavanym uverovym stratdm pri pravdepodobnosti zlyhania v priebehu
nasledujucich 12 mesiacov po stvahovom dni. Urokové vynosy st poéitané metoédou
efektivnej urokovej sadzby aplikovanou na hrubu t¢tovnu hodnotu finanéného majetku.

e Etapa 2 (Stage 2): V pripade, ak spoloc¢nost identifikuje vyrazné zvysSenie Giverového
rizika (,,SICR®) od prvotného vykazania finanéného majetku, avSak ten nie iverovo
znehodnoteny, takyto finanény majetok je presunuty do stupiia 2. Opravna polozka je
vykazana vo vyske zodpovedajicej ocakavanym tverovym stratdm za celi dobu trvania
finan¢ného nastroja (oCakavané tverové straty, ktoré st dosledkom vsetkych moznych
udalosti vyvolavajucich stratu po dobu trvania finanéného nastroja). Urokové vynosy su
pocitané metddou efektivnej urokovej sadzby aplikovanou na hrubu uctovnu hodnotu
finanéného majetku.

o FEtapa 3 (Stage 3): Ak je financny nastroj uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupia
3. Podobne ako v Etape 2 spolo¢nost’ vykaze opravné polozky vo vyske zodpovedajiicej
o¢akavanym Gverovym stratdm za celd dobu trvania finanéného nastroja. Urokové vynosy
su pocitané metodou efektivnej Grokovej sadzby avsak aplikovanou na ¢istu G¢tovnu
hodnotu finanéného majetku po zohl'adneni opravnej polozky.

Vyznamné zyvySenie tiverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, spolo¢nost’ vyhodnocuje, ¢i doslo
k vyraznému narastu tiverového rizika od jeho prvotného vykazania. Spolo¢nost’ posudzuje zmenu
rizika zlyhania pocas celej doby trvania financného majetku a to tak, ze porovnava riziko zlyhania
k datumu zostavenia Uctovnej zavierky s rizikom zlyhania v ¢ase jeho prvotného vykéazania
s prihliadnutim na vhodné a dostupné informacie (také, ktoré ma spoloc¢nost’ k dispozicii bez
vynaloZenia neprimerane vysokych nakladov).

Vyhodnocovanie vyznamného narastu Giverového rizika je zalozené na analyze kvalitativnych
a kvantitativnych faktorov. Spoloénost’ predpoklada, Ze finanény majetok zaznamenal vyznamné

zvyS$enie tverového rizika, ked’ je splnené jedno alebo viac z nasledujtcich kritérii:

Kvalitativne faktory:

- Dlznik je v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

- Doslo k poruseniu zmluvnych podmienok (aj pre financné zabezpeky (kovenanty));

- Doslo ku skutoc¢nej alebo ocakavanej vyznamne nepriaznivej zmene v prevadzkovych
vysledkoch dlznika;

- Existuju negativne informacie o dlznikovi z externych zdrojov;

- Doslo k vyznamnej nepriaznivej zmene v obchodnych, finanénych a/alebo hospodarskych
podmienkach, v ktorych dlznik pdsobi;

- Doslo kvyznamnej zmene v hodnote zabezpeCenia (len v pripade zabezpecenych
nastrojov) ¢o by mohlo zvysit riziko zlyhania;

- Doslo ku skutocnej alebo oc¢akavanej tl'ave, restrukturalizacii alebo k zmene v splatkovom
kalendari.

Kvantitativne faktory:

ZhorSenie tiverového rizika je posudzované na zaklade zmeny ratingu od prvotného zuctovania.
Sucasny rating je porovnavany s ratingom priradenym v case prvotného vykazania. Skupina, do
ktorej spolo¢nost’ patri, pouziva interny systém 12-tich ratingovych stupniov. 13.stupen je
definovany ako zlyhanie. Skupina pouZziva prechodovu maticu, ktora definuje pohyby (zhorSenie
ratingu), ktoré sa povazuju za vyznamné:

- ratingy 1-3, ktoré spadaju pod investi¢ny stupen, povazuje skupina za nizke averové riziko
a migracia v ramci tychto ratingov sa nepovazuje za znak SICR;
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- u dalsich ratingovych stupnov sa vychadza zo vzorca pre uréenie hrani¢nej hodnoty PD,
po jej prekroceni sa expozicia zaradi do Etapy 2;

- Skupina pouziva najviac trojnasobok navysenia PD, pre uréenie prechodu do Etapy 2, tak
aby bolo zarucené, ze hranicnd hodnota PD pre postup do Etapy 2 nebude pre ziadnu
ratingovu triedu vyssia, ako trojnasobok strednej hodnoty PD danej ratingovej triedy (pre
konkrétne expozicie sa to stat’ moze, ale len ak jej zodpovedajice PD je pri jej vzniku
nizsie, ako stredné PD najlepsej ratingove;j triedy);

- zéarovei sa hodnoty hrani¢nych hodnot zvySuji s vyssSimi ratingami tak, aby u vysokych
ratingov s vysokou strednou hodnotou PD stacilo nizsie ako trojnasobné zvysenie PD a boli
by tak podchytené vsetky vyznamné zmeny PD.

Definicia a znaky zlyhania a znehodnotenia finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v sulade s definiciou tiverového
znehodnotenia, ked” doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju Skodlivy vplyv na
odhadované buduce penazné toky tohto finanéného majetku.

- Ktorykol'vek podstatny kreditny zavidzok dlznika voci spoloc¢nosti je viac nez 90 dni po
termine splatnosti;

- DIlznik vyhlasil bankrot alebo int formu reorganizacie;

- Dlznik poziadal spolo¢nost’ o tl'avu z ekonomickych alebo zmluvnych doévodov, ktoré
suvisia s finanénymi tazkostami dlznika azrejmym vyraznym znizenim kvality
finan¢ného majetku;

- Uver bol zosplatneny;

- Priznaky znehodnotenia, ktoré vedt k predpokladu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné
zavazky voci spolo¢nosti v plnej vyske a v€as bez toho, aby spolo¢nost’ urobila ukony,
akymi je napriklad realizacia zabezpecenia;

- Zlyhanie dlznika v inej finan¢nej institdcii;

- Akékol'vek iné wvarovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika
a angazovanosti, ktoré podl’a hodnotenia spolo¢nosti povedu k tomu, Ze dlznik nesplati
svoje kreditné zavdzky voci spolocnosti v plnej vyske a vcas bez toho, aby spolocnost’
urobila ikony na zabezpecenie navratnosti uveru.

Stanovenie ocakavanych tverovych strat (ECL)

Odhad oc¢akavanych uverovych strat je modelovany na zaklade pravdepodobnosti zlyhania
(Probability of default, ,,PD*), ocakavanej straty v zlyhani (Loss given default ,,LGD*) a expozicia
v zlyhani (Exposure at default, ,,EAD®).

Stanovenie pravdepodobnosti zlyhania (PD)

Pravdepodobnost’ zlyhania sa vyjadruje v percentach a stanovuje sa nasledovne:
- Pre majetok zaradeny v Etape 1 sa ur¢i ro¢na (v pripade doby splatnosti kratsej ako 1 rok
celozivotna) PD
- Pre majetok zaradeny v Etape 2 sa ur¢i celozivotna PD
- Pre majetok zaradeny v Etape 3 je hodnota PD na tirovni 100%.

Postup vypoctu PD je rozdeleny do dvoch krokov:
e vypocet jednoro¢nych PD za uplynuly rok, ktoré st zostavené z TTC (Through —
The — Cycle) PD upravenych o makroekonomicky vyvoj;
e vypocet kumulativnych viacroénych PD, v ramci ktorého sa aplikuje nasobenie
jednoro¢nych prechodovych matic, upravenych podla makroekonomickych
projekecii pre prislusny rok.

Pre odvodenie TTC matic skupina vyuziva migraéné matice uvedené vo verejne dostupnych

materialoch spolo¢nosti Moody*s, a to najma z dovodu nedostato¢nej granularity portfdlia a Casovej
dlzky vlastnych odpozorovanych dat.
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Pravdepodobnost’ zlyhania predvoleného ratingového stupna sa vypocita pomocou anualizovanych
migracnych matic. Migra¢né matice su Stvrtrocné stochastické matice, ktoré opisuju Markovov
proces migracie medzi ratingovymi stupiiami. Pravdepodobnost’ zlyhania na horizontoch, ktoré
nezodpovedaju celym rokom, sa vypo¢ita interpolaciou, ktora pouziva odhad stochastického korena
migracnej matice za prislusny rok.

Hlavnym predpokladom, ktory spolocnost’ pouzila pre vypocet PD, bolo pouzitie externych
ratingovych dat, pricom spolo¢nost’ ma definovany prevodovy mostik medzi externymi ratingovymi
stupnami a vlastnym ratingom; a posudzované expozicie vykazuju rovnaké spravanie ako expozicie
externej ratingovej agentlry.

Kazdému internému ratingovému stupniu bol priradeny externy rating, takze zodpovedajice externé
PD zapada do intervalu PD pre prislusny interny ratingovy stupen (za podmienky, ze toto externé
PD existuje). Pokial’ takéto externé PD neexistuje, bol pouzity rating najbliz§i stredu interného
intervalu ratingu.

V pripade existencie externého ratingu expozicie sa tento rating pouziva priamo a mapovacia matica
sa nepouZziva.

Pravdepodobnosti zlyhania v priebehu cyklu su nasledne prispdsobené makroekonomickému
vyvoju, aby odrazali prislusnu fazu ekonomického cyklu.

Informdcie zamerané na budvicnost

Metoda ocakavanej straty pouziva okrem iného aj informacie o budicom diani (Forward looking
information, ,,FLI*). Tieto informacie zahffhaju vyhliadky pre odvetvia, v ktorych posobia jednotlivé
protistrany skupiny, ziskané z odbornych ekonomickych sprav, od financnych analytikov, vladnych
institacii, relevantnych expertov, tak aj zohl'adnenie internych a externych informacii, tykajtcich sa
aktualneho a buduceho stavu vSeobecnej ekonomickej situacii. Spolocnost’ generuje Styri scenare
PD vytvorené na 5%, 12,5%, 25% a 50% kvantiloch odhadu vyvoja zmeny redlneho HDP pre
relevantnu krajinu (Ceska republiku). Styri sady PD st rovnomerne vazené s vahou 25%.

Spolo¢nost’ zaroven zohladniuje vplyv zmeny pravdepodobnosti zlyhania z titulu zmeny HDP ako
kli¢ového indikatora budiceho vyvoja.

Stanovenie ocakavanej straty v zlyhani (LGD)

LGD je odhadovana strata pri zlyhani v urCitom ¢ase (vyjadrend ako percento). Je zalozena na
rozdiele medzi splatnymi zmluvnymi penaznymi tokmi a tymi, ktoré veritel' ocakava, ze dostane,
a to vratane penaznych tokov z realizacie akychkol'vek zabezpek.

Pri stanovovani hodnoty LGD berie spolo¢nost’ do tivahy vysku zabezpeky k danému finanénému
majetku, pokiall md na fu narok, aby v pripade zlyhania dlznika mohla byt zabezpeka pocas
primeranej doby realizovana. Pri zaistenom finan¢nom majetku vypocet suc¢asnej hodnoty budticich
ocakavanych penaznych tokov zahriuje tiez naklady na realizaciu suvisiacej zdbezpeky. Pre vypocet
LGD berie spolo¢nost’ do tivahy zabezpeku len do vysky, ktora nie je pouzita na zabezpecenie za
iny majetok alebo aktiva tretich stran, pokial maju prednostné pravo na uspokojenie svojich
pohl'adavok pred spolo¢nostou (v takom pripade je hodnota takejto zabezpeky znizena o Ciastku
dlznt prednostnym veritelom). Rovnako je zabezpeka pouzitd len do vysky tctovnej hodnoty
zabezpeceného majetku vykazaného vo vykaze o financnej situdcii.

Vzhl'adom na nedostatok vstupnych a spolahlivych udajov sa spolo¢nost’ rozhodla aplikovat’' LGD
vo vyske parametru podla aktualneho roéného prehladu Moody’s, v ktorom sa dlhodobo sleduju
navratnosti podla roznych segmentov priemyslu. V ramci sledovanych priemyslov spolo¢nost
povazuje za najvhodnejsi sektor finanény a hodnotu historickej navratnosti pre skupinu seniorskych
nezabezpecenych dlhopisov.

16



JTPEG Financing SK I, a. s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2025

Stanovenie expozicie v zlyhani (EAD)

EAD predstavuje vysku expozicie pri zlyhani dlznika, pricom sa jedna o diskontovany odhad
expozicie k budicemu datumu zlyhania, ktory berie do tvahy o¢akavané zmeny v expozicii po konci
uctovného obdobia vratane splatok istiny a tirokov.

EAD sa nasledne nasobi PD a LGD za uc¢elom vypoctu oakavanej uverovej straty (ECL).

(f) Finan¢né zaviazky

Finan¢né zavizky st prvotne ocenené v amortizovanej hodnote alebo vo FVTPL. Spolo¢nost’ zaradi
finan¢ny zaviazok do FVTPL ak je urCeny na obchodovanie, ide o derivatovy nastroj, alebo je
zaradeny do FVTPL pri prvotnom vykazani. Ked sa o financnom zavizku vo FVTPL uctuje
prvykrat, spolo¢nost’ ho oceni v jeho redlnej hodnote a Cisté zisky a straty, vratane trokovych
nakladov, st vykdzané vo vysledku hospodarenia.

Ostatné finan¢éné zavizky sa po pociatoCnom zauctovani oceituju v amortizovanej hodnote zistenej
metodou efektivnej trokovej miery. Urokové naklady a kurzové zisky a straty sa vykazuji vo
vysledku hospodarenia. Akékol'vek zisky a straty vzniknuté pri oduc¢tovani sa vykazu do vysledku
hospodarenia.

Finan¢ny zavazok (alebo jeho cast) je oduétovany z Vykazu o finanénej situacii spolo¢nosti len
v tom pripade, ked’ zanikne, t.j. ked’ zavdzok uvedeny v zmluve sa zaplati, zrusi, alebo skon¢i jeho
platnost’.

Spolo¢nost ma nasledovné nederivatové financné zavidzky: emitované dlhopisy, zavézky
z obchodného styku a ostatné zavizky.

(f) Prevadzkové segmenty

Uétovna jednotka je kotovanou spolognostou, a preto sa na fiu vztahuju poziadavky vykazovania
prevadzkovych segmentov. Je povinna uvadzat, do akej miery je zavisla na hlavnych obchodnych
partneroch, pokial’ vynosy generované z obchodov s jednym alebo viacerymi obchodnymi partnermi
dosahujt individuélne 10 a viac percent z celkovych vynosov spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ vyhodnotila, ze vzhI'adom na ucel svojho zriadenia a podstatu jednotlivych transakeii,
svoju ¢innost’ vykonava v ramci jedného prevadzkového segmentu (nakolko vynosy generované
z poskytnutych uverov st voci akcionarovi) ateda zverejnenia segmentov st uz sucastou
nasledujucich bodov tejto Gctovnej zavierky.

AVew

4. Pozi¢ky poskytnuté materskej spolocnosti v amortizovanej hodnote

31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur
Po6zicky materskej spolo¢nosti 120 976 120 448
Opravna polozka k ocakavanym tiverovym strataim (1307) (1532)
Spolu 119 669 118 916

Pozicka 1 bola poskytnuta materskej spoloc¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
s datumom splatnosti 3. decembra 2028. Uverova zmluva je uzavreta na celkova hodnotu istiny 61 000
tis. Eur. Vyplata uroku prebicha na polro¢nej baze.

K 31. decembru 2025 je vyska istiny 59 446 tis. Eur (k 31. decembru 2024: 59 446 tis. Eur) a vyska

nesplateného troku 835 tis. Eur (k 31. decembru 2024: 569 tis. Eur). Opravna polozka k p6zicke 1 je
vytvorena vo vyske 651 tis. Eur (k 31. decembru 2024: 763 tis. Eur).
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Pozicka je poskytnutd v mene Eur a Giro¢ena fixnou irokovou sadzbou 6.76% p.a., Giroky st splatné

na polrocnej baze. Vzhl'adom na to, ze s poskytnutim pozicky vznikli spolo¢nosti urcité poplatky,
efektivna urokova miera tejto pozicky je na urovni 7,46% p.a.

Pozicka 2 bola poskytnutd materskej spolo¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, as.
s datumom splatnosti 23. janudra 2029. Uverova zmluva je uzavreta na celkova hodnotu istiny 61 000
tis. Eur. Vyplata uroku prebieha na polro¢nej baze.

K 31. decembru 2025 je vyska istiny 58 527 tis. Eur (k 31. decembru 2024: 58 527 tis. Eur) a vyska
nesplateného troku 2 168 tis. Eur (k 31. decembru 2024: 1 906 tis. Eur). Opravna polozka k p6zicke
2 je vytvorena vo vyske 656 tis. Eur (k 31. decembru 2024: 769 tis. Eur).

Pozicka je poskytnuta v mene Eur a Grocena fixnou urokovou sadzbou 6,45% p. a., uroky su splatné
na polrocnej baze. Vzhl'adom na to, ze s poskytnutim pozicky vznikli spolo¢nosti urcité poplatky,
efektivna urokova miera tejto po6zicky je na urovni 7,14% p. a.

Spolo¢nost’ povazuje dané po6zicky za expoziciu, pri ktorej nedoslo k vyznamnému zvyseniu
uverového rizika a je teda expoziciou v stupni 1 (Stage 1). Opravna polozka je interne vypocitana
vo vyske odpovedajticej ocakavanym tiverovym stratdm pri pravdepodobnosti zlyhania v priebehu
12-tich mesiacov nasledujucich po datume uctovnej zavierky. Informacie o pouzitych odhadoch
a suvisiacich zdrojoch neistoty su blizsie popisane v nasledujtcich bodoch poznamok: 2 (d) Pouzitie
odhadov a stvisiacich predpokladov, 3 (e) v. ZniZenie hodnoty a 19 (a) Uverové riziko.

5. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur

Bezné Gty v bankach 116 2
Spolu 116 2

Spolo¢nost’ vyhodnotila, Ze vyska opravnej polozky k penaznym prostriedkom a ich ekvivalentom
je nevyznamna a preto o nej neuctovala.

6. OdloZena danova pohladavka

31.12.2025

tis. Eur

Hodnota k 1. janudru 2025 386
Cez vykaz ziskov a strat (bod 16 poznamok), z toho: 63
o Znehodnotenie financného majetku (54)

o Docasné rozdiely z poplatkov spojenych s poskytnutou pozickou 235

e Docasné rozdiely z poplatkov spojenych s emisiou (125)

o Docasné rozdiely zo zavizkov z obchodného styku 0

o Moznost umorenia danovej straty 7
Vykazané do ostatnych stcasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2025 323

18



JTPEG Financing SK I, a. s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2025

31.12.2024

tis. Eur

Hodnota k 1. janudru 2024 208
Cez vykaz ziskov a strat (bod 16 poznamok), z toho: 178
e Znehodnotenie financného majetku 156

o Docasné rozdiely z poplatkov spojenych s poskytnutou pozickou 301

e Docasné rozdiely z poplatkov spojenych s emisiou (268)

e Docasné rozdiely zo zaviizkov z obchodného styku (4)

o Moznost umorenia danovej straty (7)
Vykazané do ostatnych stcasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2024 386

Od 1. januara 2017 je sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike 21 %. Od 1. januara 2025 sa
zvysila sadzba dane z prijmov na 24 % pre uctovné jednotky so zdaniteInymi prijmami (vynosmi)
vyssimi ako 5 000 000 EUR.

OdloZena danova pohladavka je vypocitand pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 24%. Docasné rozdiely sa tykaju najma rozdielneho danového a uctovného posudenia
urokov a poplatkov spojenych s emisiou a poskytnutej p6zi¢ky, pri¢om sa tento rozdiel meni v Case.

7. Ostatny majetok
31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur
Naklady buducich obdobi 73 72
Spolu 73 72

Casové rozliSenie predstavuje najmé pravidelnd rocnd odmena administratora spojena s emisiou
dlhopisov, ktora nie je sicastou efektivnej irokovej sadzby a nevstupuje tak do ocenenia dlhopisov.

K 31. decembru 2025 boli tieto polozky v lehote splatnosti.

8. Vlastné imanie

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2025 pozostava z 80 kmenovych akcii
v nominalnej hodnote 1 000 Eur za akciu (k 31. decembru 2024: 80 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 1 000 Eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmenovych akcii disponujt hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmeiovu akciu.

Zakladné imanie spolocnosti bolo diia 17. juna 2023 zapisané do obchodného registra v sume 80 tis.
Eur.

Zékonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolocnosti do vysky 10% zo zékladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity len na vysporiadanie strat
a je nedistribuovatelnym fondom. Spolo¢nost je podl'a Obchodného zikonnika povinna dopinat’
zakonny rezervny fond vo vyske minimalne 10 % z Cistého zisku, maximalne do vysky 20 %
zakladného imania. Vyska zakonného rezervného fondu k 31. decembru 2025 bola 8 tis. EUR (k 31.
decembru 2024: 8 tis. EUR). Na dosiahnutie maximalnej vysky zakonného rezervného fondu podl'a
Obchodného zakonnika bude v budiicnosti potrebné doplnit’ zakonny rezervny fond zo zisku o 8 tis.
EUR.
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V polozke ostatné kapitalové fondy je vykazany penazny vklad spoloénika vo vyske 900 tis. Eur na
zéklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo 6. maja 2024, ktory bol splateny 31. maja 2024 a
ktory nezvySoval zékladné imanie.

Uttovna strata za rok 2024 vo vyske 409 tis. Eur bola vysporiadana takto:

tis. Eur
Doplnenie zakonného rezervného fondu 0
Prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 0
Prevod na neuhradent stratu minulych rokov (409)
Spolu (409)

O vysporiadani vysledku hospodarenia roku 2025 vo vyske zisku 272 tis. EUR rozhodne valné
zhromazdenie v roku 2026. Navrh Statutdrneho orgadnu valnému zhromazdeniu je takyto:

—  Pridel do zakonného rezervného fondu: 8 tis. EUR

—  Uhrada straty minulych obdobi: 264 tis. EUR

9. Emitované dlhopisy

Spolo¢nost’ eviduje vydané dlhopisy na dorucitel’a k 31. decembru 2025 v nasledovnej Struktare:

v tis. Eur Zostatkova
Povodna Nominalny objem Efektivna hodnota

mena emisie v povodnej urokova 31.decembru

Typ ISIN emisie mene v tisicoch mierav % 2025
Na dorucitela SK4000024188 EUR 60 000 7,19 59 377
Na dorucitel’a SK4000024550 EUR 60 000 6,93 60 690
Spolu 120 067

Spolo¢nost’ evidovala vydané dlhopisy na dorucitel’a k 31. decembru 2024 v nasledovne;j Strukture:

v tis. Eur Zostatkova
Povodna Nominalny objem Efektivna hodnota

mena emisie v povodnej trokova 31.december

Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2024
Na dorucitel’a SK4000024188 EUR 60 000 7,19 59 114
Na dorucitel’a SK4000024550 EUR 60 000 6,93 60431
Spolu 119 545
31.12.2025

tis. Eur

Hodnota k 1. janudru 2025 119 545
Uroky z dlhopisov 8172
Zaplatené iroky (7 650)
K 31. decembru 2025 120 067
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31.12.2024

tis. Eur

Hodnota k 1. janudru 2024 58 857
Emitované dlhopisy 58 583
Uroky z dlhopisov 7 700
Zaplatené iroky (5595)
K 31. decembru 2024 119 545

Dlhopisy s ndzvom ,, JTPEG FSK I 6,50/2028 s identifikaénym koédom ISIN SK4000024188 boli
vydané dna 5. decembra 2023. Menovita hodnota kazdého dlhopisu je 1 000 Eur. K 31. decembru
2025 a tiez k 31. decembru 2024 bolo vydanych 60 000 ks dlhopisov v nominalnej hodnote 60 000
tis. Eur, ¢o predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy st tirocené pevnou trokovou sadzbou 6,50%
p-a., pricom celkova nominalna hodnota emisie je splatna 5. decembra 2028. Vyplata tiroku prebiecha
na polroc¢nej baze.

Dlhopisy s nazvom ,,JTPEG FSK II 6,25/2029% s identifikaénym kdédom ISIN SK4000024550 boli
vydané dna 25. janudra 2024. Menovita hodnota kazdého dlhopisu je 1 000 Eur. K 31. decembru
2025 atiez k 31. decembru 2024 bolo vydanych 60 000 ks dlhopisov v nominalnej hodnote 60 000
tis. Eur, ¢o predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy su tiroéené pevnou trokovou sadzbou 6,25%
p-a., pricom celkova nominalna hodnota emisie je splatna 25. januara 2029. Vyplata Groku prebicha
na polro¢nej baze.

Dlhopisy boli prijaté a s obchodované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a.s.

Kovenanty
V zmysle emisnych podmienok sa spolo¢nost’ (ako emitent) zaviazala dodrZiavat' nasledujice
povinnosti:

- nezriadit’ zabezpecenie, ktoré by uplne alebo Ciastocne obmedzilo prava emitenta k jeho
suc¢asnému alebo budiicemu majetku alebo prijmom;

- zabezpecit, ze do doby uplného splatenia vSetkych zavizkov emitenta z dlhopisov neddjde
k zvySeniu zadlZenia ani k vzniku nového zadlZenia;

- zabezpecit, ze do doby splatenia vSetkych zavidzkov z dlhopisov bude ukazovatel LTV
(loan to value) materskej spolo¢nosti maximalne vo vyske 60%;

- zabezpecit, ze do doby uplného splatenia dlhopisov nepreda, neprevedie ani inak nezcudzi
svoj majetok;

- zabezpelit, ze sa do doby Uplného splatenia dlhopisov nezucastni fizie, zlucenia,
rozdelenia, prevodu majetku na spolo¢nika alebo inej premeny, neuskutoéni zmenu svojej
pravnej formy, nepreda zakladné imanie inej spolo¢nosti ani do nej nevlozi vklad;

- zabezpelit, Ze do doby splatenia vSetkych zavizkov z dlhopisov neuzavrie zmluvu ani
neuskutocni transakciu s akymkol'vek ¢lenom skupiny inak nez za podmienok obvyklych
v obchodnom styku.

Zabezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov vydala materska spolo¢nost JTPEG INVESTMENTS FUND
I SICAV, a.s. finanént zaruku, v ktorej sa bezpodmieneéne a neodvolatelne zarucuje kazdému
majitelovi dlhopisov, ze v pripade, kedy spolo¢nost’ z akéhokol'vek dovodu nesplni riadne a v¢as
akykol'vek svoj zavdzok vo vztahu k akémukol'vek dlhopisu, zaplati v stlade s Emisnymi
podmienkami na vyzvu majitel'a dlhopisov taktto ¢iastku v plnej vySke a v prislusnej mene, a to
najneskor do desiatich dni od dorucenia vyzvy majitel’a dlhopisov rucitel’ovi.
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10. Zavizky z obchodného styku

31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur

Zavazky z obchodného styku 9 8
Nevyfakturované dodavky 12 11
Spolu 21 19

Vsetky zavizky st v lehote splatnosti. Ziadne zavizky neboli k 31. decembru 2025 ani k 31. decembru

2024 zaistené.

11. Ostatné zavizky

31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur

Zavazky voci socialnej a zdravotnej poistovni 2 2

Zaviazky voci ¢lenom organov 4 4

Danové zavizky 19 9

Spolu 25 15
12. Urokové vynosy a naklady

Obdobie od Obdobie od

1.1.2025 do 1.1.2024 do

31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur

Urokové vynosy 8 509 7984

Urokové naklady (8 172) (7 700)

Spolu 337 284

Avw

polozkach.

13. Ostatné prevadzkové naklady

Obdobie od Obdobie od

1.1.2025 do 1.1.2024 do

31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur

Auditorské a poradenské sluzby (36) (51)
Vedenie uctovnictva (11) (11)
Ostatné osobné naklady @) 7
Ostatné sluzby (1) (2)
Spolu (55) (71)

V obdobi od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025 boli naklady na auditorské sluzby vo vyske 20
tis. Eur (v roku 2024: 30 tis. Eur).
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14. Ostatné finanéné naklady

Finan¢né naklady — operacie s CP

Spolu

15. Strata zo znehodnotenia finanéného majetku

Rozpustenie / (Tvorba) opravnej polozky k poskytnutym

Avew

Spolu

Obdobie od Obdobie od
1.1.2025 do 1.1.2024 do
31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur
(149) (142)
(149) (142)

Obdobie od Obdobie od
1.1.2025 do 1.1.2024 do
31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur
225 (650)
225 (650)

Spolo¢nost’ vytvorila opravni polozku vo vyske odpovedajucej Giverovym stratam za obdobie 12-
tich mesiacov nasledujicich po datume uctovnej zavierky. Informacie o pouzitych odhadoch
a suvisiacich zdrojoch neistoty su blizsie popisane v nasledujtcich bodoch poznamok: 2 (d) Pouzitie
odhadov a stvisiacich ka¢ovych zdrojov neistoty, 3 (e) v. ZniZenie hodnoty a 19 (a) Uverové riziko.

16. Dan z prijmov

Vykazand vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beZnom obdobi
Odlozena dan (bod 6 poznamok)

Dan z prijmov celkom

Obdobie od Obdobie od
1.1.2025 do 1.1.2024 do
31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur
(23) (8)
(63) 178
(86) 170

Dan z prijmov je vypocitana zo zakladu dane spolo¢nosti v danom roku pouzitim 24 %-nej sadzby

dane, v predchadzajicom roku pouzitim 21 %-nej sadzby.

Na spolocnost’ sa z dovodu celkovej vysky vynosov na konsolidovanom zaklade skupiny J&T
PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED vztahuju pravidla pre dorovnavaciu dan v ramci Pillar II.
KedZe spolo¢nost’ patri do skupiny, ktorej kone¢na materska spolo¢nost’ J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED ma sidlo na Cypre, uplatituje vynimku prechodného bezpeéného pristavu
cyperskej legislativy. Konkrétne ide o vynimku z pravidla o nedostato¢ne zdanenych ziskoch (UTPR
Safe Harbour), ked’ze materska spolo¢nost’ sidli v jurisdikcii s nominalnou sadzbou dane nad 20 %
a cela skupina posobi v menej ako Siestich jurisdikciach s limitovanou hodnotou hmotného majetku
a poCtu zamestnancov v zahrani¢i. Z tohto dévodu spolo¢nost’ nevykazuje ziadny dopad na splatnt

ani odlozenu dan z prijmov.
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Odsiihlasenie efektivnej dane 31.12.2025

Zisk/ (strata) pred zdanenim

Vplyv pripocitatelnych poloziek
Vplyv odpocitatenych poloziek
Darnova strata min. rokov

Dai z prijmu
Odlozena dan
Dai z prijmu spolu

Efektivna sadzba dane

Darovy Danovy

zaklad Dan 24 % zaklad Dan 21 %
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
358 23 (579) 8
752 181 1522 446
(522) (125) (937) (276)
31 7 38 8

23 8
63 (178)

86 (170)
24 % 29 %

Spolo¢nost’ vykazala odlozenu danova pohl'adavku k 31. decembru 2025 vo vyske 323 tis. Eur (k

31. decembru 2024: 386 tis. Eur), bod 6 poznamok.

17. Analyza doby splatnosti

Struktira zavizkov je uvedena v nasledujucej tabul’ke:

Zavazky po lehote splatnosti
Zavazky splatné do 1 roka
Zavazky splatné od 1 do 5 rokov

Spolu

31.12.2025 31.12.2024
tis. Eur tis. Eur

0 0

2 965 2431

117 148 117 148
120 113 119 579

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 31. decembru 2025 mala nasledovnu

Struktaru:

Majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Poskytnuté pozicky

Odlozena danova pohladavka
Ostatny majetok

Spolu
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Zavazky

Zavazky z obchodného styku 21 0 21
Emitované dlhopisy 2919 117 148 120 067
Ostatné zavizky 25 0 25
Spolu 2965 117 148 120 113

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavéizkov k 31. decembru 2024 mala nasledovnu
Struktaru:

Menej 1az5s
ako 1 rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 2 0 2
Poskytnuté p6zicky 2 444 116 472 118916
Odlozena danova pohladavka 0 386 386
Ostatny majetok 72 0 72
Spolu 2518 116 858 119 376
Zavazky
Zaviazky z obchodného styku 19 0 19
Emitované dlhopisy 2397 117 148 119 545
Ostatné zavazky 15 0 15
Spolu 2431 117 148 119 579

18. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je peiiazna Ciastka, za ktort moze spolo¢nost’ urcity druh majetku vymenit, alebo
vyrovnat’ zavdzok voci druhej strane za cenu obvyklu.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zaviazkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2025
nasledovné:

Uétovna Realna
hodnota hodnota
31.12.2025 31.12.2025
tis. Eur tis. Eur

Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty (Uroveﬁ 2) 116 116
Ostatny majetok (Urovefl 3) 73 73
Poskytnuté pozicky (Uroveﬁ 3) 119 669 124 648
Spolu 119 858 124 837
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Financné zaviizky

Zavizky z obchodného styku (Urovei 2) 21 21
Emitované dlhopisy (Urover 2) 120 067 123 685
Spolu 120 088 123 706

Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zavizkov spolocnosti boli k 31. decembru 2024
nasledovné:

Uétovna Redlna
hodnota hodnota
31.12.2024 31.12.2024
tis. Eur tis. Eur
Financny majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty (Uroveii 2) 2 2
Ostatny majetok (Urovei 3) 72 72
Poskytnuté pozicky (Urovei 3) 118916 125 586
Spolu 118 990 125 660
Financné zaviizky
Zavizky z obchodného styku (Urovei 2) 19 19
Emitované dlhopisy (Urover 2) 119 545 124 588
Spolu 119 564 124 607

Pri odhade redlnych hodnot finanéného majetku spolocnosti boli pouzité nasledovné metody
a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich uc¢tovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré
maju zostatkova dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, spolo¢nost’ povazuje ich u¢tovni hodnotu
za pribliznu realnu hodnotu.

PohPaddvky 7 obchodného styku a Casové rozlisenie

Pohladavky z obchodného styku a polozky ¢asového rozliSenia maju zostatkovi dobu splatnosti
krat$iu ako tri mesiace, spolo¢nost’ preto povazuje ich i¢tovna hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.
Poskytnuté PoZicky

Redlna hodnota k 31. decembru 2025 bola vypocitand na zéaklade predpokladanych buducich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov. Pri odhadoch predpokladanych buducich
penaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizika z nesplatenia ako aj skuto¢nosti, ktoré¢ moézu
naznacovat’ znizenie hodnoty, ako je to popisané v bode 19.a Uverové riziko.

Zaviizky 7 obchodného styku

Odhadovana realna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich uctovnej hodnote. Realna hodnota pri
zéavizkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buducich o¢akavanych penaznych tokov pri pouZiti prislusnej urokovej krivky.
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Emitované dlhopisy
Redlna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypocitana na zaklade predpokladanych buducich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a Grokov.

19. Postupy riadenia finanénych a operac¢nych rizik a zverejiiovanie
informacii

Spolo¢nost’ je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujicim rizikam z pouzivania finanénych
nastrojov:

(a) Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolocnost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a ze podla potreby musi ziskat’” dostatoéné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zavdzkov. Penazné transakcie sa
vykondvaju len prostrednictvom renomovanych finan¢nych institicii. Spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voci ziadnej finanénej institcii.

vvvvv

ktoré st vykazané ako finanény majetok v amortizovanej hodnote (viac informacii ohl'adom
ocakavanych uverovych strat je uvedenych v ¢asti poznamok: 2 (d) Pouzitie odhadov a suvisiacich
kliéovych zdrojov neistoty, 3 (e) v. Znizenie hodnoty.

Spolo¢nost k 31. decembru 2025 poskytla svojmu akcionarovi, spolo¢nosti JTPEG
INVESTMENTS FUND 1 SICAV, as., pozicky vo vyske 120976 tisic Eur (suma vratane
nesplateného uroku). Predmetom podnikania spolo¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV,
a.s. je predovsetkym cinnost’ investicného fondu kvalifikovanych investorov.

Skupina, do ktorej spolo¢nost’ patri ma vlastny systém pre posudzovanie Gverového rizika a na
zéklade pravidelnych informacii vyhodnocuje schopnost’ dlznika splacat’ svoje zavézky.

Spolo¢nost’ prirad'uje majetku stupen rizikovosti zaloZzeny na datach, ktoré vychadzaju
z predpokladu mozného rizika straty (vyplyvajuceho napriklad z finanénych vykazov dlznika,
externého ratingu, manazérskych vypoctov a predpokladanych penaznych tokov, dostupnych
informacii o dlznikovi z médii a pod.) ¢i rizika neskorej uhrady, na ktoré sa pouzije kvalifikované
posudenie uverového rizika.

Stupeni Giverového rizika je ur€eny za pouzitia kvalitativnych i kvantitativnych faktorov, ktoré su
indikdtorom pre mozné riziko upadku a s v sulade s externou definiciou ratingovych agentur.
Pravdepodobnost’ upadku je potom pridelend na zaklade historickych dat, ktoré tieto agentiry
zbieraju.

Vsetky polozky majetku st zaradené do Etapy 1 (Stage 1).

Spolo¢nost’ pouzila nasledujuci model pre kalkulaciu opravnej polozky zaloZeny na ocakavanych
uverovych stratach (ECL):

K 31. decembru 2025, hodnoty v tisicoch Eur:

Ekvivalent

externého Pravdepodobnost’ Ocakavana strata v Opravna polozka
ratingu zlyhania (PD) zlyhani (LGD) (ECL)
BB- 1,94% 55,60% 1307
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K 31. decembru 2024, hodnoty v tisicoch Eur:

Eleval'ent Pravdepodobnost’
externého i
" zlyhania (PD)
ratingu
BB- 2,23%

Hodnota k 1. janudru 2025
Rozpustenie opravnych poloziek
K 31. decembru 2025

Hodnota k 1. janudru 2024
Tvorba opravnych poloziek
K 31. decembru 2024

Avew

Avew

Uverové riziko podPa typu protistrany

k 31. decembru 2025, v tis. Eur

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Awcw

Poskytnuté pozicky
Ostatny majetok

Spolu

k 31. decembru 2024, v tis. Eur

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Poskytnuté pozicky
Ostatny majetok

Spolu

28

Ocakavana strata v
zlyhani (LGD)

57,10%

Opravna polozka
(ECL)

1532

31.12.2025
tis. Eur

1532
(225)
1307

31.12.2024

tis. Eur

882

650

1532
Fondy Banky Spolu
0 116 116
119 669 0 119 669
0 73 73
119 669 189 119 858
Fondy Banky Spolu
0 2 2
118916 0 118 916
0 72 72
118 916 74 118 990
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Uverové riziko podPa teritéria protistrany

k 31. decembru 2025, v tis. Eur

Ceska Slovenska Spolu

republika republika
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 0 116 116
Poskytnuté pozicky 119 669 0 119 669
Ostatny majetok 0 73 73
Spolu 119 669 189 119 858

k 31. decembru 2024, v tis. Eur

Ceska Slovenska Spolu

republika republika
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 0 2 2
Poskytnuté pozicky 118916 0 118 916
Ostatny majetok 0 72 72
Spolu 118 916 74 118 990

Analyza citlivosti

Vzhl'adom na to, ze spolocnost’ vykazuje finanény majetok a zavizky v amortizovanej hodnote,
zmena realnej hodnoty nema dopad na vysledok hospodarenia spoloénosti. Pri zvySeni trokovych

vvvvv

vvvvv

hodnota dlhopisov by sa zvysila o 3 259 tisic Eur.

Spolocnost’ tiez posudzuje citlivost’ na zmenu kreditného rizika dlznika. Pokial’ by sa bonita dlznika
zmenila, rovnako sa zmeni pravdepodobnost’ straty zo zlyhania. Pokial’ by sa pravdepodobnost
zlyhania zvysila ¢i znizila o 10 percent, zmena ECL nebude vyznamna. Zvysenie pravdepodobnosti
zlyhania o 10 percent by nepredstavovalo vyznamné zvysSenie iverového rizika.

(b) Urokové riziko

Operacie spolo¢nosti st vystavené riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny
sume Uro¢eného majetku a trocenych zavazkov, pri ktorych je urokova sadzba v dobe splatnosti
alebo v dobe zmeny odlisna od sucasnej Grokovej sadzby. Doba, na ktort je pre finanény nastroj
stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v trokovych sadzbach.

Informéacie uvedené nizsie uvadzaji udaje o rozsahu tirokového rizika spolocnosti podl'a zmluvnej

lehoty splatnosti finanénych nastrojov. Majetok a zaviazky, ktoré nemaju zmluvne stanovent lehotu
splatnosti alebo nie st tiro¢ené, st zoskupené v kategorii ,,Nedefinované*.
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k 31. decembru 2025, v tis. Eur

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Awcw

Poskytnuté pozicky
Ostatny majetok

Spolu

Zavazky

Emitované dlhopisy
Zavazky z obchodného styku
Ostatné zavazky

Spolu

Cisty stav urokového rizika

k 31. decembru 2024, v tis. Eur

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Poskytnuté pozicky
Ostatny majetok

Spolu

Zavazky

Emitované dlhopisy
Zavazky z obchodného styku
Ostatné zavazky

Spolu

Cisty stav urokového rizika

1-5 Nedefino
Do 1 roka rokov vané Spolu
116 0 0 116
2970 116 699 0 119 669
0 0 73 73
3086 116 699 73 119 858
(2919) (117 148) 0 (120 067)
0 0 (21) (21)
0 0 (25) (25)
(2919) (117 148) (46) (120 113)
167 (449) 27 (255)
1-5 Nedefino
Do 1 roka rokov vané Spolu
2 0 0 2
2444 116 472 0 118916
0 0 72 72
2 446 116 472 72 118 990
(2397) (117 148) 0 (119 545)
0 0 (19) (19)
0 0 (15) (15)
(2397) (117 148) (34) (119 579)
49 (676) 38 (589)
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(c¢) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beznom financovani ¢innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavazky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a urokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Riziko likvidity je riadené na tirovni
skupiny. Na urovni spoloc¢nosti je riziko likvidity riadené najmi nastavenim splatnosti finan¢ného
majetku a zavizkov, tak, aby splatnost’ zavizkov nenastavala skor ako splatnost’ majetku.

Nizsie uvedena tabul’ka uvadza rozbor majetku a zavizkov spolo¢nosti v ¢leneni podl'a splatnosti,
konkrétne podla doby, ktora ostava od datumu, ku ktorému sa rozstavuje uctovna zavierka do doby
zmluvnej splatnosti. Pre pripady, kedy existuje moznost’ skorSieho splatenia, voli spolo¢nost’ ¢o
najobozretnejsie posudzovanie. Z tohto dévodu sa u zavidzkov pocita so splacanim v ¢o najskorsej
lehote a u majetku sa naopak pocita s najneskor$im terminom. Majetok a zavdzky, ktoré nemaju
zmluvne stanoventi dobu splatnosti, s zadefinované v kategorii ,,Nedefinované®.

k 31. decembru 2025, v tis. Eur

Uttovna Zmluvné Menej ako 3 mesiace 1-5Srokov Nedefinované
hodnota penazné 3 mesiace az 1 rok
toky

Majetok
Penazné prostriedky aich 116 116 116 - - -
ekvivalenty
Poskytnuté p6zicky 119 669 146 704 1933 6 049 138 722 -
Ostatny majetok 73 73 73 - - -
Spolu 119 858 146 893 2122 6 049 138 722 -
Zaviazky
Emitované dlhopisy (120 067) (144 825) (1875) (5775) (137 175) -
Zavézky z obchodného styku (21) (21) 21) - - -
Ostatné zavazky (25) (25) (25) - - -
Spolu (120 113) (144 871) (1921) (5775) (137 175) -
Cisty stav rizika likvidity (255) 2022 201 274 1547

k 31. decembru 2024, v tis. Eur

Uttovna Zmluvné Menej ako 3 mesiace 1-5rokov Nedefinované
hodnota penazné 3 mesiace az 1 rok
toky

Majetok
Pefiazné prostriedky aich 2 2 2 - - -
ekvivalenty
Poskytnuté pozicky 118916 154 686 1933 6 049 146 704 -
Ostatny majetok 72 72 72 - - -
Spolu 118 990 154 760 2007 6 049 146 704 -
Zavazky
Emitované dlhopisy (119 545) (152 475) (1875) (5775) (144 825) -
Zavazky z obchodného styku (19) (19) (19) - - -
Ostatné zavazky (15) (15) (15) - - -
Spolu (119 579) (152 509) (1909) (5775) (144 825) -
Cisty stav rizika likvidity (589) 2251 98 274 1879
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(d) Operacné a pravne riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych
faktorov okrem iverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajuce z
pravnych a regulaénych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania.
Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajuca najmi z nevymozitel'nosti
zmlav, hrozby neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost’.
Vzhladom na pretrvavajuce neistoty na globalnych finanénych trhoch, spdsobené najma
geopolitickym napitim, zvySenou inflaciou, sprisiovanim menovych politik centralnych bank a
volatilnymi cenami komodit, spolo¢nost’ priebezne vyhodnocuje mozné dopady tychto faktorov na
svoju ¢innost’ a finan¢né ukazovatele. Zhorsené trhové podmienky mozu mat’ nepriaznivy vplyv na
naklady financovania, dopyt po poskytovanych produktoch a sluzbach, ako aj na ochotu investorov
participovat’ na kapitdlovom trhu, vratane dopytu po korporatnych dlhopisoch.

Spolo¢nost’ v stiCasnej dobe riadi a dodrziava vSetky poziadavky na spravu ariadenie rizika
spolo¢nosti, ktoré stanovujii vSeobecne platné pravne predpisy Slovenskej republiky.

Taktiez materska spolo¢nost’ v ramci aktivneho riadenia Gverového rizika ma ciel’ minimalizovat
expozicie voci protistranam, kde je riziko zlyhania vyssie a uskutoéiiuje transakcie s protistranami,
ktoré spifiaji nastavené kritéria.

20. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami spolo¢nosti st spriaznené uctovné jednotky v skupine, ako aj ich Statutarne
organy, riaditelia a vykonni riaditelia. Najvys$sou kontrolujiicou uétovnou jednotkou je spolo¢nost’
J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED. Spoloénost JTPEG INVESTMENTS FUND I
SICAV, a.s. je materska spolocnost’.

Vsetky transakcie so spriaznenymi osobami boli uskuto¢nené na zdklade podmienok, ktoré st na

trhu bezné v takychto transakciach uskutocnenych medzi nespriaznenymi osobami, respektive, ktoré
su v takychto transakciach ocakavané.

Transakcie s materskou uctovnou jednotkou:

2025 2024

tis. Eur tis. Eur

Urokové vynosy 8509 7984

Splatky trokov z poskytnutych pdziciek 7982 4 862
Majetok a zavizky z transakcii s materskou uctovnou

Jjednotkou:

31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. Eur

Poskytnuté pozicky 119 669 118916

Majetok spolu 119 669 118 916
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Transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami:

2025 2024
tis. Eur tis. Eur
Urokové naklady (140) (129)
Néklady na poskytnuté sluzby (23) (28)
Ostatné financné naklady (120) (116)
Majetok a zaviizky 7 transakcii s ostatnymi spriaznenymi
osobami:
31.12.2025 31.12.2024
tis. Eur tis. Eur
Ostatny majetok 60 60
Bezné ucty 116 2
Majetok spolu 176 62
31.12.2025 31.12.2024
tis. Eur tis. Eur
Zavazky z obchodného styku 9 8
Emitované dlhopisy 2018 2169
ZaviazKky spolu 2027 2177
Klacovému manazmentu neboli poskytnuté ziadne vyznamné platby alebo vyhody.
21. Podmieneny majetok a zavizky
Spolo¢nost’ ma nasledovné tiverové prisl'uby:
31.12.2025 31.12.2024
tis. Eur tis. Eur
Uverovy prislub 1 119 119
Uverovy prislub 2 1055 1055
Spolu 1174 1174

vvvvv

spriaznenej osobe (akcionarovi) vo vyske 1 174 tis Eur (k 31. decembru 2024: 1 174 tis. Eur).

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne

oficialne interpretacie prislusnych organov.
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22. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Spolo¢nosti nie st zndme ziadne vyznamné nasledné udalosti, ktoré by mohli ovplyvnit' Gctovnu
zavierku k 31. decembru 2025.
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