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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Slovak Investment Holding, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit UCtovnej zavierky spoloCnosti Slovak Investment Holding, a.s. (dalej len
»Spoloénost’“), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat
a ostatnych sicasti komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné informacie
o uctovnych zasadach a uctovnych metodach a dialsie vysvetlujlice informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov financného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, I1SA). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zdvierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
C. 423/2015 o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré
sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutocnost’

Audit GCtovnej zavierky Spolocnosti za rok konciaci k 31. decembru 2024 vykonal iny auditor, ktory
14, februara 2025 vyjadril k tejto (Gctovnej zavierke nepodmieneny nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vern(i prezentaciu tejto Gétovnej zavierky podla
Medzinarodnych 3tandardov financného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
SpoloCnosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého

BDO Audit, spol. s r.o., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratislava [ll, Section: Sro, File No.: 54967/8,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemnational BDO network of
independent member firms.

BDO Audit, spol. s r.0., spolocnost’ s ruéenim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registn Mestskeho sudu Bratislava Ili, oddiel: Sro, vlozka
Cislo 54967/B, 1CO: 44455526, je clenom BDO Intemational Limited, spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, registrovanej vo Velke) Britanii a tvon sifast medzinarodnej
siete BDO pozostavajucej z nezavislych élenskych spoloénesti.




|IBDO

pokracovania v Cinnosti v UCtovnictve, ibaze by mal v imysle Spolocnost’ zlikvidovat' alebo ukonéit
jej ¢innost', alebo by nemal in( realistick(l moznost’ nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i (ctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dasledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoCnené na zaklade tejto GCtovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

s Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocnujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto rizike v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfnat' tajnu
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za iCelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych GcCtovnych zasad a Gctovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v (ctovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolocnosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na sUvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaj( z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti vsak mdzu spdsobit’, Ze spolocnost’ prestane pokraovat' v nepretrzitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, StruktGru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, Ci Utovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah a
Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu

Il. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o UCtovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom u¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesUlade
s auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu GCtovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroén( spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu (ctovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked' ziskame vyroCnu spravu, posudime, ¢i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zékon o (Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej

zavierky, vyjadrime nazor, éi:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2025 su v sulade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uuctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu uétovnej zavierky.

V Bratislave, 13. februara 2026

1062
g)\uu &slo licencie
£ ) 2 CERTIFIKOVANY

Ing. Stanislav KUBALA AUDITOR

Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1062

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339




Slovak Investment Holding, a. s.

Individuilny vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2025

2025 2024
Majetok Poznamky tis. Eur tis. Eur
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 30 843 29 988
Aktiva s pravom na uZivanie 7 282 93
Hmotny majetok 8 38 45
Odlozena daiiova pohladavka 9 174 146
Splatna dafiova pohladévka - 296
Investicie 10 374 374
Ostatny majetok 11 7515 4 359
Majetok celkom 39 227 35301
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 44 36
Su¢asna hodnota lizingovych zavédzkov 7 282 96
Splatny dafiovy zavdzok 583 -
Rezervy 12 - -
Ostatné zavizky 13 14 070 13 354
Zavizky celkom 14 979 13 486
Vlastné imanie
Z&kladné imanie 14 300 300
Zakonny rezervny fond 15 600 60
Ostatné kapitalové fondy 15 - -
Nerozdeleny zisk/strata 15 17 813 17 284
Zisk za uctovné obdobie 6075 4171
Vlastné imanie celkom 24 248 21 815
39227 35301
Podsavahové polozky:
Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie 25 1593 030 1455 681
Hodnota aktiv v sprave (z vy$sie ziskanych zverenych prostriedkov) 25 1593030 1455 681

Uttovna zavierka, ktorej sti¢astou si poznamky na stranach 10 az 37, bola schvalena dita 13. februara 2026:

h;%/wértin Nemcik

osoba zodpovednd za zostavenie uctovnej zavierky

Ing,/Milo$ Jesko
¢len predstavenstva

Mgr. Martina Liptakova
osoba zodpovedna za vedenie uctovnictva




Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych su¢asti komplexného vysledku za rok,

ktory sa skonéil 31. decembra 2025

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisté kurzové zisky /(néklady)
Cisté ostatné vynosy

Prevadzkové vynosy

Osobné naklady

Odpisy hmotného a nehmotného majetku
QOdpisy aktiva s pravom pouZzivania
V8eobecné administrativne naklady
Prevadzkové naklady

Cisté drokové vynosy

Zisk/Strata pred zdanenim

Néklady na daii z prijmov

Zisk/(Strata) po zdaneni

Ostatné siucasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Zakladna strata/zisk na akciu (EUR)

Poznamky

16

18

21

14

2025 2024
tis. eur tis. Eur
12 027 8224
96 126

12 123 8 350
(3402) (2 974)
(14) t))
93) (93)
(908) (513)
4417 (3 588)
278 488

7 984 5250
(1 909) (1079)
6075 4171
6075 4171
20 251 13 903

Poznamky uvedené na stranach 10 az 37 st neoddelitelnou sa¢astou tejto i€tovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2025

Zakladné
imanie

tis. eur

K 1. januaru 2025 300

Celkovy komplexny vysledok
za rok .

Zisk za rok 2025 B

Ostatné sucasti komplexného
vysledku .

Celkovy komplexny vysledok
za rok 2025 -

Transakcie s vlastnikmi
zaznamendvané priamo do
viastného imania

Vyplatenie dividend 2025
Vyplatenie tantiém

Zikonny  Ostatné
rezervny kapitdlo- Nerozde-
fond véfondy leny zisk

tis. eur tis. eur tis. eur

60 - 21 455

-3 505

- =137

Zisk za
uctovné
obdobie

tis. eur

6 075

Celkom

tis. Eur

21 815

6 075

-3 505
_-137

Celkové transakcie
s vlastnikmi -

K 31. decembru 2025 300

60 - 17 813

6075

24248

Poznamky uvedené na stranich 10 az 37 st neoddelite'nou si¢astou tejto uctovnej zavierky.




Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2024

Zikonny Ostatné Nerozdeleny Zisk za
Zakladné rezervny kapitilové zisk  étovné
imanie fond fondy obdobie Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur tis. Eur

K 1. janudru 2024 300 60 1 500 17712 - 19 572
zaokrithlenie = -1
Celkovy komplexny

vysledok za rok - - - - - -

Zisk za rok 2024 - - - - 417 4171

Ostatné siacasti
komplexného vysledku - - - & & i

Celkovy komplexny
vysledok za rok 2024 - - - . . -

Transakcie s vlastnikmi

zaznamenavané priamo

do vlastného imania
Vyplatenie ostatnych

kapitalovych fondov 2024 - - -1 500 - - -1 500
Vyplatenie dividend 2024 -340 -340

Vyplatenie tantiém N -87 - -87

Celkové transakcie
s vlastnikmi - - - - - -

K 31. decembru 2024 300 60 - 17 284 4171 21815

Poznamky uvedené na strandch 10 az 37 si neoddelitelnou siucastou tejto G€tovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2025

2025 2024
Poznamka tis. eur tis. Eur

Pefazné toky z previddzkovych €innosti
Zisk/Strata pred zdanenim 7984 5250
Upravy o nepenazné operdcie:
Odpisy 7.8 107 101
Urok Gitovany do vynosov (280) (488)
Urok aétovany do nakladov 2 4
Nepeiiainé operdcie spolu (171) (383)
Zmeny v pracoviiom kapitdle
Zmena stavu zdvézkov z obchodného styku a ostatnych zavéazkov 72 239
Zmena stavu pohl'adavok a ostatného majetku (3 156) 4231)
Zmeny v pracoviom kapitdle spolu (3 084) (3 992)
Osobitne vykdzané polozky
Prijaté uroky 280 488
Zaplatené Groky 2) (4)
Zaplatena dafi z prijmu (1058) (1520)
Cisté penazné toky = prevdad=kovych cinnosti (3 950) (161)
Peiiazné toky z investiénych €innosti
Nékup hmotného a nehmotného majetku @) (CY))
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF 4940 101
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do fondu VFF a
CEFOF (4 386) (14 932)
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od riadiacich organov 157 078 51303
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do fondu National
Development Fund 11. (9 281) (5 000)
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do fondu National
Development Fund 111 (147 796) (46 303)
Hodnota prostriedkov prijata od National Development Fund II. 19 728 -
Hodnota vratenych prostriedkov riadiacim orgdnom -19 728 -
Hodnota investicii do dcérskych spolo¢nosti - -
Cisté periazné toky pouzité na investicné cinnosti 548 (14 878)
Peiiazné toky z finanénych aktivit
Vklad do vlastného imania - -
Vyplatené dividendy akcionarom (3 505) (340)
Tantiémy (137) 87
Znizenie ostatnych kapitalovych fondov - (1 500)
Cisté penazné toky z financénych cinnosti (3 642) (1927)
Cista zmena peitaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (856) (16 966)
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na za¢iatku roka 6 29 988 46 954
Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 30 843 29988

Vykaz peiaznych tokov bol vypracovany nepriamou metédou.
Poznamky uvedené na stranach 10 az 37 st neoddelitelnou st¢ast'ou tejto uctovnej zavierky.




Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej iétovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2025

1. VSeobecné informacie

Slovak Investment Holding, a. s. (,,Spoloénost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou
zo diia 7. aprila 2014 a je zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 11l oddiel: Sa, vlozka &islo
5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 1. maja 2014.

Identifikagné &islo (,,ICO), daitové identifikacné &islo (,,DIC) su:

Identifika¢né &islo: 47 759 097
Daitové identifikagné &islo: 2024091784

Spolognost’ je registrovana ako platitel’ DPH.
Sidlo Spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akcionarov k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 bola nasledujica:

Podiel na

Hlasovacie zakl. imani v

pravo v % %o

Slovenské zaru¢na a rozvojové banka, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Koneénym viastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.
Sidlo Ministerstva financii Slovenskej republiky je Stefanovi¢ova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Uttovna zavierka Spolocnosti je zahrnuta do konsolidovanej uctovnej zavierky Ministerstvo financii Slovenskej
republiky, ktor4 je kone&na materska spolognost’, so sidlom Stefanovitova 2968/5, 811 04 Bratislava a je dostupna
v jej sidle.

Uctovna zavierka Spolo¢nosti je zahrnuta do konsolidovanej u&tovnej zavierky Slovenskej zaruénej a rozvojovej
banky, a.s., ktoréa je priama materskéd spoloénost’ zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava 1lI,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo 3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 8§14 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osob:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 01.07.2021)
Ing. Peter Dittrich, PhD. - podpredseda predstavenstva (od 17.01.2017)
Ing. Milo§ Jesko - ¢len predstavenstva (od 15.03.2021)

Dozorna rada je zloZena z tychto oséb:

Ing. Radko Kuruc , PhD.- predseda dozornej rady (od 18. 01.2024)
Ing. Alexander Cirdk — ¢len dozornej rady (od 18. 01.2024)

Mgr. Veronika Cibulkova , LL.M.- ¢len dozornej rady (od 18. 01.2024)

Uttovna zavierka Spoloénosti za predchadzajiice utovné obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2024, bola
schvalena 14. maja 2025 valnym zhromazdenim.

Aktivity

Hiavnymi aktivitami Spolo¢nosti je spravovanie prevazne §titom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spolo¢nostiach. Spolo¢nost’ diia 21.4.2021 poziadala Narodni banku Slovenska aby zrusila jej registraciu spravecu
alternativnych investi¢énych fondov zapisanych v Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska na
zdklade §31a a §31b v zmysle Zakona o kolektivnom investovani. Narodna banka Slovenska Ziadosti vyhovela
a zrugila zapis v registri spravcov alternativnych investiénych fondov.

Spolo¢nost’ drzi obchodny podiel (99,99643%) v spolo¢nosti National Development Fund 1., s. 1. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.o., akcie (99,9916%) v spolo¢nosti National Development Fund I1., a.s.
(do 23.7.2018 Slovak Investment Holding, a.s.), obchodny podiel (100%) v spolo¢nosti National Development
Fund IIl.,s. 1. 0. a akcie (61,88%) v spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. vo svojom mene na tcet Slovenskej
republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovani aétovn zavierku,
ked’Ze nema kontrolu nad tymito spoloénostami. Kontrolu nad spravovanymi aktivami zabezpec€uju jednotlivé



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2025

ministerstva. Spravované aktiva vchadzaji do konsolidacie tychto organizacii, Hodnota aktiv v sprave je vykazana
v podstivahe.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v inych ¢tovnych jednotkach.Dia 5. mdja 2015
Spoloénost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so National Development Fund Il (v tom ¢ase Slovak Investment
Holding, a.s.), na zéklade ktorej Spolo¢nost’ vykonava spravu tohto fondu, za ¢o jej prindleZi odplata, dohodnuta
v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvéch s investormi.

Diia 1. janudra 2016 Spolo¢nost’ podpisala so spolo¢nostou National Development Fund I (v tom ¢ase Slovensky
zaruény a rozvojovy fond, s.r.0.) Zmluva o Holdingovom fonde. Na zédklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost’ stala
spravcom holdingového fondu JEREMIE.

Dia 11. augusta 2017 Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeurdpskeho
fondu fondov. Na zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost’ zastupuje MF SR v Stredoeurépskom fonde fondov.

Diia 19. decembra 2018 Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Venture to
Future Fund. Na zaklade tejto zmluvy Spoloé¢nost’ zastupuje MF SR v Venture to Future Fund.

Spolognost drzi 100% obchodny podiel v spolo¢nosti Slovak Capital Management, a. s. (do 16.04.2025 Slovak
Asset Management, sprav. spol., a. s.) vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Spolo¢nost’ drzi 0,00357% obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund 1., s. r. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s.r.0. vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Spolo¢nost’ drzi 0,00952% obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund 1., a.s. (do 23.7.2018
Slovak Investment Holding, a.s.) vo vlastnom mene a na viastny adet.

Spolognost’ drzi 100% obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund 1L, s.r.o. vo vlastnom mene
a na vlastny tcet.

Slovak Investment Holding, a. s. nezostavuje konsolidovanti G¢tovna zavierku z ddvodu nevykonévania kontroly
nad spolo¢nostami National Development Fund I., s. r. 0., National Development Fund II., a.s., National
Development Fund II1.,s. 1. 0. a v pripade Slovak Capital Management, a. s. nesplnenie vel’kostnych kritérii podl'a
§ 22 odsek (10) zakona &. 431/2002 o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov. Detailnej$ie informacie su
uvedené v poznamke ¢&. 25 Podstivahové polozky.
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2. Zaklad pre zostavenie uétovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o siilade

Riadna individudlna uétovna zavierka bola zostavena v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného
vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Uttovna zdvierka bola zostavena ako G&tovna zdvierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o u&tovnictve v zneni
neskor§ich predpisov. Tato u¢tovna zavierka bola zostavena na zdklade predpokladu nepretrzitého trvania
spolo¢nosti.

Uctovna zavierka je zostavend na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je moZné pouzit na ucely
akéhokol'vek 3pecifického pouzivatel'a alebo na posudenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia u¢tovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spolichat’ na tito (¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(c) Funk¢éna mena a mena prezenticie

Tato u¢tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou Spoloénosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

3. Vyznamné ictovné zasady a actovné metédy
(d) Poutzitie odhadov a asudkov

Zostavenie G¢tovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju
aplikaciu G¢tovnych zasad a ugtovnych metdéd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nékladov.
Skutoéné vysledky sa mézu lisit od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy G&tovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych u¢tovnych zésadach
a ictovnych metodach, ktoré maji najvyznamnej$i vplyv na sumy vykdzané v iétovnej zdvierke, s opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepo&itané na euro vymennym kurzom platnym v deil uskuto¢nenia danej transakcie.
Peiiazny majetok a zavizky v cudzej mene si prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu aktiv v zmysle platnych 3tatatov, si vykazované vtedy,
ked je v zmysle 3tatutu narok na tento poplatok a ma dostatok finanénych prostriedkov na ich vyplatenie,
v prislunom uétovnom obdobi, na ktoré sa vzt'ahuju.

(c) Urokové vynosy a iirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej trokovej miery. Efektivna
irokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budice petiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finan¢ného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat3ieho) na ugtovna hodnotu finanéného
majetku alebo zavizku. Efektivna trokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finan¢ného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej irokovej miery zahiita vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transak&né
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitenou su¢ast’'ou efektivnej irokovej miery. Transakéné naklady
st prirastkové ndklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finan¢ného majetku
alebo zavézku.
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3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metédy pokracovanie

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramci
tirokovych vynosov a ndakladov, zmeny realnych hodndt sa vykazuju v éistom zisku = financnych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zaviizkov na obchodovanie sii povaZované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a su vykazované v &istom zisku z finanénych operacii spolu so vetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zaviizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deii po schvéleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Lizingy

Pri vzniku zmluvy spolo&nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podla IFRS 16. Zmluva
je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké
¢asové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing,
spolo¢nost’ u¢tuje kazda lizingovi zlozku v rémci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloZiek zmluvy.

Spolo¢nost ako najomca k datumu zagiatku vykazuje aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavdzok. Aktivum
s pravom na uZivanie je ocenené obstardvacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového
zavizku. Spolo¢nost’ k datumu zadiatku ocenuje lizingovy zavizok su¢asnou hodnotou lizingovych splatok pocas
doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie st uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu
spolu s obdobiami, na ktoré sa vzfahuje opcia na predizenie lizingu, ak je dostatogne isté, Ze ndjomca tuto opciu
uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukon&enie lizingu, ak je dostatoZne isté, Ze ndjomca tito opciu
neuplatni. Lizingové splatky sa diskontujii pouZitim kapitdlovej prirazky. V spolognosti predstavuje aktivum s
prdvom na uZivanie prendjom priestorov Spolo¢nosti. .

Kazda platba ndjomného je alokovana medzi splatku istiny a finan&né ndklady, ktoré s vypoéitané metoédou
efektivnej arokovej miery. Finan¢né naklady sa vykazuju ako troky.

V pripade kratkodobého lizingu su uhradené platby v operativnom lizingu rovnomerne vykazované vo vykaze
ziskov a strat pocas trvania lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dati z prijmu zahffia splatnu a odloZzent dai. Dait z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dari je ocakavany dafiovy zavdzok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dani sa vypogita pouzitim suvahovej metddy, pri ktorej vzniké do€asny rozdiel medzi u€tovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre uely vykaznictva a ich hodnotami pre daiové cely. OdloZena dail je pocitana pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa otakava, Ze sa pouZiji na doCasné rozdiely v €ase ich zuctovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodato¢ne uzakonené v deii, ku ktorému sa zostavuje (€tovna zévierka.

Odlozena dafiova pohladavka je vykézana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budticnosti budi
dosiahnuté zdanitelné zisky, voéi ktorym sa dd pohladavka uplatnit. Odlozené datiové pohladavky su
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje udtovnd zavierka aznizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné daiovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.
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3. Vyznamné actovné zasady a ictovné metédy pokradovanie
(g) Investicie v deérskych podnikoch

Investicie v dcérskych podnikoch predstavuju investicie Spolo¢nosti do spolo¢nosti, ktoré su vyssie ako 50 %
zakladného imania spolo¢nosti a/alebo podiel vy33i ako 50 % na hlasovacich pravach spolo¢nosti. Investicie
v dcérskych podnikoch sa vykazuji v cene obstarania zniZenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuji cez vykaz komplexného vysledku v polozke ,Cisté zisky/(straty)
z finan¢ného majetku”. Vyska opravnej polozky je uréena ako rozdiel medzi hodnotou investicie spolo¢nosti a
hodnotou vlastného imania dcérskeho podniku po zohl'adneni realizovatelnej hodnoty investicie.

Vynosy z dividend sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku® v ¢ase, ked” Spolo¢nosti vznika pravo na prijem dividendy.

(h) Finanény majetok a zaviizky

(i) Ddtum prvotného vykdzania

Nékup alebo predaj finan¢ného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
ramci ur€enom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finan¢ného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikdcia a meranie finanénych aktiv podla IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategdrie na klasifikdciu dlhovych nastrojov podPa toho, ¢i sa nasledne oceiiuji: v umorovanej
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC%), v realnej hodnote so zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do
ostatného sthrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI*) alebo
v redlnej hodnote so zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL®).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podl'a IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory Gétovna jednotka pouZziva
na riadenie finanéného majetku, a z toho, &i zmluvne dohodnuté peiiazné toky predstavuji vyhradne ahrady istiny
a trokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI*). Obchodny model u¢tovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finan¢ny majetok, aby generovala pefiazné toky a vytvarala hodnotu pre seba.

Jej obchodny model teda urcuje, ¢i pefiazné toky budi plynat’ z inkasovania zmluvne dohodnutych peiiaznych
tokov, z predaja finanéného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s ciefom inkasovat’ zmluvne
dohodnuté pefiazné toky, mbze byt klasifikovany v kategérii amortised cost, ak zaroveii spiiia poziadavku SPPI.
Dlhové nastroje spliiajuce poziadavku SPPI, ktoré su drzané v portfoliu, v ktorom uétovnd jednotka drzi finan¢ny
majetok, aby inkasovala z neho plyntice pefiazné toky, a v ktorom finan¢ny majetok predava, mézu byt
klasifikované ako FVOCI. Finangny majetok, ktory negeneruje peilaZzné toky splitajuce SPPI, musia byt
oceriované ako FVPL (napr. finan¢né derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania finanénych aktiv podla IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spoloénosti.

Poslanim Spolo¢nosti je vytvéranie a spravovanie prevazne §tatom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spolo&nostiach.

Spolo¢nost’ ma vypracovanii dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
pléan, finan¢ny rozpocet. Tieto dokumenty si zostavované a vyhodnocované na zéklade priorit a zodpovednosti
tykajucich spravy finanénych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktieZ su brané do uvahy aj celkova
ekonomicka situdcia na trhu, zdmery hospodarske;j politiky §tatu.

Spolo¢nost’ pre potreby dokumenticie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfélii) vykonala nasledujtice aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfdlii spolognosti podl'a Gigtovného Standardu IAS 39 ako
podklad pre vykonanie klasifikdcie finanénych aktiv podl'a IFRS 9;
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3. Vyznamné uctovné zasady a icétovné metédy pokracovanie

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podla typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spolonost’ nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spliiaji definiciu dlhovych néstrojov (iverové
pohladavky a cenné papiere).

(v) Finanéné investicie oceliované v amortizovanej hodnote CP AC

Finan¢né investicie drzané do splatnosti su tie finan¢né investicie, ktoré prina$aji vopred stanovené alebo vopred
urcitelné platby, maju fixne stanovenil splatnost’ a Spolo¢nost’ ich planuje a ma schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykazani sa CP AC ocefiujii v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej trokovej miery po
zohladneni opravnej poloZzky na zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuji neoddelitelni sucast’ efektivnej urokovej miery.
Amortizacia je zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sihrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné polozky* vykazu suhrnnych ziskov a strat.

(vi) Pohladdvky voci bankdm a pohl'addvky voéi klientom

.Pohladavky vo¢i bankam* a ,,Pohladavky vo¢i klientom* predstavujii finanény majetok s vopred stanovenymi
alebo vopred ur¢itelnymi platbami a fixnymi splatnostami, ktoré nie si kétované na aktivnom trhu. Spolo¢nost’
tieto obchody neuzatvarala s umyslom okamzitého alebo kratkodobého nasledného predaja.. Po prvotnom
vykézani sa pohladavky vo&i bankdm a pohtadavky voéi klientom nasledne oceiiuju v amortizovanej hodnote
pomocou efektivnej tirokovej miery po zohl'adneni opravnej polozky na zniZenie hodnoty. Amortizécia je zahrnuta
v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sihrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii
sa vykazuju v polozke vykazu sihrnnych ziskov a strat ,,Opravné polozky*.

(vii) Finanéné investicie ocefiované v redinej hodnote so zaevidovanim oceiiovacich rozdielov do ostatného sithrnného
zisku.,

Su to vetky investicie, ktoré sa pri prvotnom vykazani zatriedia do tohto portfélia. TaktieZ sa do tohto portfélia
zatriedia tie finan&né investicie, ktoré nespiiaji podmienky na zatriedenie do jednej z kategérie: CP AC, alebo
pohladavky vo&i bankam a pohladdvky vo¢i klientom. Patria sem akciové nastroje, investicie do fondov a na
pefiaznych trhoch a iné dlhové nastroje.

Po prvotnom vykazani sa CP FVOCI oceiiuji v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa uétujii v ostatnom
suhrnnom vysledku a ich kumulovana hodnota sa vykazuje ako oceiovaci rozdiel vo vlastnom imani. Ked’ sa
prislugné finan¢né aktivum predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa
pretctuja z ostatného suhrnného vysledku do poloziek zisku alebo strat a vykaZzu sa samostatne ak s vyznamné
alebo v pripade ich nevyznamného vplyvu sa zahmi do poloziek ,, Ostatné vynosy“ alebo ,,VSeobecné
prevadzkové naklady“. Ak spolo¢nost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri uctovani
abytku danych investicii sa predpoklada Ze sa predavaji na baze FIFO (first in - first out). Urokové vynosy ziskané
z drzby CP FVOCI sa vykdzu pomocou efektivnej Girokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze sthrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Urokové vynosy“. Dividendy ziskané z drzby finanénych investicii sa vykazuju vo
vykaze suhrnnych ziskov astrat v polozke ,Ostatné vynosy“ v momente vzniku pridva na thradu aak je
pravdepodobné, Ze dojde k ahrade dividendy. Straty vyplyvajice zo zniZzenia hodnoty takychto investicii sa
vykazuji vo vykaze sihrnnych ziskov astrat v polozke ,,Opravné polozky“, priom sa zdroveil preuctuji
z ostatnych suhrnnych vysledkov a zniZia ocefiovaci rozdiel z precenenia cennych papierov vykazovany vo
vlastnom imani.

Spolo¢nost’ v sledovanom uétovnom obdobi nevykazuje vo svojom portféliu finan¢né aktiva POCI.

(i) PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji pokladniéni hotovost, volné prostriedky na uétoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajii vyznamnému riziku

v zmene ich redlnej hodnoty a si pouzivané Spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavizkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty sii vykazované vo vykaze o finanénej situécii v nominalnej hodnote.
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(k) PohlPadavky

Pohladavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitenymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a Spolo¢nost’ ich nezamy$la predat’ teraz alebo v blizkej buducnosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuja v redlnej hodnote spolu s priamo savisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocefiuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej Girokovej miery.

() Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sii ocefiované v obstaravacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahriaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sii¢astou Gzitkovej hodnoty stivisiaceho majetku, je vykazany ako sticast’ daného
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sicasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, sii u¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Ndsledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonotické Gzitky spojené s danou polozkou majetku buda plynat do Spolo¢nosti
anaklady je mozné spolahlivo merat. Néklady spojené sbeZnou tdrzbou hmotného majetku si vykazané
vo vysledku hospodérenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouZzitelnosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany poc¢as doby najmu, resp. doby
pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je krat3ia. Pozemky sa neodpisuj.

Odhadovana doba pouZitel'nosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajiice iétovné obdobie je 4 roky.

Metddy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty si prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
ucétovna zavierka.

(m) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku Spolo&nosti, iného ako odlozena dafiova pohladdvka, je prehodnotend ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit', ¢i existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak
je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktorti je mozné z daného majetku ziskat’.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak G¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujiicej peiiazné
prostriedky prevy$uje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujlica pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezévislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykéazu ako znizenie uétovnej hodnoty
goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykdzu ako zniZenie i¢tovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktori mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktord generuje pefiazné prostriedky, je bud’ &ista
predajné cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podFPa toho, ktora je vy33ia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich pefiaznych tokov diskontuje na ich si€asnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sic¢asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty peiazi arizik 3pecifickych pre dany
majetok.



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individuilnej Gétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2025

3. Vyznamné ctovné zasady a uctovné metédy pokracovanie

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajicich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uStovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, ze uz strata neexistuje.

Strata zo zniZzenia hodnoty je odu¢tovana, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktorti je mozné
z daného majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial i¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho G¢tovna hodnotu, ktora by mu pristuchala po uprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo
vykazané.

(n) Rezervy

Rezerva satvori v pripade, ak existuje pre Spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost spinit’ zavizok, ktory vyplyva
z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavdzok bude splneny
a vyZziada si (bytok ekonomickych uzitkov Spolo¢nosti. Rezervy st vypocitané a vykdzané v odhadovanej vyske
zavizku.

(o) Finanéné zavizky

Finan&ny zavizok sa odidtuje, ked je povinnost’ dana zavizkom splnend, resp. zruSena alebo bola ukon&ena.
V pripadoch, ked’ si¢asny finanény zavizok nahradi iny zdvizok od toho istého veritel'a za vyrazne odlidnych
podmienok, resp. podmienky existujiuceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pdvodny
zavizok, a potom sa zaudtuje novy zavizok a rozdiel v prisluinych ugtovnych hodnotach sa vykaze ako sucast
ziskov a strat.

(p) Zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepefiazné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny
a ostatné benefity pre zamestnancov su G¢tované do nékladov v ¢ase, ked je stivisiaca sluzba poskytnuta.

(q) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolo&nost’ v sprive

Spolognost’ ako pravny akcionar pdsobi v postaveni spravcu finanéného aktiva. Spolo€nost’ drzi akcie alebo
podiely spolo&nosti vo svojom mene na ticet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finan¢né prostriedky su evidované v podsiivahovej evidencii.

Zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uCtovnej zdvierky
investované si u¢tované ako Ostatné zaviizky (Pozndmka 13). Sumy st vykazané v zostatkovej hodnote.

(r) Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spolognost prijala vietky nové a revidované standardy a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné uctovné
standardy (IASB) a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) IASB, ktoré boli
schvalené na pouzivanie v Eurépskej tnii (,EU%), su relevantné pre jej &innost a st Gi¢inné pre vykazovacie
obdobia zatinajhice 1. januara 2025. Ich prijatie nemalo vyznamny vplyv na zverejnenia alebo sumy vykéazané

v tychto finanénych vykazoch.

Nasledujuce Standardy, upravy existujucich Standardov a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné ictovné
tandardy a prijaté EU s (i¢inné pre aktuaine vykazovacie obdobie:

Nedostatoénd vymenitelnost’ (zmeny v IAS 21)
Upravy obsahuju usmernenia na uréenie, kedy je mena vymenitelna, a ako ur¢it vymenny kurz, v pripade, Ze
zamena na in(i menu nie je mozna. U¢inné pre rocné vykazovacie obdobia za¢inajuce 1. januara 2025.

Vydané standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré st (i¢inné po 1. januari 2026 a ktoré
Spolo¢nost pred¢asne neaplikovala

K datumu schvélenia tychto finanénych vykazov IASB vydal a EU prijala nové 3tandardy a tieto Gpravy
existujicich $tandardov, ktoré este nenadobudli u¢innost’:
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V jili 2024 IASB vydala Roéné vylep3enia iétovnych §tandardov IFRS — Zvizok 11. Zmeny su (&inné na
rotné vykazovacie obdobia za¢inajuce 1. januara 2026. Tato revizia zahria nasledujice upravy:
e IFRS 1: Utovanie o zabezpecovacich nastrojoch v pripade uétovnej jednotky uplatiiujicej IFRS
uctovné Standardy po prvykrat
IFRS 7: Zisk alebo strata z ukonéenia vykazovania
IFRS 7: Zverejnenie odloZeného rozdielu medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou
IFRS 7: Uvod a zverejiovanie informécii o uverovom riziku
IFRS 9: Ukoncenie vykazovania lizingovych zavizkov na strane njomcu
IFRS 9: Transak&na cena
IFRS 10: Ur¢enie ,,de facto* agenta
IAS 7: Metéda ocetiovania obstardvacou cenou

l:Jpravy IFRS 9 a IFRS 7 tykajtce sa klasifikdcie a oceflovania finanénych nastrojov
Upravy riedia otdzky identifikované pogas nasledného preskiimania poziadaviek na klasifikaciu a ocetfiovanie
podl'a IFRS 9 Finan&né nastroje. Uplatnitené na ro&né vykazovacie obdobia zaginajice 1. januara 2026.

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 Zmluvy o doddvke elektrickej energie zdvislej od obnovitel’nych zdrojov

Upravy riesia lepsie zohladnenie zmliiv o dodavke elektrickej energie zdvislej od obnovitelnych zdrojov, ktorymi
sa zmenili a doplnili [FRS 9 Finan¢né nastroje a IFRS 7 Finan&né nastroje: Zverejfiovanie. Uplatnite'né na ro¢né
vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2026

Nové a revidované G&tovné standardy IFRS vydané, ale neprijaté EU

V sucasnosti sa IFRS tgtovné standardy prijaté EU vyznamne nelisia od IFRS prijatych Radou pre medzinarodné
uctovneé Standardy (IASB), s vynimkou nasledujicich novych Standardov a dprav existujiicich Standardov, ktoré
EU este neprijala:

IFRS 18 — Prezentacia a zverejiiovanie informacii v uétovnej zavierke

IFRS 18 obsahuje poZziadavky pre vietky uctovné jednotky uplatiiujice IFRS na prezenticiu a zverejiiovanie
informacii v (¢tovnej zavierke. Uplatnitené na ro¢né vykazovacie obdobia zadinajuce |. januara 2027. Zatial
nebol schvaleny na pouzivanie v EU. Schvalenie sa otakava na zaciatku roka 2026.

IFRS 19 — Dcérske spoloénosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejiiovanie

IFRS 19 Specifikuje poziadavky na zverejitovanie informacii, ktoré méZe opravnena dcérska spolo¢nost’ uplatnit
namiesto poziadaviek na zverejitovanie v inych IFRS G&tovnych standardoch. Uplatnitené na roéné vykazovacie
obdobia zaginajice 1. januara 2027. Zatial’ nebolo schvalené na pouzivanie v EU.

Prevod do prezenta&nej meny s hyperinfliciou (zmeny IAS 21)

Zmeny objasiiuju, ako by mali spolognosti prekladat’ finanéné vykazy z meny bez hyperinflacie do meny

s hyperinflaciou. Uplatnitelné na ro&né vykazovacie obdobia zacinajice 1. januara 2027. Zatial’ nebol schvaleny
na pouzivanie v EU.

Vplyv na finanéné vykazy spolo€nosti
Pokial nie je uvedené inak, neogakava sa, Ze nové tandardy a interpretacie vyznamne ovplyvnia ustovnua zavierku
spoloc¢nosti. Ostatné nové standardy, ktoré este nie su t¢inné, boli vyhodnotené ako pre iu nerelevantné.
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4. Pouzitie odhadov a isudkov
Tieto vyhlasenia dopliiaju komentar k riadeniu finanéného rizika.

KPaéové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zaudtovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zaklade
G¢tovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na znizenie hodnoty pohladavok

Vedenie Spoloénosti posudzuje pohl'adavky v stvislosti so znizenim hodnoty individudlne na zaklade najlep$ieho
odhadu si¢asnej hodnoty pefiaznych tokov, ktoré Spolo¢nost’ o¢akéava. Pri odhadovani tychto pefiaznych tokov robi
manazment asudky o finanénej situacii zmluvnej strany a o &istej predajnej cene zabezpedenia.

Klasifikaciu financného majetku a zavdzkov

Uétovné zasady a ttovné metédy Spoloénosti poskytujii rimec pre vykazanie majetku a zavizkov pri ich vzniku

v réznych aétovnych kategériach za uréitych podmienok:

e Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zavizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manaZment
rozhoduje otom, &i Spolotnost spifia opis majetku a zavizkov definovanych v udtovnych zasadich
a actovnych metddach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni finan¢éného majetku ako majetku ,,drzané¢ho do splatnosti manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zaroveii schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduji ¢tové zasady
a u¢tovné metody, bod 3 (h) poznamok.

Uréenie redlnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sii€asna hodnota buducich pefiaznych tokov
diskontovand trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka.

Majetok a zavdzky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uréuje ako trhové cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocefiovacich modelov so vstupom tdajov pozorovatelnych na trhu.

Spolognost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie metéd:
Uroveii 1:  Kétovana trhové cena z aktivnych trhov pre identické finan&né nastroje.

Uroveii 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategdrie zarad’'ujeme kotovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozno v3etky ddlezité vstupy ziskat' z udajov
dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Oceiiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zarad’ujeme vietky finan¢né néstroje, ktorych oceiiovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych
vstupoch, a sti¢asne trhovo nepozorovatelné vstupy maji zna¢ny vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zarad’'ujeme sem tiez finan¢éné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.

Riadenie rizika
Spolognost’ je vystavena a riadi niekol'ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, uverové riziko, devizové riziko,
riziko likvidity, irokové riziko a operaéné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slazi okrem zakonnych
predpisov aj stbor internych predpisov Spolo¢nosti ato najmid smernica Stratégia riadenia rizika Slovak
Investment Holding, a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.
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Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku Spolo¢nosti.

Po néakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, ze zmluvna strana nedodrZi svoje zmluvné zavizky, v désledku &oho
Spolognost’ utrpi stratu. Spolo¢nost prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len s doéveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostato¢né zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej
straty v dosledku nedodrzania zavizkov. Pefiazné transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom renomovanych
finangnych institacii. Spolo¢nost’ neobimedzila vysku otvorenej pozicie vo&i Ziadnej financ¢nej institicii.

Majetok na obchodovanie

Spolo¢nost’ minimalizuje tverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov sa
uskuto¢iiuje v silade so zdkonom tak, aby bola prevadzand protihodnota v prospech majetku Spolocnosti na
principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

Spolo¢nosti nevznika averové riziko z Uverov a p6ziiek, nakol'ko podl'a Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani v zneni neskorsich predpisov Spolo¢nost’ neposkytuje Gvery ani pefiazné pozicky s vynimkou poziciek
ad hoc poskytovanym realitnym spolo¢nostiam nepodnikatel'skym spdsobom na doCasné vykrytie cash-flow
v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, Zze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.

Riziko likvidity

Spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako mozZnost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajuca z
neschopnosti splnit’ svoje zavizky v €ase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto¢nych stréat. Riziko likvidity je ur¢ené
zakonom o kolektivnom investovani.
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Zostatkova doba splatnosti finan¢ného majetku a zavizkov k 3 1. decembru 2025 je v nasledujucej tabul’ke, v ktorej
st uvedené nediskontované peiiazné toky v nadvidznosti na ich najskor§iu zmluvni splatnost’. Periazné toky
o¢akavané Spolognostou sa vyznamne neodli$uji od tejto analyzy.

Majetok

Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty
Investicie

Ostatny majetok

Zavizky

Zavizky z obchodného styku
Suc¢asna hodnota lizingovych
zavizkov

Splatny datiovy zavizok
Ostatné zavizky

3 Viac Nedis- )
Do 3 mesiace 1-5 ako 5 kontované Uétovna
mesiacov 1Z 1 rok rokov rokov peiiazné toky hodnota

tis. tis.
tis. eur tis. eur Eur eur tis. eur tis. Eur
30 843 - - E 30 843 30 843
- B - 374 374 374
7515 - - - 7515 7515
38 358 - - 374 38732 38 732
3

mesiace Viac Nedis- )
Do 3 az 1 1-5 ako § kontované Uctovna
mesiacov rok  rokov rokov  peiiaZné toky hodnota

tis.

tis. eur tis. eur Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
44 - - - 44 44
24 T2 186 E 282 282
14 070 - - - 14 070 14 070
14 138 72 186 - 14 396 14 396

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2025 Ziadne zévizky po splatnosti.
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5. Riadenie finanénych rizik pokradovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2024 je v nasledujucej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskor§iu zmluvnd splatnost’. Pefiazné
toky o¢akavané Spolo¢nost'ou sa vyznamne neodliuji od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované )

Do 3 mesiace 1-5 ako 5  peilazné Ué&tovna
mesiacov  az I rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur

Majetok
Periazné prostriedky a ich 29 988 - - - 29 988 29 988

ekvivalenty
Investicie - - - 374 374 374
Ostatny majetok 4359 2 . - 4359 4359
34 347 - - 374 34 721 34 721
3
mesiace Viac Nedis- )
Do 3 azl 1-5 ako 5 kontované Uétovna
mesiacov rok  rokov rokov  peiiazné toky hodnota
tis.

tis. eur tis. eur Eur tis. eur tis. eur tis. Eur

Zavizky
Zaviazky z obchodného styku 36 - - - 36 36

Sicasna hodnota lizingovych

zavizkov - 96 - - 96 96
Splatny dafiovy zavézok - . - - - -
Ostatné zavazky 13 354 - - - 13 354 13 354
13 390 96 - - 13 486 13 486

Uttovna jednotka neevidovala k 31. decembru 2024 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spociva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finangnom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu tirokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaji. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajlicej zo Sirokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v Spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem uverového, trhového
rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych a regulaénych poZiadaviek a vieobecne
akceptovanych Standardov firemného spravania. Opera¢né riziko vyplyva zo v3etkych operacii Spolo&nosti a
ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci kontrolnych Spoloé&nosti.

Cielom Spolo¢nosti je riadit’ operacné riziko a dosiahnut’ rovinovéhu medzi vyhnutim sa finanénym stratam
a podkodeniu reputacie Spolo¢nosti a celkovou ndkladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym procediram
zabrafiujicim iniciative a kreativite.



Slovak Investment Holding, a. s.
PoznamKy Kk individualnej uétovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2025

5. Riadenie finan¢nych rizik pokraéovanie

Zékladnym cielom riadenia opera¢ného rizika v Spolo¢nosti je zmierfiovat’, resp. obmedzit’ vznik strat z titulu
opera¢ného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodérenia a vlastné zdroje
Spolo¢nosti.

Vzhladom na rozsah aktivit po¢as roka 2025 nebolo operaéné riziko vyznamné.

Prdvne riziko

Sukast'ou operaéného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajlica najmé z nevymozitel'nosti zmlav, hrozby
neaspednych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost’. V prostredi Spolo¢nosti je
mozné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa modze spdjat s rizikom
poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spo&iva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavézky pre ich kone&nym
vysporiadanim. Predstavenstvo Spolo¢nosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2025 2024

tis. eur tis. eur

Bezné uéty v bankach 30 843 29988
Pokladni¢na hotovost’ a ceniny

30 843 29988

Zostatky na beznych ugtoch ma spolognost’ vo Veobecnej Giverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Statnej pokladnici.

7. Aktiva s pravom na uzivanie a lizingové zavizky

Spolo¢nost ma v podnéajme kancelarske priestory na adrese Grosslingova 44, Bratislava. Pri vypoéte po¢iatocnej
hodnoty prav na uzivanie aktiv a tieZ zavézku z leasingu, spolo&nost’ pouZila nasledovné predpoklady:

e Diskontna sadzba — 2,3 %,;

¢ Doba najmu — 3 roky (od 1.1.2026 do 31.12.2028)

Kanceldrske

priestory

Obstaravacia cena tis. eur

K 1. januaru 2025 280

Prirastky 282

Presuny -

Ubytky -280

K 31. decembru 2025 282
Opravky
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K 1. januaru 2025
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2025
Uétovna hodnota k 31. decembru 2025

Uétovna hodnota k 31. decembru 2024

8. Hmotny a nehmotny majetok

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2025
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2025

K 1. januaru 2024
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2024
Opravky

K 1. januaru 2025
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2025

K 1. januaru 2024
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2024

24

(187)
93)

280

0
282

93

Zariadenie
a vybavenie

tis. Eur

240
7

247

205

(195)
(14)

209

(199)
®
12

(195)
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Uétovna hodnota k 31. decembru 2025 38
Uétovna hodnota k 31. decembru 2024 45

Hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod sposobenych kradezou a zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur
(2024: 78 tis. eur).

9. Odlozena danova pohl’adavka

OdloZena dafova pohl'adavka k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 sa tyka tychto poloZiek:

2025 2024
tis. eur tis. eur
Neuhradené zavazky 2 1
Dariova strata
Dohadné polozky v budiicnosti dafiovo uznané 172 145
174 146

Odlozena datiové pohl'addvka je vypogitana pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 24 %. Spolo¢nost’ vykazala
odlozen daiovii pohFaddvku nakolko v buducnosti o¢akéava dostatoéné zdanitel'né zisky na uplatnenie odloZene;j
daiiovej pohl'adavky

10. Investicie

2025 2024

tis. eur tis. Eur

Slovak Capital Management, a. s. (SCM™M) 338 338
National Development Fund I, s.r.o. (NDF I) 4 4
National Development Fund 11., a.s.  (NDF II) 27 27
National Development Fund II1., s.r.o. (NDF I1I) 5 5
374 374

Investicia SCM, predstavuje vklad do spolo¢nosti Slovak Capital Management, a. s. (do 16.04.2025 Slovak asset
management, sprav. spol., a. s.), ktora vznikla poskytnutim licencie NBS a néslednym zépisom do OR SR diia
21.7.2018. Vlastné imanie ku diiu zépisu predstavovalo hodnotu 137,5 tis. EUR.

Diia 22.5.2019 Vainé zhromazdenie rozhodlo o peiiaznom vklade do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav.
spol., a. s. az do celkovej vy3ky 200 tis. EUR. Diia 10.6.2019 bolo realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak asset
management, sprav. spol., a. s. v sume 95 tis. EUR. Dita 17.4.2020 bolo realizovany vkiad do spolo¢nosti Slovak
asset management, sprav. spol., a. s. v sume 105 tis. EUR.

Dia 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund 1.,
s. 1.0., na zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s.
0,004% podiel, v sume 3 851 EUR.

Diia 15. janudra 2020 bola podpisand Zmluva o prevode akcii National Development Fund 1., a.s., na zéklade

ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s. 25 ks akcii, v sume
27 000 EUR. Menovita hodnota jednej akcie je | 000 EUR.

25




Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej actovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2025

Diia 01. decembra 2023 Spolo&nost’ ziskala 100% obchodny podiel v spolo&nosti National Development Fund I11.,
S. I.0..

11. Ostatny majetok

2025 2024
tis. eur tis. eur

Pohladavky, nie sii po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladavky = obchodného styku 7104 4 009
Ostatné pohladavky 53 46
Medzisuget: 7 157 4 055
Prijmy buducich obdobi 358 304
Ostatny majetok 7515 4 359

Pohladavky = obchodného styku v roku 2025 predstavuji pohl'adavky vo¢i spolo¢nosti National Development
Fund L., s.r.o., National Development Fund II., a.s., National Development Fund IIlL, s.r.o. a Slovak Capital
Management, a. s.

Pohladavky = obchodného styku v roku 2024 predstavuji pohladavky voci spolo¢nosti National Development
Fund L, s.r.o., National Development Fund Il., a.s. a Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

12. Rezervy

Spolo¢nost’ v rokoch 2025 a 2024 netvorila rezervy.

13. Ostatné zavizky

2025 2024

tis. Eur tis. eur

Zavizok zo Zmliv o financovani 12 909 12 354

Zavizky vodi zamestnancom a poistovniam 1050 931

Iné zavizky 111 69
Vynosy budiicich obdobi
Naklady budicich obdobi

14 070 13 354

V roku 2025 zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich orgéanov, ktoré neboli do zostavenia Uctovnej
zavierky investované si uctované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavézok zo Zmluv o financovani”.

Z &iastky 12 909 tis. EUR predstavuje, 928 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani Stredoeurépskeho fondu
fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR, 8 027 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani Venture to Future
Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR a 3 954 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani Venture to Future
Fund uzavretej s Urad vlady zo zdrojov z planu obnovy.

V roku 2024 zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia (¢tovnej
zavierky investované si i€tované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavézok zo Zmluv o financovani”.

Z &iastky 12 354 tis. EUR predstavuje, 1 365 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani Stredoeurdpskeho fondu
fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR, 5 558 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani Venture to Future
Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR a 5 431 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani Venture to Future
Fund uzavretej s Urad vlady zo zdrojov z planu obnovy.

Na zaklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 736/2013 zo diia 18. decembra 2013 bol schvaleny Postup
implementacie finan¢nych zdrojov cez Slovak Investment Holding, a.s. v programovom obdobi 2014 — 2020, do
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ktorého bude vyélenend minimélna alokacie vo vyske 3% zkazdého operaéného programu, (s vynimkou
operacnych programov pre ciel eurépske uzemnej spoluprace).

Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR, s Ministerstvom Zivotného
prostredia SR, Ministerstvom prace, socidlnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom podohospodarstva a rozvoja
vidieka SR, s Ministerstvom vnutra SR (,,Ministerstva®) a so spolo¢nost'ou National Development Fund 11, a.s.
(povodne Slovak Investment Holding, a.s.) Zmluvy o financovani, na zdklade ktorych jej Ministerstva zverili
prostriedky, ktoré boli nasledne investované do spolo¢nosti National Development Fund I1., a.s. (p6vodne Slovak
Investment Holding, a.s.). Spolo¢nost’ bola poverena ich sprdvou a jej tlohou je zabezpecit, aby boli pouzité
vyluéne v silade s investi¢nou stratégiou za ¢o jej nélezi odmena.

Pohyby na ti¢te socidineho fondu boli po¢as roka nasledovné:

2025 2024
tis. eur tis. Eur
K za¢iatku G¢tovného obdobia 11 10
Tvorba 11 10
Cerpanie 9 9
K 31. decembru 13 11
14. Zakladné imanie
2025 2024
tis. eur tis. Eur
Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zagiatku u¢tovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2025 pozostava z 300 kmefiovych akcii v nominalnej hodnote
1 000 eur za akciu. Drzitelia kmefiovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmeiiovu
akciu.

Zéakladné imanie spolo¢nosti bolo dita 1. méja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2025 2024

tis. eur tis. Eur

Zisk/Strata po zdaneni 6075 4171
Pocet akcii 300 300
Zakladna/zriedena strata/zisk na akciu v eur 20 251 13 903
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zisk za Zakonny Ostatné
uétovné rezervny kapitalov
obdobie fond é fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K I. januaru 2025 21 456 60 0 21516
Vyplatenie ostatnych kapitalovych fondov
Vyplatenie dividend + tantiémy -3 642 -3 642
Zisk za rok 2025 6 075 6 075
K 31. decembru 2025 23 888 60 0 23948
Zisk za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K 1. januaru 2024 17 712 60 1500 19 272
Vyplatenie ostatnych kapitdlovych fondov -1500 -1500
Vyplatenie dividend + tantiémy -427 -427
Zisk za rok 2024 4171 4171
K 31. decembru 2024 21456 60 0 21516

Drzitelia kineflovych akcii maja narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo zakladného
imania v zmysle Stanov Spolo¢nosti.

Na zéklade rozhodnutia VZ bol zisk za Gétovné obdobie roku 2024 rozdeleny dita 14.04.2025 nasledovne:
vyplatena dividenda vo vyske 3 505 tis. EUR a vyplatenie tantiém vo vy3ke 137 tis. EUR. Suma 529 tis. EUR bola
prevedena do Nerozdeleného zisku minulych obdobi.

Navrh na rozdelenie zisku za udtovné obdobie roku 2025 je nasledovny, vyplatenie dividendy vo vyske
3 505 tis. EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 140 tis. EUR. Suma 529 tis. EUR bude prevedena do Nerozdeleného
zisku minulych obdobi.

16. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spoloénost’ dosiahla poplatky zo spravy spolo¢nosti National Development Fund IlII., s. r. o. , National
Development Fund I1., a.s. (predtym Slovak Investment Holding, a.s.) a National Development Fund 1., s. 1. 0.
(predtym Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.0.) a finanénych prostriedkov z Uradu podpredsedu vlady SR
pre Plan obnovy a znalostnti ekonomiku:

2025 2024

tis. eur tis. Eur

Urad podpredsedu vlady SR pre Plan obnovy a znalostni ekonomiku 786 2
National Development Fund 111, s. r. 0. 2687 304
National Development Fund I1., a.s. 7717 7297
National Development Fund I, s. r. 0. 837 623
12 027 8 224
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17. Cisté vynosové aroky

2025 2024

tis. Eur tis. Eur

Cisté vynosové tiroky 280 488
280 488

Cisté vynosové troky predstavuji troky z beznych uétov a terminovanych vkladov vo Vieobecnej tiverovej
banke, a.s., Bratislava, a v Statnej pokladnici.

18. Ostatné vynosy

2025 2024

tis. Eur tis. Eur

Ostatné vynosy 96 126
883 126

Ostatné vynosy v roku 2025 predstavuju fakturované a preplatené naklady na due dilligence a externé poradenstvo,
ktoré Spolo¢nost’ vynaloZila v procese realizécie ,,priamych ekvitnych investicii v sume 42 tis. EUR a vynosy
z poskutnutych sluzieb pre spolo¢nost’ SCM v sume 54 tis. EUR.

Ostatné vynosy v roku 2024 predstavuji fakturované a preplatené néklady na due dilligence a externé poradenstvo,

ktoré Spolo¢nost’ vynaloZzila v procese realizacie ,,priamych* ekvitnych investicii v sume 72 tis. EUR a vynosy
z poskutnutych sluzieb pre spolo¢nost SAM v sume 54 tis. EUR.

19. Osobné naklady

2025 2024

tis. eur tis. eur

Mzdové naklady (vratane bonusov) 2375 2119
Socialne poistenie 1027 855
3402 2 974
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20. VSeobecné administrativne naklady

2025 2024

tis. Eur tis. eur

Naklady spojené s najomnym 64 75
Pravne poradenstvo 227 54
Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov 37 53
Marketingové naklady a reklama 54 41
Telefonne poplatky a ind komunikacie 27 26
Materialové naklady 5 5
Auditorské sluzby 34 26
Skolenia 10 8
IT sluzby 93 88
DPH koeficient 129 66
Leasing dopravnych prostriedkov 20 9
Transakéné, finanéné, dariové poradenstvo 127 10
Ostatné sluzby 81 52
903 513

Spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spolognosti BDO Audit, spol. s r.o. na overenie individualnej G¢tovnej
zavierky za obdobie kongiace sa 3 1. decembra 2025. BDO Audit, spol. s r.0. neposkytoval Spolo¢nosti iné sluzby.
Polozka ,,Auditorské sluzby* zahfita sumu za audit Spolo¢nosti a National Development Fund I1., a.s..

K 31. decembru 2025 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny tvédzok) 44 (2024: 43) z toho 3 veduci.
Priemerny podet zamestnancov bol 41,1 (2024: 40,2).

21. Daii z prijmov

Struktira dane z prijmu:

2025 2024
tis. eur tis. eur

Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna daii z prijmov v beZznom obdobi 1937 1098
OdloZena dan (bod 9 poznamok) (28) (19)
Daii z prijmov celkom (1 909) (1079)

Pre vypocet odloZenej dane sa aplikovala 24 % sadzba dane.

30



Slovak Investment Holding, a. s.

PoznamKky k individualnej uétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2025

Daii zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

z prijmov:
2025 2024
tis. Eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 7984 5250
Teoreticka dan vycislena pri sadzbe dane 24 % (2024: 21 %) (1916) (1103)
Neodpocitate'né naklady — dafovy efekt
Nezdanitel'né prijmy — daiovy efekt 21) 5
Celkom (1937) (1 098)
Vypocet zékladu dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:
2025 2024
tis. Eur tis. eur
Strata/Zisk pred zdanenim 7984 5250
+ Polozky, ktoré nie si dafiovymi vydavkami 755 630
- Polozky nezahriiované do zakladu dane, znizujice hosp. vysledok pred 890 1093
zdanenim
Z4aklad dane alebo darova strata 7 849 4 787
Odpocet datiove;j straty
Zaklad dane znizeny o polozky odpocitate'né od zékladu dane
Sadzba dane podla § 15 (v %) zékona o dani z prijmov 24 21
Daii (1 884) (1 005)
Zrazkova dail z tirokov (53) (93)
Daii z prijmov pravnickych osob (1937) (1 098)

22. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuji subjekty, ktoré maju kontrolu nad Spolo¢nostou alebo Spolo¢nost nad nimi,
alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druht stranu pri rozhodovani o finanénej a prevadzkovej ¢innosti.

Spolo¢nost’ ma vzt'ahy so spriaznenymi osobami, a to s akcionarom a ¢lenmi vrcholového manazmentu.

Transakcie s nasledujiicimi spriaznenymi stranami sa uskuto&nili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.

a) Akcionar

(Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s.)

Majetok
Bezny Gcet v banke

Poskytnuté preddavky

Zavizky

Ochrana budovy

Rezerva na sluzby spojené s najmom
Rezerva (refakturacia nakladov za audit)
Zakladné imanie

2025
tis. eur

18

18
34
300

31

2024
tis. eur

15
26
300
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Transakcie s akciondrom:

Néjomné nebytovych priestorov a nabytku
Sluzby spojené s ndjmom-+strazna sluzba
Audit

Vyplatenie dividend

b) National Development Fund IIL., s.r.o.

Majetok

Investicie
Pohladavky z obchodného styku
Prijmy budicich obdobi

Vynosy
Vynosy za spravu

¢) National Development Fund II., a.s.

Majetok
Investicie
Pohl'adavky z obchodného styku

Zavizky
Dodavatelia

Vynosy
Vynosy za spravu

d) National Development Fund L,s. r. o.

Investicie
Pohladavky

Vynosy
Vynosy za spravu

e) Slovak Capital Management, a. s.

Investicie
Pohladavky

Vynosy
Vynosy za sluzby

32

120
22

34
3505

2025
tis. Eur

2687

2687

2025
tis. Eur
27
3967

7717

2025
tis. Eur

449

837

2025
tis. Eur
338

54

134
23
26

340

2024
tis. eur

304

304

2024
tis. eur
27
3610

7297

2024
tis. eur
4

399

623

2024
tis. eur
338
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f) Centralny depozitar cennych papierov SR

Zavazky 2025 2024
tis. Eur tis. eur
Zavizky z obchodného styku 20 19
Néklady 2025 2024
tis. Eur tis. eur
Poplatky za spravu a vedenie uétu 16 17

g) Daiiovy drad SR

Pohl'adavky 2025 2024
tis. Eur tis. eur
Datlové pohl'adavky - 264
Zavizky 2025 2024
tis. eur tis. Eur
Dariové zavizky 629 -

h) Ministerstva

Zavizok zo Zmluv o financovani 2025 2024

tis. eur tis. Eur
Ministerstvo financif 8954 6923
Urad vlady (plan obnovy) 3952 5430

i) Clenovia vrcholového manaZmentu Spoloénosti

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepeiiaznych prijmov riadiacich pracovnikov k 3 1. decembru bola nasledovna:

2025 2024

tis. eur tis. Eur

Pefiazné prijmy 380 346
Nepefiazné prijmy - -
380 346

23. Realne hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zaviazku pri riadnej
transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak su k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujucich trhoch), odhad reélnej
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. V3etky ostatné finan¢né nastroje sa oceiiovali na zdklade
vnatornych ocefiovacich modelov vratane modelov su¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.
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Reélne hodnoty spolu s ich (i¢tovnymi hodnotami finanénych nastrojov su zverejnené v nasledujiicej tabul'ke:

Uktovna Redlna Uttovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2025 2025 2024 2024

Finanény majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty 30 843 30 843 29 988 29 988
Investicie 374 374 374 374
Ostatny majetok 7515 7515 4359 4359
Uktovna Redlna Uttovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2025 2025 2024 2024

Finanéné zavizky tis. eur tis. Eur tis. eur tis. Eur
Zavizky z obchodného styku 44 44 36 36
Ostatné zavizky 14 070 14 070 13 354 13 354

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku Spolo¢nosti boli pouZité nasledovné metddy a predpoklady:

Peiiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych 0&tov sa priblizne rovnajii ich uétovnej hodnote. Pri iictoch, ktoré maju
zostatkovil dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povaZzovat' ich u¢tovna hodnotu za pribliznu realnu
hodnotu.

Investicie

Investicie do dcérskych spolo¢nosti boli ocenené obstaravacimi nakladmi po zohl'adneni postdenia rizik
vplyvajucich na znehodnotenie majetku dcérskych spolo¢nosti.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaji v netto hodnote, t. j. po odpoditani opravnych poloziek. Pri u€toch, ktoré maji zostatkovi
dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich u€tovni hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.
Realne hodnoty ostatnych pohladavok voci klientom sa vypogitaji diskontovanim buducich pefiaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zaviizky 7 obchodného styku a ostatné zdviizky

Odhadované realna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Reédlna hodnota pri zavdzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
oCakavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej trokovej krivky. Spolognost’ nevlastni zavdzky so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté nivery

Redlne hodnoty prijatych tverov sa vypocitaju diskontovanim buducich pefiaznych tokov pouzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych uveroch, ktoré maju zostatkovii dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich u¢tovni hodnotu za pribliznit realnu hodnotu.
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24. Podmienené aktiva a zavizky
V priebehu uctovného obdobia 2025 Spoloénost neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavizky.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi danové orgény aplikovat'. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisludnych organov. Vedenie
Spolo¢nosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

25. Podsiivahové polozky

Spolo¢nost nezahfiia do konsolidovanej skupiny Slovak Investment Holding, a. s. dcérske spolo¢nosti National
Development Fund L., s. r. 0. (,NDF I*), National Development Fund IL., a.s. (;,,NDF 11”) z dévodu
nevykondavania kontroly nad tymito spolo¢nostami. National Development Fund II., a.s. (,, NDF I1”) a National
Development Fund 1., s. r. 0. (,, NDF I*) predstavujii dcérske spolo¢nosti ale investovanie do nich sa riadi
osobitnymi zmluvami na zaklade ktorych, Spolo¢nost’ nepreberd vyhody a nenesie rizikd za investované
prostriedky. Na zaklade tohto posudenia nie si uvedené spolo¢nosti povazované za spoloénosti kontrolované
Spolo¢nostou, a Spolo¢nost ich vykazuje v podstivahovej evidencii.

Spolo¢nost’ Slovak Capital Management, a. s. (do 16.04.2025 Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.).
nespliia kritéria pre konsolidaciu - vid nizsie

Spolo¢nost’ National Development Fund 1L, s. r. o. (,,NDF I11*) nespiﬁa kritéria pre konsolidaciu — vid’ niZsie

Spolo¢nost” uplatiiuje oslobodenie z konsolidacie podla § 22 odsek (8) Zékona o uétovnictve podl'a ktorého na
materskit actovni jednotku, ktora je zaroven dcérskou uétovnou jednotkou a jej materska Gétovna jednotka
podlieha pravu niektorého ¢lenského §tatu, sa nevztahuje povinnost’ zostavit’ konsolidovani u&tovni zavierku a
konsolidovanu vyro&nt spravu.

Spolo¢nost ma podiel na zdkladnom imani v spolo¢nosti National Development Fund Il., a.s. (;, NDF [1%) so
sidlom Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zaloZena podpisom zakladatel'skej listiny diia 7. aprila
2014 jedinym zakladatel'om — Slovenskou zéru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana diia 26. aprila
2014 do obchodného registra vedeného Okresnym stdom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &. 5948/B, ktory je
zarovefi diiom jej vzniku. Celkova vyska zékladného imania NDF Il k 31. decembru 2025 je 288 737 tis. EUR
(2024: 288 737 tis. EUR). Diia 15. januéara 2020 Spolo¢nost’ odkupila 0,007% obchodného podielu od SZRB,
ktory vlastni vo vlastnom mene a na vlastny uget. Hlavnym predmetom ¢innosti NDF I je zhromaZd'ovanie
pefiaznych prostriedkov od investorov s ciel'om investovat’ ich v silade s uréenou investi¢nou politikou.

Spolo¢nost’ ma podiel v National Development Fund L., s. r. 0., (, NDF I*) so sidlom Bratislava, Grosslingova
44, Slovensko, ktory bol zalozeny podpisom zakladatelskej listiny dita 10. marca 2009 jedinym spolo&nikom —
Slovenskou zéru¢nou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nésledne zapisany dita 21. marca 2009 do obchodného
registra vedeného Okresnym siidom Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka & 57505/B, ktory je zaroveii ditom jeho
vzniku. Dria 12. januara 2011 sa Eurdpsky investi¢ny fond (,,EIF*) stal spolo¢nikom v NDF I. Od 1. januéara 2016
sa Spolo¢nost stala spolo¢nikom v spolognosti a nahradila EIF. Diia 15. januara 2020 Spolo¢nost odkupila
0,004% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene ana vlastny acet. Celkova vyska
zékladného imania NDF 1k 31. decembru 2025 je 107 973 tis. EUR (2024: 107 973 tis. EUR).
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PrehPlad podsiivahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo&nosti National
Development Fund IIL., s.r.0. podl’a ministerstiev a opera¢nych programov:

2025 2024
tis. EUR tis. EUR
MD SR (Program Slovensko) 8 824
MZP SR (Program Slovensko) 16 211
MH SR (Program Slovensko) 75 081
SIEA (Program Slovensko) Slovenska inova¢na a energeticka agentira 35451
MPSVaR SR (Program Slovensko) 30 533 18 303
Urad vlady SR (Plan obnovy a odolnosti SR) 28 000 28 000
:POLU 194 099 46 303

Prehl’ad podsavahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti National
Development Fund IL., a.s. podl’a ministerstiev a operaénych programov:

2025 2024
tis. EUR tis. EUR
Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. rozvoja (OPII) 95294 95 525
Ministerstvo zdravotnictva (MPod IROP 3 (PO 2)) 157
Ministerstvo podohospodarstva a rozvoja vidieka (IROP) 132019 143 468
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 134 309 141 338
Ministerstvo hospodarstva (RO MD) 824 299 825471
Ministerstvo prace 41 731 41 751
Ministerstvo vnitra 48 865 48 865
Urad vlady SR (Plan obnovy a odolnosti SR) 14 281 5000
SPOLU 1290 957 1301 405

Prehi’ad podsuvahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti v National
Development Fund L., s. r. 0. podPa ministerstiev a opera¢nych programov:

2025 2024
tis. EUR tis. EUR
Ministerstvo financii 107 973 107 973

SPOLU 107 973 107 973
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26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2025 a do diia zostavenia i¢tovnej zdvierky nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym
sposobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a ktoré su vysledkom beznej
¢innosti.
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