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1. PRAVNE ASPEKTY

Spolocnost Slovak Capital Management, a.s. (predtym Slovak Asset Management,
sprav. spol., a. s.) bola zaloZena ako akciova spolocnost bez vyzvy na upisovanie akcii
Zakladatelskou listinou dna 19.06.2017, pricom jedinym zakladatelom bola spolo¢nost
Slovak Investment Holding, a.s. (predtym SZRB Asset Management, a.s.). Zakladné imanie
spoloc¢nosti predstavuje 125.000,- EUR, a je rozvrhnuté na 125 ks kmeriovych akcii na meno,
vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovita hodnota jednej akcie je 1 000,- EUR, a
emisny kurz za ktory spolo¢nost vydava akcie je 1 100,- EUR. Zakladatel splatil celé zakladné
imanie a emisné azZio spoloc¢nosti jednorazovym penaznym vkladom vo vyske 137.500,- EUR.
Spolocnost Slovak Capital Management, a. s. vznikla zapisom do prislusného obchodného
registra Mestského sudu Bratislava 1l diia 21.07.2018, oddiel: Sa, vlozka cislo: 6818/B. Dia
20.06.2019 udelila Narodna banka Slovenska spoloc¢nosti Slovak Capital Management, a.s.
v zmysle § 28a ods. 1 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani povolenie na
vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov. Dna 20.01.2025 spoloc¢nost
vratila Narodnej banke Slovenska licenciu na spravu AIF podla § 28a ZoKI a stala sa

registrovanym spravcom podla §31a ZoKI.

Stav spolocnosti k 31.12.2025:
1. Obchodné meno: Slovak Capital Management, a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. ZloZenie predstavenstva:

e Ing. Peter Frohlich - predseda predstavenstva
e Ing. Peter Dittrich, PhD. - podpredseda predstavenstva

e Ing. Milo$ Jesko - €len predstavenstva
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Zlozenie dozornej rady:
e Ing. Radko Kuruc, PhD. - predseda dozornej rady
e Ing. Emil Pista - ¢len dozornej rady

e  Mgr. Martin Peter - ¢len dozornej rady

2.0STATNE INFORMACIE

A. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

B. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, doc¢asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, doc¢asnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej

jednotky podla § 22 Zakona o uétovnictve €. 431/2002 Z. z.

U&tovna jednotka nenadobida vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a

akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej Uctovnej jednotky podla § 22.

C. Navrh narozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok za rok 2025 predstavuje stratu 271 216,47 €. Navrhujeme, aby
valné zhromaZdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa tato strata uhradi z

nerozdeleného zisku minulych obdobi.

D. Informacia otom, ¢i uctovna jednotka ma organizaénu zlozku v zahraniéi.

U&tovna jednotka nema organizacéni zlozku v zahranidi.
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Informacie o vyvoji uctovnej jednotky, o stave, v ktorom sa nachadza, a o
vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je uctovna jednotka vystavena;
informacia sa poskytuje vo forme vyvaZenej a obsiahlej analyzy stavu a
prognozy vyvoja a obsahuje dolezité finanéné a nefinanéné ukazovatele vratane
informacie o vplyve Cinnosti tGctovnej jednotky na Zivotné prostredie a na
zamestnanost, s poukazanim na prislusné tdaje uvedené v tuctovnej zavierke,
podla §20 (1) a)

V roku 2025 sa podarilo spolocnosti, pri sprave fondu VFF, navysit objem
investicného portfélia ovyse 4 mil. EUR. Zainvestovali sme prostrednictvom
viacerych tranZi do novych cielovych spoloc¢nosti, ale poskytli sme aj nasledné tranze
do uz existujucich portféliovych spoloc¢nosti. Spolocnost nadalej rozsirovala
a monitorovala portfélio investi¢nych prilezZitosti. Pretrvavajici negativny trend
spoloCnost zaznamenala v zaujme ko-investorov na trhu rizikového kapitalu
vplyvom neistej geopolitickej a bezpecnostnej situacie.

Spolocnost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko,
Uverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a operacné riziko.
Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik
slizi okrem zakonnych predpisov aj subor internych predpisov spolocnosti a to
najma smernica Stratégia riadenia rizik Slovak Capital Management, a.s. a smernica

Systém vnutornej kontroly.
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F. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uctovného obdobia, za

ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava, podla §20 (1) b)

Po 31. decembri 2025 nenastali Ziadne udalosti, ktoré vyznamnym sp6sobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spoloc¢nosti, okrem tych, ktoré su uvedené vyssie a tych,

ktoré su vysledkom beZnej ¢innosti.
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PRILOHA C. 1:

Uctovna zavierka za rok 2025
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Slovak Capital Management, a. s.

Individualna uc¢tovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2025

zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Europskou tGniou a sprava nezavislého auditora
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Tel: +421 2 5710 6666 Eurovea - Central 3
www.bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Slovak Repubtic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade spoloCnosti Slovak Capital Management, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky spoloCnosti Slovak Capital Management, a.s. (dalej len
»SpoloCnost’™), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania a vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné Gctovné zasady
a uctovné metaddy a d'alsie vysvetlujlce informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu v sOlade s Medzinarodnymi standardmi financného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, 1SA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit Gctovnej zdvierky. Od Spolocnosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného
etického kddexu pre uctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etické standardy tctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kodex auditora®), vratane etickych poziadaviek zakona ¢. 423/2015
Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v platnom zneni (d'alej len ,,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuju
na audity uctovnych zavierok v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa
etiky v zmysle Etického kodexu auditora a etickych poziadaviek zakona o Statutdrnom audite.
Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Ina skutocnost’

Audit Gctovnej zavierky Spoloénosti za rok konciaci k 31. decembru 2024 vykonal iny auditor, ktory
28. marca 2025 vyjadril k tejto uctovnej zavierke nepodmieneny nazor.

Zodpovednost' statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim za Gétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernl prezentaciu tejto Uctovnej zavierky v salade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

BDO Audit, spol. s r.o., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratistava I, Section: Sro, File No.: 54967/B,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemational BDO network of
independent member firms.

BDO Audit, spol. s r.o., spoloénost s ruienim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava lll, oddiel: Sro, vioZka
Cislo 54967/B, 1CO: 44455526, je clenom BDO Intemational Limited, spolocnosti s ru¢enim obmedzenym, registrovanej vo Velkej Britanii a tvori sucast’ medzinarodnej
siete BDO pozostavajlcej z nezavislych ¢lenskych spoloénosti.
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Pri zostavovani Gctovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v Umysle Spolocnost’ zlikvidovat alebo ukoncit
jej ¢innost, alebo by nemal in( realistick moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mozu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuja
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celého auditu
uplatnujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocnujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostato¢né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahrnat tajnu
dohodu, falsovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (celom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uUctovnych zasad a ucCtovnych metod a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi sGvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v UCtovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v sGvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost’ Spolocnosti nepretrzite pokracovat v cinnosti.
Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatocné, modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vS§ak mozu spdsobit’, Ze spoloCnost’ prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovli prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Il. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V sUvislosti s auditom GCtovnej zavierky je nasou zodpovednost'ou oboznamit sa s informaciami
uvedenymi vo vyroCnej sprave a posldit, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesilade
s auditovanou Gctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o UiCtovnej jednotke a situdcii v nej,
ktoré sme ziskali pocas auditu (Ctovnej zavierky, alebo sa inak zdajd byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
0 Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky, podla nasho ndzoru:

e informacie uvedené vo vyrocCnej sprave zostavenej za rok 2025 s v stlade s (€tovnou
zavierkou za dany rok,

* vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o ictovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o GCtovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
poCas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyrocnej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
savislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

V Bratislave, 31. marca 2026

Dt fubatsy
Ing. Stanislav KUBALA

Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1062

&fslo hicencie

CERTIFIKOVANY

V mene auditorskej spoloénosti: AUDITOR

BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339




Slovak Capital Management, a. s.
Individudlny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2025

31.12.2025 31.12.2024
Majetok Poznimky tis. eur tis. eur
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 207 516
OdloZena dariova pohl'adavka 7 56 46
Finan¢né investicie 8 214 270
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 9 169 44
Hmotny majetok 10 18 24
AKTiVA CELKOM 664 900
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 11 11 6
Dati z prijmu — splatna 11 0 0
Ostatné zavizky 11 285 254
Ziviizky celkom 296 260
Vlastné imanie
Zakladné imanie 12 125 125
Zakonny rezervny fond 13 38 38
Ostatné kapitalové fondy 13 200 200
Nerozdeleny zisk/strata 13 6 277
Vlastné imanie celkom 368 640
PASIVA CELKOM 664 900

Uttovna zavierka, ktorej si¢astou st poznamky na stranach 11 aZ 29, bola schvalena na vydanie diia 30. marca
2026:

Ing. Peter Frohljch Ing. Milo§ Jesko
predseda predsfavenstva &len predstavenstva

Ing. Luka$ Plachy Ing. Miroslava Skalogova
osoba zodpovedna za zostavenie ugtovnej zavierky osoba zodpovedné za vedenie Gi¢tovnictva



Slovak Capital Management, a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za obdobie
od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025

Uétovné obdobie od Uétovné obdobie od
1.1.2025 do 31.12.2025 1.1.2024 do 31.12.2024
Poznamky v tis. Eur v tis. Eur
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 14 774 1016
Prevadzkové vynosy 774 1016
Osobné naklady 15 (804) (732)
Vseobecné administrativne naklady 16 (226) (215)
Odpisy hmotného majetku 17 @) @)
Opravné polozky k investiciam 18 (16) (®)
Prevadzkové naklady (1052 (962)
Zisk/(Strata) pred zdanenim (278) 54
Dan z prijmov (splatnd) 19 4) ()
Dan z prijmov (odlozend) 19 11 16
Zisk/(Strata) po zdaneni 271) 62
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za (271) 62
obdobie
Zakladny zisk/(strata) na akciu (2,17) 0,50

Poznamky uvedené na stranach 11 az 29 st neoddelite'nou sucast'ou tejto uctovnej zavierky.



Slovak Capital Management, a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci sa 31.12.2025

Nerozdeleny Zisk/Strata
Zakonny Ostatné zisk/ za uctovny
Zakladné rezervny kapitilo- Neuhradena rok 2025
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vlastné imanie k 1.
januaru 2025 125 38 200 277 - 640
Strata za rok 2025 - - - - (271) (271)
Prispevok jediného akcionara - - - - - -
Vklad do zakonného
rezervného fondu - - - - - -
Ostatné sucasti komplexného
vysledku - - - - - -
Celkovy komplexny vysledok
za obdobie - - - - (271) 271)
Vlastné imanie
k 31. decembru 2025 125 38 200 277 271) 368

Poznadmky uvedené na strandch 11 az 29 st neoddelitelnou stcastou tejto uctovnej zavierky.



Slovak Capital Management, a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci sa 31.12.2024

Vlastné imanie k 1.
januaru 2024

Zisk za rok 2024

Prispevok jediného akcionara

Vklad do zakonného
rezervného fondu

Ostatné sucasti komplexného
vysledku

Celkovy komplexny vysledok

za obdobie

Vlastné imanie
k 31. decembru 2024

Nerozdeleny Zisk/Strata

Zakonny Ostatné zisk/ za uctovny

Zakladné rezervny kapitilo- Neuhradena rok 2024
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
125 38 200 215 - 578
- - - - 62 62
- - - - 62 62
125 38 200 215 62 640

Poznamky uvedené na stranach 11 az 29 st neoddelitel'nou sti€ast’'ou tejto uctovnej zavierky.



Slovak Capital Management, a. s.

Individualny vykaz peniaznych tokov za rok 2025

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk/Strata
Zmena stavu zaviazkov z obchodného styku
a ostatnych zavazkov

Zmena stavu pohl'adavok
Odpisy
Opravné polozky

Cisté peiazné toky z prevadzkovych cinnosti
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku
Hodnota prijatych prostriedkov od akcionarov
Finan¢né investicie

Prijaté distribucie kapitalu z fondov

Cisté periazné toky pouzité na investicné cinnosti

Penazné toky z financénych aktivit

Cisté periazné toky z financnych cinnosti
Cista zmena peiiaZnych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
zaciatku obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
obdobia

Poznamka

Vykaz penaznych tokov bol vypracovany nepriamou metdédou.

Poznamky uvedené na stranach 11 az 29 st neoddelitel'nou sti€ast’'ou tejto uctovnej zavierky.
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2025 2024
tis. eur tis. eur
(271) 62
35 14
(136) 26
@) 7
(16) 8
(349) 117
(38) (74)
77 -
39 (74)
(310) 43
516 473
207 516




Slovak Capital Management, a. s.
Poznamky k individualnej actovnej zavierke za rok 2025

1. VSeobecné informacie

Spolo¢nost” Slovak Capital Management, a. s. bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo
dna 19. jina 2017 a je zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III oddiel: Sa, vlozka ¢islo
6818/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 21. jula 2018.

Identifikaéné &islo (,,JCO*), dafiové identifikaéné &islo (,,DIC) si:

Identifikacné Cislo: 51 865 513
Danové identifikacné Cislo: 2120817325
IC DPH: SK2120817325

Sidlo spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktura akcionarov sa v priebehu rokov 2025 a 2024 nezmenila a k 31. decembru 2025 bola takato:

Hlasovacie Podiel na
K 31.12.2025 pravo v %  zakl. imaniv %
Slovak Investment Holding, a. s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Sidlo priamej materskej spolocnosti Slovak Investment Holding, a. s. je Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky. Sidlo Ministerstva financii
Slovenskej republiky je Stefanovicova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Slovak Investment Holding, a. s. ani Slovak Capital Management, a. s. nezostavuju konsolidovanti ¢tovnu
zéavierku z dovodu nesplnenia velkostnych kritérii podla § 22 odsek (10) zakona ¢. 431/2002 o tctovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. zostavuje konsolidovanu uctovnu zévierku za skupinu konsolidovaného
celku, ktorého stucastou je aj Slovak Capital Management, a.s., avSak do konsolidovanej uc¢tovnej zavierky
spolocnosti Slovenska zarucnd a rozvojova banka, a. s. nebola spolocnost’ zahrnutd z dovodu nevyznamnosti.

Predstavenstvo je zloZené z tychto 0sob:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 21.07.2021)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 21.07.2018)
Ing. Milos Jesko — ¢len predstavenstva (od 08.05.2021)

Dozorna rada je zloZzena z tychto oso6b:

Ing. Radko Kuruc, PhD. — predseda dozornej rady (od 23.02.2024)
Ing. Emil PiSta — ¢len dozornej rady (od 23.02.2024)
Mgr. Martin Peter — ¢len dozornej rady (od 23.02.2024)

Aktivity

V nadviznosti na rozhodnutie Narodnej banky Slovenska bolo dia 20.06.2018 podl’a ustanovenia §28a ods. 1
zakona o kolektivnom investovani udelené uctovnej jednotke povolenie na vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov (AIF).

Dna 20.01.2025 spolo¢nost’ vratila Narodnej banke Slovenska licenciu na spravu AIF podl'a § 28a ZoKI a tymto
dilom sa zaroven stala sa registrovanym spravcom podla § 31a ZoKI.

11



Slovak Capital Management, a. s.
Poznamky k individualnej actovnej zavierke za rok 2025

Spoloc¢nost’ posobi na Slovensku, kde vytvara alternativne investi¢né fondy podl'a § 31a ZoKI. Spolo¢nost’ vedie
v tychto fondoch uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.

Spolo¢nost” je 0,72 % akcionarom v spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. (VFF). VFF je alternativnym
investicnym fondom, konkrétne fondom pre profesiondlnych investorov v zmysle §4 ods. 2 pism. b) zékona o
kolektivnom investovani zhromazd'ujuci peniazné prostriedky od profesionalnych investorov, ktoré su nasledne
investované v sulade s investi¢nou stratégiou fondu. Investicia spolo¢nosti do fondu VFF je k 31.12.2025 v brutto
hodnote 273 tis. € (2024: 312 tis. €) a je vykazana v individualnom vykaze o finan¢nej situécii k 31. decembru
2025 v ramci polozky Finanéné investicie v netto hodnote (zniZzena o opravné polozky). Tato polozka je blizsie
$pecifikovana v poznamke ¢. 8. Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovant G¢tovni zavierku z dovodu nenaplnenia
zakonnych kritérii zostavenia konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky. Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim
spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Spolocnost k 31. decembru 2025 nespravuje okrem VFF Ziadny iny alternativny investicny fond.
(a) Vyhlasenie o sulade

Riadna individudlna uctovna zéavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykaznictva (,,JFRS*) v zneni prijatom Europskou tniou.

Uctovna zavierka bola zostavena ako uctovna zavierka podl'a § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o Gctovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Uétovna zavierka je zostavena pre vSeobecné pouzitie. Tato uctovna zavierka bola zostavena
na zaklade predpokladu nepretrzité¢ho fungovania spolo¢nosti.

Uctovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit' na ucely

akéhokol'vek Specifického pouzivatela alebo na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia Gctovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tato Gctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre ocefiovanie

Uttovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(¢) Funk¢na mena a mena prezentacie

Tato Gctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spolocnosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuja
aplikaciu uctovnych zasad a uctovnych metdd a vysku vykdzaného majetku, zavéizkov, vynosov a nakladov.
Skutocné vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy tétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tisudkoch v pouzitych uc¢tovnych zasadach
a uctovnych metodach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, su opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskuto¢nenia danej transakcie.
Penazny majetok a zavézky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.
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(b) Poplatky a provizie

Vynosy a néklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investi¢nych fondov v zmysle platnych
Statitov, su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle Statiitu narok na tento poplatok a to v prisluSnom uc¢tovnom obdobi,
na ktoré sa vzt'ahuji.

(c) Urokové vynosy a iirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce penazné platby a prijmy pocas zivotnosti
finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na ¢tovnli hodnotu finanéného
majetku alebo zavédzku. Efektivna trokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavazku a neskor sa nereviduje.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deil po schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu su rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strdt pocas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmov

Dan z prijmov zahrfiia splatna a odloZenu dai. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je oCakavany danovy zavdzok vychadzajlci zo zdanitenych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnad zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena daii sa vypocita pouzitim stivahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi uc¢tovnou hodnotou
majetku a zavdzkov pre Ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. Odlozena dan je pocitana pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ofakava, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v ¢ase ich ziétovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodatocne uzakonené v den, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v budicnosti buda
dosiahnuté zdanitené zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su
prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zdavierka azniZzené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finanény majetok a zaviazky

(i) Datum prvotného vykdzania

Nékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v asovom
ramci uréenom vseobecnym predpisom alebo v asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuji k daitumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikdcia a meranie finanénych aktiv podl'a IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategorie na klasifikaciu dlhovych nastrojov podla toho, ¢i sa nasledne oceituju: v umorovanej
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC*), v redlnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do
ostatného stthrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI®) alebo
v realnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL®).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podl'a IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory uctovna jednotka pouziva

na riadenie financného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté penazné toky predstavuju vyhradne tthrady istiny
a urokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI*). Obchodny model uctovnej jednotky
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vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala peniazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda urcuje, ¢i penazné toky budu plynuat’ z inkasovania zmluvne dohodnutych penaznych tokov,
z predaja finanéného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
pefiazné toky, moze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zaroveti spiiia poziadavku SPPI. Dlhové
nastroje spinajuce poziadavku SPPI, ktoré st drzané v portfoliu, v ktorom Giétovna jednotka drZi finanény majetok,
aby inkasovala z neho plynuce penazné toky, a v ktorom finan¢ny majetok predava, mézu byt klasifikované ako
FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje pefiazné toky spiiiajuce SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
finanéné derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania financnych aktiv podl’a IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spolocnosti.

Poslanim Spoloc¢nosti ako registrovaného spravcu alternativnych investicnych fondov je vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a alternativnych zahrani¢nych investi¢nych fondov.

Spolo¢nost’ mé vypracovanu dlhodobt stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finanény rozpocet. Tieto dokumenty st zostavované a vyhodnocované na zaklade priorit a zodpovednosti
tykajucich spravy finanénych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktiez su brané do uvahy aj celkova
ekonomicka situacia na trhu, zamery hospodarskej politiky $tatu.

Spolo¢nost’ pre potreby dokumentacie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfélif) vykonala nasledujuce aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfolii spoloénosti podla iétovného $tandardu
IAS 39 ako podklad pre vykonanie klasifikacie finan¢nych aktiv podl'a IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podla typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spolo¢nost’ nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spifiaju definiciu dlhovych nastrojov (iverové
pohl'adavky a cenné papiere).

(v) Financéné investicie oceriované v amortizovanej hodnote CP AC

Finanéné investicie drzané do splatnosti su tie finanéné investicie, ktoré¢ prinasaji vopred stanovené alebo vopred
urcite'né platby, maju fixne stanovenu splatnost’ a Spolo¢nost’ ich planuje a ma schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykéazani sa CP AC ocenuji v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej urokovej miery po
zohl'adneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizovanad hodnota sa vypocita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitel'nu stcast’ efektivnej trokovej miery.
Amortizacia je zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné polozky* vykazu stthrnnych ziskov a strat.

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky aich ekvivalenty zahfnaju pokladni¢nu hotovost, vol'né prostriedky na Gctoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku
v zmene ich realnej hodnoty a st pouzivané spolo¢nost'ou v riadeni kratkodobych zavazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(j) Finan¢né investicie

Finanéné investicie predstavuji investicie spolo¢nosti do alternativnych investicnych fondov a vykazuju sa v cene
obstarania zniZenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuju cez vykaz ziskov a strat v polozke ,,Opravné polozky k investiciam*. Vyska
opravnej polozky sa prehodnocuje na konci kazdého uctovného obdobia, pricom Spoloc¢nost’ vychadza z
predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informéacii od manazmentu
spolo¢nosti o predpokladanom buducom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. K ¢asti hodnoty investicie do fondu
VFF, ktoré predstavuje zaplatené spravcovské poplatky je v zmysle internej smernice tvorena opravna polozka vo
vyske 100% zaplatenych spravcovskych poplatkov.
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Vynosy z dividend sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku® v Case, ked’ spolocnosti vznika pravo na prijem dividendy.

(k) PohPadavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitel'nymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a spolo¢nost’ ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej buducnosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocenuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej irokovej miery.

(1) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spolo&nosti, iného ako odlozena daiiova pohladavka, je prehodnotena ku
diu, ku ktorému sa zostavuje t€tovna zavierka s cielom zistit’, ¢i existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak
je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné z dané¢ho majetku ziskat’.

Strata zo znizenia hodnoty je vykézana vtedy, ak uc¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej peiiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmenSia
identifikovatel'na skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré si do velkej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané v
suvislosti s jednotkami generujucimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie uctovnej hodnoty
goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie uctovnej hodnoty ostatného majetku v
jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktora mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktorad generuje peniazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vyssia. Pri hodnote v
pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich sicasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sticasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajiucich obdobiach st prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka, ¢i existuje naznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo zniZenia
hodnoty je odictovana, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktora je mozné z daného majetku
ziskat. Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ uctovnad hodnota majetku nepresiahne jeho
uctovnu hodnotu, ktord by mu prislichala po tprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykazané.

(m) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavazok, ktory vyplyva
z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavazok bude splneny
a vyziada si ibytok ekonomickych uzitkov spolo¢nosti. Rezervy st vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske
zéavazku.

(n) Zamestnanecké pozitky

Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov su uctované do nakladov v Case, ked je stvisiaca sluzba
poskytnuta.

(o) Finan¢né zavizky

Finan¢ny zavdzok sa odictuje, ked’ je povinnost’ dana zavizkom splnena, resp. zrusena alebo bola ukoncena. V
pripadoch, ked’ stcasny finan¢ény zavdzok nahradi iny zavézok od toho istého veritel'a za vyrazne odlisnych
podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje povodny
zavdzok, a potom sa zauctuje novy zavézok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze ako sucast
ziskov a strat.
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(p) Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spolo¢nost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné uctovné
standardy (IASB) a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finan¢ného vykaznictva (IFRIC) IASB, ktoré boli
schvalené na pouZivanie v Eurépskej unii (,EU%), st relevantné pre jej ¢innost’ a su uéinné pre vykazovacie
obdobia zac¢inajuce 1. janudra 2025. Ich prijatie nemalo vyznamny vplyv na zverejnenia alebo sumy vykézané

v tychto financnych vykazoch.

Nasledujuce Standardy, upravy existujiicich Standardov a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné uctovné
Standardy a prijaté EU su ucinné pre aktualne vykazovacie obdobie:

Nedostatoénd vymenitel’nost’ (zmeny v IAS 21)
Upravy obsahuju usmernenia na urcenie, kedy je mena vymenitel'na, a ako ur¢it’ vymenny kurz, v pripade, ze
zamena na ind menu nie je moznd. U¢inné pre ro¢né vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2025.

Vydané standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré su ¢inné po 1. januari 2026 a ktoré
Spolocnost’ pred¢asne neaplikovala

K datumu schvélenia tychto finanénych vykazov IASB vydal a EU prijala nové $tandardy a tieto upravy
existujucich standardov, ktoré este nenadobudli u€¢innost”:

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy pokracovanie

V juli 2024 TASB vydala Ro¢né vylepsenia uctovnych Standardov IFRS — Zvizok 11. Zmeny su u¢inné na
ro¢né vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2026. Tato revizia zahfiia nasledujuce Gpravy:
e IFRS 1: Utovanie o zabezpe¢ovacich nastrojoch v pripade uétovnej jednotky uplatiujucej IFRS
uctovné Standardy po prvykrat
IFRS 7: Zisk alebo strata z ukoncenia vykazovania
IFRS 7: Zverejnenie odlozeného rozdielu medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou
IFRS 7: Uvod a zverejiiovanie informacii o tverovom riziku
IFRS 9: Ukoncenie vykazovania lizingovych zavizkov na strane ndjomcu
IFRS 9: Transakcna cena
IFRS 10: Urcenie ,,de facto agenta
IAS 7: Metdda ocenovania obstaravacou cenou

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 tykajiice sa klasifikacie a ocefiovania finanénych nastrojov
Upravy rieSia otazky identifikované pocas nasledného preskimania poziadaviek na klasifikdciu a oceflovanie
podl'a IFRS 9 Finanéné nastroje. Uplatnitelné na rocné vykazovacie obdobia zacinajice 1. januara 2026.

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 Zmluvy o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitelnych zdrojov

Upravy riesia lepsie zohladnenie zmluv o dodévke elektrickej energie zavislej od obnovitelnych zdrojov, ktorymi
sa zmenili a doplnili IFRS 9 Finan¢né nastroje a IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejiiovanie. Uplatnite'né na rocné
vykazovacie obdobia zacinajtce 1. januara 2026

Nové a revidované uétovné standardy IFRS vydané, ale neprijaté EU

V sucasnosti sa IFRS Gétovné §tandardy prijaté EU vyznamne nelisia od IFRS prijatych Radou pre medzindrodné
uctovné Standardy (IASB), s vynimkou nasledujucich novych Standardov a Uprav existujucich Standardov, ktoré
EU este neprijala:

IFRS 18 — Prezentacia a zverejiiovanie informacii v u¢tovnej zavierke

IFRS 18 obsahuje poziadavky pre vsSetky uctovné jednotky uplatitujuce IFRS na prezentaciu a zverejiovanie

informacii v uctovnej zavierke. UplatniteIné na ro¢né vykazovacie obdobia zacinajiuce 1. januara 2027. Zatial
nebol schvaleny na pouzivanie v EU. Schvalenie sa o¢akava na zaciatku roka 2026.

IFRS 19 — Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejiiovanie
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IFRS 19 specifikuje poziadavky na zverejiiovanie informacii, ktoré méze opravnena dcérska spolo¢nost’ uplatnit’
namiesto poziadaviek na zverejiiovanie v inych IFRS G¢tovnych Standardoch. Uplatnitel'né na rocné vykazovacie
obdobia zac¢inajuce 1. janudra 2027. Zatial’ nebolo schvalené na pouzivanie v EU.

Prevod do prezenta¢nej meny s hyperinflaciou (zmeny IAS 21)

Zmeny objasiiuju, ako by mali spolo¢nosti prekladat’ finanéné vykazy z meny bez hyperinflacie do meny

s hyperinflaciou. UplatniteI'né na rocné vykazovacie obdobia zacinajice 1. janudra 2027. Zatial’ nebol schvaleny
na pouzivanie v EU.

Vplyv na finan¢né vykazy spolo¢nosti
Pokial nie je uvedené inak, neocakava sa, ze nové Standardy a interpretacie vyznamne ovplyvnia G¢tovnu zavierku
spolo¢nosti. Ostatné nové Standardy, ktoré este nie su Gcinné, boli vyhodnotené ako pre fiu nerelevantné.

4. Pouzitie odhadov a isudkov
Tieto vyhlasenia dopliaju komentér k riadeniu finanéného rizika.
KPucové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zatctovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym zniZzenim hodnoty na zéklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na znizenie hodnoty pohladavok

Vedenie spolo¢nosti posudzuje pohladavky v suvislosti so znizenim hodnoty individualne na zaklade najlepsSicho
odhadu stcasnej hodnoty penaznych tokov, ktoré spolo¢nost’ o¢akava. Pri odhadovani tychto pefiaznych tokov robi
manazment usudky o finan¢nej situacii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene zabezpecenia.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty Financnych investicii

Vedenie spolo¢nosti prehodnocuje na konci kazdého uctovného obdobia, pricom spolo¢nost” vychadza z
predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informécii od manazmentu
spolo¢nosti o predpokladanom buducom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. K ¢asti hodnoty investicie do fondu
VFF, ktoré predstavuje zaplatené spravcovské poplatky je v zmysle internej smernice tvorena opravna polozka vo
vyske 100% zaplatenych spravcovskych poplatkov.

Klasifikaciu finanéného majetku a zavdizkov

Uétovné zasady a uétovné metddy spoloénosti poskytuju rémec pre vykazanie majetku a zavizkov pri ich vzniku
v réznych uctovnych kategoriach za urcitych podmienok:

e Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zavazkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat” manazment
rozhoduje otom, ¢i spolo¢nost splia opis majetku azavidzkov definovanych v uctovnych zasadach
a uctovnych metddach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni financného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finan¢ny majetok do splatnosti ako pozaduji uctové zasady
a uctovné metddy, bod 3 (h) poznamok.

Urc¢enie realnych hodnot
Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sucasna hodnota buducich penaznych tokov

diskontovana trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka.

Majetok a zavizky na obchodovanie a investicie

Reélna hodnota majetku a zavézkov je blizka ti€tovnej hodnote.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spolocnost’ je vystavena a riadi nickol'’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, iverové riziko, devizové riziko,
riziko likvidity, urokové riziko a operacné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik sluzi okrem zakonnych
predpisov aj subor internych predpisov spolo¢nosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak Capital
Management a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky
Spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré su stanovené
podla zékona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani.

5. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spdja s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo¢nosti.

Spoloc¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviujicich hodnotu finanéného
nastroja. Trhové riziko zahfiia irokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spoloc¢nost’ uskutoéiiuje nakupy a predaje cennych papierov v sulade so zakonom s odbornou starostlivostou
a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu a v zaujme stability finan¢ného trhu.

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohl'adiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v désledku ¢oho spolo¢nost’
utrpi stratu. Spolocnost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat’ len s ddveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podl’a
potreby musi ziskat’ dostato¢né zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financnej straty v dosledku
nedodrzania zavdzkov. Penazné transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom renomovanych finan¢nych
intitucii. Spolo¢nost’ neobmedzila vysku otvorenej pozicie voci zZiadnej financnej institucii.

Majetok na obchodovanie

Spolo¢nost’ minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzatvaranie obchodov sa
uskutociiuje v sulade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku spolo¢nosti na
principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladévky

vvvvv

vvvvv

ad hoc poskytovanym realitnym spolo¢nostiam nepodnikatel'skym spdsobom na docasné vykrytie cash-flow
v suvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpo¢tov DPH.

5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
Devizové riziko

Devizové riziko spociva v tom, ze hodnota investicie m6ze byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.

Riziko likvidity
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Spolocnost’ definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajuca z
neschopnosti splnit’ svoje zavézky v ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytoc¢nych strat. Riziko likvidity je ur¢ené
zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavézkov k 31. decembru 2025 je v nasledujucej tabul’ke, v ktorej
st uvedené nediskontované peniazné toky v nadvidznosti na ich najskorS§iu zmluvnu splatnost. Peflazné toky
ocakavané spolocnostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5 penazné Uctovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 207 - - - - 207
Finan¢né investicie - - 214 - 214
Pohl'adavky z obchodného styku a
ostatné pohl'adavky 169 - - - - 169
376 - - 214 - 590
Nedis-
3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5  penazné  Uctovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zaviazky
Zavazky z obchodného styku 11 - - - - 11
Ostatné zavazky 285 - - - - 285
296 - - - - 296

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2025 Ziadne zavizky po splatnosti.

5. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

Urokové riziko

Urokové riziko spoéiva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad ina ceny cennych papierov. V pripade rastu trokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stupaju. Tieto zmeny maji zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v spoloc¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem tverového, trhového
rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajiice z pravnych a regulacnych poziadaviek a v§eobecne
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akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii spolocnosti a
ovplyviiuje vsetky podnikatel’ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci kontrolnych systémov spolo¢nosti.

Cielom spolocnosti je riadit’ operacné riziko a dosiahnut’ rovnovdhu medzi vyhnutim sa finanénym stratdm
a poskodeniu reputacie spoloc¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym proceduram
zabrafiujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spoloc¢nosti je zmiernovat’, resp. obmedzit’ vznik strat z titulu
operacného rizika, a tym zmiernovat’ negativny vplyv operacného rizika na vysledok hospodarenia a vlastné zdroje
spolo¢nosti.

Pravne riziko

Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmi z nevymozitel'nosti zmlav, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolocnost’. V prostredi spolo¢nosti je
mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa méze spajat’ s rizikom
poskodenia reputacie.

Riziko protistrany
Riziko protistrany spociva v riziku, ze protistrana transakcie nesplni svoje zavizky pre ich konecnym
vysporiadanim. Predstavenstvo spolo¢nosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2025 31.12.2024

tis. eur tis. eur
Bezné ucty v bankach 207 516
207 516

Zostatky na beznych ti¢toch ma spoloénost’ vo VSeobecnej tiverovej banke, a.s., Bratislava.

7. Odlozena danova pohlPadavka

Odlozena danova pohl'adavka k 31. decembru 2025 sa tyka tychto poloziek:
31.12.2025 31.12.2024

tis. eur tis. eur

Dohadné polozky 34 31

Neuhradené zavazky - -

Opravné polozky 12 9

Strata 10 6
56 46

Odlozena danova pohl'adavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %.
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8. Finan¢né investicie

2025 2024

tis. eur tis. eur

Investicia do fondu VFF, a.s. 214 270
214 270

Polozka “Investicia do fondu VFF, a.s.“ k 31.12.2025 predstavuje:
- celkova suma investovana do fondu znizena o prijaté distribucie z fondu: 273 tis. eur,
- opravna polozka k investicii do fondu: (59 tis. eur).

Kumulativna vyska zaplatenych spravcovskych poplatkov k 31.12.2025 dosiahla hodnotu 41,2 tis. eur. K tejto
¢asti hodnoty investicie do fondu VFF bola v zmysle internej smernice vytvorena opravnd polozka vo vyske 100%
zaplatenych poplatkov. Zvysna cast’ opravnej polozky kinvesticii do fondu predstavuje opravni polozku
k portféliu, ktord k 31.12.2025 dosiahla hodnotu 17,8 tis. eur.

Pohyb opravnych poloziek k Finanénym investiciam 31.12.2025 (tis. eur)

Stav OP k 1.1.2024 Tvorba Rozpustenie Stav OP k 31.12.2024
42,5 16,4 - 58,9

Pohyb opravnych polozZiek k Finanénym investiciam 31.12.2024 (tis. eur)

Stav OP k 1.1.2024 Tvorba Rozpustenie Stav OP k 31.12.2024
34,1 8,4 - 42,5

9. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

2025 2024

tis. eur tis. eur

Pohl'adavky z obchodného styku 122 -
Ostatné pohladavky 47 44
169 44

Ostatné pohladavky k 31.12.2025 predstavuji preplatok na preddavkoch na dani z prijmov prévnickych osob,
pohl'adavky voc¢i zamestnancom — prispevok na stravné a predplatené ndjomné, hostingové a doménové sluzby.
Pohladavky z obchodného styku predstavujii pohl'adédvku voci prepojenej UJ — VFF, a.s. — spravcovsky poplatok
za Q4/2025.

10. Hmotny majetok

2025 2024

tis. eur tis. eur

Hmotny majetok 18 24
18 24
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Hmotny majetok zahffia subor hnutelnych veci a vybavenia v kancelarskych priestoroch (nabytok, kopirky,
spotrebice a elektronika) oceneny v obstaravacej cene a znizeny o opravky. Uétovné odpisy Hmotného majetku
su nastavené v sulade s dafiovymi odpismi pre prislusnu kategériu dlhodobého majetku a zaroven v stlade
s predpokladanou dobou Zivotnosti tohto majetku.

11. Zavazky z obchodného styku, dan z prijmu - splatna a ostatné zavizky

31.12.2025 31.12.2024

tis. eur tis. eur

Zaviazky z obchodného styku 11 6
Danl z prijmu — splatna - -
Ostatné zavazky 285 254
296 260

Ostatné zavizky obsahuju kratkodobé dohadné polozky na nevycerpané dovolenky a odmeny. Ostatné zavazky
tiez zahfmaju zavizky voc€i zamestnancom a ¢lenom predstavenstva (odmena za vykonanil pracu v mesiaci
december) a stuvisiace naklady na socidlne a zdravotné poistenie.

Pohyby na ucte socialneho fondu boli po¢as obdobia nasledovné:

31.12.2025 31.12.2024

tis. Eur tis. eur
K zagiatku u&tovného obdobia 10
Tvorba 3 3
Cerpanie - -
K 31. decembru 13 10
12. Zakladné imanie
31.12.2025 31.12.2024
tis. Eur tis. Eur
Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaciatku ¢tovného obdobia 125 125
K 31. decembru 125 125

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2025 pozostava zo 125 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 1 tis. eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na
kmenovu akciu. Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dnia 21. jula 2018 zapisané do obchodného registra v sume
125 tis. eur.
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13. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Nerozdeleny

zisk / Zisk/(Strata) Zakonny Ostatné

(Neuhradena za uctovny rezervny kapitalové
strata) rok 2025 fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2025 277 - 38 200 515
Prispevok jediného akcionara - - - - -
Zisk/(strata) za rok 2025 - (271) - - (271)
Pridel do ZRF - - - - -
K 31. decembru 2025 277 (271) 38 200 244

Nerozdeleny

zisk / Zisk/(Strata) Zakonny Ostatné

(Neuhradena za uctovny rezervny kapitalové
strata) rok 2024 fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2024 215 - 38 200 453
Prispevok jediného akcionara - - - - -
Zisk/(strata) za rok 2024 - 62 - - 62
Pridel do ZRF - - - - -
K 31. decembru 2024 215 62 38 200 515

Drzitelia kmeniovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti v hodnote 10% zo zakladného imania (t.].
12,5 tis. eur) prostrednictvom emisného azia.

Valné zhromazdenie diia 28.6.2022 schvalilo uctovnu zavierku za rok 2021 arozhodlo o doplneni zakonného
rezervného fondu do vysky 20 % zakladného imania, cast’ zisku bola pouzitd na thradu zostavajicich strat

minulych obdobi a zvy$na suma bola ponechana vo vlastnom imani spolo¢nosti ako nerozdeleny zisk.

Valné zhromazdenie dna 29.6.2023 schvalilo u¢tovnu zavierku za rok 2022 a rozhodlo o ponechani zisku za rok
2022 vo vlastnom imani spolo¢nosti ako nerozdeleny zisk.
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Valné zhromaZzdenie dia 3.6.2024 schvalilo Giétovnu zavierku za rok 2023 a rozhodlo o tihrade straty za rok 2023
z nerozdeleného zisku minulych obdobi.

Valné zhromazdenie dia 30.5.2025 schvalilo uctovnl zavierku za rok 2024 a rozhodlo o ponechani zisku za rok
2024 vo vlastnom imani spolo¢nosti ako nerozdeleny zisk.

14. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Uétovné obdobie od Uétovné obdobie od

1. januara do 1. januara do

31. decembra 2025 31. decembra 2024

tis. eur tis. eur

Prijaté poplatky za spravu fondu VFF 774 1016
774 1016

V zmysle Zmluvy o investicnom fonde VFF, prinalezi spravcovi fondu odplata za spravu fondu (spravcovsky
poplatok). Do 17.6.2025 (piate vyrocie zahdjenia ¢innosti fondu) je vyska poplatku stanovena ako 2% rocne
z hodnoty celkovych investicnych zavdzkov vsetkych investorov fondu VFF (Commitments). Po¢nic diiom
18.6.2025 je vyska poplatku zniZzena na uroven 1,5% p.a. z bazy na vypocet poplatku (poplatok je pocitany uz len
z aktualnej hodnoty investicii v portfoliu). Spolo¢nost’ v roku 2025 nespravovala ziadne d’alSie fondy.

15. Osobné naklady
Uétovné obdobie od Uétovné obdobie od
1. januara do 1. januara do
31. decembra 2025 31. decembra 2024
tis. eur tis. eur
Mzdové néklady (vratane bonusov) 579 532
Zdravotné a socialne poistenie 215 190
Zakonné socialne naklady 10 10
804 732

K 31. decembru 2024 bol fyzicky stav zamestnancov 15 (evidencny pocet zamestnancov vo fyzickych osobach)
z toho 3 veduci. Priemerny prepocitany pocet zamestnancov bol 10. Osobné naklady predstavenstva a ¢lenov
dozornej rady vznikli na zaklade zmlav o vykone funkcie.

K 31. decembru 2024 bol fyzicky stav zamestnancov 15 (eviden¢ny pocet zamestnancov vo fyzickych osobach)
z toho 3 vedtci. Priemerny prepocitany pocet zamestnancov bol 10. Osobné naklady predstavenstva a ¢lenov
dozornej rady vznikli na zaklade zmlav o vykone funkcie.
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16. VSeobecné administrativne naklady

Uétovné obdobie od Uétovné obdobie od

1. januara do 1. januara do

31. decembra 2025 31. decembra 2024
v tis. eur v tis. eur
Sluzby SIH (back office, reporting, pravne) 54 54
Najomné a stvisiace energie a sluzby 72 83
Notéarske sluzby 1 -
Auditorské sluzby 10 5
Cestovné a reprezentacia 19 17
Skolenie a vzdeladvanie 5 5
Zakonné dane a poplatky 37 31
Ostatné sluzby 28 20
226 215

Spolocnost’ vyuziva sluzby auditorskej spolocnosti BDO Audit, spol. s.r.o. na overenie individualnej Gctovne;j
zavierky vo vyske 9,9 tis. eur s DPH za obdobie konciace sa 31. decembra 2025. BDO Audit, spol. s.r.o.
neposkytoval spolo¢nosti iné sluzby.

17. Odpisy dlhodobého hmotného majetku

V roku 2023 bol obstarany a zaradeny do uzivania subor hmotného majetku (nabytok, elektronika, spotrebice a
vybavenie kancelarie) v celkovej obstaravacej cene 33,4 tis. eur. Spolo¢nost’ oCakava, ze ekonomické uzitky
z tohto majetku jej budii plynit’ v obdobi niekolkych tiétovnych obdobi. Uétovné odpisy Hmotného majetku su
nastavené v stulade s danovymi odpismi pre prislusni kategoériu dlhodobého majetku a zaroven v stlade
s predpokladanou dobou Zivotnosti tohto majetku (4-6 rokov).

Odpisy hmotného majetku za rok 2025 boli v sume 6,5 tis. eur (2024: 6,5 tis. eur).

18. Opravné polozky k investiciam

K ¢asti hodnoty investicie do fondu VFF, ktora predstavuje zaplatené spravcovské poplatky, bola v zmysle interne;j
smernice vytvorena opravna polozka vo vyske 100% zaplatenych poplatkov. V roku 2025 bola navySena opravna
polozka o hodnotu zaplatenych spravcovskych poplatkov v sume 5,6 tis. eur a opravna polozka k investiciam
v portféliu fondu v sume 10,9 tis. eur na tarchu vysledku hospodarenia.

V roku 2024 bola navysSend opravna polozka o hodnotu zaplatenych spravcovskych poplatkov v sume 7,3 tis. eur
a opravna polozka k investiciam v portf6liu fondu v sume 1,1 tis. eur na tarchu vysledku hospodarenia.
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19. Dai z prijmov

Struktura dane z prijmu:
Uctovné obdobie od

1. januara do

Uétovné obdobie od
1. januara do

31. decembra 2025 31. decembra 2024
v tis. eur v tis. eur

Vykazana vo vvkaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beznom obdobi 4 8
Odlozena dan (bod 7 poznamok) -11 -16
Dan z prijmov celkom -7 -8

Pre vypocet odlozenej dane sa aplikovala 21 % sadzba dane.

Dan zo zisku pred zdanenim sa neodliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

Z prijmov.

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2025:

Strata/Zisk pred zdanenim
Polozky, ktoré nie st danovymi vydavkami
Polozky nezahriiované do zékladu dane, znizujuce hosp. vysledok pred zdanenim

Zaklad dane alebo datiova strata

Odpocet danove;j straty

Zaklad dane znizeny o odpocet daiiove;j straty

Sadzba dane podla § 15 (v %) zdkona o dani z prijmov 21%
Dan

Minimalna dan

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2024:

Strata/Zisk pred zdanenim
Polozky, ktoré nie st danovymi vydavkami
Polozky nezahriiované do zékladu dane, znizujuce hosp. vysledok pred zdanenim

Zaklad dane alebo danova strata

Odpocet danovej straty

Zaklad dane zniZzeny o odpocet danovej straty

Sadzba dane podla § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21%
Dai
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Uétovné obdobie od
1. janudra do

31. decembra 2025
tis. eur

(278)
197
(148)

(229)

(229)
21%

4

Uétovné obdobie od
1. janudra do

31. decembra 2024
tis. eur

54
162
(141)

75
(37)

38
21%



Slovak Capital Management, a. s.

Poznamky k individualnej actovnej zavierke za rok 2025

20. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spolo¢nostou alebo spolo¢nost’ nad nimi,
alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhu stranu pri rozhodovani o finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti.

Spolo¢nost’ ma vzt'ahy so spriaznenymi osobami, a to s akcionarom a ¢lenmi vrcholového manazmentu.

Za obdobie konciace 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024 spolo¢nost’ realizovala nasledujice transakcie so

spriaznenymi stranami v tis. eur:

Slovak Investment Holding, a. s. (SIH, a.s.) k 31.12.2025
Zaviizky

Viastné imanie (vklad SIH, a.s.) 338
Naklady

Sluzby (uictovné, pravne, back office) 54
Venture to Future Fund, a.s. (VFF, a.s.) k 31.12.2025
Majetok

Viastné imanie (vklad SCM, a.s.) - brutto 273
Vynosy

Prijaty poplatok za spravu fondu 774
Clenovia vrcholového manaZmentu k 31.12.2025
Penazné prijmy 61
Nepenazné prijmy -
Slovak Investment Holding, a. s. (SIH, a.s.) k 31.12.2024
Zaviizky

Viastné imanie (vklad SIH, a.s.) 338
Naklady

Sluzby (uctovné, pravne, back office) 54
Venture to Future Fund, a.s. (VFF, a.s.) k 31.12.2024
Majetok

Viastné imanie (vklad SAM, sprav. spol.,a.s.) - brutto 312
Vynosy

Prijaty poplatok za spravu fondu 1016
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Clenovia vrcholového manaZmentu k 31.12.2024

Peniazné prijmy 59

Nepenazné prijmy -

21. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavézku pri riadnej
transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak st k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujicich trhoch), odhad realnej
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. VSetky ostatné financné nastroje sa ocetiovali na zaklade
vnutornych ocenovacich modelov vratane modelov suc¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.

Reélne hodnoty spolu s ich i€tovnymi hodnotami finanénych nastrojov s zverejnené v nasledujucej tabul’ke:

Uétovna Redlna Uétovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2025 2025 2024 2024

Finan¢ny majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 207 207 516 516

Investicia do VFF, a.s. 214 214 270 270
Pohladavky z obchodného styku

a ostatné pohladavky 169 169 45 45

Uétovna Reilna Uétovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2025 2025 2024 2024

Financné zavizky tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zavazky z obchodného styku 11 11 6 6

Dan z prijmu — splatna - - - -

Ostatné zavazky 285 285 254 254

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavédzkov spolocnosti boli pouzité nasledujiice metody
a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich G¢tovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré maji
zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich uctovni hodnotu za priblizni redlnu
hodnotu.

Investicie do alternativnych investicnych fondov

Investicie do alternativnych investicnych fondov boli ocenené obstaravacimi nakladmi a st vykazané v realne;j
hodnote, ktora zohl'adiiuje postiidenie rizik vplyvajicich na znehodnotenie majetku v tychto fondoch.
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Ostatny majetok

Pohl'adavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri tiCtoch, ktoré maju zostatkova
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich uctovnli hodnotu za priblizni realnu hodnotu.
Realne hodnoty ostatnych pohl'adavok voci klientom sa vypocitaju diskontovanim buducich penaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviizky

Odhadované realna hodnota zavézkov sa priblizuje k ich G¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri zavdzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buddcich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej irokovej krivky. Spoloc¢nost nema zavazky so zostatkovou
dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

22. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu roka 2020 spolo¢nost’ zahajila ¢innost’ prvého fondu pod jej spravou (VFF). V tomto fonde figuruje
Slovak Capital Management aj v pozicii investora (podiel SCM na celkovej vyske investicii fondu: 0,72%).
Investorsky prisl'ub (commitment) SCM je do vySky 400 tis. eur ajeho Cerpanie sa predpoklada postupne
v priebehu investicného obdobia fondu (do 31.12.2026), priCom jeho Cast’ moze byt Cerpand aj v post-investiénom
obdobi (do 31.12.2030) ato na follow-on investicie do tych spolo¢nosti, ktoré uz st v portfoliu fondu.
K 31.12.2025 je vyska Cerpanej sumy investorského prisl'ubu spolocnosti: 279 tis. eur a zostavajuca hodnota
podmieneného zavizku je teda v hodnote 121 tis. eur.

Spolocnost k 31.12.2025 neeviduje podmienené aktiva.

V priebehu uctovného obdobia 2024 spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavizky plyniice
z investorského prisl'ubu boli k 31.12.2024 v hodnote 88 tis. eur.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského daniového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne

az potom, ked’ budt k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
spolo¢nosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny néklad.

23. Podstivahové polozky

V priebehu Gctovného obdobia 2025 a 2024 spolo¢nost’ neevidovala podstvahové polozky.

24. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2025 nenastali ziadne d’alSie udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva
spolocnosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a tych, ktoré s vysledkom beznej ¢innosti.
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