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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade spoloénosti Venture to Future Fund, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Néazor

Uskutocnili sme audit U¢tovnej zavierky spoloénosti Venture to Future Fund, a.s. (dalej len
»Spolocnost*), ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné (ctovné zasady a (¢tovné metody
a dalSie vysvetlujlce informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu podla zakona €. 431/2002 Z.z. o GEtovnictve v zneni neskorgich predpisov (d‘alej len ,,zékon
o UCtovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, 1SA). Nada zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit uctovnej zdvierky. Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného
etického kodexu pre GEtovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etické standardy (¢tovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kédex auditora®), vratane etickych poziadaviek zakona ¢. 42372015
Z. 2. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v platnom zneni (d'alej len ,,zakon o $tatutarnom audite”), ktoré sa vztahuju
na audity uctovnych zavierok v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa
etiky v zmysle Etického kddexu auditora a etickych poziadaviek zakona o 3tatutdrnom audite.
Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Ina skutoénost’

Spolocnost’ nesplia velkostné kritéria pre povinny audit Uctovnej zavierky v zmysle zakona
o U€tovnictve, a teda nemusi vyhotovit' vyroénd spravu. Pre audit (¢tovnej zavierky sa rozhodla
dobrovolne.

Audit Uctovnej zavierky Spolocnosti za rok konéiaci k 31. decembru 2024 vykonal iny auditor, ktory
31. marca 2025 vyjadril k tejto (¢tovnej zavierke nepodmieneny nazor.

BDO Audit, spol. s r.o., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratislava Ill, Section: Sro, File No.: 54967/8,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of
independent member firms.

8DO Audit, spot. s r.o., spoloénost s ruéenim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll, oddiel: Sro, viozka
¢islo 54967/B, 1CO: 44455526, je Elenom BDO Intemational Limited, spolocnosti s ruéenim obmedzenym, registrovanej vo Velkej Britanii a tvori si¢ast medzinarodnej
siete BDO pozostavajlcej z nezavislych Elenskych spoloénosti.
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Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vern( prezentaciu tejto Uctovnej zavierky v silade
so zakonom o (cCtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
Uctovnej zadvierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (Ctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolocnost’ zlikvidovat alebo ukonéit'
jej ¢innost', alebo by nemal in( realisticki moznost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit Uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Gctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mozu vzniknut' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji
vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto iCtovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o lIdentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti GCtovnej zavierky, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod mézZe zahfhat' tajnd
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uc¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uUctovnych zasad a Gctovnych metdod a primeranost
Gc¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
organom.

» Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v GCtovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvistosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost’ Spolocnosti nepretrzite pokracovat v innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v UCtovnej zavierke alebo, ak si tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
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dokazov ziskanych do datumu vydania naej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti viak mdzu spésobit,, Ze Spolocnost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej Cinnosti.

* Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktlru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, ¢&i (ctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

5 osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah
a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pogas nasho auditu.

V Bratislave, 31. marca 2026

@zw%}hﬂ-@u

Ing. Stanislav KUBALA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062

V mene auditorskej spolo¢nosti:
BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339
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podnikatelov v podvojnom uétovnictve

zostavendk 3 1.12.2025

Ciselné Gdaje sa zarovnavaju vpravo, ostatné tdaje sa pisu zlava. Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje sa vypliaju palikovym pismom (podta tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiartiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHIJKILMNOPOQRSTUVYYZ 0123456789

Dailové identifikadné &islo Ugtovna zavierka Uétovna jednotka Mesiac Rok
od 01 2025

§01 2 1 O O 1 8 g 4 X riadna X mala Za obdobie

. do 12 2025
52380483 mimoriadna velka

R Bezprostredne od 01 2024
SKNACE priebezna _ predchadzajiice
©64.30.0 (vyznaCisax) | obdobie do 12 2024

PriloZené sucasti GStovnej zavierky

X Suvaha (U(‘. POD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (UC POD 2-01) X Poznamky (Ué POD 3-01)
(v celych eurach) (v celych eurach) (v celych eurédch alebo eurocentoch)

Obchodné meno (nazov) Gétovnej jednotky

Venture to Future Fund, a.s

Sidlo Gétovnej jednotky

Ulica Cislo
Grosslingova 4 4
PSC Obec

81109 Bratislava

Oznacenie obchodného registra a &islo zapisu obchodnej spoloénosti

Mestsky sud Bratislava |11

oddiel Sa, viozka ¢islo: 6938/ 8B
Telefénne &islo Faxové &islo

2/ 57373206 /

E-mailova adresa

of fice@sih.sk

Zostavena dha: Schvalena dria: Podpisovy zaznam 3tatutdmeho organu uétovnej jednotky
alebo ¢lena Statutarneho organu uétovnej jednotky alebo
30.01.20260 - .20 i
Zaznamy dariového tradu 4
| Miesto pre evidenéné &islo Odtlagok prezentaénej pediatky dafiového uradu I
MF SR &. 18009/2014 Generovane z FDF v SOFTIP PROFIT Strana 1



UZPODv14_2

_Suvaha
Uc POD 1 -01

pc2121001894

o 52380483

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
c

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajiuce

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

SPOLU MAJETOK
r.02+r.33+r.74

01

35835175

33704571

2130604

37897430

Neobezny majetok
rr03+r.11+r. 21

02

34143999

32

013395

2130604

28909608

All

Dlhodoby
nehmotny majetok
sucet (r. 04 azr. 10)

03

12815

5074

7741

6814

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

04

Softvér
(013) - /073, 091A/

05

Ocenitelné prava
(014) - /074, 091A/

06

Goodwill
(015) - /075, 091A/

07

Ostatny dlhodoby

nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,

07X, 091A/

08

12815

5074

7741

6814

Obstaravany
dlhodoby nehmotny
majetok

(041) - /093/

09

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
nehmotny majetok
(051) - /095A/

10

AlllL

Dlhodoby hmotny
majetok

sucet (r. 12 az

r. 20)

1

AllA1.

Pozemky
(031) - /092A/

12

Stavby
(021) - /081, 092A/

13

Samostatné
hnutelné veci a
subory hnutefnych
veci

(022) - /082, 092A/

14

MF SR €. 18009/2014

Strana2 -




== UZPODv14_3

Ug POD 1 - 01

Suvaha

pc2121001894

o 52380483

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajiuce
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

Pestovatelské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

15

Zakladné stado a
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

16

Ostatny dlhodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

17

Obstaravany
dlhodoby hmotny
majetok

(042) - /094/

18

Poskytnuté
preddavky na
dlhodoby hmotny
majetok

(052) - /095A/

19

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

20

Al

Dlhodoby finanény
majetok

sucet (r. 22 az

r. 32)

21

34131184

32

008321

2122863

28902794

AllLT.

Podielové cenné
papiere a podiely

Vv prepojenych
uctovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

22

Podielové cenné
papiere a podiely

s podielovou U¢astou
okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach
(062A) - /096A/

23

473

473

Ostatné
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

24

22243871

20

782172

1461699

16866232

Po&zicky prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

25

P&Zicky v ramci
podielovej ucasti
okrem prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

26

Ostatné pozicky
(067A) - /096A/

27

11886840

11225676

6611064

11974042

Dlhové cenné
papiere a ostatny
dlhodoby finan¢ny
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

28

MF SR €. 18009/2014
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Ug POD 1 - 01

Suvaha

pc2121001894

o 52380483

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajiuce
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

Po6zicky a ostatny
dlhodoby finanény
majetok so zostatkovou
dobou splatnosti
najviac jeden rok
(066A, 067A, 069A,
06XA) - /096A/

29

Uéty v bankach

s dobou viazanosti
dlhSou ako jeden rok
(22XA)

30

10.

Obstaravany
dlhodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

31

62520

1.

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
finanény majetok
(053) - /095A/

32

Obezny majetok
rr.34+r.41+r.53 +
r.66 +r. 71

33

1651975

651975

89

38820

B.l

Zasoby
sucet (r. 35 az
r. 40)

34

Material
(112, 119, 11X)
- /191, 19X/

35

Nedokoncena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
/192, 193, 19X/

36

Vyrobky
(123) - 1194/

37

Zvierata
(124) - 1195/

38

Tovar
(132, 133, 13X, 139)
-/196, 19X/

39

Poskytnuté
preddavky
na zasoby
(314A) - 1391A/

40

Dlhodobé
pohladavky
sucet (r. 42 +r. 46
azr. 52)

41

B.Il.1.

Pohladavky

z obchodného
styku

sucet (r. 43 az r. 45)

42

= MF SR ¢. 18009/2014

Strana4 -




== UZPODv14_5

Stvaha pc2121001894

wszssoasa] NN —

Ozna- STRANA AKTiV | Cislo Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajiuce
cenie riadku Brutto - ¢ast 1 Netto 2 Gctovné obdobie

a b c 1
Korekcia - ¢ast' 2 Netto 3

Pohladavky z obchod-
1.a.| ného styku voci 43
prepojenym uctovnym

jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

Pohladavky z obchodné-
1.b. | ho styku v ramci podielo-| 44
vej UCasti okrem pohla-
davok voc&i prepojenym

uctovnym jednotkam
(311A,312A,313A, 314A,
315A, 31XA)-/391A/

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,

45

314A, 315A, 31XA) -
/391A/

2. | Cista hodnota 46
zékazky

(316A)

3. | Ostatné pohladavky | 47
voci prepojenym

uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Ostatné pohladavky
4. | v ramci podielovej 48
ucasti okrem pohla-

davok voci prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

Pohladavky vo i

spolo¢nikom, 49

¢lenom a zdruzeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 1391A/

6. | Pohladavky 50
z derivatovych

operacii
(373A, 376A)

7. | Iné pohladavky 51
(335A, 336A, 33XA,

371A, 374A, 375A,
378A) - 1391A/

8. | Odlozena danova 52
pohladavka

(481A)

B.Il. | Kratkodobé 53 9192 9192

pohladavky

sucet (r. 54 +r. 58

azr. 65) 17000000

B.IIL1.| Pohradavky 54 9192 9192

z obchodného

styku
sucet (r. 55 az r. 57)

Pohladavky z obchod-
1.a. | ného styku vodi 55
prepojenym uctovnym

jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

Pohladavky z obchodné-
1.b. | ho styku v ramci podielo-| 5
vej UCasti okrem pohla-
davok voci prepojenym

uctovnym jednotkam
(311A,312A,313A, 314A,
315A, 31XA)-/391A/

= MF SR ¢. 18009/2014 Strana5 =
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Stvaha pc2121001894

wszssoees] NN —

Ozna- STRANA AKTiV | Cislo Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajiuce
cenie riadku Brutto - ¢ast 1 Netto 2 Gctovné obdobie

a b c 1
Korekcia - ¢ast' 2 Netto 3

Ostatné pohladavky
1.c. z obchodného styku 57 9 1 9 2 9 1 9 2
(311A, 312A, 313A,

314A, 315A, 31XA) -
/391A/

2. | Cista hodnota 58
zakazky

(316A)

3. | Ostatné pohladavky | 59
voci prepojenym

uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Ostatné pohladavky
4. | v ramci podielovej 60
Ucasti okrem pohla-

davok vodi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Pohladavky vo i
spolo¢nikom, ¢lenom
a zdruzeniu (354A,

61

355A, 358A, 35XA,
398A) - 1391A/

6. | Socialne poistenie 62
(336A) - /391A/

7. | Darnlové pohladavky | 63
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - I391A/

8. | Pohladavky 64
z derivatovych

operacii
(373A, 376A)

9. | Iné pohladavky 65
(335A, 33XA, 371A,

374A, 375A, 378A)

Z1391AY 17000000

B.IV. | Kratkodoby 66
finanény majetok

sucet (r. 67 azr. 70)

Kratkodoby finan¢ny
B.IV.1.| majetok v prepoje- | 67
nych ucétovnych

jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

Kratkodoby finanény
2. | majetok bez kratkodobé-| g8
ho finanéného majetku

v prepojenych Uctov-
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

3. | Vlastné akcie a 69
vlastné obchodné

podiely
(252)

4. | Obstaravany 70
kratkodoby financny

majetok
(259, 314A) - 1291A/

= MF SR ¢&. 18009/2014 Strana6 =




= JZPODvV14_7 —
s foe2121001894feos2380483| [[IILINIINIII
s ovaha 00189 52380483
2::; STRANA AKTIV rﬁ;z:ﬁ. Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
A b I Brutto - dast 1 Netto 2 Uctovné obdobie
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3
B.V. | Finan&né uéty 71 10642783 10642783
r.72+r.73
7938820
B.V.1. | Peniaze 72
(211, 213, 21X)
2. | Usty v bankach 73 1642783 1642783
(221A, 22X, +/- 261)
7938820
c. Casové rozlienie | 74 39201 39201
sucet (r. 75 az r. 78)
49002
Naklady buducich
C.1- | obdobi dihodobé 75 29401 2940 1
(381A, 382A)
39202
2. | Naklady budtcich 76 9800 9800
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)
9800
3. Prijmy buducich 77
obdobi dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy budtcich 78
obdobi kratkodobé
(385A)
Ganie STRANA PASIV fadha BeZné G&tovné obdobie 4 Bezprostredne
a b c predchadzajuce ucétovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
r. 80 +r.101 + 1. 141 [ 33704571 37897430
Vlastné imanie r.81+r.85+r.86+r.87
A | g0tre3erorirdoe oo 8o 33533863 37808691
Al | Zakladné imanie suget(r.82azr.84) | 81 55700 55700
A.l1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 55700 55700
2. | Zmena zakladného imania +/- 419 83
3 Pohladavky za upisané vlastné imanie 84
" | (-/353)
All. | Emisné azio (412) 85
Allll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86 38938663 41403132
A.IV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 3000 3000
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond
AN G177, 418, 421A, 422) 88 3000 3000
5 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
" | podiely (417A, 421A)
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. _Stvaha pic2121001894co52380483
U¢ POD 1 -01
Ozna- STRANA PASIV Cislo Bezné ctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce uctovné
&enie riadku obdobie
a b c 4 5
A.V. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
A.V.1. | Statutarmne fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Ocenovacie rozdiely z precenenia
AVL | Suget (r. 94 az r. 96) 93
Ocenovacie rozdiely z precenenia
AV ajetku a zavazkov (+- 414) 94
2 Ocenovacie rozdiely z kapitalovych 95
" | UGastin (+/- 415)
3 Ocenovacie rozdiely z precenenia 9%
" | pri zlu€eni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
Vysledok hospodarenia minulych rokov
A'Vll'r.y98+r.ggp v 97 _3653141 _2897229
AVII.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99 - 30653141 -2897229
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdo-
A.VIIL | bie po zdaneni /+-/ 1. 01 - (. 81 + 1. 85 +r. 86 | 100 - 18103509 -7559012
+r.87+r.90+r.93+r.97 +r. 101 +r. 141)
Zavazky r.102+r.118 +r. 121 +r. 122
B 41136 +1.139 +1. 140 101 170570 88739
Dlhodobé zavazky
Bl | saget (r. 103 +r. 107 az r. 117) 102
B.I1 Dlhodobé zavazky z obchodného styku 103
o sucet (r. 104 az r. 106)
Zavazky z obchodného styku voci
1.a.| prepojenym uctovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielo-
1.b.| vej uCasti okrem zavazkov vodéi prepojenym | 105
G&tovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
1c Ostatné zavazky z obchodného styku 106
| (B21A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavazky voci prepojenym 108
" | uctovnym jednotkam (471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti
4. | okrem zavézkov voci prepojenym uctovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA)
5. | Ostatné dlhodobé zavazky (479A, 47XA) 110
6. | Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 111
7. | Dlhodobé zmenky na Uhradu (478A) 112
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113
9. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 114
10 Iné dlhodobé zavazky 115
| (336A, 372A, 474A, 47TXA)
1 Dlhodobé zavézky z derivatovych operacii 16
| (373A,377A)
12.| Odlozeny danovy zavazok (481A) 117
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U¢ POD 1 -01
Ozna- STRANA PASIV Cislo Bezné G&tovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce dctovné
&enie riadku obdobie
a b c 4 5
B.Il. Dlhodobé rezervy r.119 +r.120 118
B.Il.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.lll. | Dlhodobé bankové uvery (461A, 46XA) 121
Kratkodobé zavazky
BIV. | sget (r. 123 +r. 127 az r. 135) 122 163670 80039
Zavazky z obchodného styku
BV saget (r. 124 az r. 126) 123 159462 78119
Zavéazky z obchodného styku voci prepojenym
1.a.| Uctovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124 122095
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej
1b Ucasti okrem zavazkov voci prepojenym 125
1 Gétovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Ostatné zavazky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126 373067 78119
475A, 476A, 478A, 47XA)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostatné zavéazky voci prepojenym uctovnym 128
" | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej Ucasti
4. | okrem zavézkov voci prepojenym uctovnym | 129
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
5 Zavazky vodi spoloénikom a zdruzeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
6 Zavazky voci zamestnancom 131
"1 (331, 333, 33X, 479A)
7. | Zavazky zo socialneho poistenia (336A) 132
Dariové zavazky a dotacie
8.1 (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 133 4208 1920
9 Zavazky z derivatovych operacii 134
" | (373A, 377A)
10 Iné zavazky 135
"1 (B72A, 379A, 474A, 475A, 479A, 47XA)
B.V. | Kratkodobé rezervy r. 137 +r.138 136 6900 8700
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 6900 8700
Bezné bankové uUvery
BV | (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139
Kratkodobé finanéné vypomoci
BVIL | (941, 249, 24X, 473A, I-1255A) 140
Casové rozligenie
c. sucet (r. 142 az r. 145) 141 1 3 8
Vydavky buducich obdobi dlhodobé
C1 | (383A) 142 138
2 Vydavky buducich obdobi kratkodobé 143
" | (383A)
3 Vynosy buducich obdobi dlhodobé 144
" | (384A)
4 Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145
" | (384A)
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Vykaz ziskov a strat

ch':2121001894|||éo52380483

¢innosti (+/-) (r.02 -r.10)

U¢ POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo 2 i " 2
anio Text riadku bezné Gictovné obdobie bezprostredne p;ggglgia:zajuce uctovné
a b c 1 2
* | Cisty obrat (¢ast Gét. tr. 6 podra 01 622827 569373
zakona)
« | Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 02
sucet (r. 03 az r. 09)
Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov (601) 04
Ill. | Trzby z predaja sluzieb (602, 606) 05
Y, Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob 06
* | (+/-) (GCtova skupina 61)
V. | Aktivacia (uctova skupina 62) 07
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
VI. | majetku, dlhodobého hmotného majetku a 08
materialu (641, 642)
Vil Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 09
" | (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu
* P 11+r12+r13+r14+1.15+1.20 + 10 946142 1158922
r.21+r.24+r.25+r. 26
A Naklady vynaloZené na obstaranie "
* | predaného tovaru (504, 507)
B Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
" | neskladovatelnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (u&tova skupina 51) 14 865783 11080668
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16
2 Odmeny ¢lenom organov spoloénosti a 17
" | druzstva (523)
3 Naklady na socialne poistenie 18
| (524, 525, 526)
4. | Socialne naklady (527, 528) 19
F. | Dane a poplatky (U¢tova skupina 53) 20 9 2 O 1 3 0
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
G. | nehmotnému majetku a dihodobému 21 1740 13065
hmotnému majetku (r. 22 + r. 23)
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku
G-1- | 4 dihodobého hmotného majetku (551) 22 1740 1365
Opravné polozky k dlhodobému
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (553)
H Zostatkova cena predaného dlhodobého 24
" | majetku a predaného materialu (541, 542)
Opravné polozky k pohladavkam (+/-) 25
(547)
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost
- | (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 20 77699 48759
ok Vysledok hospodarenia z hospodarskej 27 - 9 4 6 1 4 2 - 1 1 5 8 9 2 2
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Vykaz ziskov a strat

ch':2121001894|||éo52380483

U¢ POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo 2 i " 2
anio Text riadku bezné Gictovné obdobie bezprostredne p;ggglgia:zajuce uctovné
a b c 1 2
" Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 +r. 05 + - -
r06+r07)-(r.11+r.12+r.13+r.14) | 28 865783 11086638
- Vynosy z finanénej ¢innosti spolu r. 30
FL31+1.35+1.39+1.42+r.43+1.44 | 2O 654547 2969373
Vil Trzby z predaja cennych papierov a 30
| podielov (661)
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku
X | sicet (r. 32 a2 r. 34) 31 31620
X1 Vynosy z cennych papierov a podielov 32
" | od prepojenych uctovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 33
prepojenych uctovnych jednotiek (665A)
Ostatné vynosy z cennych papierov a
3- | podielov (665A) 34 31620
X Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
© | sucCet (r. 36 azr. 38)
X1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 36
""" | od prepojenych uctovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finan¢ného majetku
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 37
prepojenych G€tovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 38
" | majetku (666A)
XI. | Vynosové troky (r. 40 +r. 41) 39 0622827 509373
X1 Vynosové uroky od prepojenych 40
*'" | uctovnych jednotiek (662A)
2. | Ostatné vynosové aroky (662A) 41 0622827 50609373
XIll. | Kurzové zisky (663) 42
Xl Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
" | vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti (668) 44 1 0 O
Naklady na finanénu €innost’ spolu r. 46
Yl 4ra7+r48+r.49+r.52+r.53+1r.54 | 4O 1513788 150371
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46
Naklady na kratkodoby finanény majetok
L. 47
(566)
M. 8{7_r;a215rlﬁe5;>olozky k finanénému majetku 48 1 5 1 3 5 9 8 1 5 0 1 8 1
N. | Nakladové uroky (r. 50 +r. 51) 49
N.A Nakladové uroky pre prepojené uctovné 50
*7 | jednotky (562A)
2. | Ostatné nakladové uroky (562A) 51
O. | Kurzové straty (563) 52
) Naklady na precenenie cennych papierov a 53
" | naklady na derivatové operacie (564, 567)
Q. Ostatné naklady na finanénu ginnost’ 54 1 9 0 1 9 O

(568, 569)
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Vykaz ziskov a strat

ch':2121001894|||éo52380483

U¢ POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo p — — -
anio Text riadku bezné tictovné obdobie bezprostredne p;sgggiagzajuce uctovné
a b c 1 2
Tk Vysledok hospodarenia z finanénej -
c¢innosti (+/-) (r. 29 - r. 45) 53 8 5 9 2 4 1 4 1 9 O O 2
— Vysledok hospodarenia za tuctovné 56 — 1 8 0 5 3 8 3 — 7 3 9 9 2 0
obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 + r. 55)
R. | Dafizprijmov (r. 58 +r. 59) 57 497606 15992
R.1. | Daf z prijmov splatna (591, 595) 58 4976 15992
2. | Dan z prijmov odlozena (+/-) (592) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
* | spolo¢nikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za uctovné
*** | obdobie po zdaneni (+/-) 61 -1810359 -755912
(r. 56 - r. 57 - 1. 60)
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A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

Venture to Future Fund, a.s.
Grosslingova 44
811 09 Bratislava

Spolo¢nost’ Venture to Future Fund, a.s. (d’alej len Spolo¢nost’ alebo Fond) bola zaloZena 18. aprila 2019
a do obchodného registra bola zapisana 7. maja 2019 (Obchodny register Mestského sudu Bratislava III,
oddiel: Sa Vleozka ¢islo: 6938/B, na zaklade navrhu na zapis so spisovou znackou : 5/Re/1158/2019)

Hlavnymi ¢innostami Spolo¢nosti su:

¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov,

poskytovanie uverov a/alebo poziciek,

administrativne sluzby

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb, vyroby,

zhromazd'ovanie penaznych prostriedkov od investorov s cielom investovat’ ich v stilade s uréenou
investi¢nou politikou v prospech 0sob, ktorych penazné prostriedky boli zhromazdené podla zakona ¢.
203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky
Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 je zostavena ako riadna uétovna zavierka podla § 17 ods.
6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. ouctovnictve (d’alej ,,zakon o uctovnictve™) za uctovné obdobie od
1. januara 2025 do 31. decembra 2025.

Uctovna zavierka je urcend pre pouzivatel'ov, ktori maji primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych
¢innostiach a uctovnictve a ktori analyzuju tieto informécie s primeranou pozornostou. Uctovnd zéavierka
neposkytuje aani neméze poskytovat vsetky informdacie, ktoré by existujuci a potencialni investori,

vvvvv

informacie ziskat’ z inych zdrojov.

Informacie o skupine

Spoloc¢nost mala k 31.12.2025 aj k 31.12.2024 nasledujucu akcionarsku Struktiru:

Vlastnik Podiel na zdkladnom imani
Slovak Investment Holding, a.s. 72,35%
Eurdpska investi¢na banka 17,95%
National Development Fund [, s.r.o. 8,98%
Slovak Capital Management, a. s. 0,72%
Spolu 100,00%
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Spoloc¢nost’ Slovak Investment Holding, a. s. drzi akcie Spolo¢nosti vo svojom mene na ucet Ministerstva
financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovicova 5 Bratislava 817 82. Spolo¢nost’ Slovak Investment
Holding, a. s. nezostavuje konsolidovant uc¢tovnu zavierku za Fond, nakol’ko nemé kontrolu nad Fondom.

Eurépska investi¢na banka je v spoloénom vlastnictve krajin EU. M4 sidlo na 98-100, boulevard Konrad
Adenauer, L-2950 Luxemburg, Luxemburské vel'kovojvodstvo.

Spolo¢nost’ National Development Fund 1., s.r.o. je dcérskou spolo¢nostou spoloénosti Slovak Investment
Holding, a.s., ktora drzi obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund L., s. r. 0. vo svojom mene
na ucet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami.

Spolo¢nost’” Slovak Capital Management, a.s. je dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Slovak Investment
Holding, a.s. Spolo¢nost’ Slovak Investment Holding, a.s. je dcérskou spolo¢nost'ou spolocnosti Slovenska
zaruénd a rozvojova banka, a.s. Spolocnost’ Slovenskd zaru¢nd a rozvojové banka, a. s., je dcérskou
spolo¢nostou Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava 811 04, ktora
ma 100% percentny podiel na jej zakladnom imani.

Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovant uc¢tovnt zavierku, ked’ze nema dcérske spoloénosti.

Spoloc¢nost’ Slovak Capital Management, a.s. nezostavuje konsolidovani1 ti¢tovnu zavierku z dévodu nesplnenia
vel'kostnych kritérii podl'a § 22 odsek (10) zakona ¢. 431/2002 o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.
V zmysle uzatvorenej Zmluvy o investicnom fonde spolo¢nost’ Slovak Capital Management vystupuje ako
spravca Fondu.

Slovenska zarucnd a rozvojova banka, a. s. zostavuje konsolidovanu uctovni zavierku za skupinu
konsolidovaného celku, ktorého stiCastou je aj Slovak Capital Management, a.s., avSak do konsolidovanej
uctovnej zavierky spolocnosti Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. nebola spolo¢nost’ zahrnuta z dévodu
nevyznamnosti.

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov
Spolocnost’ v roku 2025 a 2024 nemala zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere.

Rozdelenie u¢tovného zisku alebo vyrovnanie straty

Predstavenstvo Spolo¢nosti diia 23.4.2025 schvalilo uctovnu zavierku za rok konciaci sa 31.12.2024.
Predstavenstvo Spolo¢nosti odporucilo valnému zhromazdeniu prijat’ rozhodnutie, na zaklade ktorého bude
uctovna zavierka schvalena a strata za Uctovné obdobie konciace sa 31.12.2024 sa prelctuje na ucet
neuhradenych strat minulych obdobi.
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B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Organ Funkcia Meno
predseda predstavenstva Ing. Matej Riha

Predstavenstvo podpredseda predstavenstva Ing. Martin Bansky
¢len predstavenstva Ing. Miriama Hanout

Dozorna rada predseda dozornej rady Ing. Jozef Petrovic (do 26.4.2024)
podpredseda dozornej rady Ing. Roland Stadler (do 1.3.2024)
¢len dozornej rady Vladimir Vanio, MBA

Vykonné vedenie

Odmeny ¢lenov Statutarnych organov Spoloénosti z dovodu vykonu ich funkcie pre Spoloénost’ v sledovanom
uctovnom obdobi boli vo vyske 0 EUR. Odmeny ¢lenov dozornych orgénov Spolo¢nosti boli vo vyske 0 EUR.

Clenom $tatutarnych organov, ani ¢lenom dozornych organov neboli v roku 2025 a 2024 poskytnuté Ziadne
pozicky, zaruky alebo iné formy zabezpecenia, ani financné prostriedky alebo iné plnenia na sukromné tcely
Clenov, ktoré sa vyuctovavaju.

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

K 31.12.2025 a 31.12.2024 bola struktira akcionarov Spolo¢nosti nasledovna:

. . Podiel na Iny podiel na
Spolo¢nik V,y Ska pod1§1u na hlasovacich ostatnych polozkach

zakladnom imani pravach VI ako na ZI

absolutne v % v % v %
A b C d e

Slovak Investment Holding, a.s. 40 300 72,35% 72,35% 72,35%
Eurépska investicna banka 10 000 17,95% 17,95% 17,95%
National Development Fund L., s.r.0. 5000 8,98% 8,98% 8,98%
Slovak Capital Management, a. s. 400 0,72% 0,72% 0,72%
Spolu 55 700 100% 100% 100%

D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH
1. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Ucttovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolo¢nost bude nepretrzite pokra¢ovat’ vo svojej &Ginnosti
(going concern).

Uctovné metddy a vSeobecné uctovné zasady boli ictovnou jednotkou konzistentne aplikované.

2. Informacie o charaktere a icele transakcii, ktoré sa neuvadzaju v sivahe

Spolo¢nost’ netiétuje na podsuvahovych tctoch.
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3. Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby manazment Spolo¢nosti urobil usudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviuju aplikaciu uc¢tovnych metdéd a uctovnych zasad a hodnotu vykazovaného majetku, zavazkov,
vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady st zalozené na minulych skusenostiach a inych
rozliénych faktoroch, povazovanych za primerané okolnostiam, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre
posudenie G¢tovnych hodndt majetku a zavézkov, ktoré nie su zrejmé z inych zdrojov. Skuto¢né vysledky sa
preto mozu lisit’ od odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su neustale prehodnocované. Korekcie uctovnych odhadov nie st vykazané
retrospektivne, ale su vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto
obdobie, alebo v obdobi korekcie a v buducich obdobiach, ak korekcia ovplyviluje toto aj buduce obdobia.
Hlavnymi oblastami odhadov atsudkov pouzitych pri zostavovani uctovnej zévierky su: posudenie
znehodnotenia investicii (tvorba opravnych poloziek k finanénému majetku), ¢asové rozliSenie zriad’ovacich
nakladov (odhadovana dizka Zivotnosti fondu), doba Zivotnosti dlhodobého majetku a tvorba rezerv na
nevyfakturované dodavky.

4. PohPadavky

Pohl'adavky pri ich vzniku sa ocefiuji ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohladavky
nadobudnuté vkladom do zakladného imania sa ocenuji obstardvacou cenou vratane nakladov suvisiacich
s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o pochybné a nevymozite'né pohladavky.

Pri dlhodobych pézickach a pohl'adavkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohl'adavky alebo p6zicky dlhsia
ako jeden rok, upravuje sa hodnota tejto pohl'adavky alebo p6zi¢ky formou opravnej polozky, ktord predstavuje
rozdiel medzi menovitou a sucasnou hodnotou pohladavky. Sti¢asna hodnota pohl'adavky sa pocita ako sucet
sucinov buducich penaznych prijmov a prislusnych diskontnych faktorov.

5. Dlhodoby finanény majetok a Obstaravany dlhodoby finanény majetok

Dlhodoby financny majetok (DFM) predstavuje dlhodobé investicie Fondu do cielovych spolo¢nosti, vratane
suvisiacich obstaravacich nakladov. Fond o¢akava, ze ekonomické Gzitky z tychto investicii buda plynut’ fondu
v priebehu obdobia, ktoré je dlhsie ako 1 rok.

Obstaravany dlhodoby finan¢ny majetok zahriia kumulované naklady, vynaloZené Fondom na obstaranie
dlhodobého finanéného majetku, do momentu zaradenia DFM do uZivania. Ide predovsSetkym o naklady
na hibkové previerky ciePovych spolo¢nosti (tzv. Due diligence). Ticto naklady sa kapitalizuji do majetku
Spolo¢nosti, pretoze ich vynalozenie je nevyhnutné pre obstaranie financnej investicie a oéakava sa, Ze
suvisiace ekonomické uzitky z tychto investicii budu plynut’ fondu v priebehu obdobia, ktoré je dlhsie ako
1 rok.

Obstaravany DFM je zaradeny do uzivania v momente prevodu investovanych prostriedkov do cielovej
spolocnosti sposobom v zavislosti od charakteru investicie.

6. Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok obsahuje nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vysSia ako 2 400 eur a
pouzitel'nost” alebo prevadzkovo-technické funkcie su dlhsie ako jeden rok. Nehmotny majetok sa odpisuje v
sulade s uctovnymi predpismi na zaklade odpisového planu.

7. Financné ucty

Finan¢né ucty tvori zostatok na bankovych uctoch, ocentuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou.
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8. Naklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi

Néklady budutcich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebna na dodrZanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.

9. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, ze doslo k znizeniu
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Gctovnictve. Opravnad polozka sa uctuje v sume opodstatneného
predpokladu zniZenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uctovnictve. Opravné polozky sa zrusSia alebo sa
zmeni ich vyska, ak nastane zmena predpokladu zniZenia hodnoty.

ZniZenie hodnoty finanéného majetku a pohl’addvok

Ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny realnou
hodnotou posudzuje s cielom zistit, ¢i existuji objektivne dokazy znizZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dokazy o znizeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne
konanie dlznika, restrukturalizacia pohladavok Spolocnosti za podmienok, o ktorych by Spolo¢nost za
normalne;j situdcie neuvazovala, indikacie, Ze na majetok dlznika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo
skutoCnost’, Ze pre cenny papier prestal existovat' aktivny trh. Objektivnym dokazom zniZzenia hodnoty
investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné alebo dlhodobé znizenie ich redlnej hodnoty pod
uroven ich obstaravacej ceny.

Predpokladané budice ekonomické Uzitky z investicii Spolo¢nosti v podielovych cennych papieroch, z
podielov a z pohl'adévok sa prehodnocuj na konci kazdého uctovného obdobia, pricom Spolo¢nost’ vychadza
z predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informacii od
manazmentu spolocnosti o predpokladanom budiicom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. Pri ureni navratnej
hodnoty tiverov a pohl'adavok sa tieZ berie do tivahy schopnost’ a vykonnost’ dlznika a hodnota kolateralov
a zaruk od tretich stran.

Opravna polozka sa zrusi, ak nasledné zvysenie predpokladanych budicich ekonomickych tzitkov mozno
objektivne spajat’ s udalostou, ktora nastala po vykazani opravnej polozky.

Spolo¢nost’ k 31.12.2025 vykonala postdenie rizika znehodnotenia DFM (investicii do portféliovych
spoloc¢nosti). Vychadzala pritom z predbeznych uctovnych vykazov cielovych spolo¢nosti, z informacii
o aktudlnom vyvoji a plneni planu od manazmentu cielovych spoloc¢nosti a z verejne dostupnych informacii
(publikované ¢lanky a tlacové spravy). S prihliadnutim na dodrzZiavanie zdsady opatrnosti Spolo¢nost’ navysila
opravné polozky k DFM na hodnotu -2 122 863,10 EUR (hodnota OP k 31.12.2024: -609 264,80 EUR).

10. Zavizky

Zavazky pri ich vzniku sa oceiiuju menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, ze suma zavéizkov je ina ako ich vySka v Gctovnictve, uvedu sa zavizky
v uctovnictve a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

11. Rezervy

Rezerva je zavizok predstavujuci existujucu povinnost Spolocnosti, ktorda vznikla z minulych udalosti a je
pravdepodobné, ze v budicnosti znizi jej ekonomické uzitky. Rezervy su zavidzky s neurCitym casovym
vymedzenim alebo vyskou a ocenuji sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujucej povinnosti ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Tvorba rezervy sa uctuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy ucet, ku ktorému zavazok prislicha.
Pouzitie rezervy sa uctuje na tarchu vecne prislusného uctu rezerv so stivztaznym zapisom v prospech vecne
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prislusného uctu zavizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa uctuje opaénym uctovnym
zapisom ako sa uctovala tvorba rezervy.

12. Odlozené dane

Odlozené dane (odloZzena danova pohl'adavka a odlozeny danovy zavézok) sa vztahuji na:
a) docasné rozdiely medzi Gctovnou hodnotou majetku a uctovnou hodnotou zavidzkov vykazanou
v suvahe a ich danovou zakladnou,
b) mozZnost umorovat’ danovu stratu v buducnosti, ktorou sa rozumie moznost’ odpocitat’ danovu stratu
od zakladu dane v buducnosti,
¢) moznost previest nevyuzité dainové odpocty a iné danové naroky do buduicich obdobi.

Odlozena daniové pohl'adavka ani odlozeny danovy zavézok sa neuctuje pri:

e docasnych rozdieloch pri prvotnom zauctovani (angl. initial recognition) majetku alebo zévizku
v uctovnictve, ak v Case prvotného zauctovania nema tento UCtovny pripad vplyv ani na vysledok
hospodarenia ani na zaklad dane a zaroven nejde o kombinaciu podnikov (t. j. nejde o étovny pripad
vznikajuci u kupujiuceho pri kiipe podniku alebo Casti podniku, prijimatel’a vkladu podniku alebo Casti
podniku alebo u nastupnickej uc¢tovnej jednotke pri zliceni, splynuti alebo rozdeleni),

e docasnych rozdieloch suvisiacich s podielmi v dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych uctovnych
jednotkach, ak Spolo¢nost’ je schopna ovplyvnit vyrovnanie tychto docasnych rozdielov a je
pravdepodobné, Ze tieto docasné rozdiely nebudi vyrovnané v blizkej budicnosti,

e docasnych rozdieloch pri prvotnom zatctovani goodwillu alebo zaporného goodwillu.

O odlozenej danovej pohladavke z odpocitatelnych docasnych rozdielov, z nevyuzitych danovych strat
a nevyuzitych danovych odpoctov a inych danovych narokov sa uctuje len vtedy, ak je pravdepodobné, ze
buduci zaklad dane, voci ktorému ich bude mozné vyuzit, je dosiahnutelny. Odlozena dafiova pohl'addvka sa
preveruje ku kazdému dniu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a zniZzuje sa vo vyske, v akej je
nepravdepodobné, ze zdklad dane z prijmov bude dosiahnuty. Pri vypocte odlozenej dane sa pouzije sadzba
dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, ze bude platit’ v ¢ase vyrovnania odlozenej dane.

V stuvahe sa odlozené dafiovad pohl'addvka a odlozeny daniovy zavazok vykazuju samostatne. Ak sa vztahuji
na odlozenti dan z prijmov toho istého danovnika a ide o ten isty dafovy trad, méze sa vykazat’ len vysledny
zostatok uctu 481 — Odlozeny danovy zavizok a odlozena danova pohl'adavka.

13. Vynosy
Trzby z predaja sluzieb sa vykazuju v i€¢tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté.

Vynosové uroky sa uctuju rovnomerne v uctovnych obdobiach, ktorych sa vecne a ¢asovo tykaju / na zaklade
¢asového rozlisenia.

Spolo¢nost vroku 2025 zaznamenala kapitalizované vynosové Uroky vsume 616 845,50 EUR
(2024: 495 307,49 EUR). Ide o uroky z poskytnutych konvertibilnych uverov, ktoré sa akumuluju a priebezne
kapitalizuju s ohl'adom na akrualny princip. Tieto budu dlznikmi splatené v den splatnosti Giveru alebo sa stanu
sucast'ou podielu v pripade konverzie uveru.

Spolo¢nost’” v roku 2025 dosiahla aj uroky z vkladovych produktov v banke v sume 5 981,62 EUR (2024:
74 065,85 EUR), z ktorych bola odvedena zrazkova dan 1 136,52 EUR (2024: 14 072,50 EUR).

Vynosy z predaja cennych papierov sa vykazuju v i¢tovnom obdobi, v ktorom doslo k podpisu zmluvy o predaji
cennych papierov.
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14. Naklady

Odpisy

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitel'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp.
doby pouzitelnosti, a to podl'a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouzite'nosti nehmotného majetku pre bezné a predchadzajtice ictovné obdobie je 4 roky.

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

Spravcovské poplatky

Poplatky platené Fondom v prospech spravcu fondu sa uctuju do ndkladov na zaklade faktary prijatej od
spravcu v obdobi s ktorym Casovo a vecne stvisia. PocCas investicného obdobia fondu je vyska poplatku
stanovena ako 2% ro¢ne z hodnoty celkovych investiénych zavéizkov vsetkych investorov fondu VFF (tzv.
Commitments).

Po datume 17.6.2025 (5 rokov od datumu spustenia fondu) je vyska poplatku stanovena ako 1,5% rocne z bazy
na vypocet poplatku. Baza predstavuje denny priemer z rozdielu medzi obstaravacimi nakladmi vSetkych
investicii a obstaravacimi nékladmi ukoncenych investicii (alebo ich prislusnej casti). Pri vyrazne
znehodnotenych investiciach (opravna polozka viac nez 75%), takéto investicie do bazy na vypocet poplatku
nevstupuju.

Ostatné naklady
Uctovnictvo sa vedie na zdklade dodrzania Casovej a vecnej suvislosti nakladov. Za zéklad sa bert vsetky

naklady, ktoré sa vztahuju na ¢tovné obdobie bez ohl'adu na datum ich platenia.

Strukttira nékladov

Polozka 2025 2024
Niklady za poskytnuté sluzby, z toho: 865 783 1108668
Spravcovsky poplatok 773 984 1016 040
Poplatky za sluzby depozitara 30 000 50 000
Audit 6 862 8755
Amortizacia zriadovacich nakladov 9 800 9 800
Marketingové naklady 21688 6810
Notarske a iné poplatky 649 1563
Odborné posudky 19 300 15700
Ostatné naklady, z toho: 1599123 216 618
Tvorba a ziuctovanie opravnych poloZiek 1513598 150 181
Zmarené investicie 64 465 35786
Odpisy dlhodobého majetku 1740 1365
Bankové poplatky 190 190
Zrazkova dan z uirokov 1137 14 073
Dan z financnych transakcii a minimalna dan 4760 1920
DPH bez naroku na odpocet 13234 12973
Ostatné dane a poplatky - 130
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Naklady vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu, z toho:

Naklady na predané cenné papiere -

Spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti BDO Audit, spol. s r. 0. na overenie individualnej uctovnej
zavierky vo vyske 6 826,50 eur s DPH za obdobie konciace sa 31. decembra 2025.

Zmarené investicie predstavuju naklady vynalozené na hibkové previerky cielovych spolo¢nosti (tzv. Due

diligence), pri ktorych na zaklade zisteni z due diligence alebo z inych objektivnych dévodov napokon nedoslo
k zrealizovaniu investicného zameru.

15. Oprava chyb minulych obdobi

V rokoch 2025 a 2024 Spoloc¢nost’ neuctovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.



Poznamky U¢ PODV 3 - 0

Venture to Future Fund, a.s.

ICO

piC[2[1[2]1]JoJof1[8]9]4]

k 31. decembru 2025

[s[2]s]sfofe]8]3]

E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Pohyby na tétoch dlhodobého finanéného majetku

Uctovna zavierka pre malé uctovné jednotky

Podielovée CPa  Podielové CP a Ostatné PozZicky s Ostatny PozZicky s Obstardavany Celkom

podiely v podiely v dlhodobé cenné dobou dlhodoby dobou dlhodoby preddavky na

dcérskej spolocnosti s papiere a splatnosti finanény splatnosti finanény

uctovnej podstatnym podiely dlhSou ako majetok najviac majetok finanény majetok

jednotke vplyvom jeden rok jeden rok
Prvotné ocenenie
K 1. januaru 2025 - 17408 119 12 041 420 - 62 520 29 512 059
Prirastky 473 2251979 4011076 - 47 447 6310975
Ubytky - (1481 883) (100 000) - (109 967) (1 691 850)
Presuny - 4 065 656 (4 065 656) - - -
K 31. decembru 2025 473 22 243 871 11 886 840 - - 34131 184
Opravna polozka
K 1. januaru 2025 - (541 887) (67 378) - - (609 265)
Prirastky - (1039 812) (641 506) - - (1 681 318)
Ubytky - 120 000 47720 - - 167 720
Presuny - - - - - -
K 31. decembru 2025 - (1461 699) (661 164) - - (2 122 863)
Uttovna hodnota
K 1. januaru 2025 - 16 866 232 11974 042 - 62 520 28 902 794
K 31. decembru 2025 473 20782 172 11225676 - - 32008 321
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Naklady buducich obdobi

K 31.12.2025 Spolo¢nost’ vykazala naklady buducich obdobi v sume 39.201,48 EUR, v tom:
- kratkodobé: 9.800,38 EUR
- dlhodobé: 29.401,10 EUR

K 31.12.2024 Spolocnost’ vykazala naklady buducich obdobi v sume 49.001,86 EUR, v tom:
- kratkodobé: 9.800,38 EUR
- dlhodobé: 39.201,48 EUR

Suma nakladov budutcich obdobi predstavuje pravne ndklady vynalozené pri zriadovani alternativneho
investi¢ného fondu (priprava Zmluvy o investiénom fonde a stvisiace pravne konzultacie), ktoré je potrebné
asovo rozlisit pocas celej otakavanej dizky znich plyntcich Gzitkov, tj. podas investicného a post-
investi¢ného obdobia v trvani spolu 10 rokov.

Zavizky

Struktura zavizkov (okrem zavizkov zo socidlneho fondu a odlozeného dafiového zavizku) podla zostatkovej
doby splatnosti je uvedena v nasledujucom prehl'ade:

31.12.2024 31.12.2024

EUR EUR
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 163 670 80 039
Zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5 rokov 0 0
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti dlhSou ako 5 rokov 0 0
Kratkodobé rezervy 6 900 8 700
Zavizky a rezervy spolu 170 570 88 739

Kratkodobé rezervy su rezervy tvorené na overenie uctovnej zavierky auditorom.

10
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Vlastné imanie

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci sa 31.12.2025

. . Zakonny Ostatné Nerozdeleny Zisk/Strata
Zakladné A P zisk/ . .
. . rezervny kapitalové . za uctovné Celkom
imanie Neuhradena .
fond fondy obdobie
strata
eur eur eur eur eur eur
Vlastné
imanie k 1. 55700 3000 41403 132 (2 897 229) (755 912) 37 808 691
januaru 2025
Presun/ (7 786 496) (755912) 755912 (7 786 496)
rozdelenie VH ) )
Zisk/(strata)
24 ok 2025 - - - - (1810 359) (1810 359)
Ykla’d - - 5322028 - - 5322028
akcionarov
Vlastné
imanie k 31. 55700 3000 38 938 663 (3 653 141) (1810 359) 33 533 863
decembru
2025

11
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa 31.12.2024

Nerozdeleny

. . Zakonny Ostatné . Zisk/Strata
Zakladné A P zisk/ . .
. . rezervny kapitalové . za uctovné Celkom
imanie Neuhradena .
fond fondy obdobie
strata
eur eur eur eur eur eur
Vlastné
imanie k 1. 40 400 3000 23 957 479 (2395 201) (502 028) 21 103 650
januaru 2024
Presun/
rozdelenie VH ) ) ) (502 028) 502028 )
Zisk/(strata)
7 ok 2024 - - - - (755 912) (755 912)
Ykla,d 15 300 - 17 445 653 - - 17 460 953
akcionarov
Vlastné
imanie k 31. 55700 3000 41403 132 (2 897 229) (755 912) 37 808 691
decembru
2024

Spravcovska spolocnost SCM, zahédjila investicné obdobie Fondu dia 17.6.2020 (tzv. First closing date).
Zahajeniu ¢innosti fondu predchadzal predaj existujucich akcii, drzanych Spravcovskou spolocnost'ou, na
investorov fondu (30 000 eur) a upisanie novych akcii na investorov fondu (10 400 eur). V roku 2024 jeden
z akcionarov fondu (SIH) navysil svoj vklad do zakladného imania upisanim novych akcii v objeme 15 300 eur.

Kapital, povolany od investorov je vkladany do Ostatnych kapitalovych fondov (OKF) VFF. NavySeniu OKF
predchadza rozhodnutie predstavenstva VFF o navysSeni kapitalovych fondov, ktoré tvori prilohu poziadavky

na Cerpanie kapitalu od investorov (tzv. Drawdown request).

V roku 2025 SCM zrealizoval 6 ko6l povolavania kapitalu od investorov v celkovom objeme 5 322 028 eur a
prerozdelil investorom Cast’ kapitalového fondu v objeme 7 786 496 eur.

V roku 2024 SCM zrealizoval 8 kol povolavania kapitalu od investorov v celkovom objeme 17 445 653 eur.

F. INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2025 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolocnosti,
okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a tych, ktoré si vysledkom beznej Cinnosti.
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