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1. PRAVNE ASPEKTY

Spoloc¢nost National Development Fund Il., a.s. (predtym Slovak Investment
Holding, a. s.) bola zaloZena ako akciova spolocnost bez vyzvy na upisovanie akcii
Zakladatelskou listinou. Jedinym akcionarom je spoloc¢nost Slovak Investment Holding, a.s.
(predtym SZRB Asset Management, a.s.). Slovak Investment Holding, a. s. (SIH) drzi akcie vo

svojom mene, avsak na Ucet Slovenskej republiky zastlipenej riadiacimi organmi.

Zakladné imanie spoloc¢nosti vsucasnosti predstavuje 288.736.508,- EUR, a je
rozvrhnuté na 288.731 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej podobe,
priCom menovita hodnota jednej akcie je 1 000,- EUR a 5.508 ks kmeriovych akcii na meno,
vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovitd hodnota jednej akcie je 1,-EUR.
Spolocnost National Development Fund Il., a.s. vznikla zapisom do prislusného
obchodného registra Mestského suidu Bratislava Il dfia 26.04.2014, oddiel: Sa, vlozka Cislo:

5948/B.

Stav spolocnosti k 31.12.2025:
1. Obchodné meno: National Development Fund 11, a.s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Zlozenie predstavenstva:

e Ing. Peter Frohlich - predseda predstavenstva
e Ing. Peter Dittrich, PhD. - podpredseda predstavenstva

e Ing. Milo$ Jesko - ¢len predstavenstva

4, ZloZenie dozornej rady:

e Ing. Alexander Cirak - predseda dozornej rady

e Ing. Emil PiSta - podpredseda dozornej rady
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e Ing.Viliam Michalovi¢, PhD. - ¢len dozornej rady

e Ing. Katarina Augustini (od 9.6.2025) - ¢lenka dozornej rady

e Ing. Radomir Salitro$, MIM. (od 9.6.2025) - ¢len dozornej rady
e JUDr. Denisa Zildkova MBA, LL.M. - &lenka dozornej rady

e Mgr. Veronika Cibulkova, LL.M. - ¢lenka dozornej rady

e Ing. Monika Skrabékova - ¢lenka dozornej rady

2.0STATNE INFORMACIE

A. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

B. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, doc¢asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, do¢asnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej

jednotky podla § 22 Zakona o uétovnictve €. 431/2002 Z. z.

U&tovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a

akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej ictovnej jednotky podla § 22.

C. Navrh narozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok za rok 2025 predstavuje stratu 38 376 442,28 €. Navrhujeme,
aby valné zhromaZzdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa tato strata

prelctuje na ucet neuhradenych strat minulych obdobi.
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D. Informacia otom, ¢i uctovna jednotka ma organizaénu zlozku v zahranici.

U&tovna jednotka nema organizacéni zlozku v zahranidi.

E. Informacie o vyvoji uctovnej jednotky, o stave, v ktorom sa nachadza, a o
vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je uétovna jednotka vystavena;
informacia sa poskytuje vo forme vyvaZenej a obsiahlej analyzy stavu a
prognozy vyvoja a obsahuje doleZité finanéné a nefinanéné ukazovatele vratane
informacie o vplyve Cinnosti tGctovnej jednotky na Zivotné prostredie a na
zamestnanost, s poukazanim na prislusné udaje uvedené v uctovnej zavierke,
podla §20 (1) a)

National Development Fund Il., a.s. (NDF Il.) je investicny fond, cez ktory sa
implementuju financné nastroje z Eurépskych strukturalnych a investi¢nych fondov
(ESIF) v programovom obdobi 2014 - 2020 a z Planu obnovy a odolnosti SR. Pre kazd i
investicnu oblast je navrhnuty financny nastroj zohladnujuci Specifika danej oblasti
s cielom ¢o najviac zlepsit podmienky financovania pre prijimatelov. Medzi financ¢né
nastroje implementované prostrednictvom NDF Il. patria zarucné, Uverové a
kapitalové alebo kvazi-kapitalové nastroje.

Investicné obdobie NDF II. bolo Uspesne ukoncené v decembri 2023. V priebehu roka
2025 vykonaval SIH, prostrednictvom NDF II., financné vysporiadanie a iné aktivity,
ktoré sa realizuju po konci obdobia opravnenosti programu. Zo zdrojov Planu
obnovy a odolnosti SR bolo v roku 2025 navySe podporenych 6 inovativnych

spoloc¢nosti formou konvertibilnych Gverov v celkovom objeme takmer 6 mil. EUR.

Spolocnost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko,
Uverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a operacné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik
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slizi okrem zakonnych predpisov aj subor internych predpisov spolocnosti a to
najma smernica Stratégia riadenia rizik Slovak Investment Holding, a.s. a smernica

Systém vnutornej kontroly.

F. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni ictovného obdobia, za

ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava, podla §20 (1) b)

Po 31. decembri 2025 nenastali Ziadne udalosti, ktoré vyznamnym sposobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spoloc¢nosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a tych,

ktoré st vysledkom beznej ¢innosti.
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PRILOHA C. 1:

Uctovna zavierka za rok 2025
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Tel: +421 2 5710 6666 Eurovea — Central 3
www.bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade spolocnosti National Development Fund Il., a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spolocnosti National Development Fund Il., a.s. (dalej len
»Spolocnost™), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné uctovné zasady a Uctovné metody
a dalsie vysvetlujace informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému
datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon
o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podia tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit uctovnej zdvierky. Od SpoloCnosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného
etického kodexu pre Gctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etické standardy uctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kodex auditora®), vratane etickych poziadaviek zakona €. 423/2015
Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v platnom zneni (d'alej len ,,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuju
na audity GCtovnych zavierok v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa
etiky v zmysle Etického kodexu auditora a etickych poziadaviek zakona o statutarnom audite.
Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Ina skutocnost’

Audit Gctovnej zavierky Spolocnosti za rok konciaci k 31. decembru 2024 vykonal iny auditor, ktory
28. marca 2025 vyjadril k tejto GCtovnej zavierke nepodmieneny nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdéb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a verni prezentaciu tejto G¢tovnej zavierky v sulade
so zakonom o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je statutarny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraCovania v cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého

BDO Audit, spol. s r.o., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratislava Ill, Section: Sro, File No.: 54967/B,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemational BDO network of
independent member firms.

BDO Audit, spol. s r.o., spolocnast s ruenim ocbmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registn Mestskeho sudu Bratislava Ill, oddiel: Sro, vlozka
Cislo 54967/8, ICO: 44455526, je clenom BDO Intemnational Limited, spolocnosti s ruéenim obmedzenym, registrovanej vo Velkej Britani a tvori sucast medzinarodne)
siete BDO pozostavajlcej z nezavislych ¢lenskych spolocnosti.
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pokracovania v Cinnosti v UCtovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost’ zlikvidovat alebo ukonéit
jej ¢innost, alebo by nemal int realistickil moZnost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit ictovnej zavierky

Nasou zodpovednostiou je ziskat primerané uistenie, ¢i UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzindrodnych auditorskych standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti moézu vznikndt v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutonené na zaklade tejto ictovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatnujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofriujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahriat tajnu
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za icelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych uctovnych zasad a G¢tovnych metdd a primeranost
Gctovnych odhadov a uvedenie s nimi sGvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

¢ Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v (¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbékazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost SpoloCnosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v (Ctovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasSej spravy auditora. Bud(Gce udalosti alebo
okolnosti vsak m6zu sposobit’, Ze Spolocnost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej cinnosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktlru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, Ci (Ctovna zavierka zachytdva uskutoénené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.




|IBDO

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezZitosti planovany rozsah
a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Il. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o U¢tovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Gctovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou obozndmit' sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudit, i tieto informacie nie sl vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Gctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o (¢tovnej jednotke a situacii v nej,
ktoré sme ziskali pocas auditu G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, i vyrocna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o UcCtovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

o informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2025 s v sulade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu UCtovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyrocnej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

V Bratislave, 31. marca 2026

@W@M’?ﬁv

Ing. Stanislav KUBALA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062

1062

&islo licencie

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339
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podnikatelov v podvojnom Uétovnictve

zostavenak 3 1.12.2025

Ciselné udaje sa zarovnavaijli vpravo, ostatné lidaje sa piSu zfava. Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje sa vypliiaju palickovym pismom (podfa tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiariiou, a to &ernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGH I JKILMNOPOQRSTUVXYZ 01234567689

Dariové identifikaéné &islo Uétovna zavierka U¢tovna jednotka Mesiac Rok
d
Iioo 24083919 | _ .. vt | 901 2025
d
47759224 mimoriadna X vefka 0122025
SK NACE priebezna E;zdpcrrc::g;;zze od 01 2024
70.22.0 (wznalsax) | obdobie do 12 2024

PriloZené sulasti Gétovnej zavierky
X Stvaha (Ug POD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (U POD 2-01) X Poznamky (U POD 3-01)

(v celych euréch) (v celych euréch) (v celych eurach alebo eurocentoch)
Obchodné meno (nazov) Gétovnej jednotky
National Development Fund || , a. s

Sidlo uctovnej jednotky

Ulica Cislo
Grdosslingova 4 4
PsC Obec

81109 Bratislava

Oznacenie obchodného registra a &islo zapisu obchodnej spoloénosti

Mestsky sud Bratislava |11

oddiel Sa, viozka ¢islo: 5948/ B

Telefénne Cislo Faxové Gislo

2/ 57373206 /

E-mailova adresa

of fice@sih.sk

Zostavena diia: Schvalend diia: Podpisovy zadznam $tatutarneho organu tétovnej jednotky
alebo ¢lena Statutameho organu Gétovnej jednotky alebo
27 . 03 . 2026 . : 2 0 podpisovy zaznam fyzickej osoby, ktora je (étovnou jednotkou:
. Py
= TS
Zaznamy dainového aradu /
I Miesto pre eviden&né &islo Odtlagok prezentacnej peciatky dafiového Uradu I
MF SR &. 18009/2014 Generovane z FDF v SOFTIP PROFIT Strana 1



UZPODv14_2

_Suvaha
Uc POD 1 -01

2024083919

ko4 7759224

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajiuce
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

SPOLU MAJETOK
r.02+r.33+r.74

01

1227582090

114187200 1

85710089

11980

08558

Neobezny majetok
rr03+r.11+r. 21

02

507392089

45 2

493848

54898241

4837

12014

All

Dlhodoby
nehmotny majetok
sucet (r. 04 azr. 10)

03

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

04

Softvér
(013) - /073, 091A/

05

Ocenitelné prava
(014) - /074, 091A/

06

Goodwill
(015) - /075, 091A/

07

Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

08

Obstaravany
dlhodoby nehmotny
majetok

(041) - /093/

09

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
nehmotny majetok
(051) - /095A/

10

AlllL

Dlhodoby hmotny
majetok

sucet (r. 12 az

r. 20)

1

AllA1.

Pozemky
(031) - /092A/

12

Stavby
(021) - /081, 092A/

13

Samostatné
hnutelné veci a
subory hnutefnych
veci

(022) - /082, 092A/

14

MF SR €. 18009/2014
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Ug POD 1 - 01

Suvaha

2024083919

ko4 7759224

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajiuce
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

Pestovatelské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

15

Zakladné stado a
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

16

Ostatny dlhodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

17

Obstaravany
dlhodoby hmotny
majetok

(042) - /094/

18

Poskytnuté
preddavky na
dlhodoby hmotny
majetok

(052) - /095A/

19

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

20

Al

Dlhodoby finanény
majetok

sucet (r. 22 az

r. 32)

21

507392089

452

493848

54898241

483712014

AllLT.

Podielové cenné
papiere a podiely

Vv prepojenych
uctovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

22

176839233

139

105116

37734117

156302872

Podielové cenné
papiere a podiely

s podielovou U¢astou
okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach
(062A) - /096A/

23

48464901

46

692710

1772191

47501980

Ostatné
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

24

32814611

18

923860

13890751

24817971

Po&zicky prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

25

P&Zicky v ramci
podielovej ucasti
okrem prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

26

Ostatné pozicky
(067A) - /096A/

27

218453544

216952362

1501182

223536722

Dlhové cenné
papiere a ostatny
dlhodoby finan¢ny
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

28

30819800

30

819800

31552469
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— UZPODV14_4

Ug POD 1 - 01

Suvaha

2024083919

ko4 7759224

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajiuce
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

Po6zicky a ostatny
dlhodoby finanény
majetok so zostatkovou
dobou splatnosti
najviac jeden rok
(066A, 067A, 069A,
06XA) - /096A/

29

Uéty v bankach

s dobou viazanosti
dlhSou ako jeden rok
(22XA)

30

10.

Obstaravany
dlhodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

31

1.

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
finanény majetok
(053) - /095A/

32

Obezny majetok
rr.34+r.41+r.53 +
r.66 +r. 71

33

720184175

689

372327

30811848

7140

74332

B.l

Zasoby
sucet (r. 35 az
r. 40)

34

Material
(112, 119, 11X)
- /191, 19X/

35

Nedokoncena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
/192, 193, 19X/

36

Vyrobky
(123) - 1194/

37

Zvierata
(124) - 1195/

38

Tovar
(132, 133, 13X, 139)
-/196, 19X/

39

Poskytnuté
preddavky
na zasoby
(314A) - 1391A/

40

Dlhodobé
pohladavky
sucet (r. 42 +r. 46
azr. 52)

41

30522522

29796273

726249

337

62644

B.Il.1.

Pohladavky

z obchodného
styku

sucet (r. 43 az r. 45)

42
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== UZPODv14_5

Ug POD 1 - 01

Suvaha

2024083919

ko4 7759224

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajiuce
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

1.a.

Pohladavky z obchod-
ného styku voci
prepojenym uctovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

43

1.b.

Pohladavky z obchodné-
ho styku v ramci podielo-
vej UCasti okrem pohla-
davok voc&i prepojenym
uctovnym jednotkam

(311A,312A,313A, 314A,

315A, 31XA)-/391A/

44

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

45

Cista hodnota
zékazky
(316A)

46

Ostatné pohladavky
voci prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

47

Ostatné pohladavky

v ramci podielovej
ucasti okrem pohla-
davok voci prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

48

Pohladavky vo i
spolo¢nikom,
¢lenom a zdruzeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 1391A/

49

Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

50

Iné pohladavky
(335A, 336A, 33XA,
371A, 374A, 375A,
378A) - 1391A/

51

30565622522

29

796273

726249

337

62644

Odlozena dariova
pohladavka
(481A)

52

B.IIL

Kratkodobé
pohladavky
sucet (r. 54 +r. 58
azr. 65)

53

30522060

4364061

30085599

2

95293

B.IIL1.

Pohladavky

z obchodného
styku

sucet (r. 55 az r. 57)

54

30378286

292687

30085599

2

95293

Pohladavky z obchod-
ného styku voci
prepojenym uctovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

55

1.b.

Pohladavky z obchodné-
ho styku v ramci podielo-
vej UCasti okrem pohla-
davok voci prepojenym
uctovnym jednotkam

(311A,312A,313A, 314A,

315A, 31XA)-/391A/

56
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== UZPODv14_6

Stvaha 2024083919

Ug POD 1 - 01

cos 7759224 [T —

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
c

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajiuce

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

1.c.

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

57

30378286

2920687

30085599

295293

Cista hodnota
zakazky
(316A)

58

Ostatné pohladavky
voci prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

59

Ostatné pohladavky

v ramci podielovej
Ucasti okrem pohla-
davok vodi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

60

Pohladavky vodi
spolo¢nikom, ¢lenom
a zdruzeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,
398A) - 1391A/

61

Socialne poistenie
(336A) - /391A/

62

Danové pohladavky
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - I391A/

63

Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

64

Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)
- 1391A/

65

143774

143774

B.IV.

Kratkodoby
finanény majetok
sucet (r. 67 azr. 70)

66

B.IV.1.

Kratkodoby finan¢ny
majetok v prepoje-
nych Gctovnych
jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

67

Kratkodoby finanény
majetok bez kratkodobé-
ho finanéného majetku

v prepojenych Uctov-
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

68

Vlastné akcie a
vlastné obchodné
podiely

(252)

69

Obstaravany
kratkodoby financny
majetok

(259, 314A) - 1291A/

70
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= JZPODvV14_7 —
s T[oc2024083919[e0a 7750922 a4| [[[INIINI
U¢ POD 1-01
gez:?e STRANA AKTIV r‘.;‘j:ﬁ,. Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
A b I Brutto - dast 1 Netto 2 Uctovné obdobie
Korekcia - ¢ast' 2 Netto 3
B.V. | Finanéné uéty 71 659139593 659139593
r.72+r.73
680016395
B.V.1. | Peniaze 72
(211, 213, 21X)
2. | Usty v bankach 73 659139593 659139593
(221A, 22X, +/- 261)
680016395
c. Casové rozlisenie | 74 5826 5826
sucet (r. 75 az r. 78)
222212
Naklady buducich
C.1. | obdobi dihodobé 75
(381A, 382A)
2. Naklady buducich 76
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)
3. Prijmy buducich 77
obdobi dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy budcich 78 5826 5826
obdobi kratkodobé
. 222212
Ozna- STRANA PASiV Cislo Sl : Bezprostredne
ce;ue b rlagku Bezné uctovné obdobie 4 predchadzajiice Gétovné obdobie 5
POLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
S OLU VL ASTNE ! 79 114187200 1 1198008558
Vlastné imanie r.81+r. .86 +r.87
A | Viastnéimanie r.814r.85+r86+r87+ g | 44121386071 1159570511
Al | Zakladné imanie suget(r.82azr.84) | 81 2887306508 2887306508
A.l1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 288736508 288736508
2. | Zmena zakladného imania +/- 419 83
3 Pohladavky za upisané vlastné imanie 84
" | (-/353)
All. | Emisné azio (412) 85
Alll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86 10022455914 1002053591
A.IV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 2500 2500
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond
AN G177, 418, 421A, 422) 88 2500 2500
5 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
" | podiely (417A, 421A)
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== UZPODv14_8

.. Stvaha pic2024083919|€o47759224
U¢ POD 1 -01
Ozna- STRANA PASIV Cislo Bezné ctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce ictovné
&enie riadku obdobie
a b c 4 5
A.V. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
A.V.1. | Statutarme fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Ocenovacie rozdiely z precenenia

AVL | Suget (r. 94 az r. 96) 93
Ocenovacie rozdiely z precenenia

AV ajetku a zavazkov (+- 414) 94

2 Ocenovacie rozdiely z kapitalovych 95
" | UGastin (+/- 415)
3 Ocenovacie rozdiely z precenenia 9%
" | pri zlt€eni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
Vysledok hospodarenia minulych rokov
AVIL | e T y o7 -131222089 -112382517
AVII.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99 -131222089 -112382517
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdo-

A.VIIL | bie po zdaneni /+-/ 1. 01 - (. 81 + 1. 85 +r. 86 | 100 - 7 4 4 2 -1 7 1
+r.87+r.90+r.93+r.97 +r. 101 +r. 141) 3 8 3 6 8 8 3 9 5
Zavazk r.102 +r. 118 +r. 121 +r. 122

B | 13641139 + . 140 101 20485930 38438047
Dlhodobé zavazky

Bl | saget (r. 103 +r. 107 az r. 117) 102 412934 1241163

B.I1 Dlhodobé zavazky z obchodného styku 103

o sucet (r. 104 az r. 106)

Zavazky z obchodného styku voci

1.a.| prepojenym uctovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielo-

1.b.| vej uCasti okrem zavazkov vodi prepojenym | 105
G&tovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)

1c Ostatné zavazky z obchodného styku 106

| (B21A, 475A, 476A)

2. | Cista hodnota zékazky (316A) 107
Ostatné zavazky voci prepojenym

3| G&tovnym jednotkam (471A, 47XA) 108 412934 1241163
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti

4. | okrem zavézkov voci prepojenym uctovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA)

5. | Ostatné dlhodobé zavazky (479A, 47XA) 110

6. | Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 111

7. | Dlhodobé zmenky na Uhradu (478A) 112

8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113

9. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 114

10 Iné dlhodobé zavazky 115

‘| (336A, 372A, 474A, 47TXA)
1 Dlhodobé zavézky z derivatovych operacii 16
| (373A,377A)
12.| Odlozeny danovy zavazok (481A) 117
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== UZPODv14_9

.. Stvaha pic2024083919|€o47759224
U¢ POD 1 -01
Ozna- STRANA PASIV Cislo Bezné G&tovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce ictovné
&enie riadku obdobie
a b c 4 5
B.Il. Dlhodobé rezervy r.119 +r.120 118
B.Il.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.lll. | Dlhodobé bankové uvery (461A, 46XA) 121
Kratkodobé zavazky
BIV. | sget (r. 123 +r. 127 az r. 135) 122 3970956 19140384
Zavazky z obchodného styku
BV saget (r. 124 az . 126) 123 3967116 3610174
Zavéazky z obchodného styku voci prepojenym 3 9 6 7 1 1 6 3 6 1 O 1 7 4
1.a.| Uctovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej
1b Ucasti okrem zavazkov voci prepojenym 125
=+ GEtovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Ostatné zavazky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126
475A, 476A, 478A, 47XA)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
Ostatné zavéazky voci prepojenym uctovnym
3| jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA) 128 106394409
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti
4. | okrem zavézkov voci prepojenym uctovnym | 129
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
5 Zavazky vodi spoloénikom a zdruzeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
6 Zavazky voci zamestnancom 131
"1 (331, 333, 33X, 479A)
7. | Zavazky zo socialneho poistenia (336A) 132
Dariové zavazky a dotacie
8.1 (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 133 3840 3840
9 Zavazky z derivatovych operacii 134
" | (373A, 377A)
Iné zavazky
101 (372A, 379, 474A, 475A, 479A, 47XA) | 130 4886921
B.V. | Kratkodobé rezervy r. 137 +r.138 136 16102040 180506500
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 16102040 18050500
Bezné bankové uUvery
BV | (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139
Kratkodobé finanéné vypomoci
BVIL | (941, 249, 24X, 473A, I-1255A) 140
Casové rozlisenie
c. sucet (r. 142 az r. 145) 141
Vydavky buducich obdobi dlhodobé
C.1. (383A) 142
2 Vydavky buducich obdobi kratkodobé 143
" | (383A)
3 Vynosy buducich obdobi dlhodobé 144
" | (384A)
4. Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145

(384A)
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= UZPODv14_10

Vykaz ziskov a strat

D.c2024083919||.c:o47759224

¢innosti (+/-) (r.02 -r.10)

U¢ POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo 2 i " 2
anio Text riadku bezné Gictovné obdobie bezprostredne p;ggglgia:zajuce uctovné
a b c 1 2
* Cisty obrat (éast Gét. tr. 6 podra 01 1 8 3 4 1 2 3 9 2 O 8 5 8 8 9 8
zakona)
« | Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu
sucet (r. 03 a2 . 09) 02 241088 169603
Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov (601) 04
ll. | Trzby z predaja sluzieb (602, 606) 05 189636 169603
Y, Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob 06
© | (+/-) (GCtova skupina 61)
V. | Aktivacia (uctova skupina 62) 07
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
VI. | majetku, dlhodobého hmotného majetku a 08
materialu (641, 642)
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
VI | (644, 645, 646, 648, 655, 657) 09 51452
Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu
" | L1 +r12+r13+r14+1.15+1.20+ | 10 34198112 28106562
r.21+r.24+r.25+r. 26
A Naklady vynaloZené na obstaranie "
* | predaného tovaru (504, 507)
B Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
" | neskladovatelnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (u&tova skupina 51) 14 77 17078 729060911
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16
2 Odmeny ¢lenom organov spoloénosti a 17
" | druzstva (523)
3 Naklady na socialne poistenie 18
| (524, 525, 526)
4. | Socialne naklady (527, 528) 19
F. Dane a poplatky (uc¢tova skupina 53) 20
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
G. | nehmotnému majetku a dlhodobému 21
hmotnému majetku (r. 22 + r. 23)
GA Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 29
*" | a dlhodobého hmotného majetku (551)
Opravné polozky k dlhodobému
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (553)
H Zostatkova cena predaného dlhodobého 24
" | majetku a predaného materialu (541, 542)
Opravné polozky k pohladavkam (+/-
Qprané polozky kp ¢ s 6917745 6429597
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost
- | (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 20 19563289 14380054
ok Vysledok hospodarenia z hospodarskej 27 — 3 3 9 5 7 O 2 4 — 2 7 9 3 6 9 5 9
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= UZPODv14_11

Vykaz ziskovastratlpie 2 0 2 4 0 8 3919 ||ICO 47759224

U¢ POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo 2 i " 2
anio Text riadku bezné Gictovné obdobie bezprostredne p;ggglgia:zajuce uctovné
a b c 1 2
" Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 +r. 05 + - -
r06+r07)-(r.11+r.12+r.13+r.14) | 28 7527442 7127308
- Vynosy z finanénej ¢innosti spolu r. 30
FL31+1.35+1.39+1.42+r.43+1.44 | 2O 21279203 21936652
TrZby z predaja cennych papierov a
vin. | I72by z predaja cennjch pap 2 437079 1247357
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku
X | sicet (r. 32 a2 r. 34) 31 2621850
X1 Vynosy z cennych papierov a podielov 32
" | od prepojenych uctovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 33
prepojenych uctovnych jednotiek (665A)
Ostatné vynosy z cennych papierov a
3- | podielov (665A) 34 2621850
X Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
© | sucCet (r. 36 azr. 38)
X1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 36
" | od prepojenych uctovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finan¢ného majetku
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 37
prepojenych G€tovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 38
" | majetku (666A)
XI. | Vynosové troky (r. 40 +r. 41) 39 181516014 20689295
X1 Vynosové uroky od prepojenych 40
*'" | uctovnych jednotiek (662A)
2. | Ostatné vynosové aroky (662A) 41 181510014 2 006089 2 95
XIll. | Kurzové zisky (663) 42
Xl Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
" | vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti (668) 44 6 8 6 7 O
Naklady na finanénu €innost’ spolu r. 46
Yl 4ra7+r48+r.49+r.52+r.53+1r.54 | 4O 23156699 9813981
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46 4 3 7 O 7 9 6 8 5 3 2 3
Naklady na kratkodoby finanény majetok
L. 47
(566)
M. 8{7_r;a215rlﬁe5;>olozky k finanénému majetku 48 2 2 6 7 3 8 2 9 9 0 5 1 4 1 5
N. | Nakladové aroky (r. 50 +r. 51) 49 457609 77219
Nakladové uroky pre prepojené uctovné
N-T. | jednotky (562A) 50 45769
2. | Ostatné nakladové troky (562A) 51 77219
O. | Kurzové straty (563) 52
) Naklady na precenenie cennych papierov a 53
* | naklady na derivatové operacie (564, 567)
Q. Ostatné naklady na finanénu ginnost’ 54 2 2 2 4

(568, 569)
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pe— UZPODv14_12 —
Tzsors e 2024 0839 1904775092 24| NN
U¢ POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo p — — -
anio Text riadku bezné tictovné obdobie bezprostredne p;sgggiagzajuce uctovné
a b c 1 2
Tk Vysledok hospodarenia z finanénej -
cinnosti (+/-) (r. 29 - r. 45) 53 1 8 7 7 4 9 6 1 2 1 2 2 6 7 1
Fkkk Vysledok hospodarenia za u¢tovné — —_
obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 + r. 55) 56 3 5 8 3 4 5 2 0 1 5 8 1 4 2 8 8
R. | Daf z prijmov (r. 58 +r. 59) 57 2541922 3025283
R.1. | Dafi z prijmov splatna (591, 595) 58 2541922 3025283
2. | Dan z prijmov odlozena (+/-) (592) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
* | spolo¢nikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za uctovné
*** | obdobie po zdaneni (+/-) 61 -38376442 -1883957 1
(r. 56 - r. 57 - r. 60)
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| Poznamky U¢& PODV 3-01 1€0: 47759224 DIC: 2024083919

National Development Fund II., a.s.

Poznamky individualnej uctovnej zavierky

Zostavenej k 31. decembru 2025

(adaje v tabul'’kach si uvedené v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

I. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Zakladné udaje o spoloc¢nosti

Obchodné meno a sidlo National Development Fund II., a.s.
Grosslingova 44, Bratislava 811 09
Datum zalozenia 7.4.2014
Datum vzniku (podl'a obchodného registra) 26.4.2014
Hospodarska cinnost — poskytovanie Gverov a/alebo péZitiek z pefiaznych zdrojov

ziskanych vylucne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky
majetkovych hodnot

- sprostredkovanie poskytovania Uverov a/alebo po6ziciek
z penaznych zdrojov ziskanych vylucne bez verejnej vyzvy
a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot

- poskytovanie rucitelskych vyhlaseni a plnenie rucitel'skych
vyhlaseni z/ vlastnych zdrojov

- zhromazdovanie penaznych prostriedkov od investorov
s ciefom investovat ich v sulade s uréenou investi¢nou
politikou v prospech osob, ktorych pefiazné prostriedky boli
zhromazdené podla zédkona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom
investovani

2. Zamestnanci

Na&azov poloZky 2025 2024

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov - -
Stav zamestnancov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka - -
z toho: vedci zamestnanci - -

Pod vedlcimi zamestnancami sa chapu vedulci zamestnanci v priamej riadiacej pésobnosti Statutarneho
organu alebo clena statutarneho organu a veduci zamestnanci, ktori st v priamej riadiacej pdsobnosti tohto
vedlceho zamestnanca.

3. Neobmedzené rucenie

National Development Fund II., a.s., (dalej len ,spoloénost") nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom.

4. Pravny dovod zostavenia Gctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka je riadna individualna Uctovna zavierka spolocnosti National Development Fund II.,
a.s. bola zostavena za Uctovné obdobie od 1. januara do 31. decembra 2025 podla slovenskych pravnych
predpisov, a to zdkona o UcCtovnictve a postupov Uctovania pre podnikatelov.

U&tovna zavierka je zostavend na vieobecné pouZitie. Informécie v nej uvedené nie je mozné pouzit na
Ucely akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia Uctovnej
zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito Uétovnd zavierku ako jediny zdroj informacii.

Datum schvélenia Uctovnej zavierky za predchadzajlce Uctovné obdobie

7

Uctovna zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2024 (za predchadzajlice Uctovné obdobie) bola schvalena
valnym zhromazdenim Spolocnosti 25. juna 2025.

5. Clenovia organov spoloénosti

Organ Funkcia Meno
predseda predstavenstva Ing. Peter Fréhlich
Predstavenstvo podpredseda predstavenstva Ing. Peter Dittrich, PhD.
¢len predstavenstva Ing. Milo$ Jesko
predseda dozornej rady Ing. Alexander Ciradk
podpredseda dozornej rady Ing. Emil Pista
¢len dozornej rady Ing. Viliam Michalovi¢, PhD.
¢len dozornej rady Ing. Katarina Augustini (od 9.6.2025)
, ¢len dozornej rady Ing. Radomir Salitros , MIM. (od 9.6.2025)
Dozorna rada ¢len dozornej rady JUDr. Denisa Zildkovd MBA, LL.M.
¢len dozornej rady Mgr. Veronika Cibulkova, LL.M.
¢len dozornej rady Ing. Monika Skrabakova
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6. Struktara spoloénikov a akcionarov a ich podiel na zakladnom imani/Struktara
spolo¢nikov a akcionarov a ich podiel na zdkladnom imani do dia jej zmeny vzniknutej
v priebehu G¢tovného obdobia

Iny podiel na
Podiel na zakladnom Hlasovacie ostatr‘rl}‘lrcgkz o‘{:;zkach
Spolocnici/akcionari imani prava zékladnom imani v
%
v eurach v % v %
Slovak Investment Holding, a. s. 288 736 508 100 % 100 % -

Slovak Investment Holding, a. s. drzi akcie vo svojom mene, avSak na Ucet Slovenskej republiky zastipenej
riadiacimi organmi.

7. Konsolidovana uctovna zavierka

Spolo¢nost National Development Fund II., a.s., je dcérskou spolo¢nostou spoloénosti Slovak Investment
Holding, a.s. so sidlom na Grosslingova 44, Bratislava 811 09, ktoré maju 100%-percentny podiel na jej
zdkladnom imani. Spolo¢nost Slovak Investment Holding, a.s. je dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti
Slovenska zaruc¢na a rozvojova banka, a. s. Spolo¢nost Slovenské zaru¢na a rozvojova banka, a. s., je
dcérskou spoloénostou Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava
811 04, ktord ma 100%-percentny podiel na jej zdkladnom imani.

Spolo¢nost National Development Fund II., a.s., je alternativny investi¢ny fond podla zédkona o kolektivnom
investovani. Slovak Investment Holding, a.s. ako pravny akcionar pdsobi v postaveni spravcu finan¢ného
aktiva. Z tohto dévodu spolo¢nost National Development Fund II., a.s., nevstupuje do konsolidovanej
Uctovnej zavierky ani spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. ani spolo¢nosti Slovenska zarucna a
rozvojovd banka, a. s. Spolo¢nost National Development Fund II., a.s., je zahrnutd do konsolidovanej
Uctovnej zavierky Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava 811 04.

Spolo¢nost National Development Fund II., a.s. nespifia velkostné kritérid pre povinnost zostavovania
konsolidovanej uctovnej zavierky, definované v zakone ¢. 431/2002 Z. z. o UcCtovnictve, § 22 ods. 10 pism.
a). TaktieZ Spoloénost nemd kontrolu nad svojimi dcérskymi spoloénostami.

II. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Spolo¢nost uplatfiuje Gctovné principy a postupy Uctovania v silade so zakonom o Uctovnictve
a s postupmi Uctovania pre podnikatelov, ktoré platia v Slovenskej republike. UCtovnictvo sa vedie
v penaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurach.

2. Ué¢tovna zavierka za rok 2025 bola spracovana za predpokladu nepretrZitého pokracovania ¢innosti.

3. Uétovnictvo sa vedie na zaklade dodrzania ¢asovej a vecnej stvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad
sa ber vdetky naklady a vynosy, ktoré sa vztahuju na Gétovné obdobie bez ohladu na datum ich
platenia.

4. Pri oceflovani majetku a zdvazkov sa uplatiiuje zdsada opatrnosti, t. j. ber( sa za zaklad vsetky

rizikd, straty a znizenia hodnoty, ktoré sa tykaju majetku a zdvazkov a ktoré su zname ku diu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka.

5. Moment zauctovania vynosov — vynosy sa Uctuju pri spineni dodacich podmienok, nakolko v tomto
okamihu prechadzaju na odberatela vyznamné rizika a vlastnicke prava.

6. Dlhodobé a kratkodobé pohladavky, zavazky, Gvery a pozicky - pohladdvky a zavazky sa v slivahe
vykazuju ako dlhodobé alebo kratkodobé podla zostatkovej doby splatnosti ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Uc¢tovnd zavierka. Cast dlhodobej pohladavky a ¢ast dlhodobého zavazku, ktorych
splatnost nie je dlh$ia ako jeden rok odo dfia, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, sa vykazuju
v stivahe ako kratkodoba pohladavka alebo kratkodoby zavazok.

7. Pouzitie odhadov - zostavenie UcCtovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie spolo¢nosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv, uvedenie moznych
budducich aktiv a pasiv k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, ako aj na vykazovanu
vy$ku vynosov a nakladov pocas roka. Skutoéné vysledky sa mézu od takychto odhadov lisit.
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8.

9.

Vykazané dane - slovenské danové pravo je relativne mladé s nedostatkom existujucich
precedensov a podlieha neustalym novelizaciam. Nakolko existuju rézne interpretacie dafovych
zakonov a predpisov pri uplatfiovani v roznych typoch transakcii, sumy vykazané v uctovnej zavierke
sa mozu neskér zmenit podla kone¢ného stanoviska darovych Uradov.

Sposob ocenenia jednotlivych zloziek majetku a zavazkov - prvé ocenenie

Pri obstarani majetku sa uplatriuje princip obstaravacich cien (t. j. historickych cien). Ocenenie jednotlivych
poloziek majetku a zavazkov je takéto:

a)

b)

<)

d)

e)

f)

g)

h)

b))

10.

a)

Dlhodoby finanény majetok, vratane priamych investicii — obstaravacou cenou. Obstaravacia cena
predstavuje cenu, za ktord sa majetok obstaral, a naklady suvisiace s jeho obstaranim.

Pohladavky:

e priich vzniku alebo bezodplatnom nadobudnuti - menovitou hodnotou,

e pri odplatnom nadobudnuti (postupeni) alebo nadobudnuti vkladom do zakladného imania -
obstardavacou cenou.

Pri_nedrocenych dlhodobych pohladavkach a dlhodobych p6zickdch sa uvadza opravna polozka
v stlpci korekcia, ¢im sa upravuje hodnota tejto pohladavky a p6zi¢cky na jej sucasnu hodnotu,
napriklad metédou efektivnej Urokovej miery.

Kratkodoby financ¢ny majetok — obstaravacou cenou. Obstaravacia cena je cena, za ktorl sa majetok
obstaral, a naklady suvisiace s jeho obstaranim (poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzam).

Casové rozliSenie na strane aktiv sivahy - o¢akdvanou menovitou hodnotou.

Zavazky:
e priich vzniku - menovitou hodnotou,
e pri prevzati — obstaravacou cenou.

Rezervy - v oCakavanej vyske zavazku alebo poistnomatematickymi metédami.

Dlhopisy, p6Zic¢ky, uUvery:
e priich vzniku - menovitou hodnotou,
e pri prevzati — obstardvacou cenou.

Uroky z dlhopisov, pdziciek a Gverov sa G¢tujl do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.
Casové rozlidenie na strane pasiv stivahy - o¢akévanou menovitou hodnotou.

Dan z prijmov splatna - podla slovenského zdkona o dani z prijmov sa splatné dane z prijmov uréuju
z Uctovného zisku pred zdanenim pri sadzbe 21 % po Upravach o niektoré polozky na dariové Ucely.

Dan z prijmov odlozend - Uctuje sa pri doasnych rozdieloch medzi Gc¢tovnou hodnotou majetku
a zavézkov vykazanou v stvahe a ich dafiovou zédkladfiou, pri moZnosti umorovat darfiovl stratu
v budlcnosti a pri moZnosti previest nevyuzité dafiové odpoéty do budicich obdobi. Pri uréeni vysky
odloZenej dane z prijmov sa pouzila sadzba dane z prijmov platna v nasledujicom G¢tovnom obdobi,
t. j. 21 %.

Sposob ocenenia jednotlivych zloZziek majetku a zavazkov - nasledujiice ocenenie

Predpokladané rizikda, straty a znizenia hodnoty, ktoré sa tykaju majetku a zavézkov, sa vyjadruju
prostrednictvom rezerv, opravnych poloziek a odpisov.

Rezervy - Rezerva je zadvézok predstavujlci existujicu povinnost Spoloénosti, ktord vznikla z
minulych udalosti a je pravdepodobné, Ze v budulcnosti znizZi jej ekonomické Uzitky. Rezervy su
zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou a oceriuju sa odhadom v sume potrebnej
na splnenie existujlcej povinnosti ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Tvorba rezervy sa Uctuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy Ucet, ku ktorému zavazok
prislicha. PouZitie rezervy sa U¢tuje na tarchu vecne prislusného Uctu rezerv so stvztaznym zapisom
v prospech vecne prislusného Gctu zdvazkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa
Gctuje opacnym uctovnym zépisom ako sa UcCtovala tvorba rezervy.
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Portféliové zaruky — Zaruka prvej straty (FLPG) a SIH Antikorona zéruka (SIHAZ)

V zmysle G&tovnych zdsad prijatych Spoloénostou sa v slivahe vykazuju rezervy vo vztahu k ,First
Loss Portfolio Guarantees" (FLPG) aktivitam a produktu SIH Antikorona zaruka (SIHAZ), ak su
splnené nasledovné tri podmienky: existuje suc¢asna povinnost, ktord je vysledkom minulych
udalosti; je pravdepodobné, Ze v budlcnosti znizi ekonomické Uzitky Uctovnej jednotky a da sa
spolahlivo ocenit.

FLPG a SIHAZ su finan¢né néastroje, pri ktorych Spolo¢nost vydava garancie v prospech finanéného
sprostredkovatela, Ze nahradi finanénému sprostredkovatelovi ¢ast straty, ktord vznika v désledku
straty istiny a/alebo Casovo rozliSeného Uroku z poziCiek, ktoré su zahrnuté v portféliu. Zaruky
nadobuldaju Géinnost dfiom podpisania p6ziciek zahrnutych do portfélia. Garancia sa nevztahuje na
p6zicky, ktoré boli zahrnuté do portfélia pred ddtumom Gcinnosti zmldv o FLPG a SIHAZ. Financny
sprostredkovatel mdze zahrn(t p6Zicky pre malé a stredné podniky do portfdlia aZ do konca obdobia
platnosti daného zaru¢ného produktu. Kumulované straty Spolo¢nosti podla jednotlivych finan¢nych
sprostredkovatelov, aj ked sa vztahuji na portfdlio p6ziciek, s limitované do vysky horného
garancného limitu hodnoty portfélia p6ziciek, ktoré su zabezpecované produktom FLPG a SIHAZ.
Horny garanény limit predstavuje kumulovani netto sumu, ktord mdze byt Spoloénost povinnd

zaplatit finanénému sprostredkovatelovi na zdklade zmllv o garancidch.

~garantovaného" portfélia p6ziciek, pricom sa zohladriuje horny garancny limit, ktory je stanoveny
ako percentudlna hodnota z hodnoty portfélia. V zmysle uzatvorenych zmlav s finanénymi
sprostredkovatelmi sa horny garancny limit pocita z pévodnej ,otvaracej* hodnoty portfélia, t.j.
v Case sa absolUtna hodnota garancie nemeni. Hodnota horného garanc¢ného limitu je individualne
dohodnuta s jednotlivymi finanénymi sprostredkovatelmi a pohybuje sa v intervale 10 % az 25 % z
pévodnej hodnoty portfdlia pri produkte FLPG. Pri produkte SIHAZ je limit stanoveny na 50 % z
hodnoty portfélia (SIHAZ 1) a pri produkte SIHAZ 2A nie je stanoveny limit rucenia (t.j. bez limitu
ruenia na Urovni portfdlia). Tvorba rezerv sa Uctuje na prisludny nakladovy Ucet so slUvztaznym
zapisom na prislusny sivahovy Ucet rezerv na strane pasiv.

Vzhladom na to, Ze tieto zaruky maju charakter prvej straty a s prihliadnutim na fakt, ze istina

sUvisiacich poziCiek pre malé a stredné podniky sa spldca, rezerva tvorend na tieto aktivity sa
neamortizuje, ale na ro¢nej baze sa prehodnocuje jej vyska.

e Opravné polozky - Uctuju sa v sume opodstatneného predpokladu zniZzenia hodnoty majetku
oproti jeho oceneniu v Uctovnictve, a to:

-k zastavenym investiciam na zaklade zhodnotenia ich G¢tovnej hodnoty vo vztahu k moznej
realizovatelnej cene,

-k podielom na zadkladnom imani v obchodnych spoloc¢nostiach a ku konvertibinym Uverom
na zaklade predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu
protistrany a z informacii od manazmentu spolocnosti o predpokladanom budidcom vyvoji
ich podnikatelskych aktivit.

Ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny
redlnou hodnotou posudzuje s cielom zistit, & existuju objektivne dékazy zniZzenia jeho hodnoty.

Medzi objektivhe dbkazy o zniZzeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo
protipravne konanie dlznika, restrukturalizacia pohladavok Spoloc¢nosti za podmienok, o ktorych by
Spolo¢nost za normalnej situdcie neuvaZovala, indikacie, Z2e na majetok dlZnika alebo emitenta bude
vyhldseny konkurz, alebo skutoénost, Ze pre cenny papier prestal existovat aktivny trh. Objektivhym
dokazom znizenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné alebo dlhodobé
znizenie ich redlnej hodnoty pod Uroven ich obstardvacej ceny.

Predpokladané budice ekonomické Gzitky z investicii SpoloCnosti v podielovych cennych papieroch
a v podieloch a z pohladdvok sa prehodnocuju na konci kazdého ucCtovného obdobia, pricom
Spolo¢nost vychadza z predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu
protistrany a z informécii od manaZmentu spolo¢nosti o predpokladanom budicom vyvoji ich
podnikatelskych aktivit.

Portféliovy Uverovy finanény ndstroj zdielaného rizika (PRSL)

Primarnym cielom implementacie finanéného nastroja PRSL je podporit prostrednictvom dlhodobych
uverovych liniek poskytovanie financovania sektora velmi malych aZ strednych podnikov
prostrednictvom financnych sprostredkovatelov, ato predovSsetkym podnikom, ktoré maju
obmedzeny pristup ku financovaniu za beznych komer¢nych podmienok. Na zaklade konzervativheho
Usudku a odhadu manazmentu Spolocnosti sa jedna o dlznikov s vyrazne vyssim rizikovym profilom
v danom segmente klientov. Sektor velmi malych aZ strednych podnikov je vo vSeobecnosti
povazovany za volatilnejsi a riskantnejsi ako sektor velkych spolocnosti. Z hladiska respektovania
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principu opatrnosti je k pohladavkam z titulu produktu PRSL tvorend vseobecna opravna polozka,
ktorej vySka je stanovena na zaklade Udajov o rizikovosti portfélia a na zaklade pravdepodobnosti
zlyhania Gverov v portféliu. Tieto idaje Spoloénost dostava priamo od finanénych sprostredkovatelov
(komercénych bank).

Nastroje rizikového kapitdlu (Venture Capital)

Financny nastroj rizikového kapitalu je zamerany na investovanie do podnikov v poliato¢nej faze
podnikania (seed a start-up), pre ktoré je nedostupné financovanie prostrednictvom komercnej
banky. Takéto investicie si vo vSeobecnosti povazované za vysoko rizikové investicie s vysokou
mierou zlyhania. Do tejto kategérie financnych nastrojov zaradujeme priame (kapitdlové) investicie
a priame Uvery, ako aj investicie do fondov rizikového kapitalu, ktoré su realizované prostrednictvom
spravcov fondov.

Spolo¢nost posudila mozné znehodnotenie investicii a v pripade identifikovania vyznamného poklesu
hodnoty individudlne vytvorila opravné polozky v primeranej vyske, ktora odzrkadluje mieru
znehodnotenia. Vyska opravnej polozky je stanovend manazérskym odhadom, vychadzajuc z
predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informacii od
manazmentu spolo¢nosti o predpokladanom budicom vyvoji ich podnikatelskych aktivit. Pri
investiciach do rizikového kapitalu, ktoré su realizované prostrednictvom spravcov fondov, sa na Ucely
tvorby opravnych poloZiek pouZiju informacie z investorskych a valuacnych reportov, ktoré pripravuju
spravcovia jednotlivych fondov.

11. Prepocet iadajov v cudzich menach na slovenski menu

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v den predchadzajuci diu uskutocnenia Uc¢tovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje uUctovna
zavierka. Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uUctovna
zavierka, neprepocitavaju. Pri klUpe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaznych
prostriedkov z Uctu zriadeného v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurach a z Uctu zriadeného v eurach na
Ucet zriadeny v cudzej mene sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklUpené alebo predané. Ak sa
predaj alebo kupa cudzej meny uskuto¢ni za iny kurz ako ponuka komerc¢na banka v kurzovom listku,
pouzije sa kurz, ktory komerc¢na banka v deri vysporiadania obchodu ponutka v kurzovom listku. Ak sa kupa
alebo predaj neuskutocnuje s komercnou bankou, pouzije sa referenény vymenny kurz uréeny a vyhlaseny
ECB alebo NBS v den predchadzajlci dnu vysporiadania obchodu.

12. Zmeny Gcétovnych zasad a ac¢tovnych metod

V roku 2025 sa nevykonali ziadne zmeny uctovnych zdsad a U¢tovnych metdd.

III. UDAJE VYKAZANE NA STRANE AKTIV SUVAHY

1. Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok

Spoloé¢nost v rokoch 2025 a 2024 nevlastnila dlhodoby nehmotny a hmotny majetok.

1.1. Goodwill, Vyskumnd a vyvojova &innost

Spolo¢nost v roku 2025 neucdtovala o goodwille.
Spolo¢nost v roku 2025 neuctovala o vyskumnej a vyvojovej ¢innosti.

2. Dlhodoby finanény majetok

2.1. Podielové CP a podiely v dcérskej uctovnej jednotke

Spolo¢nost na tejto polozke dlhodobého finanéného majetku vykazuje vaésinové podiely v uzavretych
fondoch rizikového kapitalu, ktoré sd urcené pre profesionalnych investorov a ktoré sa Specializuju na
investovanie do spolocnosti v pociato¢nej faze podnikania (seed a start-up), posobiacich v oblasti vyskumu
a inovacii a v oblasti odpadového hospodarstva a obnovitelnych zdrojov energie. Spolo¢nost nezostavuje
konsolidovanu Gctovnud zavierku za tieto fondy, nakolko tieto sU spravované spravcami fondov, ktori boli
vybrati v procese verejného obstaravania a Spolo¢nost nema nad nimi manazérsku kontrolu.




| Poznamky U¢& PODV 3-01 1€0: 47759224 DIC: 2024083919

National Development Fund II., a.s.

Poznamky individualnej uctovnej zavierky

Zostavenej k 31. decembru 2025

(adaje v tabul'’kach si uvedené v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

2.2. Podielové CP a podiely v spolocnosti s podstatnym vplyvom a Ostatné dlhodobé cenné papiere a
podiely

Spolo¢nost na tychto polozkach dihodobého finanéného majetku vykazuje mensinové podiely - priame
ekvitné investicie do spolo¢nosti v zmysle investi¢nej stratégie Spoloc¢nosti. Ciefové spolocnosti pdsobia
prevazne v oblasti vyskumu a inovacii, e-commerce, socidlnej ekonomiky a energetickej efektivnosti.

2.3. Po6zi¢ky s dobou splatnosti dlhSou ako jeden rok a Ostatny dlhodoby finanény majetok

Spolo¢nost na tychto polozkach dlhodobého finanéného majetku vykazuje poskytnuté konvertibilné,
spladtkové a mezaninové Uvery spoloCnostiam v zmysle investi¢nej stratégie Spoloc¢nosti. Cielové
spolo¢nosti pbsobia prevazne v oblasti cestnej infrastruktlry, Zelezni¢nej infrastruktldry, vyskumu a
inovacii, e-commerce, energetickej efektivnosti a miestnej samospravy.

Pristup k tvorbe opravnych poloziek k dlhodobému finanénému majetku je popisany v Casti poznamok:
10. Spbsob ocenenia jednotlivych zloZiek majetku a zavézkov - nasledujice ocenenie. Tvorba opravnych
poloZiek vychddza z predpokladov platnych k datumu uétovnej zavierky, ktoré sa mézu v ¢ase menit,
pri¢om tieto zmeny moézu byt aj vyznamné.

Prehlad pohybov na Uctoch dlhodobého finan¢ného majetku je uvedeny v nasledujlcej tabulke.
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2.4. Pohyby na uctoch dlhodobého finanéného majetku

31. december 2025

Podielové Podielové CP a . Po6zZicky s . PozZicky s . . Poskytnuté
CP a podiely podiely v d(I)If tztnbe . dobou d(I)If tztng/ , dobou oZﬁa’:'fy y preddavky
vdcérskej  spolocnosti s 'odobé splatnosti Thodody splatnosti "hodoby ., dlhodoby Celkom
iy - p cenné papiere v financny S financny h v

uctovnej podstatnym a podiel dlhsou ako maietok najviac maietok financny

jednotke vplyvom p y jeden rok J jeden rok J majetok
Prvotné ocenenie
K 1. januaru 2025 177 739 233 48 901 980 31 755 722 225987 021 31 552 468 - - - 515 936 425
Prirastky - - - 6213122 118 966 - - - 6 332088
Ubytky (900 000) (437 079) - (12 687 711) (851 634) - - - (14 876 424)
Presuny - - 1 058 889 (1 058 889) - - - - -
K 31. decembru 2025 176 839 233 48 464 901 32 814 611 218 453 544 30 819 800 - - - 507 392 089
Opravna polozka
K 1. januaru 2025 (21 436 361) (1 400 000) (6 937 753) (2 450 299) - - - - (32 224 412)
Prirastky (16 297 756) (372 191) (6 058 111) - - - - - (22 728 058)
Ubytky - - - 54 230 - - - - 54 230
Presuny - - (894 887) 894 887 - - - - -
K 31. decembru 2025 (37 734 117) (1772 191) (13 890 751) (1 501 182) - - - - (54 898 241)
Uétovna hodnota
K 1. januaru 2025 156 302 872 47 501 980 24 817 971 223 536 722 31 552 469 - - - 483 712 014
K 31. decembru 2025 139 105 116 46 692 710 18 923 860 216 952 362 30 819 800 - - - 452 493 848
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3. Pohl'adavky

3.1. Vekova Struktura pohladavok
Spolo¢nost ku dniu zostavenia Gétovnej zavierky neevidovala pohladavky po splatnosti.

3.2. Pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti a opravné polozky k pohladdvkam

Polozka Iné pohladavky predstavuje pohladavky z titulu portféliového Uverového finan¢ného nastroja
zdielaného rizika (PRSL) na zaklade zmliv s komerénymi bankami, vybranymi v procese verejného
obstaravania. K 31.12.2025 dosiahla hodnota tychto pohladavok sumu 30 522 522 EUR, prislichajlce
opravné polozky v sume 726 249 EUR, netto: 29 796 273 EUR (2024: netto 33 701 971 EUR).

Polozka Iné pohladavky tiez zahffia predpis vynosovych uUrokov z poskytnutych Uverov, ktoré casovo
prislichaju do bezného obdobia, ale budl inkasované az v nasledujicom U¢tovnom obdobi. K 31.12.2025
boli tieto pohladavky v hodnote 143 774 EUR (2024: 60 674 EUR).

4. Financné ucty

4.1. Spoloénost mé finanény majetok v truktare

PolozZka 31. 12. 2025 31. 12. 2024
Penazné prostriedky

Bankové Ucty bezné 659 139 593 680 016 395
Spolu 659 139 593 680 016 395

Sudastou sumy na bankovych Gétoch je aj hotovostné krytie (cash collateral) v sume 596 780 009 EUR
(2024: 604 955 263 EUR), ktoré predstavuje prostriedky vyclenené na krytie strat z titulu zarucnych
nastrojov (FLPG, SIHAZ 1, SIHAZ 2A). Tieto prostriedky v sU¢astnosti nemézu byt pouZité na iny Géel ako
plnenie zaruk v prospech bank na zdklade predlozenej ziadosti o plnenie zaruky.

5. Casové rozli$enie na strane aktiv

PolozZka 31. 12. 2025 31. 12. 2024
Naklady budtcich obdobi kratkodobé - -
Prijmy buducich obdobi kratkodobé 5 826 222 212
Spolu 5 826 222 212

Spolo¢nost ku diu zostavenia uctovnej zavierky evidovala polozky ¢asového rozlidenia na strane aktiv
tykajlce sa vynosovych Urokov a poplatkov za poskytnuté zaruky.

6. Informacie o vlastnych akciach

Spoloé¢nost ku dfiu zostavenia Gétovnej zavierky nenadobudla vlastné akcie.

IV. UDAJE VYKAZANE NA STRANE PASIV SUVAHY
1. Vlastné imanie

1.1. Informadcie o vlastnom imani

Spolo¢nost National Development Fund I1., a.s., je alternativny investi¢ny fond podla zédkona o kolektivnom
investovani. Spolo¢nost Slovak Investment Holding, a.s. ako pravny akcionar pdsobi v postaveni spravcu
financného aktiva. Slovak Investment Holding, a.s. drzi akcie spolocnosti National Development
Fund II., a.s. vo svojom mene na Ucet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami.

Zakladné imanie pozostava zo 288 731 (2024: 288 731) zaknihovanych akcii na meno s menovitou
hodnotou jednej akcie 1 000 EUR a 5 508 (2024: 5 508) zaknihovanych akcii na meno s menovitou
hodnotou jednej akcie 1 EUR .

Zdkladné imanie bolo upisané asplatené k 31.12.2025 v sume: 288 736 508 EUR
(2024: 288 736 508 EUR).
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Dna 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode akcii National Development Fund II., a.s., na
zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky a.s. 25 ks
akcii, v sume 25 000 EUR. Menovita hodnota jednej akcie: 1 000 EUR.

Druha &ast zédkladného imania predstavuje zverené prostriedky jednotlivych Ministerstiev.

Prehl’ad akcii podl'a ministerstiev a operacnych programov

Alokacia na ZI

Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja (OP II) 34 999 812
Ministerstvo investicii, regionalneho rozvoja a informatizacie SR (IROP) 29 160 879
Ministerstvo hospodarstva (RO MDaV SR, OP II) 173 071 243
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 33461 776
Ministerstvo vnutra SR (OP LZ) 3392 798
Ministerstvo prace, socidlnych veci a rodiny SR (OP LZ) 14 625 000
Podiel Slovak Investment Holding, a.s. na ZI 25 000
Spolu 288 736 508

Zakonny rezervny fond vo vyske 2 500 EUR dosahuje vysku povinnej minimalnej tvorby podla Obchodného
zakonnika.

Kapitalové fondy boli tvorené k 31.12.2025 vo vyske: 1 002 245 594 EUR (2024: 1 002 053 591 EUR).

Prehl'ad Kapitalovych fondov podl'a ministerstiev a operac¢nych programov

Vklad do OKF

Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja (OP II) 60 294 484
Ministerstvo investicii, regionalneho rozvoja a informatizacie SR (IROP) 103 015 953
Ministerstvo hospodarstva (RO MDaV SR, OP II) 651 230 347
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 100 845 247
Ministerstvo vnutra SR (OP LZ) 45 472 519
Ministerstvo prace, socialnych veci a rodiny SR (OP LZ) 27 106 314
Urad vlady SR (Plan obnovy a odolnosti) 14 280 731
Spolu 1 002 245 594

1.2. Rozdelenie uc¢tovného zisku alebo vyrovnanie straty za rok 2024

Na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia z 25.6.2025 sa strata za uc¢tovné obdobie 2024 preuctovala
na Ucet neuhradenych strat minulych obdobi.

2. Rezervy

2.1. Zakonné a ostatné rezervy

Spolo¢nost  zniZila v roku 2025 ostatné kratkodobé rezervy na hodnotu 13 882 603 EUR
(2024: 15 822 153 EUR) na zarucny produkt SIH Antikorona zaruka (SIHAZ), ktory je poskytovany
v spolupraci s finanénymi sprostredkovatelmi (spolu 8 komerénych bank v prvej etape (SIHAZ 1)
a 10 komercnych bank v druhej etape (SIHAZ 2A).

V roku 2025 spoloénost zniZila ostatné kratkodobé rezervy na zaruény produkt FLPG, ktory je poskytovany
v spolupraci s finanénymi sprostredkovatelmi (k 31. decembru 2025 v spolupraci s UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. a Slovenska sporitelna, a.s.). Hodnota rezervy na plnenie zaruk k 31.12.2025
dosiahla vysku 1 777 598 EUR (2024: 1 939 788 EUR).

V roku 2022 spolo¢nost poskytla priamu zaruku na korporatny Gver poskytnuty Slovenskou sporitelfiou,
a.s. a k tejto zadruke evidovala v roku 2025 rezervu v sume 441 839 EUR (2024: 294 559 EUR).

Spolo¢nost v rokoch 2025 a 2024 netvorila zdkonné rezervy.
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3. Zavazky

3.1. VySka zavéazkov do lehoty a po lehote splatnosti vratane skupiny a zavéazky podla zostatkovej doby

splatnosti
PoloZka 31. 12. 2025 31. 12. 2024
DIhodobé zavizky:
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok aZ pat rokov 412 934 1241 163
Z&avazky so zostatkovou dobou splatnosti nad pat rokov - -
Spolu dlhodobé zavazky 412 934 1241 163

Kratkodobé zavizky:

Zavazky po lehote splatnosti - -
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka vratane 3 970 956 19 140 384
Spolu kratkodobé zavazky 3 970 956 19 140 384

Spolo¢nost ku dfiu zostavenia Gétovnej zavierky neevidovala Ziadne zdvézky po splatnosti.

3.2. Zavazky zabezpeclené zaloZnym pravom alebo inou formou zabezpeclenia

Spolo¢nost ku dfu zostavenia Ucétovnej zdavierky neevidovala Ziadne poloZzky zavézkov zabezpedené
zaloznym pravom alebo inou formou zabezpecenia.

V. VYNOSY

1. Vynosy z hospodarskej ¢innosti

1.1. Trzby z predaja tovaru, vlastnych vyrobkov a sluzieb

Trzby za vlastné vykony a tovar podla typov vyrobkov a sluZieb a podla hlavnych oblasti odbytu:

; Vynosy z poplatkov Ostatné sluzby Celkom
Oblast odbytu 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Slovensko 241 088 169 603 - - 241 088 169 603
Zahranicie celkom - - - - - -
Spolu 241 088 169 603 - - 241 088 169 603

Cisty obrat podla § 17a ods. 2 pism.

2. Vynosy z finan¢nej ¢innosti

2.1. Trzby z predaja CP, vynosy z kratkodobého finanéného majetku, vynosové uroky, kurzové zisky

Vynosové Uroky, trzby z predaja CP, ostatné vynosy z financ¢nej c¢innosti:

Ostatné vynosy z

Oblast odbytu Vynosové uroky Trzby z predaja CP finanénej Cinnosti Celkom

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Slovensko 18 151 604 20 689 295 437 079 1247 357 2621 850 - 21936 652 21 936 652
Zahranicie celkom - - - - - - - -
Spolu 18 151 604 20 689 295 437 079 1247 357 2 621 850 - 21936 652 21936 652

Vynosové uroky za rok 2025 predstavuju uroky z poskytnutych Uverov (4 793 274 EUR) a prijaté Uroky
z Uloziek v bankach (13 358 330 EUR).

Vynosové uroky za rok 2024 predstavuju uroky z poskytnutych Uverov (4 786 964 EUR) a prijaté Uroky
z Uloziek v bankach (15 902 331 EUR).

Ostatné vynosy z financnej cinnosti za rok 2025 predstavuju jednorazové vynosy (2 621 850 EUR)
z predaja predkupneho prava (warrants) v spoloc¢nosti z portfélia NDF II.
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VI. NAKLADY
1. Naklady z hospodarskej ¢innosti

1.1. Naklady za sluzby, ostatné ndklady z hospodarskej dcinnosti, finanéné naklady a naklady
vynimoc¢ného rozsahu alebo vyskytu

Polozka 2025 2024
Naklady za poskytnuté sluzby, z toho: 7 717 078 7 296 912
Vystavenie potvrdeni od banky pre ucely auditu: - -
Ostatné vyznamné polozky nakladov za poskytnuté sluzby, z toho: 7717 078 7296 912
Poplatok za spravu fondov a portfélii 7717 078 7 296 912
Ostatné vyznamné polozky nékladov z hospodarskej ¢innosti, z toho: 34 656 289 20 809 650
Tvorba /(-rozpustenie) opravnych poloZiek k pohlad. z produktu PRSL 42 386 (35 185)
Tvorba opravnych poloZiek k pohladavkam zo zarucnych produktov 6 875 359 6 464 781
Tvorba /(-rozpustenie) rezerv na plnenia zaruk z produktu FLPG (54 678) 373 054
Tvorba /(-rozpustenie) rezerv na plnenia zaruk z produktu SIHAZ 6 128 192 (9 534 058)
Tvorba /(-rozpustenie) rezerv na plnenia priamych zaruk 147 280 89 023
Pinenie urokovej dotacie (SIHAZ 1, Socidlna ekonomika) 21 517 750 23452 032
Ostatné naklady - -
Finan¢né naklady, z toho: 22 673 850 9 051 440

Kurzové straty, z toho: - -
kurzové straty ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka - -
Ostatné vyznamné polozky finan¢nych nakladov, z toho: 22 673 850 9 051 440

Tvorba opravnych poloZiek k financnému majetku 22 673 829 9 051 415
Bankové poplatky 22 24

VII. DAN Z PRIIMOV

Sadzba dane z prijmov pre rok 2025 je 21 % (2024: 21 %). Vzhladom na stratu, dosiahnutd v roku 2025
ako aj v predchadzajlcich rokoch, spoloé¢nost neGétovala o splatnej dani z prijmu pravnickych oséb, okrem
minimalnej dane v roku 2025 v sume 3 840 EUR (2024: 3 840 EUR) a okrem zrazkovej dane z Urokov.
Dan z prijatych Urokov bola Spoloc¢nosti zrazena vo vyske 2 538 082 EUR (2024: 3 021 443 EUR).

Spolo¢nost nelétuje o odloZenej dani.

VIII. INE AKTIVA A INE PASIVA

1. Podmienené zavazky

Spolo¢nost vstupila do zmluvného vztahu o zriadeni zaloZzného prava vo vztahu k portféliovym zarukam
prvej straty (FLPG). Zmluvy o poskytovani portféliovych zaruk prvej straty boli podpisané s nasledujlucimi
bankami:

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky

e Slovenska sporitelfia, a.s.

Spoloé¢nost z titulu porféliovych zaruk prvej straty eviduje nasledovné podmienené zavéazky:

Prehlad podmienenych zavazkov za bezné Gctovné obdobie:

31.12. 2025

Hodnota vodi

Hodnota celkom . g ,
spriaznenym osobam

Druh podmieneného zavazku
Z poskytnutych zaruk 2 515 865 -
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Prehlad podmienenych zavazkov za bezprostredne predchadzajlce uctovné obdobie:

31.12. 2024

Hodnota vodi

Hodnota celkom . g ,
spriaznenym osobam

Druh podmieneného zavazku
Z poskytnutych zaruk 3 049 704 -

Spolo¢nost v roku 2020 vstupila do zmluvného vztahu o portfdliovej zaruke pre finanéné institlcie s ciefom
zmiernenia dopadov negativnych dbsledkov pandémie ochorenia Covid-19 na slovenskl ekonomiku. Do
financného nastroja s nazvom SIH Antikorona zaruka 1 (SIHAZ 1) sa zapojilo 8 komer¢nych bank a do
financného nastroja SIHAZ 2A sa aktivne zapojilo 10 béank (kompletny zoznam zapojenych subjektov je
k dispozicii na webovych strankach skupiny Slovak Investment Holding).

Spolo¢nost z titulu porféliovych zaruk SIHAZ eviduje nasledovné podmienené zavazky:

Prehlad podmienenych zavazkov za bezné Gctovné obdobie:

31.12. 2025

Hodnota vodi

Hodnota celkom . g ,
spriaznenym osobam

Druh podmieneného zavazku
Z poskytnutych zaruk (SIHAZ 1) 134 828 241 -
Z poskytnutych zaruk (SIHAZ 2a) 16 349 347 1551 427

Prehlad podmienenych zavazkov za bezprostredne predchadzajlce uctovné obdobie:

31.12. 2024

Hodnota vodi

Hodnota celkom . g ,
spriaznenym osobam

Druh podmieneného zavazku
Z poskytnutych zaruk (SIHAZ 1) 249 277 289 -
Z poskytnutych zaruk (SIHAZ 2a) 41 109 653 3 535408

Hodnota vykazanych podmienenych zavazkov (FLPG, SIHAZ) predstavuje maximalnu teoretickl expoziciu
NDF II. vodi stratam z titulu plnenia zaruk k sivahovému datumu. T.j. teoretickd stratu NDF II. v pripade
stcasného zlyhania vsetkych Uverov v portféliu. Hodnota predpokladanej vysky straty, stanovena na
zaklade podkladov o rizikovosti portfolii komercénych bank, je spravidla vyznamne nizSia a je vykazana
v slivahe Spolocnosti ako Ostatné kratkodobé rezervy.

V roku 2025 doslo ku Cerpaniu (FLPG, SIHAZ) zaruk bankami spolu vo vyske 8 175 254 EUR (2024:
7 764 938 EUR).

Daflové priznania zostavaju otvorené a mdézu byt predmetom kontroly pocas obdobia piatich rokov.
Skutoénost, Ze urcité obdobie alebo dafové priznanie vztahujlce sa na toto obdobie bolo kontrolované,
nema vplyv na vylucenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas obdobia piatich rokov. V dbsledku
toho s k 31. decembru 2025 darové priznania spolo¢nosti za roky 2021 az 2025 otvorené a mdzu sa stat
predmetom kontroly.
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National Development Fund II., a.s.

Poznamky individualnej uctovnej zavierky

Zostavenej k 31. decembru 2025

(adaje v tabul'’kach si uvedené v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

IX. PRIJMY A VYHODY CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV
SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost ku driu zostavenia Uc¢tovnej zavierky neevidovala Ziadne prijmy a vyhody ¢lenov organov
spolo¢nosti.

X. SPRIAZNENE OSOBY

Spolo¢nost ku dfiu zostavenia Gétovnej zdvierky mala nasledujlce transakcie so spriaznenymi osobami.

Transakcie a stuvahové poloZky v EUR k 31. 12. 2025 k 31. 12. 2024

Slovenska zarucna a rozvojova banka, a. s.
BeZny ucet v banke (A) - -
Pohladéavky z titulu PRSL (A) 10 125 482 13225126
Poplatky za spravu - PRSL (P) - -
Zakladné imanie (P) - -
Kreditné uroky (V) - -
Poplatky za spravu - PRSL (N) - -

Slovak Investment Holding, a. s.
Zavézky (P) - -
Zakladné imanie (P) 288 736 508 288 736 508

Ostatné kapitalové fondy (P) 1 002 245 594 1002 053 591
Zavézky z obchodného styku (P) 3967116 3610 174
Ostatné zavézky voci prepojenym UJ (P) - 10 639 449
Naklady buddcich obdobi (A) - -
Néaklady za spravu fondu (N) 7717 078 7 296 912

National Development Fund 1., s.r.o.
Zavézky - pbZicka (P) 412 934 1241163
Uroky - pé6zi¢ka (N) 45 769 77 219

XI. SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, A DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2025 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spésobom ovplyvnili aktiva a pasiva
spolo¢nosti, okrem tych, ktoré su vysledkom beznej Cinnosti.
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