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A. VŠEOBECNÉ INFORMÁCIE 

 
Obchodné meno a sídlo spoločnosti: 
 
National Development Fund I., s. r. o.  
Grösslingová 44  
811 09 Bratislava 
  
Spoločnosť National Development Fund I., s. r. o.  (ďalej len Spoločnosť) bola založená 10. marca 2009 a do obchodného 
registra bola zapísaná 21. marca 2009 (Obchodný register Mestského súdu Bratislava III, oddiel Sro, vložka 57505/B).  
 
Hlavnými činnosťami Spoločnosti sú: 
 poskytovanie úverov a/alebo pôžičiek, 
 sprostredkovanie poskytovania úverov a/alebo pôžičiek, 
 poskytovanie ručiteľských vyhlásení a plnenie z ručiteľských vyhlásení z vlastných zdrojov, 
 
Dátum schválenia účtovnej závierky za predchádzajúce účtovné obdobie 

 Účtovná závierka Spoločnosti k 31. decembru 2024 (za predchádzajúce účtovné obdobie) bola schválená valným 
zhromaždením Spoločnosti 25. júna 2025.  

 
Právny dôvod na zostavenie účtovnej závierky 
Účtovná závierka Spoločnosti k 31. decembru 2025 je zostavená ako riadna účtovná závierka podľa § 17 ods. 6 zákona 
NR SR č. 431/2002 Z. z. o účtovníctve (ďalej „zákon o účtovníctve“) za účtovné obdobie od 1. januára 2025 
do 31. decembra 2025. 
 
Účtovná závierka je určená pre používateľov, ktorí majú primerané znalosti o obchodných a ekonomických činnostiach 
a účtovníctve a ktorí analyzujú tieto informácie s primeranou pozornosťou. Účtovná závierka neposkytuje a ani nemôže 
poskytovať všetky informácie, ktoré by existujúci a potenciálni investori, poskytovatelia úverov a pôžičiek a iní veritelia, 
mohli potrebovať. Títo používatelia musia relevantné informácie získať z iných zdrojov.  
 
Členovia orgánov spoločnosti 
 
Orgán Funkcia Meno 

Štatutárny orgán 
konateľ 
konateľ 

Ing. Peter Fröhlich 
Ing. Peter Dittrich, PhD. 

 konateľ Ing. Miloš Ješko 
 predseda dozornej rady Ing. Radko Kuruc, PhD., (od 2.9.2025) 
Dozorná rada 
 

člen dozornej rady 
člen dozornej rady 

Ing. Alexander Cirák 
Ing. Mgr. Martina Kobilicová 

Výkonné vedenie - - 

 
 
Informácie o skupine  
Spoločnosť je dcérskou spoločnosťou spoločnosti Slovak Investment Holding, a.s.  so sídlom na Grösslingová 44, 
Bratislava  811 09, ktorá má 100%-percentný podiel na jej základnom imaní. Spoločnosť Slovak Investment Holding, a.s. 
je dcérskou spoločnosťou spoločnosti Slovenská záručná a rozvojová banka, a. s. Spoločnosť Slovenská záručná a 
rozvojová banka, a. s., je dcérskou spoločnosťou Ministerstva financií Slovenskej republiky, so sídlom Štefanovičova 5 
Bratislava 811 04, ktorá má 100% percentný podiel na jej základnom imaní.  
 
Slovak Investment Holding, a. s.  drží obchodný podiel v Spoločnosti vo svojom mene na účet Slovenskej republiky 
zastúpenej Ministerstvom financií SR. Všetky riziká a výhody ekonomického vlastníka sú prostredníctvom Zmluvy 
o Holdingovom fonde medzi Spoločnosťou a Slovak Investment Holding, a. s. podpísanou dňa 1.januára 2016 prenesené 
na Ministerstvo financií Slovenskej republiky. Slovak Investment Holding, a.s. ako právny akcionár pôsobí v postavení 
správcu finančného aktíva. Z tohto dôvodu spoločnosť National Development Fund I., s.r.o. nevstupuje do konsolidovanej 
účtovnej závierky ani spoločnosti Slovak Investment Holding, a.s. ani spoločnosti Slovenská záručná a rozvojová banka, a. 
s. Spoločnosť National Development Fund I., s.r.o, je zahrnutá do konsolidovanej účtovnej závierky Ministerstva financií 
Slovenskej republiky, so sídlom Štefanovičova 5 Bratislava 811 04. 
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Spoločnosť vlastní väčšinový podiel v nasledovných dcérskych spoločnostiach: 
 
- Slovak Venture Fund S.C.A., SICAR so sídlom 11 Avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg, Luxemburské 

veľlkovojvodstvo; 
- JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o., so sídlom Paulínyho 8, 811 02 Bratislava – Staré Mesto, Slovenská republika. 
 
Spoločnosť vlastní menšinový podiel na majetku fondu bez právnej subjektivity Central European Fund of Funds (ďalej aj 
CEFoF) so sídlom 37B avenue J.F.  Kennedy, L-2968 Luxembourg, Luxemburské veľkovojvodstvo, zriadeného podľa 
luxemburského zákona Fiduciary Act 2003, ktorý je spravovaný Európskym Investičným Fondom. 
 
Spoločnosť vlastní menšinový podiel na majetku fondu Venture to Future Fund, a.s. (ďalej aj VFF) so sídlom 
Grösslingová 44, Bratislava - mestská časť Staré Mesto, ktorý je spravovaný spoločnosťou Slovak Capital 
Management, a.s. 
 
Spoločnosť v roku 2023 nadobudla menšinový podiel na majetku spoločnosti Dostupný domov, j.s.a. so sídlom 
Farská 48, Nitra, ktorý je spoločným podnikom s Nadáciou Slovenskej sporiteľne, ktorá má nad spoločnosťou Dostupný 
domov, j.s.a. a jej aktivitami manažérsku kontrolu. 
 
Spoločnosť nezostavuje konsolidovanú účtovnú závierku, keďže nespĺňa veľkostné kritériá pre povinnosť zostavovania 
konsolidovanej účtovnej závierky, definované v zákone č. 431/2002 Z. z. o účtovníctve, § 22 ods. 10 písm. a). Taktiež 
spoločnosť nemá kontrolu nad svojimi dcérskymi spoločnosťami. Kompetencia vykonávať manažérske rozhodnutia za 
dcérske spoločnosti (fondy) je na základe zmluvného poverenia prenesená na správcu fondov. 

 
Priemerný prepočítaný počet zamestnancov  
 
Spoločnosť v roku 2025 a 2024 nemala zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere. 
 
Schválenie audítora 
 
Spoločník, na základe predchádzajúceho prerokovania dozornou radou Spoločnosti, schválil dňa 30. októbra 2025 
spoločnosť BDO Audit, spol. s.r.o. ako audítora na overenie účtovnej závierky Spoločnosti za účtovné obdobie končiace sa 
31.  decembra 2025, 31.  decembra 2026 a 31. decembra 2027. 
 
 

B. INFORMÁCIE O ORGÁNOCH ÚČTOVNEJ JEDNOTKY 
 
Odmeny členov štatutárnych orgánov Spoločnosti z dôvodu výkonu ich funkcie pre Spoločnosť v sledovanom účtovnom 
období bol výške 0 EUR (2024: 0 EUR), odmeny členov dozorných orgánov Spoločnosti vo výške 0 EUR  
(2024: 0 EUR). 
 
Členom štatutárnych orgánov, ani členom dozorných orgánov neboli v roku 2025 poskytnuté žiadne pôžičky, záruky alebo 
iné formy zabezpečenia, ani finančné prostriedky alebo iné plnenia na súkromné účely členov,  ktoré sa vyúčtovávajú  
(2024: žiadne). 
 
 

C. INFORMÁCIE O SPOLOČNÍKOCH ÚČTOVNEJ JEDNOTKY 
 
K 31.12.2025 a k 31.12.2024 bola štruktúra spoločníkov Spoločnosti nasledovná:  
 

Spoločník
Podiel na 

hlasovacích 
právach

Iný podiel na 
ostatných 

položkách VI         
ako na ZI

absolútne v % v % v %
a b c d e

Slovak Investment Holding, a. s.  107 973 272 100 100 -

Výška podielu na základnom imaní

 
Pre informácie týkajúce sa kontroly Spoločnosti viď časť A., Informácie o skupine. 
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D. INFORMÁCIE O PRIJATÝCH POSTUPOCH ÚČTOVANIA 
 

1. Východiská pre zostavenie účtovnej závierky 
Účtovná závierka bola zostavená za predpokladu, že Spoločnosť bude nepretržite pokračovať vo svojej činnosti (going 
concern). 
 
Účtovné metódy a všeobecné účtovné zásady boli účtovnou jednotkou konzistentne aplikované.  
 
Od 1. novembra 2016 začalo pre Spoločnosť tzv. post-investičné obdobie. Činnosť v post-investičnom období prebieha 
štandardne ďalej. Prebieha komunikácia so všetkými finančnými sprostredkovateľmi, proces monitorovania jednotlivých 
portfólií (portfóliové záruky prvej straty, portfóliové úverové finančné nástroje zdieľaného rizika a nástroje rizikového 
kapitálu), a uskutočňujú sa všetky nevyhnutné aktivity. 
 
Alokované prostriedky, ktoré budú postupne vracané do Spoločnosti, budú v budúcnosti reinvestované za rovnakým účelom 
ako pôvodné prostriedky (revolvingový fond). 

 

2. Informácie o charaktere a účele transakcií, ktoré sa neuvádzajú v súvahe 
 
Podmienené záväzky 
 
Spoločnosť vstúpila do zmluvného vzťahu o zriadení záložného práva vo vzťahu k portfóliovým zárukám prvej straty 
(FLPG). Zmluvy o poskytovaní portfóliových záruk prvej straty boli podpísané s nasledovnými bankami: 
 
- Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s. 
- Unicredit bank, a.s. 
- Tatra banka, a.s. 
- Slovenská sporiteľňa, a.s. 
 
Spoločnosť z titulu portfóliových záruk prvej straty eviduje nasledovné podmienené záväzky: 
 

 
Prehľad podmienených záväzkov za bežné účtovné obdobie: 
 
 

 31.12.2025 

Druh podmieneného záväzku 

Hodnota celkom 
Hodnota voči prepojeným 

osobám 

Z poskytnutých záruk 72 623 72 229 
 
 
 
 
Prehľad podmienených záväzkov za bezprostredne predchádzajúce účtovné obdobie: 
 
 

 31.12.2024 

Druh podmieneného záväzku 

Hodnota celkom 
Hodnota voči prepojeným 

osobám 

Z poskytnutých záruk 439 828 79 841 
 
 
 

  
 
V roku 2025 došlo ku čerpaniu záruk bankami spolu vo výške 221 089 EUR (2024: 61 007 EUR). 
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Dňa 24.6.2020 bola medzi Ministerstvom financií SR (MF SR), Slovak Investment Holding, a.s. (SIH) a National 
Development Fund I., s.r.o. (NDF I.) uzatvorená Zmluva o úprave vzťahov v súvislosti s ručením za záväzky vzniknuté z 
poskytovania záruk za úvery (tzv. SIH Antikorona záruka 2B alebo SIHAZ 2B). V zmysle tejto zmluvy má SIH pre MF 
SR administratívne zabezpečiť prostredníctvom NDF I. správu záručného nástroja SIHAZ 2B za dohodnutú odplatu na 
pokrytie vzniknutých administratívnych nákladov. V zmysle tejto zmluvy SIH ani NDF I. nenesie žiadne riziko straty z 
titulu plnenia záruk a preto Spoločnosť v tejto súvislosti neúčtuje o rezervách a záväzkoch a ani nevykazuje podmienený 
záväzok. Prostredníctvom nástroja SIHAZ 2B boli k 31.12.2025 poskytnuté a načerpané úvery v objeme 401,2 mil. € 
(2024: 401,2 mil. €) pričom MF SR ručí za 90% hodnoty poskytnutého úveru bez limitu výšky ručenia na úrovni celého 
portfólia úverov. 
 
3. Použitie odhadov a úsudkov 
Zostavenie účtovnej závierky si vyžaduje, aby manažment Spoločnosti urobil úsudky, odhady a predpoklady, ktoré 
ovplyvňujú aplikáciu účtovných metód a účtovných zásad a hodnotu vykazovaného majetku, záväzkov, výnosov a 
nákladov. Odhady a súvisiace predpoklady sú založené na minulých skúsenostiach a iných rozličných faktoroch, 
považovaných za primerané okolnostiam, na základe ktorých sa formuje východisko pre posúdenie účtovných hodnôt 
majetku a záväzkov, ktoré nie sú zrejmé z iných zdrojov. Skutočné výsledky sa preto môžu líšiť od odhadov. 
 
Odhady a súvisiace predpoklady sú neustále prehodnocované. Korekcie účtovných odhadov nie sú vykázané 
retrospektívne, ale sú vykázané  v období, v ktorom je odhad korigovaný, ak korekcia ovplyvňuje iba toto obdobie, alebo 
v období korekcie a v budúcich obdobiach, ak korekcia ovplyvňuje toto aj budúce obdobia.  
Hlavnými oblasťami odhadov a úsudkov použitých pri zostavovaní účtovnej závierky sú: posúdenie znehodnotenia 
investícií (tvorba opravných položiek k finančnému majetku), tvorba opravných položiek pri produkte PRSL, tvorba rezerv 
na nevyfakturované dodávky a tvorba rezerv na straty z titulu plnenia záruk pri produkte Portfóliové záruky prvej straty 
(FLPG). 
 
4. Dlhodobý finančný majetok 
Ako dlhodobý finančný majetok Spoločnosť vykazuje podielové cenné papiere a podiely v prepojených účtovných 
jednotkách a pôžičky prepojeným účtovným jednotkám.  
 
Dlhodobý finančný majetok predstavujú podiely v účtovných jednotkách špecifikovaných v časti A., Informácie o skupine 
v brutto výške pred opravnou položkou: 31 596 478 EUR k 31. decembru 2025 (31 204 054 EUR k 31. decembru 2024) a 
pôžičky vo výške 412 934 EUR k 31. decembru 2025 (1 241 163 EUR k 31. decembru 2024). 
 
Nové vklady do fondov CEFoF a VFF v roku 2025 dosiahli spolu 1 356 100 EUR (2024: 1 566 812 EUR). V roku 2025 
bola prijatá distribúcia z fondu VFF formou prerozdelenia časti OKF v sume 963 675 EUR (2024: 0 EUR). 
 
Štruktúra dlhodobého finančného majetku a opravných položiek k 31.12.2025 
 

 Brutto opravná položka Netto 

Netto 
(predch. 
obdobie) 

Podielové cenné papiere a podiely v 
prepojených jednotkách 16 965 994 10 712 615 6 253 379 3 579 105 

Podielové cenné papiere a podiely 
s podielovou účasťou 9 786 056 0 9 786 056 9 786 056 

Ostatné realizovateľné cenné papiere a 
podiely 4 844 429 472 267 4 372 162 6 922 756 

Pôžičky prepojeným účtovným jednotkám 412 934 0 412 934 1 241 163 

Celkom: 32 009 413 11 184 882 20 824 531 21 529 080 
 
 
Dlhodobý finančný majetok sa pri obstaraní (prvotné ocenenie) oceňuje obstarávacou cenou vrátane nákladov súvisiacich 
s obstaraním (poplatky, provízie za sprostredkovanie a pod.). Súčasťou obstarávacej ceny cenných papierov nie sú úroky 
z úverov na obstaranie cenných papierov a podielov, kurzové rozdiely a náklady spojené s držbou cenného papiera 
a podielu.  
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Ku dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná závierka sa dlhodobý finančný majetok oceňuje takto: 
 
Podielové cenné papiere a podiely v dcérskych, spoločných a pridružených účtovných jednotkách: obstarávacou cenou 
upravenou o prípadné zníženie ich hodnoty oproti ich oceneniu v účtovníctve. 
 
5. Pohľadávky 
Pohľadávky pri ich vzniku sa oceňujú ich menovitou hodnotou; postúpené pohľadávky a pohľadávky nadobudnuté vkladom 
do základného imania sa oceňujú obstarávacou cenou vrátane nákladov súvisiacich s obstaraním. Toto ocenenie sa znižuje 
o pochybné a nevymožiteľné pohľadávky. 
 
Pri dlhodobých pôžičkách a pohľadávkach, ak je zostatková doba splatnosti pohľadávky alebo pôžičky dlhšia ako jeden 
rok, upravuje sa hodnota tejto pohľadávky alebo pôžičky formou opravnej položky, ktorá predstavuje rozdiel medzi 
menovitou a súčasnou hodnotou pohľadávky. Súčasná hodnota pohľadávky sa počíta ak súčet súčinov budúcich peňažných 
príjmov a príslušných diskontných faktorov.  
 
Pohľadávky z titulu implementácie portfóliového úverového finančného nástroja zdieľaného rizika (portfolio risk sharing 
loan, ďalej ako PRSL) predstavujú dlhodobé úverové linky poskytnuté Spoločnosťou vybranému Finančnému 
sprostredkovateľovi (Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s., Tatrabanka, a.s., Československá obchodná banka, a.s. 
(predtým OTP banka Slovensko, a.s.), Prima banka Slovensko, a. s.)  na spolufinancovanie nového portfólia oprávnených 
príslušných transakcií spolu so zdieľaním úverového rizika portfólia formou úveru. Prvotne sa tieto pohľadávky oceňujú 
v sume, v akej boli prevedené finančnému sprostredkovateľovi vrátane transakčných nákladov. V súvahe sa pohľadávky 
z titulu PRSL vykazujú v amortizovaných nákladoch znížené o hodnotu opravných položiek. PRSL pohľadávky sa testujú 
na zníženie hodnoty raz ročne ku dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná závierka.  
 
 
 
Prehľad hodnoty pohľadávok z titulu PRSL k 31.12.2025: 

 

 Brutto Opravná položka Netto Netto (predch. obd.) 
PRSL (účet 378) 1 738 874 1 314 409 424 464 1 108 484 

 
 
6. Finančné účty 
Finančné účty tvorí zostatok na bankových účtoch,  oceňuje sa menovitou hodnotou. Zníženie ich hodnoty sa vyjadruje 
opravnou položkou.  
 
 
7. Náklady budúcich období a príjmy budúcich období 
Náklady budúcich období a príjmy budúcich období sa vykazujú vo výške, ktorá je potrebná na dodržanie zásady vecnej a 
časovej súvislosti s účtovným obdobím. 
 
8. Zníženie hodnoty majetku a opravné položky 
Opravné položky sa tvoria na základe zásady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladať, že došlo k zníženiu hodnoty 
majetku oproti jeho oceneniu v účtovníctve. Opravná položka sa účtuje v sume opodstatneného predpokladu zníženia 
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v účtovníctve. Opravné položky sa zrušia alebo zmení sa ich výška, ak nastane zmena 
predpokladu zníženia hodnoty. 
 
Zníženie hodnoty finančného majetku a pohľadávok  
Ku každému dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná závierka sa finančný majetok, ktorý nie je ocenený reálnou hodnotou 
posudzuje s cieľom zistiť, či existujú objektívne dôkazy zníženia jeho hodnoty. 
 
Medzi objektívne dôkazy o znížení hodnoty finančného majetku patrí nesplácanie dlhu alebo protiprávne konanie dlžníka, 
reštrukturalizácia pohľadávok Spoločnosti za podmienok, o ktorých by Spoločnosť za normálnej situácie neuvažovala, 
indikácie, že na majetok dlžníka alebo emitenta bude vyhlásený konkurz, alebo skutočnosť, že pre cenný papier prestal 
existovať aktívny trh. Objektívnym dôkazom zníženia hodnoty investícií do majetkových cenných papierov je aj významné 
alebo dlhodobé zníženie ich reálnej hodnoty pod úroveň ich obstarávacej ceny.  
 
Predpokladané budúce ekonomické úžitky z investícií Spoločnosti v podielových cenných papieroch a v podieloch 
a z pohľadávok sa prehodnocujú na konci každého účtovného obdobia, pričom Spoločnosť vychádza z predbežných 
výkazov protistrany, informácií o plnení obchodného plánu protistrany a z informácií od manažmentu spoločností o 
predpokladanom budúcom vývoji ich podnikateľských aktivít. 
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Portfóliový úverový finančný nástroj zdieľaného rizika (PRSL) 
Primárnym cieľom implementácie finančného nástroja PRSL je podporiť poskytovanie financovania sektora veľmi malých 
až stredných podnikov prostredníctvom finančných sprostredkovateľov, a to predovšetkým podnikom, ktoré majú 
obmedzený prístup ku financovaniu za bežných komerčných podmienok. Na základe konzervatívneho úsudku a odhadu 
manažmentu Spoločnosti sa jedná o dlžníkov s výrazne vyšším rizikovým profilom v danom segmente klientov. Sektor 
veľmi malých až stredných podnikov je vo všeobecnosti považovaný za volatilnejší a riskantnejší ako sektor veľkých 
spoločností. Z hľadiska rešpektovania princípu opatrnosti je k pohľadávkam z titulu produktu PRSL tvorená všeobecná 
opravná položka, ktorej výška je stanovená na základe údajov o rizikovosti portfólia a na základe pravdepodobností zlyhania 
úverov v portfóliu. Tieto údaje Spoločnosť dostáva priamo od finančných sprostredkovateľov (komerčných bánk). 
V prípade portfólia, ku ktorému neboli od sprostredkovateľov získané údaje o rizikovosti, boli použité údaje o rizikovosti 
z portfólia iného sprostredkovateľa s podobnými charakteristikami a rizikovým profilom. 
 
Nástroje rizikového kapitálu (Venture Capital) 
Finančný nástroj rizikového kapitálu je zameraný na investovanie do podnikov v počiatočnej fáze podnikania (seed a start-
up), pre ktoré je nedostupné financovanie prostredníctvom komerčnej banky. Takéto investície sú vo všeobecnosti 
považované za vysoko rizikové investície s vysokým podielom zlyhania. Na základe dostupných informácii (najnovšie 
dostupné auditované finančné výkazy fondov rizikového kapitálu, priebežné finančné výkazy prijímateľov rizikového 
kapitálu), porovnaním hodnoty investície s hodnotou vlastného imania, a berúc do úvahy súvisiace investičné 
náklady,  došlo k prehodnoteniu opravných položiek k investíciám a pohľadávkam k nástrojom rizikového kapitálu. 
Aktuálna celková hodnota opravnej položky vo vzťahu k nominálnej hodnote investícií do fondov rizikového kapitálu 
dosahuje k 31.12.2025 hodnotu 51% (2024: 51%). Pri nových investíciách, zrealizovaných v bežnom účtovnom období, sa 
opravná položka netvorí, nakoľko Spoločnosť nepredpokladá ich znehodnotenie už v priebehu bežného účtovného obdobia. 
K nákladom na správu fondu, ktoré sú pravidelne vyúčtované správcom fondu, sa tvorí opravná položka vo výške 100% 
z hodnoty poplatku. Postup a metodika prehodnocovania opravnej položky sa aplikuje konzistentne a vždy na konci 
účtovného obdobia.   
 
Opravná položka sa zruší, ak následné zvýšenie predpokladaných budúcich ekonomických úžitkov možno objektívne spájať 
s udalosťou, ktorá nastala po vykázaní opravnej položky. 
 
Celková výška opravných položiek, ktorá bude prehodnotená počas nasledujúceho finančného roka, môže byt určená na 
základe odlišných predpokladov a účtovná hodnota jednotlivých položiek Súvahy môže byť významne upravená, pričom 
skutočné výsledky sa môžu od týchto odhadov líšiť a tento rozdiel môže byť významný. 

 
Spoločnosť pozorne sleduje možné dopady aktuálnej geopolitickej a makroekonomickej situácie na kreditné riziko 
samotnej spoločnosti ako aj možné dopady na investície do spoločností v počiatočnej fáze podnikania, ktoré sú vo 
všeobecnosti považované za vysoko rizikovú investíciu. Vedenie spoločnosti zvážilo aj riziko koncentrácie, vyplývajúce z 
koncentrácie investícií do jednotlivých hospodárskych odvetviach (najvyššie zastúpenie investícii sú v odvetviach IT, 
technologický výskum, e-commerce).  
 
Napriek tomu, že súčasná situácia môže ovplyvniť transakcie, peňažné toky a ziskovosť spoločnosti, k dátumu tejto 
závierky neexistujú žiadne významné pochybnosti o schopnosti spoločnosti nepretržite pokračovať vo svojej činnosti. 
 
 
9. Záväzky 
Záväzky pri ich vzniku sa oceňujú menovitou hodnotou. Záväzky pri ich prevzatí sa oceňujú obstarávacou cenou. Ak sa pri 
inventarizácii zistí, že suma záväzkov je iná ako ich výška v účtovníctve, uvedú sa záväzky v účtovníctve a v účtovnej 
závierke v tomto zistenom ocenení.  
 
10. Rezervy 
Rezerva je záväzok predstavujúci existujúcu povinnosť Spoločnosti, ktorá vznikla z minulých udalostí a je pravdepodobné, 
že v budúcnosti zníži jej ekonomické úžitky. Rezervy sú záväzky s neurčitým časovým vymedzením alebo výškou 
a oceňujú sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujúcej povinnosti ku dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná 
závierka. 
 
Tvorba rezervy sa účtuje na vecne príslušný nákladový alebo majetkový účet, ku ktorému záväzok prislúcha. Použitie 
rezervy sa účtuje na ťarchu vecne príslušného účtu rezerv so súvzťažným zápisom v prospech vecne príslušného účtu 
záväzkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej časti sa účtuje opačným účtovným zápisom ako sa účtovala tvorba 
rezervy.  
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Portfóliové záruky prvej straty (FLPG) 
V zmysle účtovných zásad prijatých Spoločnosťou sa v súvahe vykazujú rezervy vo vzťahu k „First Loss Portfolio 
Guarantees“ (FLPG) aktivitám, ak sú splnené nasledovné tri podmienky: existuje súčasná povinnosť, ktorá je výsledkom 
minulých udalostí; je pravdepodobné, že v budúcnosti zníži ekonomické úžitky účtovnej jednotky a dá sa spoľahlivo oceniť. 
 
FLPG je finančná garancia, kde Spoločnosť vydáva garancie v prospech finančného sprostredkovateľa, že nahradí 
finančnému sprostredkovateľovi časť straty, ktorá vzniká v dôsledku straty istiny a/alebo časovo rozlíšeného úroku 
z pôžičiek, ktoré sú zahrnuté v portfóliu. FLPG nadobúdajú účinnosť dňom podpísania pôžičiek zahrnutých do portfólia. 
Garancia sa nevzťahuje na pôžičky, ktoré boli zahrnuté do portfólia pred dátumom účinnosti FLPG. V zmysle FLPG môže 
finančný sprostredkovateľ zahrnúť pôžičky pre malé a stredné podniky do portfólia až do konca obdobia, kedy môžu byť 
do portfólia zahrnuté. Kumulované straty Spoločnosti podľa jednotlivých finančných sprostredkovateľov, aj keď sa 
vzťahujú na portfólio pôžičiek, sú limitované do výšky horného garančného limitu vo výške 25% z hodnoty portfólia 
pôžičiek, ktoré sú zabezpečované produktom FLPG. Horný garančný limit predstavuje kumulovanú netto sumu, ktorú môže 
byť Spoločnosť povinná zaplatiť finančnému sprostredkovateľovi na základe zmlúv o garanciách. 
 
Rezervy sa tvoria do výšky očakávanej straty z portfólia pôžičiek, ktoré boli zahrnuté do „garantovaného“ portfólia 
pôžičiek, pričom sa zohľadňuje horný garančný limit vo výške 25%. Tvorba rezerv sa účtuje na príslušný nákladový účet 
so súvzťažným zápisom na príslušný súvahový účet rezerv na strane pasív. 
 
Vzhľadom na to, že FLPG majú charakter prvej straty a s prihliadnutím na fakt, že istina súvisiacich pôžičiek pre malé 
a stredné podniky sa spláca, rezerva tvorená na tieto aktivity sa neamortizuje, avšak na ročnej báze sa prehodnocuje jej 
výška. Výška rezervy je stanovená na základe údajov o rizikovosti portfólia, na základe pravdepodobností zlyhania úverov 
v portfóliu a výšky očakávanej straty. Tieto údaje Spoločnosť dostáva priamo od finančných sprostredkovateľov 
(komerčných bánk). Výška očakávanej straty na úrovni celého portfólia je s ohľadom na zmluvne dohodnutú hodnotu 
ručenia upravená len na podiel NDF I. na očakávanej strate. 
 
FLPG garancia kryje pôžičky poskytnuté dlžníkom s vyšším rizikovým profilom zo segmentu veľmi malých (mikro) 
až stredných podnikov s vyšším rizikom zlyhania splácania úverov, pričom sektor veľmi malých až stredných podnikov je 
vo všeobecnosti považovaný za volatilnejší a riskantnejší ako sektor veľkých spoločností. Na základe vyššie uvedených 
skutočností, rešpektujúc princíp opatrnosti, ale zároveň berúc do úvahy doteraz nízky počet zlyhaných úverov došlo 
k prehodnoteniu výšky rezerv k FLPG.   

 
11. Výnosy 
Tržby z predaja služieb sa vykazujú v účtovnom období, v ktorom boli služby poskytnuté. 
Výnosové úroky sa účtujú rovnomerne v účtovných obdobiach, ktorých sa vecne a časovo týkajú / na základe časového 
rozlíšenia metódou efektívnej úrokovej miery. 
 
Finančné výnosy predstavujú výnosové úroky z vkladov v bankách a z PRSL aktivít. 
 
12. Náklady 
Účtovníctvo sa vedie na základe dodržania časovej a vecnej súvislosti nákladov. Za základ sa berú všetky náklady, ktoré sa 
vzťahujú na účtovné obdobie bez ohľadu na dátum ich platenia. 
 
Správcovské poplatky 
Poplatky platené Fondom v prospech správcovskej spoločnosti sa účtujú do nákladov na základe faktúry prijatej od 
správcovskej spoločnosti v období s ktorým časovo a vecne súvisia. 
 
13. Oprava chýb minulých období 
V roku 2025 a 2024 Spoločnosť neúčtovala o oprave významných chýb minulých období.  
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E. INFORMÁCIE K POLOŽKÁM SÚVAHY A VÝKAZU ZISKOV A STRÁT 
 

Záväzky 
 
Štruktúra záväzkov (okrem záväzkov zo sociálneho fondu a odloženého daňového záväzku) podľa zostatkovej doby 
splatnosti je uvedená v nasledujúcom prehľade: 

31. 12. 2025 31. 12. 2024

EUR EUR

Záväzky po splatnosti 0 0

Záväzky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 3 678 425 3 758 656

Záväzky so zostatkovou dobou splatnosti 1 až 5 rokov 76 76

Záväzky so zostatkovou dobou splatnosti dlhšou ako 5 rokov 0 0

Krátkodobé rezervy 83 623 468 614

Záväzky spolu 3 762 124 4 227 346

 
 
Krátkodobé rezervy sú rezervy tvorené na produkt FLPG, ktorý je poskytovaný finančnými sprostredkovateľmi (UniCredit 
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobočka zahraničnej banky, Slovenská sporiteľňa, a.s., Slovenská záručná a 
rozvojová banka, a. s., Tatra banka, a.s.).  
 

F. INFORMÁCIE O INÝCH AKTÍVACH A INÝCH PASÍVACH 

 
JEREMIE ("Spoločné európske zdroje pre veľmi malé až stredné podniky") je spoločnou iniciatívou Európskej komisie a 
Európskeho investičného fondu s cieľom zlepšenia prístupu malých a stredných podnikov (ďalej ako MSP) k financovaniu 
v rámci štrukturálnych fondov EÚ na obdobie rokov 2007 až 2013. JEREMIE Slovensko je implementované 
prostredníctvom National Development Fund I., s. r. o., ktorého aktivity riadi Slovak Investment Holding, a. s. JEREMIE 
Slovensko disponovalo na začiatku zdrojmi vo výške 140 miliónov EUR, ktoré pochádzajú z troch operačných programov 
(Operačný program Konkurencieschopnosť a hospodársky rast, Operačný program Výskum a vývoj, Operačný program 
Bratislavský kraj) a sú určené na podporu MSP formou návratných finančných nástrojov.  

 

V súčasnosti sa implementujú tri finančné produkty: 

1. nástroje rizikového kapitálu, 
2. portfóliové záruky prvej straty, 
3. portfóliový úverový finančný nástroj zdieľaného rizika. 

Nástroje rizikového kapitálu 

V rámci aktivít JEREMIE Slovensko bolo na nástroje rizikového kapitálu vyčlenených 31 mil. EUR, ktoré pochádzali 
z Operačného programu Výskum a vývoj a z Operačného programu Bratislavský kraj. Európsky investičný fond (ako 
prvotný správca Spoločnosti) vybral manažérov fondov, ktorí mali investovať do inovatívnych začínajúcich podnikov 
a mladých MSP s vysokým potenciálom rastu prostredníctvom podaných návrhov na výzvy na podávanie žiadostí. Nástroje 
rizikového kapitálu mohli byť realizované kombináciou: 1. Seed fondov, 2. Fondu rizikového kapitálu a/alebo 3. Ko-
investičného fondu. Účasť súkromných investorov bola potrebná v prípade Fondu rizikového kapitálu a Ko-investičného 
fondu, čím sa formou pákového efektu navýšila alokácia JEREMIE vo výške 50,15 mil. EUR.  

Portfóliové záruky (FLPG) 

So záručným nástrojom, tzv. portfóliovou zárukou prvej straty (First Loss Portfolio Guarantee), vedeli banky znížiť cenu 
úverov a požiadavky na zabezpečenie, čím zvýhodnili úverové podmienky a zlepšili prístup MSP k financovaniu, čo je pre 
slovenské MSP jedným z hlavných problémov, či už z pohľadu podmienok zabezpečenia ako aj ceny financovania. Alokácia 
vo výške 43 mil. EUR na portfóliové záruky umožnila vybraným finančným sprostredkovateľom vytvorenie nových portfólií 
úverov pre MSP v celkovej výške minimálne 245,6 mil. EUR. Výber finančných sprostredkovateľov zabezpečil EIF na 
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základe odpovedí a záujmu finančných inštitúcií na otvorenú výzvu na podávanie žiadostí. Výber finančných 
sprostredkovateľov začal v roku 2012, zmluvy boli podpísané v roku 2013. 

V roku 2015 došlo ku zmene investičnej stratégie, na základe ktorej sa znížila alokácia na 40 mil. EUR a celková výška 
nových portfólií úverov pre MSP na minimálne 230 mil. EUR. V druhej polovici roku 2016 bola cieľová alokácia navýšená 
na 44,55 mil. EUR a celková výška portfólií úverov pre MSP sa tak zvýšila na 254,6 mil. EUR. 

Portfóliový úverový finančný nástroj zdieľaného rizika (PRSL) 

Tento nástroj zahŕňa úver poskytnutý spoločnosťou National Development Fund I. finančnému sprostredkovateľovi 
na spolufinancovanie nového portfólia oprávnených príslušných transakcií spolu (pôžičiek pre MSP) so zdieľaním 
úverového rizika portfólia formou úveru „loan-by-loan“ (alebo „lease-by-lease“). 

Daný nástroj je zameraný na podporu poskytovania ďalších bankových úverov malým a stredným podnikom so spodnou 
hranicou výšky úveru, a to poskytovaním  finančných prostriedkov finančným sprostredkovateľom vo forme úveru, ktorý sa 
dopĺňa vlastným financovaním zo strany banky. Následne sa môže komplex finančných prostriedkov naďalej požičiavať 
oprávneným MSP v preferenčných úrokových sadzbách. Úverové riziko pôžičky každého oprávneného MSP, ktoré je 
zahrnuté do portfólia, sa zdieľa na základe výšky finančného nástroja. 

Cieľom tohto finančného nástroja je zlepšiť prístup MSP k finančným prostriedkom, a to najmä poskytovaním finančných 
prostriedkov a zabezpečovaním efektívneho zdieľania úverového rizika finančným sprostredkovateľom na zvýšenie 
dostupnosti financovania pre MSP a motivovaním finančných sprostredkovateľov, aby ponúkli pre MSP lepšie finančné 
podmienky, a to najmä prostredníctvom zníženia úrokových sadzieb financovania.  

V roku 2015 došlo ku zmene Investičnej stratégie, na základe ktorej bolo do tohto finančného nástroja alokovaných ďalších 
40 mil. EUR, pričom celkovo boli do programu PRSL alokované zdroje z fondu vo výške 53,4 mil. EUR, spolu so 
spolufinancovaním hodnota cieľového portfólia mala dosiahnuť 80 mil. EUR. Aktualizácia Investičnej stratégie prilákala  
nasledovných finančných sprostredkovateľov: Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s., Tatra banka, a.s., Československá 
obchodná banka, a.s. (predtým OTP banka Slovensko, a.s.), Sberbank Slovensko, a. s. 

 

G. INFORMÁCIE O SKUTOČNOSTIACH, KTORÉ NASTALI PO DNI, KU KTORÉMU SA ZOSTAVUJE 
ÚČTOVNÁ ZÁVIERKA, DO DŇA ZOSTAVENIA ÚČTOVNEJ ZÁVIERKY 

 
 
Po 31. decembri 2025 nenastali ďalšie udalosti, ktoré by si vyžadovali zverejnenie alebo vykázanie v tejto účtovnej 
závierke. 


