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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spoloénikom a $tatutdrnemu orgénu spolonosti VALOR o.c.p., a.s.

I. Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nézor

Uskuto&nili sme audit tétovnej zavierky spoloénosti VALOR o.¢.p., a.s. (,.Spolo¢nost™), ktora obsahuje
stvahu k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podl'a nasho nazoru, priloZzena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finannej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu
podla zékona &. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,.zédkon o
uctovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gi¢tovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podl'a ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o §tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona &. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,zédkon o $tatutdrnom audite™) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre na$ audit uétovnej zvierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutirneho organu a 0s6b poverenych spravovanim za i¢tovni zévierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto ¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zdkona o Utovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie uétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani u&tovnej zavierky je Statutirny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokrafovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokradovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokradovania v &innosti v Gtovnictve, ibaze by mal v amysle Spoloénost’ zlikvidovat’ alebo ukoncit’ jej
innost’, alebo by nemal inu realistickti moznost’ nez tak urobit’,

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovne]j zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane nazoru.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla
medzindrodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji.
Nespravnosti mézu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by
sa dalo odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto G¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské postupy reagujuce na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zdkladu
pre na¥ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako
toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat’ tajnii dohodu, falsovanie, imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych tétovnych zdsad a Gi&tovnych met6d a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskuto¢nené Statutdrnym organom.

e Robime ziver otom, & Statutdrny organ vhodne v G&tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokratovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, &i existuje vyznamna neistota v siivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Gctovne]j zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v8ak méZzu spdsobit, Ze
Spolocnost’ prestane pokracovat’ v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢ uétovna zéavierka zachytiva uskutoCnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So $tatutarnym orgénom a s osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti

planovany rozsah a ¢asovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme po€as naSho auditu.

I1. Sprava k d’al$im poziadavkam zdkonov a inych priavnych predpisov

Sprava k informéicidm, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informéicie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poZziadaviek zdkona o (i&tovnictve. N4§ vysSie uvedeny nazor na Gétovni zévierku sa nevztahuje na iné
informéacie vo vyrofnej sprave.

V stvislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou obozniamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrolnej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uétovnou zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu ictovnej
zévierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Zvazili sme, & vyroénd sprava Spolo¢nosti obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vyZzaduje zdkon
o Gtovnictve.

Na zdklade prac vykonanych pocdas auditu Gétovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2025 su v stlade s uctovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro&na sprava obsahuje informacie podl’a zdkona o G¢tovnictve.

Okrem toho, na zdklade naSich poznatkov o G&tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Gi¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuji zistenia,
ktoré by sme mali uviest’.

23. marec 2026

Ing. Slavka Doliakova
Statutarny auditor
Licencia ¢. 1007

CCS AUDIT, spol. s r.o.
Tomasikova 50/E, 831 04 Bratislava
Licencia ¢. 276




Vyro€éna sprava
za rok 2025
VALOR o.c.p., .s.
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1. UOvod

Spolo&nost VALOR o.c.p,, a.s. vypracovala vyro&ni spravu v stlade s § 77 ods. 2 zakona &. 5662001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbéch v platnom zneni av stlade s § 20 zdkona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve

v platnom zneni.
Vyroénda sprava, ktorej stéastou je Gétovnd zévierka overend auditorom a sprava auditora, bude ulozend vo

verejnej Casti registra Gctovnych zavierok a spristupnend v sidle spoloénosti VALOR o.c.p. a.s, Hviezdoslavovo
nam. 25, 811 02 Bratislava.

2. Odaje o spoloénosti a orgény spoloénosti

Obchodné meno: VALOR o.c.p., a.5.

Sidlo: Hviezdoslavovo nadm. 25, 811 02 Bratislava

ICO: 47 256 282

Zapisané: Obchodny register Mestského sadu Bratislava lll, oddiel: Sa, viozka & 6100/B
Zakladné imanie: 125 000,- EUR

Telefén: 02/ 381 054 47

E-mail: valor@valorocp.sk

Webové sidlo: www.valorocp.sk

Dozornd rada:

Mgr. Branislav Valkovi¢, predseda od 27.03.2025
Ing. Gabriela Valovéa Holicovd, Elen od 01.03.2022
Métyds Nagy, ¢len od 27.03.2025

Predstavenstvo:
Ing. Michal Jaro§, PhD., predseda od 21.04.2018
Mgr. Michal Kliman, &len od 1.11.2020

3. Ué&tovna zdvierka VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2025 overend auditorom

O&tovnd zavierka spolocnosti VALOR o.c.p, a.s. k 3112.2025, overend auditorom, je obsahom Prilohy &. 1 tejto
vyroc¢nej spravy.
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4. Spréva o finanénej situacii za uplynuly rok

a) Najvyznamnejsie Gdaje zo sivahy a vykazu ziskov a strdt z individudinej aétovnej zavierky za posledné
Uctovné obdobie

Majetok spolo&nosti VALOR o.c.p,, a.s. k 31.12.2025 predstavoval celkovo sumu EUR 876 777, ¢o znamend
ndrast o EUR 78 974 v porovnani s predchdadzajdcim rokom. Z toho peniaze drzané na beznych Gctoch
a v pokladni st vo vyske EUR 222 794 a pohladdavky evidované voci klientom vo vyske EUR 493 639. Z
celkovej hodnoty aktiv predstavoval hmotny a nehmotny majetok (v prevainej miere software) sumu
EUR 101 590.

Vlastné imanie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. je tvorené zékladnym imanim vo vySke EUR 125 000,
z&konnymi rezervnymi fondami vo vyske EUR 25 000 a ostatnymi kapitalovymi fondami vo vyske EUR
200 000. Kumulovany vysledok hospoddérenia minulych rokov spoloé&nosti (zisk) bol vykézany v sume
EUR 629 a zisk beiného obdobia po zdaneni dosiahla spoloé&nost vo vyske EUR 156 587.

Vo vykaze ziskov a strat za rok 2025 sU vykdzané vynosy z odplat a provizii vo vySke EUR 1 904 549,
najmdé za poskytovanie investiénej sluzby riadenie portfélia. S tym savisiace sprostredkovatel'ské
provizie boli vyplatené vo vyske EUR 426 507. Prevdadzkové naklady dosiahli hodnotu EUR 1274 508 a
st podrobnejsie rozpisané v Prilohe &. 1 tejto vyroénej spravy.

K 31.12.2025 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. evidovala na podstvahovych G&toch zavazky voci klientom
zo zvereného majetku v celkovej vyske EUR 83 200 552.

b) Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. nie je sGéastou konsolidovaného celku.

c) Spoloénost VALOR o.c.p, a.s. je financovand vyhradne z viastnych zdrojov. K 31.12.2025 neeviduje Ziadne
prijaté bankové ani iné Gvery.

d) Spolo&nost VALOR o.c.p, a.s. vydala pri svojom vzniku 500 ks kmerovych zaknihovanych akcii na meno
v menovitej hodnote EUR 250, ktoré tvoria zakladné imanie spolo€nosti VALOR o.c.p,, a.s. vo vyske EUR
125 000. Hodnota celého zdkladného imania bola splatend pri vzniku spolo¢nosti VALOR o.c.p, a.s.
S akciami st spojené standardné préava v zmysle zakona &. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik a zékona
&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbdch aozmene a doplneni niektorych
zékonov, potet hlasov akciondra sa riadi menovitou hodnotou jeho akeii, pri¢om na kazdych EUR 250
pripadd jeden hlas.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. neeviduje k 31.12.2025 ziadne nesplatené cenné papiere.

e) Spoloénost VALOR o.c.p, as. k 3112.2025 nevydala zZiadne dlhopisy, s ktorymi je spojené pravo
pozadovat v €ase v nich urCenom vydanie akcii.

5. Udaje o rozdeleni zisku alebo Gdaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo spoloénosti VALOR o.c.p., a.s. na valnom zhromazdeni navrhne akcionérom spolo¢nosti rozdelenie
EUR 156 597 zo zisku dosiahnutého k 3112.2025 na vyplatu dividend.

6. Informdcia o oéakavanej hospodérskej a finanénej situdcii v nasledujicom kalendarnom roku 2026

Spoloénost v roku 2026 o¢akdva pokracovanie organického rastu poctu klientov ako aj objemu spravovaného
klientskeho majetku. Hlavnym zdrojom vynosov spoloénosti je tzv. poplatok za riadenie portfolia Gétovany klientom.
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V stlade s trendom minulych obdobi oéakavame dalsi rast persondlnych nékladov a investicii do IT infrastruktary.
Vyraznou polozkou zostévajl naklady na odplaty a provizie, tie s vsak priamo naviazané na vynosy z odplat
a provizii na Grovni priblizne 22,39% ich celkovej vysky.

7. Navratnost aktiv uréena ako pomer éistého zisku a bilanénej sumy
Za rok 2025 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vykézala zisk EUR 156 597, ¢im dosiahla navratnost aktiv 17,86%.

8. Oznaéenie povahy éinnosti a geograficka poloha
Spolo¢nost VALOR o.c.p., d.s. ma na zdklade prava slobodného poskytovania sluZieb bez zriadenia pobocky
opravnenie poskytovat svoje sluzby okrem Slovenskej republiky aj v Ceskej republike, Rakisku, Nemecku, Svédsku,
Bulharsku, Malte, Déansku, Taliansku, Estonsku, Belgicku, Finsku, Franclzsku, Holandsku, Luxembursku, Grécku,

Chorvétsku, Irskuy, Litve, Lotyssku, Madarsku, Pol'sku, Portugalsku, Rumunsku, Spanieisku, Slovinsku a na Cypre.

Slovenska republika ost@va pre spoloénost nadalej kl'aovym trhom, na ktory sa chce v budGcnosti orientovat.

Slovenskad klientela tvori vyrazna vaésinu klientov spolo&nosti.

Z pohladu alokdcie klientskeho majetku vyuZiva VALOR o.c.p. a.s. sluzby najvacsich slovenskych bénk. Cast
klientskych zdrojov drzi spoloénost na Gétoch niekol'kych vyznamnych regulovanych finanénych institdcii so sidlom
v Londyne, v Prahe a v Dubline.

Klienti VALCR o.c.p., a.s. vyuZivaju predovietkym investi¢na sluzbu riadenie portfélia. Spoloénost VALOR o.c.p., a.s.
pondka svojim klientom aj dalsie investiéné sluzby, a to napriklad prijatie a postpenie pokynu klienta, vykonanie
pokynu klienta na jeho Gcet, investicné poradenstvo ¢i umiestiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku.
Medzi vedlajSie sluzby poskytované spoloénostou VALOR o.c.p., a.s. patri napriklad Gschova a spréva finanénych
néstrojov na Géet klienta, vratane drzitel'skej spravy.

9. Vynosy

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendé@rnom roku 2025 celkové vynosy vo vyske EUR 1944 226 a to najma
z poskytovania investi¢nej sluzby riadenia portfolia.

10. Podet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym éasom k 31.12.2025
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2025 zamestndvala v pracovnom pomere 6 zamestnancov.

N. Zisk (strata) pred zdanenim
SpoloCnost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2025 zisk pred zdanenim vo vyske EUR 243 211.

12. Dafiz prijmov
Spolo¢nosti VALOR o.c.p, a.s. vznikla v roku 2025 dafové povinnost k dani z prijmov préavnickych oséb vo vyske EUR
56 747, ktord bude uhradend do 31.3.2026. Vplyvom zvySenia odloZenej dafovej povinnosti sa zvysili ndklady na
odloZzenl dan z prijmov spolo&nosti na vysku EUR 29 867.

13. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov

Cinnost spolognosti VALOR o.c.p,, a.s. je financovana vyluéne zo sikromnych prostriedkov.
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14. Informdcia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gétovného obdobia, za ktoré
sa vyhotovuje vyroénd sprava

0d skonéenia G&tovného obdobia do diia zostavenia tejto vyro&nej spravy nenastali ziadne skutoénosti, ktoré by
mali viznamny vplyv na adaje Gétovnej zavierky spoloénosti.

15. Predpokladany vyvoj v roku 2026
Spoloénost ako finanénd inétitlcia doteraz nebola vyrazne ovplyvnend ndrastom cien energii a vojnou na Ukrajine.
Vzhladom na povahu podnikania spolo€nosti nepredpokladéme akékolvek prerusenie dodéavatel'skych vztahov,
obchodnej ¢&innosti & zastavenie budcich pefiaznych tokov a ich dopad na likviditu a finanéna stabilitu
spolo¢nosti.
Vzhladom na rast poétu klientov a hodnotu spravovaného klientskeho majetku spoloénosti déva nadej na
dosiahnutie kladného hospoddrskeho vysledku v Gétovnom obdobi roka 2026.

16. Naklady na éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. nemda ndklady, ktoré by sa dali kategorizovat ako ndklady na &innost v oblasti
vyskumu a vyvoja.

17. Nadobudanie viastnych akcii, doéasnych listov, obchodnych podielov a akcii, do€asnych listov a
obchodnych podielov materskej Gétovnej jednotky

Spolo¢nost VALOR o.c.p, a.s. nie je sGéastou konsolidovaného celku, neeviduje a ani v blizkej budlcnosti neplanuje
Ziadne nadobudanie vlastnych akeii, do€asnych listov a obchodnych podielov.

18. Udaj o tom, &i GEtovnéd jednotka mé organizaéni zloZzku v zahraniéi

Spoloénost VALOR o.c.p, a.s. nemda zriadené Ziadne organiza¢né zlozky v zahranici.

V Bratislave, dia 18.03.2026

uafl\ﬁcfhal Jaros, PhD. /M man
predseda predstavenstva e stavenstva

VALOR o.c.p, a.s. ALOR o.c.p., a.s.

ADRESA Hviezdoslavovo nam 25, 811 D2 Bratislava WEB valorocp sk EMAIL valor@val p sk TEL +421 2 381 054 47 1CO 4
ZAPIS Obchodny register Mestského sudu Bratisiova Il oddiel Sa; viozka ¢ G100/t
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1. Priloha &.1- U&tovna zavierka k 31.12.2025

Uc OCP
obchodnika s cennymi papiermi
k 3112 2025 (v celych eurach)
Danové identifikaéné gislo UCtovna zavierka Uctovna zavierka Za obdobie
l2lil2]ofol4lof1]7]5] mesiac  rok
- riadna [ - schvalena od [0]1 2]0]2
[ | - mimoriadna do 1212 [2]0]2
| | -priebeina
ICO
[eI7T2T5]6] e8] 2]
Bezprostredne
SK  NACE (vyznatisa  [x] predchadzajiice
Gl 12 [ obdbie
mesiac  rok
od 011 2102
do 112 210]2
PriloZené sucasti Uctovnej zavierky:
[X:] Suvaha  (UC OCP 1-04) m Viykaz ziskov a strat (UC OCP 2.04) [l Poznamky (UC OCP 3-04)
Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi
VIAIL]O]R ol .leci . Ipl.l1,1 lal. 3
Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a ¢islo
[HlvliJelz]dlols|ilaflviolvlo]l InfJafm] .| f2f6f I 1 | | 1 1 I I | 1 11
Oznacenie obchodného regisira a Eislo zapisu obchodnej spoloénosti
Mlels|t]ls]kly slufd Blrlalt]li]s]li]alv]a L]
oldldlije]! Slal. vlillolZlkla 6l1{0]jo}/|B
PSC Obec
lairsiele] (Biclajtiilalifalelal 1 1 1 3 F 4 F BV ] B B U0 F 34
Telefonne cislo Faxoveé ¢islo
L1 foflal/[3ls8l1]ofsfafaf7] | HEEEDEEEEEEEEe
E-mailova adresa
[vlaflilolrl@lvlialtlofrioleclol Isfkl T T T T T T 1T T T T T 11
Zostavena dna; Podpisovy zaznam clena Statulameho organu obchodnika s cennymi papiermi.
18.02.2026 Ing. Michal Jaro§ , PhD., predseda predstavensiva
Schvalena dna: Mgr. Michal Kliman, élen predstavenstva .
18.03.2026
ADRESA Hvinrdo Rale! #1, 102 ¢ wa WEB va 4] EMAIL 1O

ZAPIS Ohchodny register Mas!
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SOVAHA
k 31.12.2025
v euréch
ozna- Cislo
dorie POLOZKA poznémky k 31.12.2025 k 31.12.2024
a b c 1 2
X Aktiva X X

" PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiainych prostriedkov i 517 DEa
2. Pohladdévky voci klientom 493 639 423 476
a) z poskytnutych investiénych sluzieb, vedl'ajsich sluzieb

a investiénych innosti 493 639 423 476
b) z pozitiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivéty

Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohfadéavky vodi bankém
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné krétkodobé
c) dihodobé
8. Majetok na predgj
a) dihedoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dlhodoby hmotny majetck a nehmotny majetok
S. Overy
a) obréatené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
10. Podiely na zékladnom imani v dcérskych Gétovnych

jednotkach a v pridruzenych Gctovnych jednotkach
a) v Gétovnych jednotkach z finanéného sektora
b) ostatnych Ugtovnych jednotkdch
n Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku
12, Nehmotny majetok 82 241 68 545
13. Hmotny majetok 19 349 18 509
a) neodpisovany
a)l. pozemky
a)2 ostatny
b) odpisovany 19 349 18 509
b).. budovy
b).2. ostatny 19 349 18 509
14. Danové pohtfadavky 22 486 66 562
15. Ostatny majetok 36 268 7 657

Aktiva spolu 876 777 797 803
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Ozna- POLOZKA il k 31.12.2025 k 31.12.2024
&enie poznamky
a b c 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky (stéet poloziek 1 az 9) 369 551 347 632
1. Zavézky voci bankam splatné na poZiadanie
Zdavazky voci klientom
Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kréatkodobé
c) dihodobé
4. Zavéizky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivéty
6. Zavazky z Gverov a z repoobchodov
a) z repoocbchodov
b) ostatné krétkodobé
c) dihodobé
7. Ostatné zavézky 273 839 289 245
Podriadené financné zavdzky
Danové zavézky 95 712 58 387
a) splatnd dar z prijmov 10 364 ]
b) odlozeny danovy zavézok
I. Viastné imanie (suget poloziek 10 a7 16) 507 226 450171
10. Z&kladné imanie, z toho 125 000 125 000
a) upisané zakladné imanie 125 000 125 000
b) pohfadévky voéi akciondrom (x)
n Emisné azio
12 Fondy z ocenovacich rozdielov x](x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 225 000 225 000
a) zé&konny rezervny fond 12 500 12500
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy 212 500 212 500
629 629
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata z minulych rokov x/(x)
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) 0 0
16. Zisk alebo strata bezného Gétovného obdobia x/(x) EhEE s
Pasiva spolu 876 777 797 803
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VVKAZ ZISKOV A STRAT
v eur@ch
za 12 mesiacov roku 2025
Oznt-:l- POLOZKA Skilo k 31.12.2025 k 31.12.2024
&enie poznamky
a b c 1 2
1. Vynosy z odplat o provizii 1904 549 1369 516
= Viynosy z Grokov z Gverov poskytnutych v ramci
poskytovania investieénych sluzieb
a. Néklady na odplaty a provizie (426 507) (397 200)
3b. Cistd tvorba rezerv na zévazky z investiénych sluzieb,
investi¢nych €innosti a vedlajsich sluzieb
I Cisty zisk alebo strata z poskytovania investiénych
sluzieb, vedl'aj$ich sluzieb a investiénych &innosti 1478 042 972 316
4c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
Ge. Zisk alebo strata z operdcii s devizami a s majetkom
a zavéazkami ocenenymi cudzou menou
71 Zisk/strata z Grokov z investiénych ndstrojov
L. Zisk alebo strata z obchodovania 0 0
8. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 0 0
9. Vynosy z vkladov do zékladného imania
10.9. Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu
majetku
n/h.
Zisk{ strata z &istého zrudenia znizenia hodnoty/znizenia
hodnoty majetku a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zrugenia rezerv na ostatné zavdzky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 39 677 10 946
i Persondine naklady (307 352) (234 063)
il mzdové a socidine naklady (302 206) (228 723)
i.2, ostatné persondine naklady (5146) (5 340)
- Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zdvazky
k. Odpisy (33 855) (30 085)
k1. odpisy hmotného majetku (11 245) (9231)
k2. odpisy nehmotného majetku (22 610) (20 854)
I znizenie hodnoty majetku
L1. znifenie hodnoty hmotného majetku
12. zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (933 301) (580 473)
n. Néaklady na financovanie
n.l. nakiady na droky a podobné naklady
n.2 dane a poplatky
14./o. Podiel na zisku alebo strate v deérskych G¢tovnych
jednotkdch a pridruzenych Gctovnych jednotkéach
ADRESA Hviez WEB EMAL i TEL Iico
ZAPIS Obchodny regis
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A. -

Zisk alebo strata za (étovné obdobie pred zdanenim 243 21 138 641
p: Dan z prijmov (86 614) (39 099)
p.l. splatné dar z prijmov (56 747) (45 508)
p2 odlo7end dan z prijmov (29 867) 6 407
B Zisk alebo strata za Gétovné obdobie po zdaneni

156 597 99 542

ADRESA Huiezdosiavovo nam 25 81102 Bratisiave WEB valorocp sk EMAIL 50
ZAPIS Ot o sl I 1




V LOR

IO DIC UC& OCP 3-4
[4[7]2]5]6[9]8[2] [2[1[2[ofo]4f[o]1]7]5]

POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2025

(v celych euréch)

A. VSeobecné informdcie o obchodnikovi s cennymi papiermi

L Popis cinnosti obchodnika s cennymi papiermi, urcenie jeho zdakladnych cinnosti a uréenie zemepisnych oblasti
v ktorych obchodnik s cennymi papiermi vykondva svoje &innosti

Spolognost VALOR o.c.p, a. s. (dalej len ,Spoloénost”), bola zalozend dia 10. jdla 2014 a do obchodného registra
bola zapisand dfia 17. februdara 2015 (Obchodny register Mestského sadu Bratislava Il oddiel Sa., vlozka €. 6100/B).
Spolo¢nost je oprévnend na poskytovanie investieénych sluzieb, investiénych &innosti a vedlajsich sluzieb na
zéklade rozhodnutia o udeleni povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb ¢. ODT-8665/2014-1, vydaného
Narodnou bankou Slovenska, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 06. februdra 2015, v zneni neskor§ich rozsireni.

V stlade so zakonom &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbéch o o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov mé Spolo¢nost opravnenie poskytovat svoje sluzby aj na Gzemi
Ceskej republiky, Rakaska, Nemecka, Bulharska, Cypru, Svédska, Malty, Danska, Talianska, Estdnska, Belgicka,
Finska, Francuzska, Holandska, Luxemburska, Grécka, Chorvétska, irska, Litvy, Loty3ska, Madarska, Polska,
Portugalska, Rumunska, Spanielska a Slovinska bez zriadenia pobo&ky.

Spolo&nost je opravnend vykondvat na zéklade udeleného povolenia tieto Einnosti:

- prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k
finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové G&asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finan&nych mier, ktoré mdzu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

- vykonanie pokynu klienta na jeho Gcet vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditefné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové G&asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
doruc¢enim alebo v hotovosti,

- riadenie portfélia vo vztahu k finanénym ndastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefazného trhy,

c) cenné papiere alebo majetkové G&asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finan&nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
doru¢enim alebo v hotovosti,

ADRESA VOVO | b, 8l vl WEB val EMAIL va k TEL +421 [ 1co

ZAPIS Db
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e) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat
v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukonéenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajace sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat doruenim, ak sa
s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, sktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

- investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhuy,

c) cenné papiere alebo majetkové G&asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
doru¢enim alebo v hotovosti,

- umiestfiovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavézku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhy,

c) cenné papiere alebo majetkové Géasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
doru¢enim alebo v hotovosti,

- Gschova a sprava finanénych nastrojov na Gcet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a savisiacich sluZieb, najma
spravy penainych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové Géasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
doru¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat
v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zdklade volby jednej zo zmluvnych strén inak ako z dovodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord mé za nasledok ukoncenie zmiuvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat doru¢enim, ak sa
s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat doruc¢enim,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitélu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a
sluzieb tykajacich sa zlugenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kipi podnikuy,

- vykonévanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak si tieto spojené s poskytovanim investié¢nych sluzieb,

- vykondvanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vieobecného odportéania tykajuceho
sa obchodov s finanénymi néstrojmi,

- vykond@vanie sluzieb a &innosti podla ustanovenia § 6 odseku 1 pism. a) az f) zakona o cennych papieroch
tykajlce sa podkladovych néstrojov derivatov podla § 5 ods. 1 pism. e) az g) a j) zakona o cennych papieroch, ak
s spojené s poskytovanim investiénych sluzieb alebo vedlajsich sluZieb pre tieto derivaty.
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2 Obchodné meno priamej materskej Uctovnej jednotky a obchodné meno materskej dctovnej jednotky celej
skupiny
Spolo¢nost nemda materskd Gctovnd jednotku.

Pocet akcii: 500 ks, kmenové, zaknihované
Menovitd hodnota: EUR 250

Zoznam akciondrov a ich podiel na zakladnom imani k 31.12.2025
1. JHZTL spol. s r.o. - 33,2 %

2. ANTIA Capital s.1.0.- 33,4 %

3. MUDr. Anna Klimanové - 9 %

4. Ing. Julius Kliman - 9 %

5. Mgr. Michal Kliman - 9 %

6. Mgr. Veronika Klimanovéa - 6,4 %

ADRESA Hviezdoslavovo nam 25 Bl ( v WEB va EMAIL va ! [ TEL + L4 4710
ZAPIS Obchodny register Mastakého s Bratislava idinl 8a
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B. Pouzité Gétovné zasady a Gétovné metody

I Informdcia o tom, &i Gctovnd zavierka bola zostavena na zdklade predpokiadu dalsieho nepretrZitého trvania
obchodnika s cennymi paplermi; ak nebola zostavend na zaklade tohto predpokiadu, ktoré skutocnosti k tomu
vedenie obchodnika s cennymi papiermi viedli pripadne ak bola dctovndg zdvierka zostavend na zdkiade
predpokladu dalsieho nepretrziteho trvania obchodnika s cennymi papiermi, ale obchodnik s cennymi papiermi
Je vystaveny vyznamnym neistotam v savislosti s fjeho Sinnostou, a to takym neistotdm, Ze vedenie obchodnika s
cennymi paplermi ma vyznamne pochybnosti o schopnosti obchodnika s cennymi papiermi nadalej nepretrzite
trvat, tieto neistoty sa uvedu.

Uetovnd zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti (going concern).

Manazment Spolo¢nosti pozorne sleduje globdinu energetickl a politickG situéciu a v pripade nutnosti podnikne
vSetky dostupné kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych vplyvov na Spolocnost a jej zamestnancov.

2 Uctovné zdsady a Uctovné metédy pouité pri zostavovani uctovnej zévierky

Spoloénost uplatiuje Gétovné principy a postupy Gétovania v stlade so Zdkonom &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve
v zneni neskorsich predpisov a v stlade s prislusnym opatrenim MF SR &. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Gétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni
tychto poloziek arozsahu ddajov uréenych z GEtovnej zdvierky na zverejnenie, o rémcovej UEtovej osnove
a postupoch G¢tovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahraniénych obchodnikov s cennymi
papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni neskorsich predpisov.

U&tovné metddy a vieobecné G&tovné zasady boli G&tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informdcie o pouZiti novych dctovnych zdsad a novych dctovnych metod v porovnani s predchddzajicim
uctovnym obdobim a o ddvodoch ich pouiitia a ich vplyve na vysledok hospoddrenia a viastné imanie
obchodnika s cennymi papirermi

Spolognost nepouiila Ziadne nové GCtovné zdasady alebo UEtovné metddy v porovnani s predchédzajucim
Gctovnym obdobim.

4. Popis spdsobov oceriovania majetku a zavdzkov, metddach pouiitych pri urceni redinych hodndt majetku a
z2avdzkov, cudzich mendch a kurzoch pouiitych na prepocet cudzef meny na eurd

(a) Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penaziné prostriedky aich ekvivalenty zahfiaju penainé prostriedky v hotovosti, ceniny, penainé prostriedky
v banke splatné na poziadanie. Hodnoty na ceste, ktoré sa viaZzu na prevod medzi beznym Gctom v banke
a pokladnicou alebo medzi dvoma beznymi Uétami v bankéch. Ocefiujd sa menovitou hodnotou.

(b) Pohradavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocenujd ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohladavky
nadobudnuté vkladom do zékladného imania sa ocenujd obstardvacou cenou vratane nakladov savisiacich s ich
obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o pochybné a nevymozitelné pohladdavky.

(c) Zavazky

Zavdzky priich vzniku sa ocefiujd menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefujd obstardvacou cenou.
Ak sa pri inventarizdcii zisti, Ze suma zavdazkov je iné ako ich vyska v G¢tovnictve, uvedl sa zavézky v G&tovnictve
a v (ctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.
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(d) odlozené dane
Odlozené dane (odlozend darova pohladévka a odlozeny darovy zévézok) sa vztahujd na:
a) docasné rozdiely medzi G&tovnou hodnotou majetku a G¢tovnou hodnotou zdvézkov vykazanou
v sivahe aich danovou zdkladnou, moinost umorovat dafovd stratu v buddcnosti, ktorou sa
rozumie moznost odpoéitat danova stratu od zdkladu dane v buddcnosti,
b) moznost previest nevyuzité danové odpocty a iné danové naroky do budicich obdobi.

Odlozend danova pohladavka sa Getuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, ze bude mozné dotasné
rozdiely vyrovnat voci budicemu zékladu dane.

Pri vypocte odloZenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpokladd, ze bude platit v Ease
vyrovnania odloZenej dane.

(e) CGasové rozlisenie

Casové rozliSenie sa vykazuje vo vyske, ktora je potrebnd na dodrzanie zdsady vecnej a &asovej sGvislosti s
Gctovnym obdobim.

(f) plhodoby nehmotny majetok a dihodoby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstar@vacou cenou, ktord zahina cenu obstarania a néklady
sGvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montdz, poistné a pod.).

(g) Vykazovanie vynosov a nékladov
Spolo¢nost vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobig, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia, bez ohladu
na to, kedy prichddza k ich penaZnej Ghrade.

(h) Poplatky Gétované klientom

Spolo¢nost ma narok na odmenu za riadenie portfélia, za sprévu finanénych néastrojov vratane drzitel'skej spravy,
za obstaranie kipy alebo predaja finanénych nastrojov a daliie poplatky Gétované klientom v zmysle platného
cennika poplatkov. Tieto poplatky sG vykézané vo vykaze ziskov a strat ako Vynosy z odplat a provizif".

(i) Kilientsky majetok

Na podstvahovych G¢toch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zdpisom. Na Gétoch majetok klientov
a zGvaézky voci klientom zo zvereného majetku sa G&tuja hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na uloZenie,
hodnoty zverené na G&el obstarania klpy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Gétuje sa tu o prinosoch pre
klienta z poskytovanych investicnych sluZieb.

(j) cudzia mena

Majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutoénenia Gétovného pripadu prepoditavaju na menu
euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centrdinou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v den predchdadzajici diu uskuto€nenia Gétovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakUpenej za euro sa pouzije kurz, za ktory bola tato cudzia mena nakipend.
Na Gbytok rovnake] cudzej meny v hotovosti alebo z devizového G&tu sa na prepoéet cudzej meny na euro pouiije
referenény vymenny kurz uréeny a vyhldseny Eurépskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska

v den predchadzajici diu uskuto€nenia Gctovného pripadu.

Majetok a zavéizky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diu, ku ktorému

ADRESA Hv loslavovo nam. 2%, 81 0; WEB ) EMAI O ok TEL +421 1 0ha 47 1IC0 4
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sa zostavuje Uctovnd zavierka, prepoditavaja na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému sa zostavuje
Gctovna zavierka, a Gétuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté o poskytnuté preddavky vcudze] mene prostrednictvom G&tu vedeného v tejto cudzej mene sa
prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centréinou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def predchadzajici diu uskuto&nenia G&tovného pripadu. Ku driy,
ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, sa uz neprepoéitava;jd.

Prijoté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na Uéet zriadeny v eurdch az Gétu zriadeného v eurdch sa
prepocitavaju na menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

5, Urcenie dria uskutocnenia dctovného pripadu, napriklad pri dctovani cennych papierov a derivdtov, ¢i sa Uctuje
v deri dohodnutia obchodu alebo v dert vyrovnania obchodu
Spolo¢nost nerobi obchody na vlastny Gcet.

6. Postupy oqpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku

Odpisy dlhodobého majetku sG stanovené vychédzajiuc z predpokladane] doby jeho pouZivania o
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa za&ina v mesiaci uvedenia dihodobého majetku
do poutzivania.

Predpokladand doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisové sadzba st uvedené v nasledujlce] tabulke:

Predpokladana Metdda Ro€nd odpisova
doba pouZivania v odpisovania sadzba v %
rokoch
Softvér 10 linedrna 10,00
Klimatizacia 8 lineérna 12,50
Kancelarsky nabytok 6 linedrna 16,67
Server, poc€itace s prislusenstvom 6 linedrna 16,67
Osobny automobil 4 linedrna 25,00
Drobny dlhodoby hmotny majetok 4 lineérna 25,00
Drobny dlhodoby hmotny majetok 2 lineérna 50,00

7. Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou
SpoloZnost neeviduje majetok so zniZenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloZiek a rezerv

Rezervy s zavazky s neurCitym casovym vymedzenim alebo vyskou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefuja sa v ocakavanej vyske zavézku.

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny z&vdazok alebo ind povinnost, ktord je vysledkom minulych udalosti, ktord
ma neistd vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo oprévnend osoba nemusia byt zndme.
Pravdepodobnost Gbytku zdrojov zahfiajacich ekonomické Gzitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je
vacsia ako 50 % a je moiny spolahlivy odhad Gbytku.

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zadsady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze nastalo zniZzenie
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v G&tovnictve. Predpoklad znizenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak
nastala skuto¢nost, ktoré je dévodom na odhad zniZzenia ekonomickych GZitkov z tohto majetku. Opravnd polozka
sa Gctuje v sume opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Uétovnictve.

WEB valotagy EMAIL f i k TEL +4 (54 47 1C0 47 2¢
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C. Prehl'ad o pefiaznych tokoch

C. Prehl'ad o peiiaZnych tokoch

k 3112.2025

k 3112.2024

Penazny tok z prevadzkovej éinnosti

X

X

Vynosy z prijfimanych arokov, odplét a provizif (+)

1904 549

1369 516

Pohladavky na Groky, adplaty a provizie (-)

(70163)

(1 417)

Néaklady na droky, odplaty a provizie (-)

(426 507)

(397 200)

Zavazky za Groky, odplaty a provizie (+)

(16 815)

137 454

Obrat strany Dt usporiadacich Gétov obchodovania
s finanénymi nastrojmi (+)

Pohladévky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zalétovania Gétov
finanénych nastrojov ()

Zavazky na zaplatenie kapnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladévok (+)

Naklady na zamestnancov a doddvatelov (-)

(1199 088)

(802 780)

Zavazky vogi zamestnancom a doddavatefom (+)

47 21

37938

Zvygenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+)

(28 551)

51

Zmena stavu kratkodobych pézigiek kiientom (+/-) na
analytickych Gétoch prvotného zatétovania

Zvysenie/zniZenie prevadzkovych zavéazkov (+/-)

51 621

13 366

Zvy3enie/znizenie vkladov klientov (+/-)

Zvy3enie/znizenie zavézkov voii doddavatelom (+/-)

Iné kratkodobé zévazky (+/-)

0

0

Cisty penaziny tok z prevadzkovej cinnosti pred zdanenim

162 257

286 928

Zaplatend dan z prijmov

(32174)

(29 796)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti

130 083

257132

PeriaZny tok z investi&nej éinnosti

X

X

Zmena stavu dihodobého majetku (-/+)

(48 390)

(33130)

ZAvézky 2 obstarania dihodobého majetku (+)

20 478

(3 960)

Vynosy z predaja a likvidécie dihodobého majetku (+)

Pohladévky z predaja « likvidacie dihodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych Grokov z vkiadov a Gverov (+)

Pohladdavky z Grokov z vkladov a Gverov (-)

Prijmy z predaja finan&nych ndastrojov drzanych na predaj (+)

Néakup finanénych néstrojov drzanych na prada;j (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty penazny tok z investiénej &innosti

(18 @12)

(37 090)

PefiaZny tok z finanénej &innosti

X

X

Zvysenie/znizenie viastného imania (+/-)

0

0

Zvyéenie/zniZenie prijatych dihodobych Gverov a finanéného
najmu(+/-)

Néklady na Groky z dihodobych Gverov a finanéného najmu (=)

Zavéazky za aroky z dihodobych Gverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividend

(99 542)

(147 693)

Cisty penazny tok z finanénej &innosti

(99 542)

(147 693)

Oginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné prostriedky
v cudzej mene

(1889)

(810)
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Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

9740

71538

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku Gétovného
obdobia

213 054

141 515

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci G&tovného
obdobia

222794

213 054

D. Prehl'ad o zmendch vo viastnom imani

ADRESA Hvinzd nar 1102 Bratislove WEB vala
ZAPIS Obchod M |

POLOZKA

Akciovy
kapital

Rezervné
fondy

Fondyz
ocenenia

Nerozdelené
zisky

Spolu

2

4

Stav k 31.12.2024

125 000

225 000

100 171

450 171

Zmeny v Uctovnej politike

Upraveny stav k 31.12.2024

Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocerovacie rozdiely

Dar Gctovand na poloZky viastného imania

Zmena ¢istého obchodného imania bez
zisku za bezné Gétovné obdobie

Zisk/strata beZného Gétovného obdobia

156 597

156 597

UpIna zmena &istého obchodného imania

Rozdelenie zisku

(99 542)

(99 542)

Zvy$eniefzniZenie akciového kapitalu

Stav k 31.12.2025

125 000

225 000

157 226

507 226
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E. Prehl'ad o majetku klientov

Ui OCP 8-4

:::;" POLOZKA k 31.12.2025 k 31.12.2024
a b 1 2

Majetok klientov
Penazné prostriedky klientov 46 968 741 29 061060
Cenné papiere klientov 36 218 057 25 890 033
Terminované vklady
Portfélia klientov
Pohladévky klientov voc&i trhu 13 754 13717
Majetok klientov spolu 83 200 552 54 964 810
Zaviazky voci klientom zo zvereného majetku
Zavazky z penaznych prostriedkov klientov 66 294 032 41 963 594
Zavazky z cennych papierov klientov 16 906 520 13 001 216
Zavazky z portfélii klientov
Zavézky zo spravy a uloZzenia cennych papierov
klientov 0 0
Zavazky klientov vodi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
Zavézky vocéi klientom zo zvereného majetku
spolu 83 200 552 54 964 810

Hodnota majetku klientov je oCistend o zavazky klientov voci Spolo€nosti za spravu portfélia,

ADRESA Hvierdoslay
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F. Poznamky k polozkém stvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Savaha
A. Aktiva
&islo 1. Penazné prostriedky a
. ekvivalenty penaznych k 31.12.2025 k 31.12.2024
prostriedkov
1. Penainé prostriedky v pokladni 7079 11 837
2 Beiné Gcty 215 715 201 217
Poskytnuté Gvery splatné na
3 poiiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
Pohladavky na penainé
4. prostriedky v rdmci spotovych
operacii
Cenné papiere pefiainého trhu s
5. dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X MedzisGcet - sGvaha 222794 213 054
5 Overové linky na okamyzité
p ¢erpanie penaznych prostriedkov
Spolu 222794 213 054
t‘tlslo 2.a). Pohl’u-duvky xom klientom z K 31.12.2025 k 31.12.2024
riadku | poskytnutych sluzieb
1. Investicné sluzby 493 639 423 476
2 VedlajSie sluzby
Spolu 493 639 423 476
Cislo S——
o 12. Nehmotny majetok k 31.12.2025 k 31.12.2024
riadku
1. Obstaravacia cena 254 095 217 789
2, Odpisy (171 854) (149 244)
3. Znizenie hodnoty
4. Uétovna hodnota 82 241 68 545
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C.islo 13. Hmotny majetok odpisovany k 31.12.2025 k 31.12.2024

riadku

I; Budovy

2. Obstardvacia cena

3. Odpisy

4. Znizenie hodnoty

B. U&tovna hodnota

6. Stroje a zariadenia

7. Obstaravacia cena 78 916 68 136

8. Odpisy (59 567) (49 627)

9. Znizenie hodnoty

10. U&tovné hodnota 19 349 18 509
Spolu 19 349 18 509

Cislo 2

; 14. Daiiové pohladavky k 31.12.2025 k 31.12.2024

riadku

1. Splatna dan z prijmov 0 14 210

2 Odlozend dan z prijmov 22 486 52 362
Spolu 22 486 66 562

Cislo e,

. 15. Ostatny majetok k 31.12.2025 k 31.12.2024

riadku

1. Kaucia na néjom 1200 1200

2 Néklady budcich obdobi 717 5 857

3. MyIné platba 0 0

4, Pohladavka vo&i zamestnancom 660 600

B, Ostatné 27 291 0
Spolu 36 268 7 657
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B. Pasiva
Cislo o
i 7. Ostatné zavdazky k 31.12.2025 k 31.12.2024

riadku

1. Doddavatelia 202 435 267 549

2. Kratkodobé rezervy 21820 3480

3. Nevyfakturované dodavky 24 812 0

4. Zamestnanci 14 632 10 540

5. Zdravotnd poistovia 28563 2073

6. Socidlna poistoviia 6 545 4764

1 Koncesionarske poplatky

8. ZAvdzky voci GFl a NBS 0 0

9. Socidlny fond 1042 839

10. Zavéizky z dividend 0 0
Spolu 273 839 289 245

Cislo .

i 9. Danoveé zavazky k 31.12.2025 k 31.12.2024

riadku

k Ostatné priame dane z miezd 2274 1776

2, Dan z pridanej hodnoty 82 896 56 493

3. Splatnéa dan z prijmov 10 364 0

4, Dan z motorovych vozidiel 178 118
Spolu 95 712 58 387
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Vykaz ziskov a strat

ﬁ:"‘"’m 1. Vinosy z odplét a provizii k 31.12.2025 k 31.12.2024

1. Vynosy z odplat a provizii 1904 549 1369 516

2, z investi¢nych sluzieb 1891426 1357 299

3. z vedl'ajsich sluzieb 13123 12 217

Cislo v o

riadku a. Naklady na odplaty a provizie k 31.12.2025 k 31.12.2024

i Sprostredkovatel'ské provizie (423 425) (392 299)

2, Bankové poplatky za Gschovu CP (3082) (3 050)

3. Stratégia ICS

4, Odpis pohladéavok, tvorba OP (0) (1851)
Spolu (426 507) (397 200)

(‘zlslo 8.. Vynosy z Grokov a obdobné e ——

riadku | vynosy

1. Kratkodobé pohladévky a Gvery

2, Kratkodobé cenné papiere

3. Dihodobé avery

4. Dlhodobé cenné papiere

5. Financny prendjom

6. Bankové Groky 0 0
Spolu 0 0

Cislo |, . )

i i. Personalne naklady k 31.12.2025 k 31.12.2024

riadku

1. Zékladné mzdy (217 692) (164 683)

2, Néhrada prijmu (PN)

3. Pohybliva zloZka miezd

4, Poistenie (zdravotné a socidlne) (78 459) (59 270)

5. Stravovanie (5 051) (4 048)

6. Zdravotna starostlivost (0) (0)

7. Vzdelavanie a skolenia (0) (60)

8. Tvorba socid@lneho fondu (1003) (722)

9. Cestovné (3 001) (3 648)

10. Ostatné pinenia (2146) (1632)
Spolu (307 352) (234 063)
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Cisle: {14 Odpisy hmotného majetku k 31.12.2025 k 31.12.2024

riadku

T, Budovy

2. Stroje a zariadenia (1 245) (9 231)
Spolu (11 245) (9 231)

Cislo . ; :

i k.2. Odpisy nehmotného majetku k 31.12.2025 k 31.12.2024
riadku
1. Goodwill
3 Softvér (22 610) (20 854)

Spolu (22 610) (20 854)
Cislo 5 " o

3 m. Ostatné prevadzkové naklady k 31.12.2025 k 31.12.2024
riadku
1. Odplata auditorovi (4 900) (4 400)
2. Udrzba nehnuternosti a zariadeni (6161) (5 993)
3 Ekonomické a pravne sluzby (253 397) (53 420)

Prévne zastupovanie v sGdnom
4,

spore (0) (0)
. Clenské prispevky a iné poplatky

' NBS (19 370) (15 365)
6. Reklama (141) (77)
7 Softvérové podpora (492 258) (395 738)
8 Telefébnne poplatky, postovné,

3 internet (4 051) (3783)
9. N&jomné a energie (21728) (21 360)
10. Nakapeny material (10 264) (5 914)
. Néklady na auto (10 523) (10 660)
© Zisk/strata z precenenia majetku a

’ zavézkov (1889) (810)
13. Bankové poplatky (m2) (798)
14. Refakturacia (39 791) (7 500)
5 Tvorba OP k ostatnym

’ pohladévkam (0) (0)
16. Pokuta (44) (40108)
17. Dary (1500) (500)
18. Koeficient DPH (401086) 0
19. Ostatné (26 066) (14 047)

Spolu (933 301) (580 473)

V poloZke ,Ostatné” st zahrnuté naklady na repre, kopirovacie sluzby, koncesiondérske poplatky, centové rozdiely a
ndklady na spravne poplatky za vypis Udajov z registra trestov.

V kalendé@rnom roku 2024 Nérodné banka Slovenska (NBS) ulozila Spolo¢nosti pokutu vo vyske 20 000 EUR, na
zdklade vykonaného dohfadu na mieste v diioch 2.5. — 26.56.2023 za nedostatky zistené v ramci dohliadaného
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obdobia od 1.1.2022 do 31.3.2023. NBS vo svojom rozhodnuti kondtatovala, Zze pristdpila k uloZeniu pokuty v dolnom
pasme rozpdtia ustanoveného zakonom (0,4% vo&i maximalnej vyske) po zohladneni polahéujicich okolnosti
ako

zistenie prevazne menej zavaznych nedostatkov, zistenymi porugeniami nebola sposobend strata (skoda)
Spolocnosti a ani tretim strandm a takmer okamzité prijatie a pinenie opatreni zo strany Spolo&nosti na ndpravu
zistenych nedostatkov a zamedzenie ich opakovaného vyskytu v budtcnosti.

Pokuta vo vyske 20 000 EUR bola uloZzend Spolo¢nosti aj od Finanénej spravodajskej jednotky Prezidia Policajného
zboru (FSJ) za zistené nedostatky pri pineni Gloh Spolo&nosti ako povinnej osoby podla zakona &. 297/2008 Z. z.
o ochrane pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a o ochrane pred financovanim terorizmu. FSJ zadala diia
25.5.2022 kontrolu za kontrolované obdobie od 1.1.2019 do 30.4.2022, pricom pri kontrole neboli zistené zévainé
nedostatky, ktoré by saviseli stzv. neobvyklymi obchodnymi operéciami. Vzhladom na mensiu zévaznost
zistenych nedostatkov, poskytnutd stéinnost Spoloénostou pri kontrole a tiez nebolo zistené opakované porusenie
povinnosti, FSJ rozhodla o ulozeni pokuty v dolnej hranici moznej vysky sankcie. Spolo&nost prijala opatrenia
k zamedzeniu opakovaného vyskytu vytknutych nedostatkov v budcnosti.
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G. Ostatné poznamky

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami
a). Podiely spriaznenych oséb na
Cislo | zakladnom imani obchodnika

riadku | s cennymi papiermi a jeho dcérskych
Ué€. j. a pridruzenych Gé. j.

Podiely na zékladnom imani
obchodnika s cennymi papiermi 125 000 125 000
Podiely na zékladnom imani
dcérskych GE. j.

Podiely na zékladnom imani
pridruzenych Gg&. .

k 31.12.2025 k 31.12.2024

Spolo¢nost nevydala ani neprijala Ziadne zaruky od spricznenych osdb.

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi driom, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zGvierka a driom zostavenia
uctovnej zavierky

Po 31. decembri 2025 nenastali Ziadne udalosti majlace vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti, ktoré s
predmetom Gétovnictva.

3. Opravy chyb minulych actovnych obdobi ktoré maju taky podstatny vplyv na tctovnd zdvierku jedného alebo
viacerych predchadzajucich dctovnych obdobi Ze by tieto uctovné zdvierky nepoddvali verny a pravdivy obraz o
predmete Uctovnictva obchodnika s cennymi papiermy, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na viastné imanie
ku driy, ku ktoremu sq zostavuje actovna zavierka

Spolo¢nost nevykonala Ziadne opravy chyb predchédzajicich Gétovnych obdobi, ktoré by mali podstatny vplyv
na actovnd zdavierku.

4. Navrh na rozdelenie zisku bezného tctovného obdobia
Valné zhromazidenie Spolo¢nosti na najblizSom zasadnuti valného zhromaidenia rozhodne o navrhu
predstavenstva Spolo&nosti, aby zisk za rok 2025 (EUR 157 tis.) bol pouzity na vyplatu dividend.

5. Priemerny pocet zamestnancov v Gctovnom obdobi pricom priemerny pocet zamestnancov sa vypodita ako
priemer koncovych stavov v jednotiivych Stvrtrokoch v Gctovnom obdobi pocet clenov Statutdrnych organov,
riadiacich orgdnov, dozornych orgdanov, pripadne inych organov

- priemerny pocet zamestnancov: 6
- pocet Elenov predstavenstva: 2
- pocet Clenov dozornej rady: 3

6. Naklady alebo vynosy, ktoré mayu vplyv na splatnd dari z priimov za prechddzajice Uctovné obdobie
Spolocnost neeviduje Ziadne ndklady ani vynosy, ktoré maja vplyv na splatnd dai z prijmov za predchdadzajice
Gctovné obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych poZitkoch, na zaklade ktorych maja zamestnanci nérok na finanéné ndstroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na viastné imanie alebo podia ktorych vyska zdvezkov obchodnika s
cennymi papiermi voci zamestnancom je zavisia na buddicej cene financnych ndstrojov, naprikiad obchodnikom
s cennymi papiermi vydané akcie alebo opcie na akcie

Spolotnost neeviduje zZiadne zamestnanecké pozitky.
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8. Wnos / strata na akciu
Vynos na akciu predstavuje hodnotu 313,19 EUR.

9. Udaje o uverovom riziku:

a) o pousitych spésoboch a postupoch averového hodnotenia diZznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupriov
Spolo¢nost nem@ opravnenie na poskytovanie Gverov a poZiciek, a z tohto dévodu nemd interne stanovené
spdsoby a postupy pre hodnotenie Gverového dlznika.

b) pPopis pohladdvok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo
Spolocnost neeviduje pohladévky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. Vietky pohladévky Spoloénost
vyhodnocuje ako samostatné polozky.

¢/ popis spdsobov a ndstrojov zniZovania dverového rizika
Spolo¢nost nevyuZiva postupy zmierfiovania Gverového rizika.

d) popis vyznamnych koncentracii Gverového rizika a popis spésobov a postupov pouZivanych pre
zabezpecenie obchodnikorn s cennymi papiermi akceptovaneyf koncentrdcie tverového rizika
Spolo¢nost pri vyhodnocovani (verového rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky
vyznamnejsich koncentracii Gverového rizika. Spolognost neeviduje dlhodobé aktiva, ktoré je potrebné
zabezpecovat z dévodu Uverového rizika.

10. Udaje o trhovom riziku:

a) o pouzivani novych finanénych nastrojov,

b) o spésoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

¢) o spésoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivemu vplyvu zrmien trhovych drokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavdzkov na zmeny drokovych mier,

e) o spésoboch a postupoch merania trokového rizika,

f) rozpis majetku a zévdzkov podia détumu zmiu vnej zmeny Grokovef miery alebo datumu zostatkovej doby
splatnosti v cleneni do jedného mesiaca, od fedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného
roka, od fedného roka do pdt rokov a nad pdt rokov.

Spolo¢nost nema opravnenie obchodovat na viastny Gcet, a z tohto ddvodu nevykondavala zZiadne vyznamné
operdcie spojené s trhovym rizikom.

1. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) o spésoboch a postupoch identifikicie rizik, ktorym je obchodnik s cenn, Vi papiermi vystaveny

Spolo¢nost pravidelne vyhodnocuje rizikd z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania
obchodu a riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchodu s financnymi néstrojmi stvisi s dihsou
dobou vysporiadania obchodu po dodani finanénych néastrojov. Riziko obchodného partnera méze vzniknat z
expozicii v ddsledku obchodov s dihou dobou vysporiadania. Spoloénost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.
V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spoloénost vypogitava hodnotu pozicii zaznamendvanych v obchodne;j
aj neobchodnej knihe a nasledne vypocitava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty expozicii pre devizové
riziko.
V Cinnosti Spolo¢nosti sa vyhodnocuje aj operacné riziko ako riziko vyskytu neprioznivych udalosti v ¢innosti
Spolo¢nosti spojenymi s urcitymi stratami. Operacné riziko moéze byt identifikované v oblasti internej a externej
¢innosti  napriklad so zamerom obchdadzania pravnych a internych predpisov Spolo¢énosti, v oblasti
pracovnopravnych postupov a bezpecnosti pri praci, pri ¢innosti plnenia profesiondlinych povinnosti vo vztahu ku
klientom, pri ¢innostiach spojenych s hmotnym majetkom, v oblasti fungovania obchodnych ¢&innosti a
informacnych systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo riadenia procesov alebo zo vztahov s
obchodnymi partnermi a dodévatel'mi.
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b) o spésoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik A
Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchoduy, rizika obchodného partnera a devizového rizika je
zaloZzené na vyuZivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a
neobchodnej knihy, na pravidelnej kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme ocerovania
pozicii a pravidelnej kontroly evidencie ocenovanych pozicii.

Meranie, sledovanie a ricdenie operacného rizika je zaloZzené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych
s operacnych rizikom, zaznamendvanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti sGvisiacich s operaénym
rizikom, pravidelnym oboznamovanim zamestnancov s internymi predpismi a préavnymi predpismi, pravidelnym

vzdelavanim zamestnancov a vyuzivanim primeranych foriem znizovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti
savisiacich s moinym opera¢nym rizikom.

Blalp | NaKladyacrovng] k 31.12.2025 k 31.12.2024
: jednotky voci auditorovi za
riadku | °, ¥ .
Gétovné obdobie
1. Overenie Gétovnej zavierky (4 900) (4 400)
9 Uistovacie auditorské
' sluzby
3 Savisiace auditorské sluzby
4. Darnové poradenstvo
51, Ostatné auditorské sluzby
Spolu (4 900) (4 400)
PouZité skratky:

Dt — strana ,ma dat” Gétu.

FN - finan&ny nastroj

ag. j. — 4¢tovnad jednotka

SK NACE - oznacenie podtriedy ekonomickej ¢innosti pripadne hierarchicky vyssie clenienie ekonomickych
ginnosti ak fond vykonéva viac podtried ekonomickych &innosti podla prilohy k vyhlaske Statistického Gradu
Slovenskej republiky & 306/2007 Z. z, ktorou sa vydéva Statistické klasifikGcia ekonomickych &innosti v zneni
neskorsich predpisov
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