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Spréava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.:
Spréava z auditu U¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spoloénosti Zelezni¢na spolognost Cargo Slovakia, a.s.
(,Spolo¢nost*), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2025, vykaz komplexného
vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné Gctovné zdsady a c¢tovné metody a dalSie vysvetlujiuce
informacie.

Podla naSho nazoru, prilozend uc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a periaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu v sulade s IFRS G¢tovnymi Standardmi (Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo) v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Zé&klad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing,
ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
Uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzindrodného etického kddexu pre
uctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre
medzinarodné etické Standardy Uctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len
.Eticky kédex auditora“), vratane etickych poziadaviek zdkona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o
zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov, v plathom zneni
(dalej len ,zakon o Statutdrnom audite”), ktoré sa vztahuji na audity U¢tovnych zavierok v Slovenskej
republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle Etického kddexu auditora a etickych
poZiadaviek zdkona o Statutarnom audite. Sme presveddeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zdoraznenie skutocnosti

Upozorfiujeme na bod 22. Rezervy poznamok Uctovnej zavierky. Spolo¢nost vykazuje environmentélnu
rezervu v hodnote 12 531 tis. EUR k 31. decembru 2025 (14 988 tis. EUR k 31. decembru 2024) na
odstranenie  environmentalnych zatazi. Odhady vySky buddcich nékladov tykajucich sa
environmentalnych zatazi su citlivé na vyvoj zakonov a regulaénych poziadaviek v oblasti zivotného
prostredia, metdd, naGasovania a rozsahu napravného opatrenia. Akékolvek zmeny tychto parametrov
maju potencial vyznamne ovplyvnit hodnotu danej rezervy a suvisiace naklady by mohli mat’ vyznamny
vplyv na vysledky hospodarenia Spolo¢nosti v buducich u¢tovnych obdobiach.

Nas nézor nie je vzhfadom na tuto skuto¢nost modifikovany.

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o0., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava Ill, oddiel: Sro, viozka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za Uc¢tovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vern( prezentaciu tejto Uétovnej zavierky v stlade s IFRS
uctovnymi Standardmi (Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo) platnymi v Eurépskej anii
a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie U¢tovnej zavierky, ktor4 neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti
nepretrzite pokraCovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého
pokraCovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v ¢innosti
v Uctovnictve, ibaZze by mal v amysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej €innost, alebo by nemal inu
realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i Gctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych
auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V rédmci auditu uskutoéneného podfa medzindrodnych auditorskych Standardov, po¢as celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbdkazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zékladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod mdZe zahffat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Uc¢tovnych zasad a Uctovnych metdd a primeranost uc¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informécii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gc¢tovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokraovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naSej sprave auditora na suvisiace
informécie uvedené v (ctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat
nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vSak mbZu spbsobit, Ze spolo¢nost prestane
pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentéciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i U¢tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly,
ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné poziadavky
tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych skuto€nostiach, pri ktorych
sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na naSu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Sprava k d’alsim poziadavkdm zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podfa poziadaviek
zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uc¢tovnictve®). Nas
vySSie uvedeny nazor na Uuctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenie, Ci tieto informécie nie s vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami o Uctovnej jednotke a situécii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Uuctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, €i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zékon
0 Uctovnictve.

Na zéklade prac vykonanych poc¢as auditu uc¢tovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2025 su v sulade s uétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacie podla zadkona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o Uc¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto slvislosti neexistuju zistenia, ktoré
by sme mali uviest.

28. aprila 2026
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

— 4
f e 8 4 3
[ore 2 Nt
! ~—

Ing. Tomas Balaz, Statutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1265



