Individualna a&tovna zavierka zostavena v stlade s IFRS u¢tovnymi Standardmi
(Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo) v zneni prijatom Eur6pskou tniou

a Sprava nezavislého auditora

Rok kondiaci
31. decembra 2025




Zelezniéna spolo&nost Cargo Slovakia, a.s.
Vykaz komplexného vysledku

za rok kondiaci 31.decembra 2025

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2025 31. december 2024
(upravené)
Vynosy
Preprava a suvisiace vynosy 3 236.534 263.617
Ostatné vynosy 4 17.145 19.035
253.679 282.652
Néklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (104.095) (115.713)
Osobné naklady 6 (101.373) (99.228)
Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty hmotného majetku 12,13,14 (74.376) (73.017)
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady), netto 7 6.076 3.807
(273.768) (284.151)

Finanéné niklady

Urokové naklady 8 (11.708) (11.025)
Ostatné finanéné vynosy (naklady), netto 9 35) 11
Podiel na zisku / (strate) spoloéného a pridruZzeného podniku 9 2.788 4.531

(8.955) (6.483)
Zisk (strata) pred zdanenim (29.044) (7.982)
Dail z prijmov 11 (51 (67)
Zisk (strata) za i¢tovné obdobie (29.096) (8.049)

Sucasti ostatného komplexného vysledku, ktoré nebudii ndsledne
reklasifikované do zisku alebo straty:

Poistno-matematické zisky/(straty) z penzijnych programov so

A ; 992 96
stanovenymi poZitkami
Ostatny komplexny vysledok za tiétovné obdobie 992 96
Celkovy komplexny vysledok za iétovné obdobie (28.103) (7.953)

Uttovné zésady a poznamky st neoddelitenou sucastou Gtovnej zavierky.

-~

om v mene predstavenstva diia 28. aprila 2026.

(L

Schvélené Ing. Jaroslavom Danigkom a Ing. Miroslav\dm




Zeleznic¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz finanénej pozicie
za rok konciaci 31.decembra 2025

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2025 31. december 2024 1. januir 2024
(upravené) (upravené)
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 223.372 214.400 186.251
Nehmotny majetok 12 6.377 6.740 7.415
Pravo na uZivanie aktiva 14 174.595 221.899 248.771
;Ig\éensitli::)i:hv spoloénych a pridruZzenych 15 27.876 28.062 28.165
Investicia v dcérskych spolo¢nostiach 15 43 44 46
Ostatné dlhodobé aktiva 10 450 43 107
432.713 471.188 470.755
Obezny majetok
Zasoby 16 10.572 11.059 12.282
gg:llll”:g;\:g z obchodného styku a ostatné 17 41.209 41559 53.079
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 18 76 102 3.093
51.857 52.720 68.454
AKTIVA SPOLU 484.570 523.908 539.209
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zikladné imanie 19 414.958 414.958 401.646
Zakonny rezervny fond 19 778 778 730
Ostatné fondy 19 1.228 1.228 1.228
Neuhradend strata 19 (332.730) (304.627) (296.624)
Vlastné imanie spolu 84.234 112.337 106.980
Dlhodobé zaviizky
Urodené tivery a pozicky 20 55.385 41.877 25.275
Zamestnanecké poZitky 21 6.819 7.685 8.798
Rezervy 22 17.783 22.812 24.844
Zavizky z prenajmu 24 141.007 185.127 209.277
Ostatné dlhodobé ziviizky 23 96 218 217
221.090 257.719 268.411
Kratkodobé zaviizky
Urogené tivery a pozicky 20 85.681 58.645 62.748
Zamestnanecké pozitky 21 819 983 852
Rezervy 22 2.619 2.780 2.023
f::;zzkk;' z obchodného styku a ostatné 23 48333 49475 55463
Zavizky z prenajmu 24 41.794 41.969 42.732
179.246 153.852 163.818
Zavizky spolu 400.336 411.571 432.229
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 484.570 ~  523.908 539.209

Uttovné zésady a poznamky st neoddelitelnoy sicastou uétovnej zavierky.

Schvilené Ing. Jaroslavom DaniSkom a Ing.

iroslavom Hoptom v ni

dstavenstva dria 28. aprila 2026.




Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok kondéiaci 31.decembra 2025

Zikladné Zékonnf 3 adend

(v tis. EUR) iamanie re:‘;;\(’iny (:'f)t:(ti;e I\Teusltl:atae ’ Spolu
Stav k 1. janudru 2024 (upravené) 401.646 730 1.228 (296.624) 106.980
Zisk za G¢tovné obdobie = 5 - (8.049) (8.049)
Ostatny komplexny vysledok = - 2 _ 96 96
Celkovy komplexny vysledok 2 S s (7.953) (7.953)
Navysenie zakladného imania 13.312 - - - 13.312
ettt : : ' @ @
Tvorba zdkonného rezervného fondu i 48 i (48) =
Stav k 31. decembru 2024 (upravené) 414.958 778 1.228 (304.627) 112.337
Zisk za ultovné obdobie = - - (29.096) (29.096)
Ostatny komplexny vysledok = G - 992 992
Celkovy komplexny vysledok 5 . = (28.103) (28.103)
Precer}enie_ podielu v dcérskych _ R ) ) a)
spolo¢nostiach

Stav k 31. decembru 2025 414.958 778 1.228 (332.730) 84.234

Spoloénost’ k 17. decembru 2024 navy$ila zdkladné imanie upisanim novych akcii vo vygke 13 311 785,00 EUR na zéklade
rozhodnutia jediného akciondra zo dria 17. decembra 2024 vo forme notarskej zapisnice &. N575/2024, NZ 60930/2024, NCRIs
61940/2024. Toto navySenie zdkladného imania bolo realizované formou nepefiazného vkladu. Predmetom vkladu boli budovy
a pozemky. Do obchodného registra bolo navySenie zapisané az po datume, ku ktorému sa zostavuje Gtovna zavierka s

datumom aktualizacie 18. februara 2025.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sicastou Gctovnej zavierky.

Schvalené Ing. Jaroslavom Dani§ /n aIng. Miroslavokm'Hop't

v mene predstavenstva diia 28. aprila 2026.




Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz penazinych tokov

za rok konéiaci 31.dec

embra 2025

(v tis. EUR) Wi 31. december 2025 31. december 2024
(upravené)
Peiiazné toky z previdzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim (29.044) (7.982)
Upravy:
Neperiazné
Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty hmotného, nehmotného 12,13,
majetku a prava na uZivanie 14 74.361 73.017
Zisk z predaja dthodobého hmotného majetku (2.142) (2.897)
Zvysenie (zniZenie) opravnych poloziek k pohFadavkam a zasobam 16, 17 (647) 356
Nakladové droky 8 11.708 11.025
Vynosové tiroky a podiely na zisku 15 (2.975) (4.634)
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch 21,22 (5.524) (2.498)
Zmena podielu na zisku/strate dcérskych, spoloéného 187 103
a pridruZeného podniku
Ostatné nepeiiazné Gpravy - =
45.924 66.490
Zmeny v pracovnom kapitali:
ZniZenie (ZvyS3enie) stavu zasob 843 1.110
ZniZenie (Zvy$enie) stavu pohl'adavok z obchodného styku 234 11.341
a ostatnych pohFPadavok
szgfj;;liz ‘flniienie) stavu zavizkov z obchodného styku a ostatnych (1.265) (5.991)
PeiiaZné toky z prevadzkovej finnosti 45.736 72.950
Zaplatena daii z prijmu 11 (51) (78)
Cisté pefiaZné prostriedky pouzité na previdzkové &innosti 45.685 72.872
PenaZné toky z investiénych ¢innosti
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (38.183) (40.843)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 2.243 2.924
Prijaté dividendy 15 2.975 4.634
Cisté peiiazné prostriedky pouZité na investiné innosti (32.965) (33.285)
Peiiazné toky z finanénych Cinnosti
Prijaté dvery a péZicky 20 47911 35.884
Splacanie Gverov a poziciek 20 (9.923) (18.710)
Zaplatené tiroky 8 (4.093) (4.439)
Prijem zo zavizkov z prendgjmu 24 2 G
Splacanie zaviizkov z prendjmu 24 (49.197) (50.638)
Cisté pefiaZné prostriedky pouZité na finaniné Einnosti (15.302) (37.903)
Cist?" z:'§'§enie (ztliienie) stavu pefiaZnych prostriedkov @.582) 1.684
a pefiaZnych ekvivalentov
PenaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty k 1. januiru 18 (20.051) (21.735)
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 18 (22.633) (20.051)

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitePnou stii¢astou iétovnej zavierky.

Schvilené Ing. Jaroslavom Danisko

Ing. Miroslavom ] Hopto v mene predstavenstva diia 28. aprila 2026.




Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej G¢tovnej zavierke

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolocnosti

Zelezniéna spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s., (,ZSSK CARGO” alebo .,Spolo¢nost™), akciova spolotnost registrovana
v Slovenskej republike, bola zaloZend dita 1. januéra 2005 ako jednaz dvoch naslednickych spoloénosti spoloénosti Zeleznitna
spolognost’, a.s. (,.ZS”). ZSSK CARGO bola diiom zaloZenia zapisan4 do Obchodného registra vedenom na Mestskom siide
Bratislava III, oddiel Sa, vlozka 3496/B. ICO 35 914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akciondrom) Spolo¢nosti je Stat. Prava Statu ako akcionara vykondva Ministerstvo dopravy
Slovenskej republiky (,,MD SR") so sidlom Namestie slobody 6, 811 05 Bratislava.

ZSSK CARGO zostavi a vyda konsolidované uctovné vykazy za rok kongiaci sa 31. decembra 2025. Uvedené konsolidované
financné vykazy s vydané osobitne a nie su priloZené k tymto individudlnym finanénym vykazom Spoloénosti. Pre lepsie
pochopenie konsolidovanej finan¢nej situdcie Spolocnosti a vysledkov jej hospodarenia si treba prestudovat’ konsolidované
finanéné vykazy za rok konéiaci sa 31. decembra 2025.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru€iacim spolo¢nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodkyfia Spolo¢nosti, ZS, bola zaloZena diia 1. januara 2002 vyfiatim a vloZenim &asti podniku Zeleznic Slovenskej
republiky (,,ZSR™) a prevzala zodpovednost za poskytovanie nakladnej a osobnej Zelezniénej dopravy a dopravné sluzby
v rdmei Slovenska, kym ZSR st nad'alej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostiou od 31.
decembra 2004 zrufend bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloZené néaslednicke spolognosti: Zelezniéna
spolo¢nost” Slovensko, a.s. (,,ZSSK*) pre osobnii dopravu a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nikladna dopravu
a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢innost'ou ZSSK CARGO je poskytovanie nakladnej dopravy a s fiou sivisiacich sluZieb. Okrem toho Spolo¢nost’
prenajima majetok a poskytuje opravy a udrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK a inych externych zakaznikov.
Spolo¢nost’ ma Struktiru a je riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na ucely alokécie zdrojov a hodnotenie vykonov ju
predstavenstvo povaZuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO

Tomasikova 28B

821 01 Bratislava — mestska Cast’ Ruzinov

Slovensko

Tato individudlna G¢tovna zavierka je uloZena v sidle Spolo¢nosti a v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III,
Medend 22, 811 02 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tito individudlnu Gétovnil zévierku schvalilo a jej vydanie povolilo predstavenstvo Spoloénosti dita 28. aprila 2026. Ugtovna
zavierka Spolo¢nosti za predchadzajuce uctovné obdobie bola schvalena riadnym valnym zhromaZzdenim Spolo¢nosti, ktoré sa
konalo dria 30. jina 2025.

Tato iétovna zavierka zahrfiuje G&tovni zavierku spoloénosti ZSSK CARGO a je zostavena v stlade s &lankom 17a (6) zdkona
€. 431/2002 o G¢tovnictve za uétovné obdobie od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025.

Tato uctovnd zavierka Spolocnosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Dria 10. jala 2013 bol uznesenim vlady SR &. 390/2013 schvaleny sibor opatreni na konsolidciu Zelezni¢nej nakladnej dopravy
SR, ktorych realizécia by mala umoZnit ckonomicki konsolidiciu a d'al$i rozvoj Spolo¢nosti. Opatrenia kompenzuju
oneskorené zavedenie nového regulatného ramca pre Zelezniénych ndkladnych dopravcov formou zniZenia poplatku za
uZivanie Zelezni¢nej infraStruktiry v rokoch 2014-2016 a zéroveri opraviiuju Spolo¢nost k zaloZeniu troch dcérskych
spolo¢nosti v oblasti manaZzmentu parku nakladnych vozilov, realizacie intermodalnej prepravy a opravy a udrzby HDV a
nakladnych voziov a nasledne umoZnit’ vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zalozené dve dcérske spolo¢nosti — Cargo Wagon, a.s., a ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Dfia 5. marca 2015
Spolo¢nost’ podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spoloénostou AAE, Zmluvu o predaji a kipe akcii Cargo Wagon,
a.s., na zéklade ktorej AAE Wagon a. s., (¢len skupiny VTG/AAE) nadobudla 66% zakladného imania v tejto spolo¢nosti. Obe
strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujiicu vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.




Zeleznicna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY (POKRACOVANIE)

Po schvaleni organmi hospodarskej sutaze, zaregistrovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych podmienok doslo
v maji 2015 k podpisu zaverecnych dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnuteného majetku a naslednom spétnom
najme dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks zelezni¢nych voziiov a spidtnom najme v poéte
8216 ks) a Zmluva o bankovom tivere medzi financujucimi bankami a Cargo Wagon, a.s., ktorej ticelom bolo zaplatenie Casti
odplaty za prevod Zelezni¢nych voziov. Cela transakcia bola ukoncend 10. jila 2015, kedy ZSSK CARGO ziskala za predaj
voziov 216,6 miliona EUR (vratane DPH), ktoré boli pouzité na oddlZenie Spolo¢nosti a zacala si prenajimat’ vel'ku Cast’ flotily
néakladnych vozilov. Cielom vytvorenia oboch spolocnosti je okrem oddlZenia Spolo¢nosti postupné dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokracovani aj v d’alSich internych opatreniach, ktoré maji zvysit' produktivitu
a efektivitu internych procesov. V roku 2021 doslo podpisanim dodatku ¢.11 k ndjomnej zmluve s Cargo Wagon, a.s., k iprave
poétu a predizeniu najmu Zelezni¢nych voziiov az do roku 2029 za zvyhodnenych podmienok v porovnani s povodnou
zmluvou.

V pripade spolo¢nosti ZSSK CARGO Intermodal, a.s., medzinarodné vyberové konanie bolo ukonéené v roku 2015 bez vyberu
kvalifikovaného partnera a Spolo¢nost bude podporovat’ aktivity v intermodalnej preprave vramci ZSSK CARGO
a 0 budicom fungovani dcérskej spolo¢nosti ZSSK CARGO Intermodal, a.s., sa rozhodne v najblizSom obdobi.

Buduce uspesné ukoncéenie konsolidacie Zelezni¢nej nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného hospodarenia v
strednodobom horizonte pri pokracovani aj v dalSich internych opatreniach, ktoré maju zvysit' produktivitu a efektivitu
internych procesov, bude z pohl'adu klesajticich vykonov/preprav a silnejucej konkurencie zavisiet' od d’alsich podpornych
opatreni a nového regulaéného ramca pre Zelezni¢nych nakladnych dopravcov a predovsetkym vysky poplatku za uZzivanie
Zelezni¢nej infrastruktary po roku 2025. Pre rok 2026 s vyhl'adom aj pre roky 2027-2028 pokracuje podpora zelezniCnej
nakladnej dopravy na Slovensku vo forme znizenia poplatku za uzivanie Zelezni¢nej infraStruktury.

Dna 18. januara 2023 bola do obchodného registra zapisand spolocnost’ Depo Services, a. s., ktord méa zabezpecovat’ ¢innosti
udrzby a oprav. Do 31. decembra 2025 nebol zrealizovany vklad &asti podniku do 100% dcérskej spolo¢nosti potrebny na
spustenie ¢innosti a ani sa v najbliz§om obdobi neocakava.

Tato uctovna zavierka a poznamky k Gétovnej zavierke su vykazané v tisicoch EUR.

Uétovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS uc¢tovnymi Standardmi (Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné
vykaznictvo) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou. IFRS G¢tovné Standardy zahfnaju Standardy a interpretacie schvalené Radou
pre medzinarodné uctovné Standardy (,,JASB*) a Vyborom pre interpreticie medzinarodného finanéného vykazovanie
(,,IFRIC*).

V sugasnosti vzhl'adom na proces prijimania IFRS EU a vzhF'adom na povahu aktivit Spolo¢nosti, neexistujii Ziadne rozdiely
v IFRS tuctovnych zasadach aplikovanymi Spolo¢nostou a IFRS uctovnymi Standardmi (Medzinarodnymi Standardmi pre
finan¢né vykaznictvo) v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Vojensky konflikt na Ukrajine

Vo februari 2022 vypukol na Ukrajine vojensky konflikt, ktory v Case zostavenia finannych vykazov stale prebieha. V
suvislosti s tym bolo, okrem iného, ovplyvnené podnikanie v Ukrajine a v Rusku, ¢i uz v doésledku vojny alebo v dosledku
ekonomickych sankcii. Zaroven doslo k nepredvidanému narastu trhovych cien surovin, paliv a energii a k zvySenej volatilite
menovych kurzov. Je narocné odhadnut’ d’alsi vyvoj trhovych cien a klIic¢ovych makroekonomickych ukazovatelov.
Spolo¢nost’ analyzovala mozny vplyv meniacich sa mikro a makroekonomickych podmienok na vykonnost’, finan¢nu situdciu
a ¢innosti Spolo¢nosti a neidentifikovala neistotu v stivislosti s nepretrzitym pokracovanim vo svojej ¢innosti.

Stucasna ekonomicka situacia

Sucasna ekonomicka situacia sa prejavuje poklesom vykonnosti v mnohych priemyselnych odvetviach na Slovensku a taktiez
Vv Eurdpe, ¢o sa odzrkadl'uje v zhor§enom hospodareni Spolo¢nosti.

Preto Spolo¢nost’ prijima mitigaéné opatrenia, ¢i uz na strane nakladov alebo vynosov, ktoré by mali v kratkodobom az
strednodobom horizonte vo vyznamnej miere eliminovat’ negativne dopady na hospodarenie.

Spolo¢nost’ zarovein analyzovala mozny vplyv sucasnej ekonomickej situdcie na vykonnost’, finanént1 situdciu a ¢innosti
Spolo¢nosti a neidentifikovala neistotu v suvislosti s nepretrzitym pokracovanim vo svojej ¢innosti.




Zeleznicna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI

Vydané $tandardy, interpretacie a novely $§tandardov, ktoré Spolo¢nost’ aplikovala po prvykrat v roku 2025

e IAS 21 Uéinky zmien vo vymennych kurzoch - Dodatok tykajiici sa nedostatku schopnosti zimeny za inti menu
(G¢inny pre roéné uctovné obdobia zadinajice 1. januara 2025 alebo neskor). Tento novy dodatok k Standardu nema
vyznamny vplyv na uctovni zavierku spolocnosti.

Vydané $tandardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré boli vydané a ktoré k 31. decembru 2025 nie sa v platnosti:

e IFRS 9 Financ¢né nastroje a IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejnenia — Dodatky tykajuce sa klasifikacie a ocenenia
finan¢nych nastrojov (u€¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2026 alebo neskor). Tieto nové dodatky
k standardom nemajti vyznamny vplyv na uctovnu zavierku spolocnosti.

e IFRS 9 Finan¢né nastroje a IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejnenia — Dodatky tykajiice sa zmliv odkazujticich na
elektrinu zavisli od prirody (i¢inné pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2026 alebo neskor). Tieto nové
dodatky k standardom nemaju vyznamny vplyv na uc¢tovnu zavierku spolo¢nosti.

e  Roc¢né zlepSenia uctovnych Standardov IFRS — Zviizok 11 — Tieto nové dodatky k Standardom nemajii vyznamny
vplyv na uctovnu zavierku spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ sa nerozhodla za skorsie prijatie akéhokol'vek Standardu, interpretacie alebo dodatku, ktory bol publikovany, ale
nevstupil este do platnosti.
V sucasnosti Spolo¢nost’ posudzuje dopady uvedenych Standardov na svoju uctovnu zavierku.

Vydané Standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré k 31. decembru 2025 eSte neboli schvalené Europskou
uniou a nie sa v platnosti:

e IFRS 18 Prezentiacia a zverejiiovanie v u¢tovnej zavierke — Dodatok tykajuci sa zmien v zverejiiovani prijmov,
vydajov a vykonnostnych ukazovatel'ov definovanych manazmentom (u¢inny pre ro¢né uc¢tovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2027 alebo neskor).

e IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejnenia — Dodatok tykajuci sa zmien v povinnom
zverejiiovani informacii tykajicich sa dcérskych spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti (G¢inny pre roéné uctovné
obdobia zacinajice 1. januara 2027 alebo neskor).

e IAS 21 Vplyv zmien menovych kurzov: Prepocet na hyperinflaéni prezentaéni menu — Dodatok tykajuci sa
prepoctu do hyperinfla¢nej prezentovacej meny (u¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2027 alebo
neskor).

e  Zmeny a doplnenia IFRS 10 Konsolidovana uc¢tovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruZenych a spolo¢nych
podnikov — Dodatok tykajuci sa zmien v oblasti predaja alebo vkladu aktiv medzi investorom a jeho pridruZzenym alebo
spoloénym podnikom (v decembri 2015 TASB odlozila datum ucinnosti tychto dodatkov na neuréito, kym nebude
znamy vysledok jej vyskumného projektu tykajiceho sa metddy uctovania vlastného imania).

Uvedené datumy tc¢innosti boli stanovené v normach uverejnenych Radou pre medzinarodné uctovné standardy. Skutocné
datumy prijatia tychto noriem v Eurdpskej unii sa mézu 1isit’ od datumov stanovenych v normach a budi oznamené, hned’
ako budu schvalené na uplatiovanie v Europskej unii.
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2.3 VYZNAMNE UCTOVNE PREDPOKLADY A ODHADY

Dolezité postdenia pri uplatiiovani uétovnych zasad

Pri uplatiiovani G¢tovnych zasad uvedenych vyssie vedenie Spolo¢nosti urobilo uréité zavery s vyznamnym dopadom na
ciastky vykazané v uctovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaju odhadom spomenutym nizsie). Podrobnejsi popis takychto
postdeni je uvedeny v prislusnych poznamkach, avSak najdolezitejSie z nich zahfiajt:

Rezervy na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neupresiiuji rozsah potrebnych sanaénych prac ani typ
technologie, ktora ma byt pouzitd. Vedenie Spolo¢nosti sa pri uréovani rezervy na vydavky spojené s ochranou Zivotného
prostredia spolicha na poradenstvo $pecialistov, na sktsenosti z minulosti a interpretaciu prislusnej legislativy.

Vyznamné Gétovné posidenia a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maju dopad na Ciastky
vykazované v G¢tovnej zavierke a v poznamkach k ui¢tovnej zavierke. Hoci tieto odhady st zalozené na najlepSom poznani
aktualnych udalosti a postupov, skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny
Vv prislusnych poznamkach, av§ak najvyznamnejsie odhady zahtiaju:

Studne spory

Spolocnost’ je Gcastnikom niekolkych sudnych konani a obcianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej cinnosti
Spolo¢nosti. Vedenie Spolo¢nosti vyuziva sluzby externych pravnych poradcov a skusenosti z podobnych predchadzajucich
stdnych konani na ur¢enie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a nacasovanie environmentdlnych zavizkov

Vedenie Spolo¢nosti uskutoé¢iiuje odhady budicich pefiaznych tokov stivisiacich s environmentalnymi zavéizkami a zavizkami
z vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovnavania cien, pouzitim anal6gii s podobnymi aktivitami v minulosti a inymi
odhadmi. Nacasovanie tychto petiaznych tokov zaroven odzrkadl'uje stcasné zhodnotenie priorit vedenim, technologické
zabezpecenie a neodkladnost’ plnenia takychto povinnosti. Vyska rezervy a predpoklady, na zaklade ktorych bola dana rezerva
vypocitana, sa prehodnocuji na ro¢nej baze vzdy k suvahovému diu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spolo¢nost’ ku kazdému datumu vykazovania urcuje, ¢i existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky naznak existuje,
urobi odhad spétne ziskatel'nej Ciastky daného majetku alebo jednotky vytvarajicej peiazné prostriedky, ku ktorej je majetok
priradeny. Pri stanoveni pouzite'nej hodnoty musi Spolo¢nost’ urobit’ odhad oc¢akavanych buducich penaznych tokov a zvolit’
vhodnu diskontnu sadzbu na vypocet sti¢asnej hodnoty penaznych tokov. V pripade potreby sa Cista predajna cena stanovi na
zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkuldcii zavizkov 7 dochodkového zabezpecenia

Néklady na program zamestnaneckych pozitkov s uréené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vypocty obsahuju odhady
diskontnych sadzieb, budiceho rastu miezd, umrtnosti alebo fluktuacie. Vzhl'adom na dlhodobu povahu takychto programov
podliehaju takéto odhady vel'kej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkovd hodnota hmotného majetku

Vedenie Spolo¢nosti uréuje dobu odpisovania a zostatkova hodnotu hmotného majetku na zaklade aktualnych strategickych
cielov Spolo¢nosti. Vedenie Spoloénosti rozhoduje k stvahovému diiu, ¢i pouzité predpoklady pri tomto urcovani su stale
vhodné.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie
Individualna uctovna zavierka Spolocnosti je prezentovana v eurach, ktora je funkénou menou Spolocnosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoditavaji na eurd referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym Eurdopskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den predchadzajici ditu uskutoénenia uétovného pripadu. Peniazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom funkénej meny platnym k suvahovému diu. Vsetky rozdiely
st zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepeniazné polozky, ocetiované podla historickych cien v cudzej mene, sa prepoéitavaju
kurzom platnym ku diiu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene, bez nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpoditani opravok
a akumulovaného zniZenia hodnoty. Ak sa vyznamna ¢ast’ hmotného majetku musi vymienat’ v intervaloch, vykazu sa tieto
komponenty ako individualny hmotny majetok so Specifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. Taktiez, ak je vykonana
generalna oprava, jej hodnota je vykazana v obstaravacej cene ako hmotny majetok, ak su splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a udrzba sa uétuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v u¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané.
Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje, zariadenia a ostatny
majetok), pozemky sa neodpisujui.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakavaju ziadne buduce
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypocitané ako rozdiel medzi Eistymi vynosmi z predaja
a uétovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok splia kritéria byt klasifikovany ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote nizsej z jeho
zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hodnoty poniZenej o naklady suvisiace s jeho predajom.

Spolo¢nost” ocefiuje polozky hmotného majetku, ktoré splnili kritéria byt klasifikované ako aktiva uréené na predaj v hodnote
nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifikaciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej o odpisy a amortizaciu,
ktoré by boli zauctované, keby polozka nebola klasifikovana ako aktivum urcené na predaj, a

b) jeho redlnej hodnoty k nasledujucemu datumu po rozhodnuti nepredavat’ dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preveruju a upravujil na konci kazdého finanéného
roka.

Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene po odpocitani opravok a akumulovaného znizenia hodnoty.
Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neoCakavajui ziadne buduce
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi &istymi vynosmi z predaja
a uctovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby zivotnosti a metédy sa v pripade potreby preveruju a upravuju na konci
kazdého finan¢ného roka.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Spolo¢nost’ ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, ¢i existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak takyto naznak
existuje, alebo ak sa vyzaduje roéné testovanie znizenia hodnoty majetku, Spolo¢nost’ urobi odhad spétne ziskateI'nej hodnoty
majetku. Spétne ziskatel'nd hodnota majetku je hodnota vyssia z realnej hodnoty majetku alebo jednotky, ktora vytvara petiazné
prostriedky, zniZzena o naklady na predaj a pouzitel'nej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy, ak
dany majetok nevytvara prirastky peniaznych prostriedkov, ktoré si zvacsa nezavislé od prirastkov z iného majetku alebo
skupin majetku.

Ak je uctovna hodnota majetku vyssia ako jeho spétne ziskateI'na hodnota, potom sa hodnota majetku povazuje za znizenu
a znizi sa na spétne ziskatel'nti hodnotu. Pri posudzovani pouzitel'nej hodnoty st predpokladané buduice penazné toky

diskontované na ich sGi¢asnt hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza stcasné trhové ocenenia
casovej hodnoty pefiazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu a znizenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zist'uje, ¢i existuje naznak, Ze straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajicom
obdobi uz neexistuju alebo by sa mali znizit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spétne ziskateI'nej hodnoty. Strata zo
znizenia hodnoty vykézana v predchadzajucom obdobi sa ziétuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouzité na stanovenie spétne
ziskatel'nej hodnoty majetku odvtedy, o sa posledna strata zo zniZzenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa i€tovna hodnota
majetku zvysi na jeho spitne ziskatelni hodnotu. Tato zvysSena hodnota nesmie prevysit' uc¢tovni hodnotu (po odpocitani
odpisov), ktora by sa stanovila, ak by sa v predchadzajucich rokoch nevykazala ziadna strata zo zniZzenia hodnoty majetku.

Zuctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto zuctovani sa v buducich obdobiach upravia
odpisy tak, aby sa upravena u¢tovna hodnota majetku, znizena o zostatkovi hodnotu, pocas zostavajucej doby zivotnosti
systematicky alokovala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatel'nej hodnote podl'a toho, ktora je nizsia. Naklady na nakapené
zasoby zahfhaju kipnu cenu zasob a naklady spojené s ich obstaranim (naklady na dopravu, poistenie, clo, provizie, spotrebna
dail). Na vypocet obstaravacej ceny sa pouziva metdéda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana predajna cena pri beznej innosti, znizena o odhadované néklady potrebné na
uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizkoobratkovym zdsobam na zniZenie ich hodnoty na ¢ista realizovatel'na
hodnotu.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Spolo¢ny, pridruzeny podnik a dcérske spolo¢nosti

Spolo¢nost’ Zelezniéna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s. v roku 2025 zmenila Gétovni politiku pre vykazovanie investicii
V spolo¢nom podniku Cargo Wagon, a.s., pridruzenom podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. a v dcérskych

spoloénostiach.

Do 31. decembra 2024 boli tieto investicie vykazované v obstaravacej cene. Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov

je cena, ktora bola zaplatena za nadobudnuté vlastnictvo akcif, resp. podielov.

Poénuc 1. januarom 2025 Spolocnost’ investicie V spolo¢nom a pridruZzenom podniku vykazuje metédou vlastného imania v

sulade s IAS 28 a v dcérskych spoloénostiach v stlade s IAS 27.

Zmena uétovnej politiky bola aplikovana retrospektivne v sulade s IAS 8 a IAS 1 par. 40A.

Manazment spolo¢nosti sa domnieva, Ze aplikacia metody vlastného imania poskytuje spol'ahlivejSie a relevantnejSie
informacie o finan¢nej pozicii a vykonnosti spolocnosti, ked’ze lepsie odraza ekonomicku podstatu investicii v pridruZzenych

podnikoch.

Dopad zmeny tétovnej politiky na finan¢né vykazy spolo¢nosti je uvedeny v nasledujucich tabul’kéch.

Dopady na podiato¢né stavy k 1. januaru 2025 su nasledujice:

(v tis. EUR) Cargo Wagon, a.s. TRANIS?’SUHLII;M ENT Celkom
SLOVAKIA a.s.
Uttovna hodnota investicie (metdda obstaravacej ceny) 3.403 6.660 10.063
Podiel na ¢istych aktivach 17.558 10.493 28.051
Uprava hodnoty investicie 14.156 3.833 17.988
i[;}:étl%\i/;;’n hodnota investicie po zmene metédy (metéda vlastného 17.558 10.493 28.051
Uvedena uprava bola zatuc¢tovana oproti nerozdelenému zisku k 1. januaru 2025.
Pohyby investicii poc¢as roka 2025 si nasledujuce:
BULK
(v tis. EUR) Cargo Wagon, a.s. TRANSSHIPMENT Celkom
SLOVAKIA a.s.
Stav k 1. januaru 2025 17.558 10.493 28.051
Podiel na zisku / (strate) 2.664 125 2.789
Prijaté dividendy (2.975) - (2.975)
Stav k 31. decembru 2025 17.247 10.618 27.865
Dopad na vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2025 je nasledujuci:
(v tis. EUR) Povodne vykazané Uprava ZIXX::;‘:;(};;
Investicie v spoloénych a pridruzenych podnikoch 10.063 17.803 27.865
Neuhradena strata (350.520) 17.791 (332.730)
Dopad na vykaz ziskov a strat za rok 2025 je nasledujuci:
(v tis. EUR) Povodne vykazané Uprava z‘r]n);l:lizzll:i (?(;)y
Ostatné finan¢né vynosy (naklady), netto 2.940 (2.975) (35)
Podiel na zisku / (strate) spolo¢ného a pridruzeného podniku - 2.788 2.788
Zisk pred zdanenim (28.857) (187) (29.044)
Cisty zisk za obdobie (28.909) (187) (29.096)

Prijmy z dividend spolo¢ného a pridruzeného podniku, ktoré boli predtym vykazované vo vysledku hospodarenia, su po
aplikacii metddy vlastného imania vykazované ako znizenie uctovnej hodnoty investicie.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)
Financ¢né aktiva

Prvotné vykazanie a klasifikdcia financnych aktiv

Spolo¢nost’ vykazuje finanéné aktivum v stivahe vyluéne vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tykajicich sa daného
nastroja. Financéné aktiva v rozsahu posobnosti IFRS 9 Finan¢né nastroje su klasifikované ako financné aktiva ocenené
v amortizovanej hodnote, financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku alebo finan¢né aktiva
ocenené v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, v zavislosti od obchodného modelu na riadenie finanénych aktiv
a zmluvnych charakteristik daného financného aktiva v oblasti penaznych tokov. Finan¢né aktiva moézu byt urcené ako
zabezpecovacie nastroje pri efektivnom zabezpeceni.

Spoloénost’ uréi klasifikaciu finanéného aktiva pri jeho prvotnom vykazani.

V stlade so standardom IFRS 9 Finanéné nastroje Spolo¢nost’ uctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji nefinanénej
polozky, ktoré mozno vysporiadat netto penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastrojom, alebo vymenou
finanénych néstrojov, ako keby boli tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pdsobnosti Standardu st vylicené zmluvy uzatvorené
anadalej drzané s cielom prijatia alebo dodania nefinan¢nej polozky v stlade s poziadavkami Spolo¢nosti na oakavany
nakup, predaj alebo pouzitie.

Okrem obchodnych pohl'adavok oceniuje Spolo¢nost’ pri prvotnom vykazani finanéné aktiva ich redlnou hodnotou plus alebo
minus (v pripade, ze finan¢né aktivum nie je oceniované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré
pripadaju na nadobudnutie finan¢ného aktiva. Transakéné naklady stivisiace s nadobudnutim finan¢ného aktiva ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat si vykézané vo vysledku hospodéarenia. Obchodné pohladavky Spoloc¢nost’ pri
prvotnom vykazani ocenuje ich transakénou cenou, ak neobsahuju vyznamnu zlozku financovania.

Nékupy a predaje finan¢nych aktiv, ktoré¢ vyzaduju dodanie aktiva v istom ¢asovom obdobi stanovenom regulaciou alebo
zvyklostou na trhu, st vykazané v defi obchodu, t. j. v defi, v ktory sa Spolo¢nost’ zaviaze kipit’ alebo predat’ aktivum.

Finan¢né aktiva Spolo¢nosti zahffiaji hotovost’, kratkodobé vklady, obchodné a iné pohladavky, kétované a nekotované
finan¢né nastroje.

Nasledné ocenenie
Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikéacie pri prvotnom vykézani a je nasledovné:
¢ Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Finan¢né aktivum je klasifikované ako oceniované v amortizovanej hodnote, ak je cielom Spolo¢nosti drzat’ toto aktivum za
ucelom inkasa zmluvnych penaznych tokov azmluvné podmienky finanéného aktiva vedil v stanovenych datumoch
k pefiaznym tokom, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a trokov z nesplatenej istiny. Po prvotnom vykazani st tieto
finan¢né aktiva ocenené v amortizovanej hodnote, s pouzitim metody efektivnej urokovej miery (,,EIR“), upravenej o pripadné
znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota je vypocitana so zohl'adnenim poplatkov uhradenych alebo prijatych od zmluvnej
protistrany, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej irokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo
diskontov. Amortizacia pouzitim EIR je vykazana vo finan¢nych nékladoch vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty st vykazané vo vykaze ziskov a strat. Tato kategoria zahfiia peniaze a penazné ekvivalenty, pohl'adavky z obchodného
styku a iné pohl'adavky a ostatné kratkodobé a dlhodobé aktiva.

e Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku

Finan¢né aktivum sa oceiiuje redlnou hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, ak je drzané v ramci obchodného modelu,
ktorého zamer sa dosiahne tak inkasom zmluvnych petiaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva a zmluvné podmienky
finan¢ného aktiva vedu v stanovenych datumoch k petiaznym tokom, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a Grokov
z nesplatenej sumy istiny. Zmeny uctovnej hodnoty su zatctované v ostatnom komplexnom vysledku, s vynimkou strat zo
zniZenia hodnoty, Grokovych vynosov a kurzovych ziskov a strat, ktoré su vykazané vo vysledku hospodarenia. Pri oductovani
finanéného aktiva je kumulovany zisk alebo strata vykdzana v ostatnom komplexnom vysledku reklasifikovana z vlastného
imania do vysledku hospodarenia. Tato kategoria zahfiia nastroje vlastného imania, ktoré nie si drzané za ucelom
obchodovania.
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¢ Finan¢né aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finan¢né aktiva sa ocefiujii realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, pokial’ sa neocenujii v amortizovanej hodnote alebo
realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku.

Finanéné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahfiiaji finan¢né aktiva uréené na obchodovanie a finanéné
aktiva, ktoré st pri prvotnom vykazani klasifikované ako finanéné aktiva ocenené v realnej hodnote so zmenami G¢tovanymi
cez vykaz ziskov a strat. Finanéné aktiva st klasifikované ako uréené na obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za ucelom
predaja v blizkej budtcnosti.

Finan¢né aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat si po prvotnom vykazani v stivahe ocenené v realnej
hodnote so zmenami realnej hodnoty uc¢tovanymi vo vykaze ziskov a strat.

ZniZenie hodnoty financnych aktiv

Spolo¢nost’ zohl'adiiuje opravna polozku na o¢akavané iverové straty z finanéného aktiva, ktoré sa ocefiuje v amortizovanej
hodnote alebo v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku, o¢akavané uverové straty z lizingovej pohl'adavky, zo
zmluvného aktiva alebo tiverového prisl'ubu alebo zo zmluv o finanénej zaruke, na ktoré sa uplatiiuji poziadavky tykajice sa
znizenia hodnoty v stlade s IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Spolo¢nost’ ku kazdému stvahovému diiu prehodnocuje, ¢i nedo$lo k znehodnoteniu finanénych aktiv alebo skupiny
finan¢nych aktiv. Pre pohladavky z obchodného styku a pohl'adavky z lizingu Spolocnost’ aplikuje zjednoduseny pristup
povoleny v zmysle Standardu IFRS 9, ktory vyzaduje vykazanie opravnej polozky na stratu v hodnote, ktord sa rovna
ocakavanym tverovym stratdm pocas celej zivotnosti, a to od prvotného vykazania pohl'adavky.

Pre ostatné finanéné aktiva, iné ako pohl'adavky z obchodného styku a pohladavky z lizingu, aplikuje Spolo¢nost’ v§eobecny
pristup v zmysle IFRS 9, na zaklade posudenia vyrazného zvySenia kreditného rizika od prvotného vykazania daného
finanéného aktiva. Opravna polozka pre ostatné finan¢né aktiva je vykazana v hodnote o¢akavanych tverovych strat pocas
celej zivotnosti, pokial’ kreditné riziko aktiva od prvotného vykazania vyrazne narastlo, so zohl'adnenim vsetkych primeranych
a preukazatel'nych informadcii, vratane tych, ktoré si zamerané na budicnost’. Pokial’ k stvahovému ditu nedoslo k vyraznému
narastu kreditného rizika od prvotného vykazania finan¢ného aktiva, Spolo¢nost’ vykaZze opravnu polozku v hodnote
ocakavanych uverovych strat pocas nasledujucich dvanastich mesiacov. Ocakavané uverové straty pocas celej zivotnosti
predstavuju také oCakdvané uverové straty, ktoré su vysledkom vSetkych moznych pripadov zlyhania pocas ocakavanej
zivotnosti finanéného nastroja.

K 31. decembru 2025 a 2024, Spolo¢nost’ vykazala opravni polozku len k pohl'adavkam z obchodného styku a pohl'adavkam
z lizingu. U ostatnych finanénych aktiv vykazanych v stivahe nebolo identifikované vyrazné zvysenie kreditného rizika. Okrem
pohladavok z obchodného styku neboli v predchadzajiucich uétovnych obdobiach vykédzané straty zo zniZzenia hodnoty,
tykajtce sa inych finan¢nych aktiv.

Spolocnost’ vykazuje vo vysledku hospodarenia ako zisk alebo stratu zo zniZenia hodnoty hodnotu o¢akavanych uverovych
strat (alebo zrusenie takychto strat), ktora je nutna na Gpravu opravnej polozky na znizenie hodnoty k datumu vykazovania na
vysku, ktorej vykézanie je povinné v stilade so Standardom IFRS 9 Finan¢né nastroje. Pri finan¢nych aktivach, ktoré sa ocenuju
realnou hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, sa opravna polozka na stratu sa vykazuje v ostatnom komplexnom
vysledku a neznizuje ¢tovni hodnotu finan¢ného aktiva v sivahe.

Spolo¢nost’ odpise finanéné aktivum spolu so sivisiacou opravnou polozkou na znizenie hodnoty v pripade, Ze primerane
neoCakava, ze finan¢né aktivum Ciastone alebo ako celok bude mozné spitne ziskat. Takéto odpisanie nevymozitelnej
pohl'adavky predstavuje udalost’ ukonéenia vykazovania.

Ukoncenie vykazovania financnych aktiv
Finan¢né aktivum (alebo Cast’ finanéného aktiva alebo Cast’ skupiny podobnych finanénych aktiv) je oductované, ked”:
e  saskon¢i platnost’ zmluvnych prav na pefiazné toky z finanéného aktiva, alebo

e Spolo¢nost’ previedla finanéné aktivum a takyto prevod spiiia podmienky pre ukonéenie vykazovania v zmysle
Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje.
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Finanéné zavizky

Prvotné vykdzanie a oceitovanie

Spolo¢nost vykazuje financny zavizok v suvahe vylu¢ne vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tykajtcich sa daného
nastroja. Finan¢né zavézky v rozsahu posobnosti IFRS 9 su klasifikované ako finan¢né zavizky nasledne ocenované
v amortizovanej hodnote, s vynimkou finanénych zavézkov ocetiovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, zmlav
o finanénej zéaruke, finanénych zavizkov, ktoré vznikni, ked’ prevod finanéného aktiva nesplita podmienky na ukonéenie
vykazovania, prislubov poskytnat’ tver s urokovou mierou niz$ou, nez je trhova urokova miera a podmieneného plnenia, ktoré
nadobudatel’ vykazuje v ramci podnikovej kombinacie, na ktora sa vzt'ahuje $tandard IFRS 3 Podnikové kombinacie.

Spolo¢nost uréi klasifikaciu finanénych zavézkov pri ich prvotnom vykazani.
Financ¢né zavazky mozu byt urené ako zabezpecovacie nastroje v zabezpeCovacom vzt'ahu.

V sulade so standardom IFRS 9 Finan¢né nastroje Spoloc¢nost’ uctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji nefinancnej
polozky, ktoré mozno vysporiadat netto penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastrojom, alebo vymenou
finanénych néstrojov, ako keby boli tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pdsobnosti Standardu st vylicené zmluvy uzatvorené
anadalej drzané s cielom prijatia alebo dodania nefinan¢nej polozky v stlade s poziadavkami Spolocnosti na ocakavany
nakup, predaj alebo pouzitie.

Pri prvotnom vykézani je finanény zavédzok oceneny jeho redlnou hodnotou plus alebo minus (v pripade, Ze finan¢ny zavizok
nie je ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré pripadajii na vydanie finanéného
zavizku.

Finan¢né zavizky Spolocnosti zahfiaju zaviazky z obchodného styku a iné zavazky, uvery a pozicky a derivatové finanéné
nastroje.

Nasledné oceriovanie

Po prvotnom vykazani, Spolo¢nost’ ocefiuje finanéné zavdzky v sulade sich klasifikdciou pri prvotnom vykazani.
Reklasifikacia finanénych zavézkov do inej kategdrie ocenenia nie je povolend za ziadnych okolnosti. Spolo¢nost’ klasifikovala
svoje financné zavazky ako finanéné zavézky oceilované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a financné zavazky
nasledne ocetiované v amortizovanej hodnote:

e Finan¢né zavizKky ocefované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finanéné zavizky ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahffiaju finanéné zavizky uréené na obchodovanie
a finan¢né zavizky pri prvotnom vykazani uréené ako oceiované v realnej hodnote so zmenami uctovanymi cez vykaz ziskov
a strat. Finanéné zavizky su klasifikované ako uréené na obchodovanie v pripade, Ze su obstarané za i¢elom predaja v blizkom
obdobi.

e  Finanéné zavizky nasledne ocefiované v amortizovanej hodnote

Tato kategoria zahffia uvery a pozicky, zavizky z lizingu, zavazky z obchodného styku a iné zavizky. Amortizovana hodnota
finan¢ného zavizku je hodnota, ktorou sa finanény zavézok ocefuje pri prvotnom vykazani, znizena o platby istiny a zvysena
alebo zniZena o kumulovant amortizaciu akéhokol'vek rozdielu medzi touto prvotnou hodnotou a hodnotou pri splatnosti za
pouzitia metédy efektivnej urokovej miery. Vypocet efektivnej Girokovej miery zohl'adiuje vSetky poplatky zaplatené alebo
prijaté od zmluvnej protistrany, ktoré su neoddelitelnou suéast'ou efektivnej urokovej miery, transakéné naklady a vSetky
ostatné diskonty alebo prémie. Amortizacia pouzitim efektivnej urokovej miery je vykazana vo finanénych nékladoch vo
vykaze ziskov a strat.

Oductovanie financnych zavizkov

Finan¢ny zavdzok je oductovany v pripade ak zanikol, t. j. ak bola povinnost’ plnenia zavézku splnena, zruSena alebo stratila
platnost’.

Zasadna zmena podmienok existujiceho finanéného zavizku alebo jeho Casti sa uctuje ako zanik pdvodného finan¢ného
zévizku a vykazanie nového finanéného zavdzku. Rozdiel medzi uctovnou hodnotou finanéného zavdzku (alebo Casti
finan¢ného zavizku), ktory zanikol alebo bol prevedeny na inu stranu, a zaplatenym plnenim vratane akychkol'vek prevedenych
nepenaznych aktiv alebo prevzatych zavézkov sa vykazuje vo vysledku hospodarenia.

15




Zeleznicna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Zapocitanie finanénych nastrojov

Finanéné aktiva a finanéné zavizky su zapoc€itané a netto hodnota je vykazana v suvahe iba v pripade, ze Spolo¢nost’ ma pravne
vynutite'né pravo ich kompenzovat’ a zamysla ich vzajomne zapocitat’ alebo zaroven realizovat’ aktivum a vyrovnat’ zavizok.
V zmysle IAS 32, Dodatky k IAS 32: Zapogitanie finanénych aktiv a finanénych zaviazkov, pravo na zapocitanie nesmie byt
podmienené buducou udalostou a musi byt pravne vymahatelné za podmienok beZného obchodovania, a takisto v pripade
vyznamnych finanénych tazkosti, insolventnosti alebo bankrotu.

Redlna hodnota finanénych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizovanych finanénych trhoch sa realna hodnota k stivahovému diiu stanovuje
na zaklade kotovanych trhovych cien alebo cenovej ponuky obchodnika, bez toho, aby sa odpoéitali akékol'vek transakéné
naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kotovand trhova cena, sa realna hodnota stanovuje pouzitim vhodnych
ocenovacich technik. Takéto techniky zahfiiaju pouzitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie, stanovenie ceny na zaklade
aktualnej trhovej hodnoty iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo sa cena vypocita na zdklade ocakavanych
peniaznych tokov Cistych podkladovych aktiv investicie alebo inych ocefiovacich modelov.

Derivatové finan¢né nastroje

Spolocnost’ pouziva derivatové finanéné nastroje, napr. menové forwardy, na zabezpecenie rizik spojenych s fluktuaciou
vymennych kurzov. Derivatové finanéné néstroje sa prvotne oceituju v realnej hodnote ku diiu uzavretia zmluvy a nasledne sa
preceiiuju na realnu hodnotu. Derivaty st zauctované ako aktiva, ak je ich realna hodnota kladna, a ako zavizky, ak je zaporna.
Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa G¢tuji priamo do zisku/straty za uctovné obdobie ako finanéné vynosy
alebo naklady.

Reélna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zaklade aktudlnych forwardovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnostou.

Vlozené derivaty su oddelené od zakladnej zmluvy a zaobchddza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak su splnené
nasledovné podmienky:

e ich ekonomické charakteristiky a rizika (izko nestvisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,
e samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spiial definiciu derivatu a

e  hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v realnej hodnote, pricom zmeny realnej hodnoty st vykazané
v Cistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie ucltovnictvo vykazuje vplyvy eliminacie zmien v redlnych hodnotach zabezpeCovaciecho nastroja
a zabezpecenej polozky v zisku/strate za i€tovné obdobie. Na cely Gctovania o zabezpedeni s zabezpecenia klasifikované
ako:

e  zabezpecenie redlnej hodnoty,
e  zabezpeclenie penaznych tokov.

Na zaciatku zabezpecenia Spolo¢nost’ vykona formalne uréenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho vztahu, u ktorého chce
vyuzit' G¢tovanie o zabezpeceni, ciel'ov pri riadeni rizik a stratégie na uskuto¢nenie zabezpelenia. Dokumentacia obsahuje
identifikaciu zabezpecovacieho nastroja, zabezpecenej polozky alebo transakcie, charakter zabezpecovaného rizika a spdsob,
ako bude Spoloc¢nost’ posudzovat’ efektivnost’ zabezpecovacieho nastroja pri elimindcii expozicie vo¢i zmenam v redlnej
hodnote alebo peniaznych tokoch zabezpeenej polozky, ktoré su priraditelné k zabezpeGovanému riziku. Od takéhoto
zabezpecenia sa ocakava, ze bude vysoko efektivne pri dosahovani eliminacie zmien v realnej hodnote alebo v penaznych
tokoch priraditelnych k zabezpecovanému riziku a priebezne sa hodnoti, aby sa preukazalo, ze je skutone vysoko efektivne
pre vsetky obdobia finanéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecenie uréené.
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O zabezpeceniach, ktoré spliaju prisne kritéria zabezpecovacieho tiCtovnictva, sa uctuje nasledovne:

Zabezpecenie redalnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpecenie expozicie Spolocnosti voci zmenam realnej hodnoty vykazovaného aktiva alebo
zavazku alebo nevykazaného pevného zavézku alebo identifikovaného podielu takého aktiva, zavizku alebo nevykazaného
pevného zavizku, ktoré je priraditelné ku konkrétnemu riziku a méze mat’ vplyv na zisk/stratu za G¢tovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpeCovacieho nastroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpeCovaci nastroj) alebo
komponent cudzej meny jeho uétovnej hodnoty oceneny v sulade s IAS 21 (pre nederivatovy zabezpeCovaci nastroj) sa
vykazuje v zisku/strate za i¢tovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecenej polozky priraditelna k zabezpecovanému riziku
upravuje uctovna hodnotu zabezpecenej polozky a vykazuje sa v zisku/strate za G¢tovné obdobie. Rovnako sa postupuje aj
Vv pripade, ak je zabezpecenou polozkou finan¢né aktivum urcené na predaj.

Uprava uétovnej hodnoty zabezpeceného finanéného nastroja, pre ktory sa pouZiva metoda efektivnej urokovej miery, sa
amortizuje do zisku/straty pocas zostavajiceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja. Amortizacia méze zacat’ ihned’ po
vzniku upravy a nesmie zacat’ neskor, ako zabezpecena polozka prestane byt upravovana o zmeny V jej realnej hodnote
priraditel'né k zabezpe€ovanému riziku.

Ak je ako zabezpecend polozka urCeny nevykazany pevny zavézok, nédslednd kumulativna zmena v jeho realnej hodnote
priraditelna k zabezpedovanému riziku sa vykaze ako aktivum alebo zavizok spolu s prislusnym ziskom alebo stratou
v zisku/strate za uctovné obdobie. V zisku/strate za uctovné obdobie sa vykazu tiez zmeny v realnej hodnote zabezpecovacieho
nastroja.

Spolo¢nost’ ukonéi uUtovanie zabezpelenia realnej hodnoty v pripade, ak uplynie platnost’ zabezpeCovacicho nastroja,
zabezpecovaci nastroj je predany, ukonceny alebo zrealizovany, zabezpecenie uz dalej nesplia kritéria na uctovanie
0 zabezpeceni alebo Spolo¢nost’ zrusi prislusné ur¢enie zabezpedenia.

Zabezpecenie peniaZnych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je zabezpecenie expozicie Spolo¢nosti voci premenlivosti v pefiaznych tokoch, ktora je
priraditelna ku konkrétnemu riziku spojenému s vykazovanym aktivom alebo zavdzkom alebo s vysoko pravdepodobnou
ocakavanou transakciou a ktora by mohla mat’ vplyv na zisk/stratu za i¢tovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpeCovacieho nastroja, ktory bol uréeny ako efektivne zabezpecenie, sa vykazuje v ostatnom
komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zisku alebo straty zo zabezpeGovacieho nastroja sa vykazuje v zisku/strate za
uctovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie nasledne vyusti do vykazania finan¢ného aktiva alebo finanéného zavazku, suvisiace
zisky alebo straty vykdzané v ostatnom komplexnom vysledku sa reklasifikujii z ostatného komplexného vysledku do
zisku/straty za uctovné obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty
zavidzok ovplyviuje zisk/stratu za ctovné obdobie. V pripade, ak zabezpecenie oCakavanej transakcie vyusti do vykazania
nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zavizku, alebo sa oakavana transakcia pre nefinanéné aktivum alebo nefinanény
zavizok stane pevnym zavizkom, na ktory sa uplatituje uctovanie zabezpecenia realnej hodnoty, suvisiace zisky a straty, ktoré
boli vykazané v ostatnom komplexnom vysledku, sa prevedu do pociatoénej obstaravacej ceny alebo inej uctovnej hodnoty
nefinan¢ného aktiva alebo zavézku.

K 31. decembru 2025 a 2024 neboli Ziadne finanéné zavizky klasifikované ako derivatové finan¢né néstroje.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke av pokladni a kratkodobé vklady so
splatnost’ou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze d6jde k zmene ich hodnoty.

Na ucely prehladu o penaznych tokoch predstavuju penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tie penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty, ktoré su definované vysSie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych uverov.

17




Zeleznicna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Zamestnanecké poZitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolo¢nost’ §tatu prispevky na zdravotné a socialne zabezpeéenie a do fondu
nezamestnanosti podl'a zakonnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahfiaji do vykazu ziskov a strat
v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové naklady. Spolocnost’ nie je povinna odvadzat’ prispevky nad ramec platnych
zakonnych sadzieb.

Spolo¢nost’ pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami, ktoré zahffiaju pozitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skonéenia zamestnania, zivotného jubilea alebo invalidity. Néklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych pozitkov sa posudzuji samostatne za kazdy program s pouzitim metoédy projektovanej jednotky
kreditu, podl'a ktorej sa naklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych pozitkov vykazuju vo vykaze ziskov a strat tak,
aby sa rozvrhli na dobu pésobenia zamestnancov v Spolo¢nosti. Zavdzok zo zamestnaneckych pozitkov je stanoveny ako
sucasna hodnota predpokladanych buducich peniaznych ubytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajiice z empirickych Uprav azmien poistno-matematickych predpokladov st
zuctované do vynosov a nakladov v Case ich vzniku. Zmeny a upravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi pozitkami
su zuctované do vynosov a nakladov pocas priemernej zostavajucej doby sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo¢nosti maju podl'a slovenskej legislativy a na zdklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi Spolo¢nostou a jej zamestnancami, hned’ po ukonéeni pracovného pomeru z titulu organizaénych zmien
narok na odstupné. Vyska tohto zavizku je zahrnuta do rezerv na zavézky a poplatky, pokial’ je definovany a oznameny plan
znizenia poc¢tu pracovnikov a pokial’ st splnené podmienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy st vykazané vtedy, ak ma Spolo¢nost’ sti¢asni zakonnu alebo mimozmluvni povinnost’ v désledku minulej udalosti,
vyrovnanim ktorej sa ocakava pravdepodobny (skor ano ako nie) Gbytok podnikovych zdrojov predstavujicich ekonomické
uzitky, priCom vysku uvedenej povinnosti mozno spol’'ahlivo odhadnut. Rezervy sa prehodnocuji ku kazdému stivahovému
diu a ich vyska sa upravuje tak, aby odrazala aktudlny najlepsi odhad. Vyska rezervy predstavuje stcasnti hodnotu vydavkov,
ktoré zohl'adiuju existujuce rizika, a ktoré bude pravdepodobne treba vynalozit' na vyrovnanie daného zavéizku. Tieto vydavky
su stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej trokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie,
uctovna hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby sa zohl'adnilo znizovanie diskontu z ¢asového hl'adiska. Tento narast
je zauctovany ako urokovy naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked’ je vznik nakladov na sanaciu Zivotného prostredia pravdepodobny a tieto sa
daju spolahlivo odhadniit’. Vytvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo koreSponduje s prijatim forméalneho planu alebo
podobného zavizku odpredat’ investicie alebo odstavit’ nepouzivany majetok. Vyska vykazanej rezervy je najlepsim odhadom
potrebnych vydavkov.

Rezerva na sudne spory

Finan¢né vykazy obsahuju rezervy na stidne spory a potencialne spory, ktoré boli vypocitané pouzitim dostupnych informacii
a predpokladov na dosiahnutelny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, ze vysledok tychto sudnych sporov
sposobi spolahlivo meratel'ny naklad pre Spolo¢nost.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)
Prendjom

Urcenie, ¢i zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizingom, zavisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni. Zmluva je
povazovana za zmluvu, ktord obsahuje prvky lizingu a je podla toho zaictovana, ak postupuje pravo uzivat' aktivum
(podkladové aktivum) pocas ur¢itého ¢asového obdobia vymenou za protihodnotu.

To je splnené, ak Spolocnost’ pocas obdobia uzivania disponuje obidvomi tymito pravami:
e pravom nadobudnut’ v podstate vSetky hospodarske zitky z uzivania identifikovaného aktiva,

e  pravom riadit’ uzivanie identifikovaného aktiva.

Spolocnost’ ako najomca

Spolo¢nost’ k datumu zaciatku lizingu vykazuje aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavédzok. Aktivum s pravom na
uZivanie sa ocefiuje obstaravacou cenou a predstavuje pravo najomcu pouzivat podkladové aktivum pocas doby lizingu.

Obstaravacia cena aktiva s pravom na uzivanie zahfiia:
e sumu prvotného ocenenia lizingového zavézku,

e  vsetky lizingové splatky uskutoénené pred datumom zacatia lizingu alebo v tento den, zniZené o vSetky prijaté
lizingové stimuly,

e  vSetky pociato¢né priame vydavky, ktoré vznikli ndjomcovi, a

e  odhad néakladov, ktoré vzniknll ndjomcovi pri rozobrati a odstraneni podkladového aktiva a pri obnove miesta, na
ktorom sa nachadza, alebo pri obnoveni podkladového aktiva do stavu, ktory sa vyzaduje v podmienkach lizingu, ak
tieto naklady nevznikajt s cielom tvorit’ zasoby.

Po datume zaciatku lizingu oceniuje Spolo¢nost’ aktivum s pravom na pouzivanie konzistentne s ocenenim dlhodobého majetku
vo vlastnictve Spolo¢nosti. Metody odpisovania odpisovatelnych aktiv v lizingu su taktiez konzistentné s i¢tovnou politikou
pre odpisovanie aktiv vo vlastnictve Spolo¢nosti.

Spolocnost’ ako prenajimatel’
Spolo¢nost klasifikuje kazdy svoj lizing bud’ ako operativny lizing alebo finan¢ny lizing.
Finan¢ny lizing je lizing, ktorym sa prevadzaji v podstate vSetky rizika a odmeny plynuce z vlastnictva podkladového aktiva.

Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim neprevadzaji v podstate vSetky rizikd a odmeny plyntice z vlastnictva
podkladového aktiva.

Klasifikacia prebieha pri vzniku lizingu a je prehodnotena len v pripade, ze déjde k modifikacii lizingovej zmluvy. Zmeny
odhadu (napr. o sa tyka doby Zivotnosti alebo zostatkovej hodnoty podkladového aktiva) alebo zmeny v okolnostiach (napr.
nedodrzanie zavizkov ndjomcom) vSak nesposobuju pre €tovné ucely zmenu klasifikacie lizingu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, ze z nich budu pre Spolo¢nost’ plynut’ ekonomické uzitky, a ked’ sa da
vySka vynosu spol'ahlivo stanovit. Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane
z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s fiou spojenych sluzieb, oprav a idrzby ako aj z inych sluzieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom
sa sluzby poskytli, oCistené o zl'avy a zrazky.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Néklady na prijaté uvery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa daju priradit’ k obstaravacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote kvalifikovanych aktiv
su uctované ako Cast’ nakladov danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté Givery sa uc¢tuju do nakladov v ¢ase ich vzniku.

Daii z prijmov

Splatna dari

Datiové pohl'adavky a zavizky za bezné a predchadzajiice u¢tovné obdobie sa oceniuji v hodnote, v ktorej sa o¢akava, Ze buda
so spravcom dane vyrovnané. Pri vypocte splatnej dane s pouzité danové sadzby (a daniové zakony), ktoré boli uzédkonené
k savahovému diiu.

V zmysle zakona ¢. 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov, je spolo¢nost od septembra 2012 povinna mesacne platit’ osobitny odvod. Tento odvod vychadza
z vysledku hospodarenia pred zdanenim a je prezentovany ako sucast splatnej dane z prijmov v zmysle poziadaviek IFRS.

OdloZena dari

OdlozZena dan z prijmu sa G¢tuje s pouzitim zavazkovej metddy pri doCasnych rozdieloch zistenych k suvahovému ditu medzi
daniovym zékladom majetku a zavézkov a ich i€¢tovnou hodnotou pre tcely financného vykaznictva.

Odlozena danova povinnost’ sa vykazuje pri vSetkych zdanitel'nych do¢asnych rozdieloch.

Odlozené danové pohl'adavky sa vykazuju pri vSetkych odpocitateI'nych docasnych rozdieloch, prenose nevyuzitych daiiovych
uverov a nevyuzitych danovych stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitel'ny zisk umozni tieto odpocitatel'né
docasné rozdiely, prenesené nevyuzité danové uvery a nevyuzité danové straty umorit’.

Previerka uctovnej hodnoty odlozenych danovych pohl'adavok sa robi ku kazdému suvahovému ditu a hodnota sa znizi do takej
miery, kedy uz nie je pravdepodobné, ze zdanitel'ny zisk bude stacit’ na umorenie celej odloZenej dafiovej pohl'adavky alebo
jej Casti. Nevykazané odlozené daiiové pohladavky sa znovu oceiiujii ku kazdému siivahovému ditu a vykazu sa v rozsahu,
kedy je pravdepodobné, ze budtci zdanitel'ny zisk umozni spétné ziskanie odlozenej daiiovej pohl'adavky.

Odlozené danové pohladavky a zavizky su oceflované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Zze budi aplikované na
obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavizok uhradeny, na zaklade danovych sadzieb (a daiiovych zédkonov), ktoré boli
uzékonené k stivahovému diu.

Odlozena dan sa uétuje priamo do vlastného imania, ak sa dai tyka poloziek, ktoré sa G¢tuji priamo do vlastného imania, a nie
cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Vniutrostatna preprava
Preprava tovaru 37.359 37.133
Nakladka voznov 6.507 10.524
Pristavné voziov 1.210 1.263
45.076 48.920
Medzinirodna preprava
Import 90.625 108.206
Export 77.220 86.320
Tranzit 12.450 9.226
180.295 203.752
Ostatné vynosy suvisiace s prepravou
Pouzivanie voziiov v rezimoch RIV, PGV a AVV 5.108 3.387
Prenajom vozilov 3.500 4.588
Cezhrani¢né sluzby 1.559 1.749
Ostatné 996 1.221
11.163 10.945
236.534 263.617

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Opravy a udrzba 6.575 7.320
Vykony prevadzky 1.252 1.102
Prendjom majetku 7.267 7.795
Ostatné 2.051 2.818

17.145 19.035
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024

Trakéna elektricka energia

(22.827)

(23.174)

Zahranicné useky (20.004) (22.754)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (11.446) (14.030)
Poplatok za pouZitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (8.575) (10.813)
Material (8.003) (8.674)
Trak¢éna motorova nafta (6.593) (7.186)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (6.425) (6.184)
Opravy a udrzba (4.440) (5.465)
Spotreba ostatnych médii (3.422) (4.342)
Cezhrani¢né sluzby (2.492) (2.790)
Bezpeénostné sluzby (1.601) (1.315)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.517) (1.581)
Prenajom (1.363) (1.359)
Prendjom voziiov (1.192) (1.619)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (558) (607)
Poradenstvo a konzulta¢né sluzby (454) (621)
Vzdelavanie (300) (538)
Zdravotna starostlivost’ (226) (213)
Ostatné (2.657) (2.448)

(104.095) (115.713)

Spotreba a sluzby obsahuju Ciastky fakturované od ZSR v objeme 36 336 tis. EUR (38 729 tis. EUR v roku 2024), spojené
hlavne s pouzivanim drah ZSR (spolo¢nost’ ma uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje planované kilometre

a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid’ poznamka 25).

6. OSOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Mzdové niklady (67.294) (68.149)
Néklady na socialne zabezpedenie (31.382) (28.806)
Zamestnanecké poZitky (poznamka 21) (242) (346)
Odstupné a odchodné (poznamka 22) (2.455) (1.927)

(101.373) (99.228)

Stav zamestnancov k 31 . decembru 2025 bol 3 209 (k 31. decembru 2024 bol 3 762), z toho vedenie Spolo¢nosti predstavuje
pat’ zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Spolocnosti alebo riaditelia jednotlivych usekov). Priemerny prepocitany stav

zamestnancov za rok 2025 bol 3 232 (za rok 2024 bol 3 784).
Priemerna mzda v roku 2025 bola 1 653 EUR (2024: 1 596 EUR).

22




Zeleznicna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke

7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentalne zat'aze (poznamka 22) 2.400 2.038
Rozpustenie (tvorba) rezervy na sudne spory a ostatné rezervy (poznamka 22) 2.693 (131)
Rozpustenie (tvorba) opravnych poloziek k pochybnym pohladavkam 137 (399)
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 2.689 3.560
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.207) (1.115)
Rezerva na budtce povinnosti - 12
Ostatné (636) (158)

6.076 3.807

V riadku ,,Ostatné* je vykazana dan z finan¢énych transakcii zavedena od 1. aprila 2025.

8. UROKOVE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Urokové naklady z Gverov a poziciek (4.068) (4.407)
Naéklady na lizing (18) (22)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (poznimka 21) (296) (337)
Urokové naklady z prava na uzivanie aktiva (7.319) (6.249)
Ostatné (7) (10)

(11.708) (11.025)

9. OSTATNE FINANCNE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Kurzové zisky (straty), netto (11) 37
Ostatné vynosy (néklady), netto (24) (26)

(35) 11

PODIEL NA ZISKU / (STRATE) SPOLOCNEHO A PRIDRUZENEHO PODNIKU

31. december 2025 31. december 2024

(v tis. EUR)
(upravené)
Podiel na zisku / (strate) spolo¢ného a pridruzeného podniku 2.788 4.531
2.788 4531
10. OSTATNE DLHODOBE AKTIiVA
(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Naklady buducich obdobi 450 43
450 43
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkovll dan zaplateni v zahrani¢i a daiiovu licenciu vo vyske 51 tis. EUR (67 tis. EUR
v roku 2024).

V nasledujucej tabulke je uvedené odstihlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej ¢iastky vypocitanej pouzitim platnych
sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Zisk (Strata) pred zdanenim (29.044) (7.879)
Dari pri zakonnej sadzbe dane 24% (rok 2024: 21%) 6.970 1.655
Daii zaplatena v zahrani¢i 47 (63)
Minimalna dan (4) 4)
Nezatctovana odlozena daiiova pohl'adavka 7.106 6.833
Trvalo pripocitatelné naklady (14.076) (8.488)
Daii z prijmu (51) (67)

OdloZena danova pohladavka a zavdzok pozostivaji z nasledovnych poloZiek (pre rok konéiaci 31. decembra 2025 bola
pouzita sadzba dane z prijmu 24% platna pre sti¢asné uétovné obdobie, k 31. decembru 2024 21%):

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
OdloZené daiiové pohl'adavky
Neumorena dafniova strata 21.164 10.135
Rezerva na environmentalne zat'aze 3.007 3.597
Rezerva na zamestnanecké pozitky 1.833 2.080
Opravna polozka k pohl'adavkam z obchodného styku 629 699
a k ostatnym pohl'adavkam
Opravna polozka k zasobam 137 222
Rezerva na sudne spory 1.300 1.946
Odstupné, odchodné 589 599
Zlavy pre zékaznikov 420 506
Ostatné zavizky po lehote splatnosti nad 3 roky 12 9
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 13.665 15.334
Ostatné 3.062 3.590
45.820 38.716
OdloZené danové zavizKky
Ostatné (13) (15)
(13) (15)
Opravna polozka (45.807) (38.701)

Cisté odloZené daiiové pohPadavky (zaviizky) - -

Opravna polozka vo vyske 45.807 tis. EUR (38 701 tis. EUR v roku 2024) sa vykézala pri doCasnych odpoéitatelnych
rozdieloch z dovodu neistoty pri realizacii dafiovych vyhod v budtcich rokoch. Spolo¢nost’ bude opravnt poloZzku nad’alej
posudzovat, a ked’ sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, danové vyhody zostavajucich odlozenych dafiovych pohladavok sa
zauctuju.

Ostatné danové zavizky ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dafi z nehnutelnosti atd’. st vykazané v ramci
ostatnych zavézkov v poznamke 23.

Spolo¢nost’ vykazala v roku 2025 danovu stratu vo vyske 45 957 tis. EUR.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokoncené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2025 40.182 98 40.280
Prirastky - 1.555 1.555
Ubytky (580) - (580)
Prevody 1.393 (1.393) -
K 31. decembru 2025 40.995 260 41.255
Kumulované opravky
K 1. januaru 2025 (33.540) - (33.540)
Odpisy za ohdobie (1.918) - (1.918)
Ubytky 580 - 580
K 31. decembru 2025 (34.878) - (34.878)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2025 6.117 260 6.377
Nedokoncené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2024 39.862 60 39.922
Prirastky - 1.049 1.049
Ubytky (691) - (691)
Prevody 1.011 (1.011) -
K 31. decembru 2024 40.182 98 40.280
Kumulované opravky
K 1. januaru 2024 (32.507) - (32.507)
Odpisy za obdobie (1.724) - (1.724)
Ubytky 691 - 691
K 31. decembru 2024 (33.540) - (33.540)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2024 6.642 98 6.740
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
Pozemky  zariadenia, iné Nedokoncené

(v tis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. januaru 2025 95.381 518.079 6.473 619.933
Prirastky - 440 36.188 36.628
Ubytky (1.752) (4.421) - (6.172)
Prevody 4.800 37.450 (39.037) 3.213
K 31. decembru 2025 98.430 551.548 3.624 653.602
Kumulované opravky

K 1. januaru 2025 (37.640) (367.893) - (405.533)
Prirastky (2.160) (25.316) - (27.476)
Ubytky 756 4.361 - 5.117
Strata zo znizenia hodnoty (292) (186) - (478)
Prevody - (1.860) - (1.860)
K 31. decembru 2025 (39.336) (390.894) - (430.230)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2025 59.094 160.654 3.624 223.372

Stroje,
Pozemky  zariadenia, iné Nedokonéené

(v tis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. januaru 2024 80.217 492.550 4812 577.579
Prirastky 13.614 684 38.807 53.105
Ubytky (1.367) (8.978) (534) (10.879)
Prevody 2.917 33.823 (36.612) 128
K 31. decembru 2024 95.381 518.079 6.473 619.933
Kumulované opravky

K 1. januaru 2024 (37.407) (353.387) (534) (391.328)
Prirastky (1.966) (23.742) - (25.708)
Ubytky 1.296 8.741 - 10.037
Strata zo znizenia hodnoty 437 495 534 1.466
K 31. decembru 2024 (37.640) (367.893) - (405.533)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2024 57.741 150.186 6.473 214.400

Do pozemkov a budov st zahrnuté haly pouzivané na opravu lokomotiv a voziiov, depa, sklady, dielne a administrativne
budovy; do strojov, zariadeni a inych aktiv st zahrnuté lokomotivy a vozne, Zeriavy, nakladné automobily, osobné automobily
a iné vozidla, naradie a vybavenie pouzivané na opravy a udrzbu, bojlery a iné vykurovacie zariadenia a vybavenie kancelarii,
vratane pocitacov, tlaciarni a iného IT vybavenia.

Prirastky za rok 2024 obsahuju aj dlhodoby majetok (pozemky a budovy) v hodnote 13.312 tis. EUR, ktory bol vlozeny
nepenaznym vkladom (vid’ poznamka 19).

Spoloc¢nost’ zauctovala znizenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na ziklade individudlneho posudenia identifikované
poskodenie alebo strata sposobilosti pre jeho d’alSie vyuzitie. Strata zo znizenia hodnoty bola zau¢tovana vo vyske skody resp.
vo vyske zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31. decembru 2025.

Zaroven k 31. decembru 2025 vedenie Spolo¢nosti vykonalo komplexny test na zniZenie hodnoty majetku v sulade s IAS 36.
Spétne ziskate'nd hodnota majetku je vyssia z realizovateI'nej hodnoty a vyuziteI'nej hodnoty majetku. Realizovatel'na hodnota
majetku bola stanovena ako predajna cena ponizena o naklady stvisiace s predajom daného majetku. Vyuzitelna hodnota
majetku bola stanovena metédou diskontovanych penaznych tokov, pricom Spolo¢nost’” bola posudzovana ako celok.
Porovnanim spétne ziskatelnej hodnoty majetku s jeho ocenenim v uctovnych zaznamoch nebolo identifikované ziadne
znizenie hodnoty majetku po zohl'adneni uz znizenej hodnoty vybranych skupin majetku.
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK (POKRACOVANIE)

Zakladom pre stanovenie relevantnych penaznych tokov bol podnikatel'sky plan na rok 2026 aktualizovany na zaklade
skutoéného vyvoja znameho ku diiu zostavenia iCtovnej zavierky a predikcie vyvoja budiicich obdobi zalozenych na najlepsich
odhadoch vyuZitim v8etkych dostupnych informacii. Odhad buducich peiiaznych tokov bol uskutoéneny na 10 rokov dopredu,
¢o predstavuje priemernu zostavajucu dobu pouzitia majetku Spolo¢nosti. Pefiazné toky zahffiali aj nevyhnutné investi¢né
vydavky na udrzanie schopnosti Spolo¢nosti generovat’ vynosy a prijmy z realizacie zostatkovej hodnoty majetku. Pouzita
diskontna sadzba vo vyske 10,00% bola uréend na zéaklade Grokovych mier na prirastkové financovanie nakupu aktiv
Spolo¢nostou v obdobi diia zostavenia uétovnej zavierky upravenej o faktor ¢asu, rizika a likvidity.

Na zéklade vyssie popisanych procedir, Spolo¢nost’ celkovo zvysila zniZenie hodnoty o 478 tis. EUR (v roku 2024: znizenie
znizenia hodnoty o1 466 tis. EUR) ako dosledok momentalne nizSieho vyuzitia majetku Spolocnosti a jeho trhového
potencialu. V ramci testov bolo zohl'adnené aj ocakavané zvysenie Cistych petiaznych tokov vyplyvajiucich najmi z narastu
ocakavaného vyuzitia majetku (predovsetkym v dieslovej trakcii) a rastu prepravnych vykonov v nasledovnom obdobi.
Dlhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Spolo¢nosti v celkovej obstaravacej hodnote 840 tis. EUR (723 tis. EUR k 31.
decembru 2024) a zostatkovej hodnote 440 tis. EUR (343 tis. EUR k 31. decembru 2024) je evidovany ako pamiatkovo
chranené uzemia, nehnutel'né kultirne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutel'nych kultrnych pamiatok.

Spolo¢nost’ nema od 1. januara 2014 uzatvorent poistni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob. Spolo¢nost’ ma
poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych je vyska roéného poistného
nevyznamna.

Brutto u¢tovna hodnota vsetkych plne odpisanych nehnutel'nosti, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte pouzivaju, je 17 963 tis.EUR.
14. PRAVO NA UZIVANIE AKTIiVA

Aplikaciou $tandardu IFRS 16 od 1. januara 2019 zacala Spolo¢nost’ vykazovat’ pravo na uzivanie majetku, ktoré suvisi s
majetkom prenajatym formou prendjmu.

Nasledujuce tabulky uvadzaji vysku prava na uzivanie majetku prenajatého formou prendjmu v rokoch konciacich k 31.
decembru 2025 a 2024:

Pozemky  Nékladné  Hnacie drahové
(v tis. EUR) a budovy vozne vozidla Ostatné Celkom

Zostatkova hodnota k 1. januaru 2025 4.364 189.793 27.093 649 221.899
Prirastky 977 - - 543 1.520
Modifikécie (126) (3.600) 998 - (2.728)
Ubytky (830) (374) - (5) (1.209)
Prevody - - (1.353) - (1.353)
Odpisy (1.736) (35.222) (6.256) (320) (43.534)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2025 2.649 150.597 20.482 867 174.595
Pozemky  Nakladné Hnacie drahové

(v tis. EUR) a budovy vozne vozidla Ostatné Celkom

Zostatkova hodnota k 1. januaru 2024 5.883 209.614 32.588 686 248.771
Prirastky 143 24.140 - 280 24.563
Modifikacie 44 (6.081) 920 34 (5.083)
Ubytky @ - - - )
Prevody - - (58) (58)
Odpisy (1.704) (37.880) (6.415) (293) (46.292)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2024 4.364 189.793 27.093 649 221.899

Jedna najomna zmluva obsahuje opciu, ktorej uplatnenim méze dojst’ k predizeniu najmu o d’aldie 4 roky za podmienok
stanovenych v platnej zmluve. Prenajimatel’ moznost’ opcie nema. Nakolko Spolo¢nost’ dnes nevie predpovedat’ v akom
rozsahu a za akych podmienok v budicnosti opciu uplatni, nebolo obdobie predizeného najmu po skoceni aktualneho obdobia
v decembri 2029 zahrnuté do prava na uZivanie aktiva. Povinnost’ uplatnit’ opciu je 2 roky pred skonenim najmu, tzn.
do decembra 2027. Spolo¢nost’ odhadla, Ze ak by realizovala opciu v maximalnom rozsahu podla platnej zmluvy, zavézok
z lizingu by sa zvysil o minimalne 105.211 mil. EUR.

Iné najomné zmluvy, ktoré boli v minulosti vykazované ako operativny prenajom, neobsahuji opciu na prediZenie ndgjmu.

V pripade zmluv, ktoré boli v minulosti vykazované ako financny prendjom, Spolo¢nost’ planuje uplatnit’ opciu na odkupenie
majetku pri vSetkych platnych zmluvach.
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15. INVESTICIE V SPOLOCNOM, PRIDRUZENOM PODNIKU A DCERSKYCH SPOLOCNOSTIACH

Spolo¢nost’ ma 40% podiel v spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorej hlavnou ¢innost'ou je prekladka
eleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Dita 30. oktobra 2019 dolo k podpisu novej akcionarskej zmluvy
medzi akcionarmi spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Na zaklade zmluvne dohodnutych podmienok s
ostatnymi vlastnikmi sa rozhodol manazment povazovat’ tto investiciu za pridruzeny podnik.

Zaroveil ma spolo¢nost’ 34% podiel v spolocnosti Cargo Wagon, a.s. Tato investicia je prezentovana ako spolo¢ny podnik na
zéklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Hodnoty uvedené nizsie st v stlade s IFRS G¢tovnymi §tandardmi (Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo) v
zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Detaily o pridruZzenom, spoloénom podniku a dcérskych spolo¢nostiach k 31. decembru 2025 su nasledovné:
Hodnota  Vlastné

Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(Strata)
Obchodné meno registracie ucast’ 2025 2025 2025 2025
Investicia v spoloénom podniku
Cargo Wagon, as. Slovensko 34% 17.247 50.728 7.836
Investicia v pridruZzenom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 10.618 26.545 362
Investicie spolu 27.865
Investicie do dcérskych spolo¢nosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 18 18 1)
Depo Services, a. s. Slovensko 100% 25 25 0

V roku 2025 boli Spolo¢nosti vyplatené dividendy zo spolo¢ného podniku Cargo Wagon, a.s., v celkovej vyske 2 975 tis.
EUR. Vroku 2025 doSlo kzmene metédy vykazovania podielu v spolo¢nom, pridruzenom podniku a dcérskych
spoloc¢nostiach a aplikovala sa metdda vlastného imania (blizSie informacie o dopadoch st uvedené v Casti 2.4). V pripade
dcérskych spolocnosti je celkovy dopad z precenenia 13 tisic EUR.

Dcérske spolo¢nosti ZSSK CARGO Intermodal, a.s. a Depo Services, a. s. k 31.decembru 2025 nevykonavali Ziadnu aktivitu.

Detaily 0 pridruZzenom, spoloénom podniku a dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2024 st nasledovné:

Hodnota Viastné

Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(Strata)

Obchodné meno registracie ucast’ 2024 2024 2024 2024
(upravené)

Investicia v spolo¢nom podniku
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 17.558 51.641 8.684
Investicia v pridruZzenom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 10.493 26.233 3.997
Investicie spolu 28.051
Investicie do dcérskych spolo¢nosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 19 19 1)
Depo Services, a. s. Slovensko 100% 25 25 0

V roku 2024 boli Spolo¢nosti vyplatené dividendy z pridruzeného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.,
v celkovej vyske 1 234 tis. EUR a zo spolo¢ného podniku Cargo Wagon, a.s., v celkovej vyske 3 400 tis. EUR.

Ostatna hodnota predstavuje podiel v medzinarodnych zdruzeniach Bureau Central de Clearings.c.r.l Brusel (BCC) a
Intercontainer-Interfrigo s.c Brusel.
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15. INVESTICIE V SPOLOCNOM, PRIDRUZENOM PODNIKU A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI
(POKRACOVANIE)

Prehlad o aktivach, zavizkoch, vynosoch a nakladoch spoloéného a pridruzeného podniku:

Dlhodoby Kratkodoby Aktiva Vlastné Dlhodobé Kratkodobé Zavizky

2025 (v tis. EUR) majetok majetok spolu  imanie  zavizky zavazky spolu Vynosy  Zisk

BULK

TRANSSHIPMENT 36.397 6.404  42.801 26.545 11.046 5.210 16.256 17.558 362

SLOVAKIA, a.s.*

Cargo Wagon, a.s. 63.393 46.496 109.889 50.728 42.925 16.201 59.126  36.035 7.836

Spolu 99.790 52.900 152.690 77.308 53.971 21.411 75.382 53.593 8.198
. Dlhodoby Kratkodoby  Aktiva Vlastné Dlhodobé Kratkodobé Zavizky , .

2024 (v tis. EUR) majetok majetok spolu imanie  zavizky zavizky spolu Vynosy  Zisk

BULK

TRANSSHIPMENT 34.524 6.387 40911 26.233 10.358 4.320 14678 19.769  3.997

SLOVAKIA, a.s.*

Cargo Wagon, a.s. 78.769 44555 123.324 51.641 56.347 15.336 71683 39.314 8.684

Spolu 113.293 50.942 164.235 77.874 66.705 19.656 86.361 59.083 12.681

*V sulade so standardom IFRS 12 odsek B15, su finan¢né informacie pridruzeného podniku prezentované podl'a slovenskych
uctovnych Standardov. Ku diiu zostavenia individualnej G€tovnej zavierky pridruZzeny podnik nezostavuje €tovnu zavierku
podla standardov IFRS a priprava na tomto zéklade by bola nevykonateI'na alebo by spdsobila neprimerané naklady.

Spolo¢nost predala 66% podiel v dcérskej spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s., dita 5. marca 2015 vit'azovi medzinarodného tendra,
pri¢om predaj akcii bol ukon¢eny schvalenim prislusnych organov v maji 2015.

16. ZASOBY
Obstaravacia hodnota, Obstaravacia hodnota,
resp. Cista resp. Cista
Obstaravacia realizovatel’'na hodnota Obstaravacia realizovatel’na hodnota
cena (ktora je nizsia) cena (ktora je niZsia)
(v tis. EUR) 2025 2025 2024 2024
Strojové a kovové materialy 6.451 6.175 6.858 6.378
Elektrické materialy 2.349 2.130 2.648 2.266
Chemikalie a guma 1.142 1.117 1.189 1171
Motorova nafta 565 565 616 616
Bezpecnostné pomdcky 319 307 294 285
Ostatné 316 278 380 343
Zasoby spolu 11.142 10.572 11.985 11.059

Spolo¢nost’ o¢akava spotrebu zasob v celkovej hodnote 18 770 tis. EUR (2024: 19 487 tis. EUR) v obdobi viac ako dvanast’
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka.
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17. POHIZADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHICADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2025  31. december 2024
Pohl'adavky z tuzemského obchodného styku 33.360 33.097
Pohladavky zo zahrani¢ného obchodného styku 6.415 7.125
DPH pohl'adavky 997 1.192
Ostatné pohl'adavky 3.059 3.058
Opr:?vn?'l polozka k pohl'adavkam z obchodného styku a k ostatnym (2.622) (2.913)
pohl'adavkam

41.209 41.559

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 2 833 tis. EUR k 31. decembru 2025 (2 517 tis. EUR k 31. decembru 2024).
Pohl'adavky z obchodného styku st bezurocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.
Informécie o pohl'adavkach voci spriaznenym stranam st uvedené v poznamke 25.

Analyza vekovej $truktiry k 31. decembru je nasledujica:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
splatnosti a bez 1 p” p”
Rok Celkom opravnej poloZzky <90 dni 90— 180 dni 80- dnoi 0- ?1?151 > 365 dni
2025 41.209 40.922 287 - - - -
2024 41.559 40.908 651 - - - -

18. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na ucely prehl'adu o penaznych tokoch obsahuji peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a peiazné ekvivalenty 76 102
Kontokorentné uvery (22.709) (20.153)

(22.633) (20.051)

Penazné prostriedky v bankach st Grocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych depozitnych
sadzieb.
Kontokorentné uvery k 31. decembru st nasledovné:

2025 2024

(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
ING Bank N.V., poboc¢ka z.b. 20.000 14.079 20.000 7.665
Slovenska sporitelna, a.s. 15.000 4.588 15.000 4.657
Tatra banka, a.s. 35.000 1.699 35.000 1.522
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 10.000 1.594 10.000 4951
Vseobecna uverova banka, a.s. 22.500 749 22.500 1.358

102.500 22.709 102.500 20.153
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19. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spolocnosti, ktorti spravuje MD SR, realizovant formou vkladu urcitych aktiv a
zévizkov predchodcu Spoloénosti, ZS, a do 17.decembra 2024 zahfiialo 121 kusov registrovanych kmefiovych akcii v nominalnej
hodnote jednej akcie 3 319 391,8874 EUR. Vsetky ticto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Spoloc¢nost’ k 17.decembru 2024 navysila zékladné imanie upisanim novych akcii vo vyske 13 311 785,00 EUR. Jediny akcionar
upisal 13 ks akcii s nominalnou hodnotou 1 000 000 EUR, 311 ks akcii s nominalnou hodnotou 1 000 EUR a 1ks akcie s nominalnou
hodnotou 785 EUR. Zakladné imanie Spolo¢nosti sa zvysuje zo sumy 401 646 418,3754 EUR na sumu 414 958 203,3754 EUR.
Nové upisané akcie splatil jediny akcionar nepefiaznym vkladom, ktorého predmetom st nehnutelnosti zo spolo¢nosti
Zeleznice Slovenkej Republiky $pecifikované v Stpise nehnutelného majetku uréeného na vklad do zakladného imania
a ocenené znalcom. Rozdiel medzi hodnotou nepenazného vkladu a vySskou emisného kurzu vsetkych upisovanych akcii
predstavuje emisné azio vo vyske 0,70 EUR. ZvySené zakladné imanie bolo do obchodného registra zapisané 18.februara 2025.

Zikonny rezervny fond

Pri zaloZeni Spolo¢nosti bol v stilade so slovenskou legislativou, opat” formou vecného vkladu, zaloZzeny zakonny rezervny fond vo
vyske 10% zakladného imania Spolocnosti. Podl'a slovenskej legislativy sa musi zakonny rezervny fond zvySovat’ minimalne o 10%
roc¢ného Cistého zisku az do vysky 20% zakladného imania Spolo¢nosti. Podl’a stanov Spolo¢nosti nie je mozné zakonny rezervny
fond rozdel'ovat’ a mdze sa pouzit’ len na pokrytie strat, alebo na zvysenie zékladného imania.

Na zéklade rozhodnutia jediného akciondra Spolocnosti bolo ku ditu 9. novembra 2010 schvalené pouzitie zdkonného rezervného
fondu v jeho aktualnej vyske na pokrytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji rozdiel medzi hodnotou majetku a zavidzkov vloZenych §tatom pri zaloZeni Spolo¢nosti a pri

dodato¢nom vklade z 2. novembra 2005 a zakladnym imanim a zdkonnym rezervnym fondom, upravenym o sumu 4 216 tis.
EUR predstavujicu opravu chyby v po¢iato¢nom oceneni majetku vloZeného $tatom identifikovanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 Spolo¢nost’ ziskala dodatoény vklad vo vyske 12 149 tis. EUR od MD SR, ¢o predstavovalo nesplatenu Gast’
vkladu od $tatu pri zaloZeni Spolo¢nosti. Navyse, Spolo¢nost’ ziskala irok z omeskania z nesplatenej ¢asti vkladu vo vyske
8 830 tis. EUR.

Vysporiadanie uictovnej straty za predchddzajiice uictovné obdobie

Vysporiadanie G¢tovnej straty za rok 2024 bolo schvalené valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti diia 30. juna 2025 a strata bola
pretctovana na neuhradené straty.

20. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost’ 31. december 2025  31. december 2024
Dlhodobé tvery

Zabezpecené

Vseobecna uverova banka, a.s. 30. april 2028 7.380 12.300
Tatra-Leasing, s.r.o. 13. marec 2030 38.832 29.834
Nezabezpecené

Tatra banka, a.s. 31. marec 2031 20.520 7.110
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 31. marec 2027 625 1.125
Spolu 67.357 50.369
Kratkodoba ¢ast’ iverov a poziciek 11.972 8.492
Dlhodoba ¢ast’ uverov a péZiciek 55.385 41.877
Kratkodobé tivery

Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 6.000 -
Tatra banka, a.s. 25.000 10.000
Zabezpecené

Vseobecna tiverova banka, a .s. 20.000 20.000
Spolu 51.000 30.000
Kratkodoba ¢ast’ iverov a poZifiek (vid’ hore) 11.972 8.492
Kontokorentné uvery (poznamka 18) 22.709 20.153
Kratkodoba ¢ast’ uverov a poZiciek 85.681 58.645
Celkom 141.066 100.522
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20. UROCENE UVERY A POZICKY (POKRACOVANIE)

Uvery od ING Bank N.V., pobocka z. b., Slovenskej sporitel'ne, a.s. a Vieobecnej tiverovej banky, a.s. v hodnote 46 797 tis.
EUR (45 980 tis. EUR k 31. decembru 2024) st zabezpedené vlastnymi zmenkami v nominalnej hodnote 93 060 tis. EUR
(93 060 tis. EUR k 31. decembru 2024).

Dlhodoby tver od Vseobecnej uverovej banky, a.s., je okrem troch vlastnych blankozmeniek (blankozmenka na sumu 9 020
tis. EUR, blankozmenka na sumu 9 570 tis. EUR a blankozmenka na sumu 8 470 tis. EUR) zabezpedeny aj zaloznym pravom
k 37 hnacim drahovym vozidlam.

Dlhodoby tver od Tatra-Leasing, s.r.o. je zabezpefeny zaloznym pravom k 20 hnacim drahovym vozidlam.
Spolo¢nost’ k 31. decembru 2025 (a k 31. decembru 2024) neporuSovala ziadne finanéné a nefinanéné kovenanty vyplyvajuce

2024).

Vsetky Girogené Gvery st uro¢ené pohyblivou tirokovou sadzbou v rozmedzi od 2,422% p. a. do 3,600% p. a. (3,338% p. a. do
4,420% p. a. v roku 2024).

21. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) dochodku jubileach invalidity Spolu
Stav k 1. januaru 2025 7.390 1.278 - 8.668
Néklady na stucasné sluzby 260 44 - 304
Urokové naklady 252 44 - 296
Zisky a straty poistnej matematiky (992) (62) - (1.054)
Vyplatené pozitky (351) (225) - (576)
Naklady na minulé sluzby - - - -
Stav k 31. decembru 2025 6.559 1.079 - 7.638
Kratkodobé k 31. decembru 2025 643 176 - 819
Dlhodobé k 31. decembru 2025 5.916 903 - 6.819
Stav k 31. decembru 2025 6.559 1.079 - 7.638

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

odchode do pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) dochodku jubiledch invalidity Spolu
Stav k 1. januaru 2024 8.211 1.438 1 9.650
Néklady na sucasné sluzby 310 49 - 359
Urokové naklady 287 50 - 337
Zisky a straty poistnej matematiky (96) (23) 1) (120)
Vyplatené pozitky (1.332) (236) - (1.568)
Néklady na minulé sluzby 10 - - 10
Stav k 31. decembru 2024 7.390 1.278 - 8.668
Kratkodobé k 31. decembru 2024 770 213 - 983
Dlhodobé k 31. decembru 2024 6.620 1.065 - 7.685
Stav k 31. decembru 2024 7.390 1.278 - 8.668

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

2025 2024
Diskontna sadzba (% p. a.) 4,06 3,41
Rast miezd (%) 3,00 5,00
Pravdepodobnost’ tmrtia muzov (%) 0,04 — 2,46 0,04 — 2,46
Pravdepodobnost’ imrtia Zien (%) 0,02 -0,10 0,02 -0,10
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21. ZAMESTNANECKE POZITKY (POKRACOVANIE)

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabul’ke:

(v tis. EUR) 31. december 2025 Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost’
' (1,00%0) (1,00%) (-10,00%0)
Cisty zavizok z rezervy
na zamestnanecké pozitky 7.638 (544) 258 0
(v tis. EUR) 31. december 2024 Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost’
' (1,00%) (1,00%) (-10,00%0)
Cisty zavizok z rezervy
na zamestnanecké pozitky 8.668 (601) 278 4
22. REZERVY
(v tis. EUR) Er]VIron,n]erJ- Stidne Odstupné Ostatné
talne zataze spory Spolu
Stav k 1. januaru 2025 14.988 8.109 2.495 - 25.592
Prirastky - 298 2.455 - 2.753
Zisky a s_traty Z poistnej . ) 1334 ) 1334
matematiky
Rozpustenie (2.400) (2.991) - - (5.391)
Pouzitie (57) - (3.829) - (3.886)
Stav k 31. decembru 2025 12.531 5.416 2.455 - 20.402
Kratkodobé k 31. decembru 164 _ 2 455 _ 2619
2025
Dlhodobé k 31. decembru 2025 12.367 5.416 - - 17.783
Stav k 31. decembru 2025 12.531 5.416 2.455 - 20.402
(v tis. EUR) Er?VIron'rr]etl- Stidne Odstupné Ostatné
talne zataze spory Spolu
Stav k 1. januaru 2024 17.203 7.978 1.673 12 26.866
Prirastky - 185 2.495 - 2.680
Zisky a straty z poistnej R ) )
matematiky (745) (745)
Rozpustenie (2.038) (54) - 12) (2.104)
Pouzitie (177) - (928) - (1.105)
Stav k 31. decembru 2024 14.988 8.109 2.495 - 25.592
Kratkodobé k 31. decembru 2024 285 - 2.495 - 2.780
Dlhodobé k 31. decembru 2024 14.703 8.109 - : 22.812
Stav k 31. decembru 2024 14.988 8.109 2.495 - 25.592

Environmentdlne zdt’aZe

Pocas roku 2025 Spolocnost’ zaktualizovala analyzy tykajuce sa environmentalnych zat'azi v spolupraci s externou spoloc¢nost’ou,
Specialistom v oblasti zivotného prostredia, spolo¢nostou Centrum environmentalnych sluzieb, s.r.0. Na zaklade tychto analyz a
spravy vypracovanej spolo¢nostou Centrum environmentalnych sluzieb, s.r.0., Spolo¢nost’ odhadla potrebné finanéné
prostriedky v celkovej vyske 12 531 tis. EUR (14 988 tis. EUR k 31. decembru 2024) na odstranenie environmentalnych zat'azi
identifikovanych v minulosti v rdmci vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Odhady vysky buducich nakladov st citlivé na neustaly vyvoj zédkonov a regulacnych poziadaviek v oblasti zivotného prostredia
a metod, naCasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o by mohlo mat potencialne vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia
spolo¢nosti v budiicich uétovnych obdobiach. Pri vypocte bola pouzita diskontna sadzba 4,00% p. a.
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22. REZERVY (POKRACOVANIE)

Studne spory

Najvyssi spravny std SR svojim rozsudkom zo diia 24. jina 2025 zmenil rozsudok Krajského siidu v Bratislave zo dia 29.
septembra 2021 tak, ze vec vratil zalovanému (Protimonopolny tirad SR) naspat’ do administrativneho (spravneho) konania,
pretoze zalovany napadnutym druhostupfiovym zo diia 14. novembra 2019 nespravne posutdil plynutie subjektivnej lehoty na
uloZenie sankcie v kontexte ustanoveni Ob¢ianskeho stidneho poriadku a zékona ¢. 136/2001 Z.z..

23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2025  31. december 2024
Zavazky z tuzemského obchodného styku 25.456 27.255
Zavizky zo zahraniéného obchodného styku 4.335 4514
Zaviazky voci zamestnancom 7.808 8.285
Zavizky voéi socialnym institiiciam 4.336 4.489
Ostatné zavizky 6.398 4.932

48.333 49.475

Kratkodobé zavizky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 855 tis. EUR k 31. decembru 2023 (333 tis. EUR
k 31. decembru 2024).
Podrobnejsie informacie o zavdzkoch spriaznenych stran st uvedené v poznamke 25.

Sucast’'ou ostatnych dlhodobych zavéizkov je aj socidlny fond. Zmeny v socidlnom fonde st uvedené v nasledujucej tabulke:

(v tis. EUR) 2025 2024
Stavk 1. 1. 218 217
Tvorba 590 619
Pouzitie 712 618
Stav k 31. 12. 96 218

24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zaviizky z prendjmu

K 31. decembru 2025 ma Spolo¢nost’ uzavreté zmluvy na dobu urcitu, tykajice sa hlavne prendjmu vozhov, cestnych
motorovych vozidiel, nehnutelnosti a ostatnych zariadeni. Lizingové najmy st zaloZzené na anuitnych splatkach s fixnou
urokovou sadzbou a pohyblivou urokovou sadzbou odvijajiicou sa od vysky sadzby EURIBOR. Sucasna hodnota ¢istych
lizingovych splatok je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2025  31. december 2024
Do jedného roka 41.794 41.969
Od jedného do piatich rokov 121.405 158.593
Nad pét’ rokov 19.602 26.534
Sucasna hodnota lizingovych splatok 182.801 227.096

Pri oceneni zavdzkov z prenajmu, ktoré boli predtym klasifikované ako operativny prendjom, Spolocnost pouzila na
diskontovanie prirastkovua trokovi sadzbu. Pouzita vazena urokova sadzba k 31. decembru 2025 bola 3,56% (2024: 3,52%).

V poznamke 26 st pri sumarizacii splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2025 uvedené zavizky z prendjmu na
zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb (tzn. podl'a splatkovych kalendarov).
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24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY (POKRACOVANIE)

Investi¢né zavizky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. janudra 2026 do 31. decembra 2026 (1. januara 2025 do 31. decembra 2025)

st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Pozemky a budovy 1.798 1.458
Stroje, zariadenie a iny majetok 18.560 20.105
Nehmotny majetok - -

20.358 21.563

Z celkovej vyssie uvedenej hodnoty st investiéné vydavky v hodnote 20 358 tis. EUR (21 563 tis. EUR v roku 2024) viazané

zmluvnymi dohodami.

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su vSetky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou S$tatu), spoloény

a pridruzeny podnik a predstavenstvo.

Nasledujiica tabul'ka uvadza celkovu vysku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov konciacich

k 31. decembru 2025 a 2024:

(v tis. EUR) 31. december 2025

Trzby Naklady  PohPadavky ZavizKy voci
realizované na transakcie voli spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobam
ZSR 2914 36.336 792 1.837
ZSSK 7.538 1.725 514 205
Slovensky plynarensky priemysel - 158 - -
Cargo Wagon, a.s. (spolo¢ny podnik) 4.278 27.600 87 2.766
BTS (pridruzeny podnik) 2.290 11.704 472 2.927
Ostatné spriaznené osoby 945 777 20 4

(v tis. EUR) 31. december 2024

Trzby Naklady  PohPadavky Zavizky voci
realizované na transakcie voli spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobam
ZSR 1.348 38.729 278 2.682
ZSSK 12.123 1.778 555 208
Slovensky plynarensky priemysel - 2.335 - 470
Cargo Wagon, a.s. (spolo¢ny podnik) 4.568 29.582 44 3.169
BTS (pridruzeny podnik) 3.121 14.362 322 2.619
Ostatné spriaznené osoby 899 761 13 5

Hlavné zmluvné vztahy Spoloénosti so ZSR a ZSSK st dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdoroéne sa
obnovuji. Naklady vo&i ZSR predstavuji najmé poplatky za pouZivanie Zelezni¢nej dopravnej cesty a naklady na nakup
trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiujii uskuto&nené prepravné sluzby a opravy. Vynosy vo&i ZSSK reprezentuji
vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizécie a opravy osobnych voziiov a hnacich vozidiel a

predaj nafty.
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25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANIE)

Statutirne a kontrolné orgdny

Podrla vypisu z Obchodného registra Mestského sadu Bratislava I1I mali po¢as roku 2025 a 2024 Statutarne a kontrolné organy
Spoloc¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:  Ing. Jaroslav DaniSka, predseda predstavenstva (od 15.11.2023)
Mgr. Matej Hambalek, podpredseda predstavenstva (od 15.5.2024)
Ing. Miroslav Hopta, ¢len predstavenstva (od 15.5.2024)

Dozorna rada: Ing. Viera Soltysova, predseda dozornej rady (od 18.6.2024)
Mgr. Lukas Parizek, ¢len dozornej rady (od 4.2.2021)
Peter Pikna, ¢len dozornej rady (od 1.1.2020)
Peter Hevera, ¢len dozornej rady (od 6.10.2024)
JUDr. Denisa Zilakova, MBA, LL.M. (od 24.2.2025)
Ing. Jan Luptak, predseda dozornej rady (od 12.10.2017 do 17.6.2024)
Jozef Robert Smigalla, len dozornej rady (od 1.1.2020 do 6.7.2024)

Funkéné poZitky vypliacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2025 predstavovali sumu 52 tis. EUR (2024: 53 tis. EUR). Odmeny ¢lenom dozornej
rady v roku 2025 predstavovali sumu 29 tis. EUR (2024: 37 tis. EUR).

Poskytnuté uvery

Kliacovym ¢lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli ziadne Gvery.

26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zdvézkami Spolo¢nosti su tiro¢ené tvery a pdzicky, kontokorentné uvery a zavézky z obchodného styku.
Hlavnym tc¢elom tychto finanénych zavazkov je zabezpecit' financovanie ¢innosti Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ disponuje réznymi
finanénymi aktivami zahffiajuc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, ktoré vznikaju priamo z ¢innosti
Spolo¢nosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajicimi z finanénych nastrojov Spolocnosti s urokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo Spolo¢nosti sleduje a odstihlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Spolocnost’ je vystavena riziku v zmenach trhovych urokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym zavizkom
z Giverov a kontokorentnych iverov s pohyblivymi urokovymi sadzbami.

Nasledujuca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu trokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje ocakavany vplyv na zisk pred zdanenim za obdobie
12 mesiacov po sivahovom dni. Neocakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024

EURIBOR (+0,5%) 611 545

EURIBOR (-0,5%) (611) (545)
Riziko likvidity

Politikou Spoloc¢nosti je, aby mala v sulade so svojou financnou stratégiou dostato¢né penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vyske cudzich zdrojov na pokrytie rizika
nedostatoénej likvidity. Vyska dostupnych cudzich zdrojov vo forme necerpanych uverovych liniek k 31. decembru 2025 a
31. decembru 2024 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Dlhodobé cudzie zdroje 2.900 29.814
Kratkodobé cudzie zdroje 26.948 50.427
Dostupné cudzie zdroje spolu 29.848 80.241
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26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIiK (POKRACOVANIE)
K 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 Spoloénost nederpala bankovii zéruku.

V nasledovnej tabulke sit sumarizované splatnosti finanénych zdvizkov k 31. decembru 2025 na ziklade zmluvnych
nediskontovanych platieb:

Na Do 3 Od3dol12 Od1ldo5 NadSrokov Celkovo
(v tis. EUR) poziadanie mesiacov mesiacov rokov
Dlhodobé uvery - - - 55.385 - 55.385
Zavizky z obchodného styku a ostatné .
zavizky 855 47.478 - - - 48.333
Zavizky z prendjmu : 11.889 35775 131.79% 20792 200.252
Kritkodobe Gvery . 7.313 64.289 14.079 E 85.681
855 66.680 100.064 201.260 20.792 389.651

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finan&nych zavdzkov k 31. decembru 2024 na ziklade zmluvnych
nediskontovanych platieb:

Na Do 3 Od3dol12 Od1ldo5 NadSrokov Celkovo
(v tis. EUR) poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov
Dlhodobé tvery - - - 41.382 495 41.877
Zavizky z obchodného styku a ostatné
sviky 333 49.142 - . . 49.475
Zavizky z prendjmu . 12.264 37078 174019 28706 252067
Kritkodobé uvery - 23.481 35.165 - . 58.646
333 84.887 72.243 215.401 29.201 402.065

V nasledovnej tabulke st sumarizované zmeny finanénych zavizkov k 31. decembru 2025:

(v tis. EUR) 1. januar 2025 Peiiazné toky Ostatné  31. december 2025
Dlhodobé uvery 41.877 13.508 - 55.385
Zavizky z prenajmu 227.096 (49.215) 4.920 182.801
Kratkodobé tvery 58.645 27.036 - 85.681

327.618 (8.671) 4.920 323.867

V nasledovnej tabulke si sumarizované zmeny finanénych zavizkov k 31. decembru 2024:

(v tis. EUR) 1. januar 2024 PefiaZné toky Ostatné  31. december 2024
Dlhodobé avery 25.275 25.884 (9.282) 41.877
Zavizky z prenajmu 252.009 (50.638) 25.725 227.096
Kratkodobé dvery 62.748 (13.385) 9.282 58.645

340.031 (38.139) 25.725 327.618
Kreditné riziko

Spolotnost’ predéva svoje sluzby réznym odberatelom, z ktorych Ziadny, & uZ jednotlivo alebo spolo¢ne, z hladiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'ad4vok. Spolo&nost mé hlavnych zakaznikov: U. S. Steel Kogice,
s.r.0., BUDAMAR LOGISTICS, a.s., a Railtrans International, a.s., (BUDAMAR LOGISTICS, a.s., U. S. Steel KoSice, s.r.o.
a Railtrans International, a.s., v roku 2024) vynosy voéi ktorym predstavujii 61 % z celkovych vynosov z prepravy a suvisiacich
vykonov (65 % v roku 2024), ale vedenie je presvedéené na zaklade historického vyvoja, budicich projekcii a podpisanych
zmliv, %e Spolonost nie je nadmerne vystaveni kreditnému riziku v suvislosti s tymito troma zdkaznikmi. Spolo¢nost’ ma
vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpe&uji, aby sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou Giverovou histériou a aby
sa nepresiahol prijatel'ny limit Gverovej angaZovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje (¢tovna hodnota kazdého financného aktiva vykazana v sivahe, zniZend o opravnu
polozku.
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26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK (POKRACOVANIE)

Riadenie kapitilu
Hlavnym ciefom Spolocnosti v oblasti riadenia kapitdlu je zaistit zabezpetenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikateI'skii éinnost’ a maximalizovat’ hodnotu akcionarov.

Spoloénost’ riadi a upravuje svoju kapitlovi $truktiru s ohladom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziadne zmeny
neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov podas rokov kongiacich 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024.

Spolo¢nost’ sleduje zadlZenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypoditany ako pomer dlhu pozostivajiceho

vvvvv

(v tis. EUR) 31. december 2025 1" ‘(’:;i:‘v"e‘:éf‘n"
Dlhodobé avery, poniZené o kratkodobi &ast’ (okrem zévéizkov z prenajmu) 55.385 41.877
Kratkodobé avery zahftiajice kratkodobu ast’ dlhodobych uverov (okrem

zavizkov z prenajmu) 85.631 58.645
Dih 141.066 100.522
Vlastné imanie 84.234 112.337
Ukazovatel’ zadlZenosti (%) 167% 89%

27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2025 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti uvadzanych
v tejto Gctovnej zavierke.

Schvélené Ing. Jaroslavom Paniskom a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva diia 28. aprila 2026.
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