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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit (Ctovnej zavierky spolocnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (dalej len
»Spoloénost™), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat za rok konCiaci sa
k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuji vyznamné (ctovné zasady a Gctovné metddy
a d'alSie vysvetlujlce informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena ¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému
datumu podta zakona €. 431/2002 Z.z. o G€tovnictve v zneni neskorSich predpisov (d'alej len ,,zakon
o uétovnictve“).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, 1SA). Na$a zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost'
auditora za audit Utovnej zdvierky. Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného
etického kodexu pre uétovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etické Standardy Gctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kddex auditora“), vratane etickych poziadaviek zakona €. 423/2015
Z. z. o §tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v platnom zneni (d'alej len ,,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuji
na audity uctovnych zavierok v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa
etiky v zmysle Etického kdédexu auditora a etickych poziadaviek zakona o Statutarnom audite.
Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zdéraznenie skutocnosti

Upozoriiujeme na bod 11 Iné - regulaéné riziko v poznamkach Gctovnej zavierky, v ktorom sa opisuje
prebiehajlice konanie vedené Narodnou bankou Slovenska. V sivislosti s touto skutoCnostou nas
nazor nie je modifikovany.

Zodpovednost’ §tatutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a verni prezentaciu tejto Gctovnej zavierky v sulade
so zakonom o (¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
Gctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

BDO Audit, spol. s r.o., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratislava Ill, Section: Sro, File No.: 54967/8,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemational BDO network of
independent member firms.

BDO Audit, spol. s r.0., spoloénost s ruéenim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava lll, oddiel: Sro, viozka
&islo 5496778, ICO: 44455526, je Elenom BDO Intemational Limited, spolognosti s ruéenim obmedzenym, registrovanej vo Velke] Britanii a tvori sicast medzinarodnej
siete BDO pozostavajucej z nezavislych &lenskych spolocnosti.




Pri zostavovani (Ctovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokraovat vo svojej éinnosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti v (i€tovnictve, ibaze by mal v imysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit
jej Cinnost, alebo by nemal inl realistickdl moznost’ neZ tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit (i€tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & (iCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuji. Nespravnosti mozu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuj
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocCakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutonené na zaklade tejto (i¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, potas celého auditu
uplatiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o ldentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zévierky, ¢ uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofriujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sii dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod mdze zahffiat tajnii
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnGt
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (i€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolocnosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zédsad a (tovnych metéd a primeranost
ictovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

» Robime zaver otom, &i Statutdrny organ vhodne v (¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost SpoloCnosti nepretrZite pokralovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v naiej
sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v (i&tovnej zavierke alebo, ak si tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' na$ nazor. Nase zavery vychadzajli z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Bud(ce udalosti alebo
okolnosti viak mdzu spdsobit’, ze Spolocnost’ prestane pokralovat v nepretrzitej Cinnosti.

» Hodnotime celkov(i prezentaciu, Struktiru a obsah (ctovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, ¢i (Ctovnd zavierka zachytdva uskutofnené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.




S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Il. SPRAVA K DALSiM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyrocnej sprave

Statutarmny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona o (iCtovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na (¢tovn( zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom (&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamit sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudit, Ci tieto informacie nie s vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Gctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o (ctovnej jednotke a situacii v nej,
ktoré sme ziskali podas auditu (¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdajl byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyro€na sprava Spolocnosti obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zédkon
o ctovnictve.

Na zéklade préac vykonanych pocas auditu ictovnej zavierky, podla nasho nazoru:

o informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2025 st v stlade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrofna sprava obsahuje informacie podla zdkona o (iCtovnictve.

Okrem toho, na zéklade naSich poznatkov o (c¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
podas auditu Gctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyrofnej sprave, ktor(i sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
stvislosti neexistuj( zistenia, ktoré by sme mali uviest.

V Bratislave, 28. aprila 2026

Ing. Peter KANIAK
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1184

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339




