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Vgroénd sprava 2025

Uvodné slovo predsedu

predstavenstva

Vézeny akciondr, obchodnf partneri a kolegovia,

uplynulg rok sa niesol v znameni zmien na trhu nehnutelnosti aj rastu cien bgvania. Stupala
popularita logistickgch a priemyselngch nehnutelnosti, ktoré z pohladu investi¢nej vgnosnosti
dlhodobo patria k najatraktivnejsim segmentom komeréného realitného trhu, silng dopyt
zaznamenali aj retailové parky. Svetové trhy zdroven Celili geopolitickej neistote, zmendm menovej
politiky a zvySovaniu ciel. Aj napriek tgmto okolnostiam sme v 365.invest dokdzali upevnit nasu
silnl poziciu na trhu.

N&$ zisk po zdaneni dosiahol 7,966 mil. €, &im sme opdt potvrdili stabilitu a efektivitu nasej
investiénej stratégie. Realitng fond s absolitnou vgkonnostou 9,89 % za tri roky ostava kl'iéovgm
pilierom nasej ponuky a dominantnou investi¢nou vol’bou klientov.

V priebehu roka sme aktivne rozsirovali nase realitné portfélio. Ziskali sme 6 nov{ch projektov
s celkovgm objemom poskytnutej equity vo vgske 61,2 mil. €. Zdrover sme predali 7 projektov
v hodnote 27,6 mil. €, &im sme optimalizovali aktiva a posilnili vgnosovy potencidl.

Brutto predaj podielovgch fondov dosiahol hranicu 199 mil. €, priGom netto predaj predstavoval
33 mil. €. Dominanciu v predaji si aj nad'alej drZala retailovd siet 365.bank. Minulg rok bol aj
historicky najuspesnejs$im v digitdlnom predaji, ktorg dosiahol objem 6,2 mil. €.

Rok 2025 bol pre nds vgznamngm milnikom, oslévili sme okrihlych 30 rokov na trhu ako
etablovany a respektovany hrdé. Nasu prdcu ocenilo aj externé prostredie. Ziskali sme ocenenie
ClJ Awards Slovakia 2025 v kategérii Best Real Estate Property Fund Management of the Year,
ktoré nds zaradilo medzi absolitnu $pic¢ku na trhu sprdvy realitngch fondov.

Nadale] povazujeme za dolezité byt v ponuke nasich podielovgch fondov transparentni,
zrozumitel'ni a Fahko pochopitelni. Vd'aka tomuto pristupu mdzeme retailovému klientovi pondknut
jeden realitng fond, jeden dlhopisovy fond, jeden akciovy fond a jeden zmiesanyg fond. Ponuku
fondov pre kvalifikovanych investorov dopiiajt dva realitné FKI fondy.

Aj napriek pldnovangm konsolida¢ngm opatreniam vstupujeme do tohto roka s pozitivnymi
vyhladmi. Nadalej budeme klientom prindsat inovécie a rozsirovat nase realitné portfélio.
Nasou ambiciou je vstUpit aj do segmentu ndjomného bgvania. Stc¢asne otvdrame novu kapitolu
ndsho pribehu uz ako stcast silnej medzindrodnej skupiny KBC. Ziskavame tak zdzemie jednej
z najprestiznej$ich bankovych skupin v regiéne strednej a vychodnej Eurdpy. Spolu s celgm
365.invest timom sa te$ime na spolo¢ni budicnost.

Gabriel Balog
CEO 365.invest
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|ldentifikaéné Gdaje

365.invest, sprdv. spol., a. s.

Obchodné meno
Sidlo
ICO

Internetovd strdnka
Vznik spolo¢nosti

Predmet &innosti

Predstavenstvo

Dozorné rada

Akcionér

Vyska zdkladného
imania

Depozitar
Sidlo
ICO

Auditor spoloénosti

365.invest, sprav. spol., a. s.

Dvotdkovo ndbrezie 4, 811 02 Bratislava

31621317, zaloZend v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo dina
11. oktébra 1994, vznikla 3. janudra 1995 a je zapisand v obchodnom
registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Sa, vlozka &islo 896/B

www.365.invest.sk
11. 10. 1994

vytvdranie a spravovanie podielovgch fondov na zdklade povolenia
na vznik a &innost sprévcovskej spolognosti udeleného Uradom pre
finanény trh

Ing. Gabriel Balog predseda predstavenstva od 01.05.2021

Ing. Juraj Bielik ¢len predstavenstva od 09.12.2020

Ing. Jozef Simov&ik ¢len predstavenstva od 7.5.2024

Mgr. Vladimir So$ovigka &len predstavenstva od 15.1.2026

Ing. Matej Goddl ¢len predstavenstva (od 01.09.2022 do 7.5.2024)
Ing. Andrej Zatko predseda dozornej rady (od 14.12.2016 do
15.1.2026)

¢len dozornej rady (od 20.06.2019 do 15.1.2026)
¢len dozornej rady od 17.10.2024

Mgr. Marek Supa ¢len dozornej rady (od 15.6.2023 do 16.10.2024)
Johan Lema predseda dozornej rady od 15.1.2026

Ing. Marcela Vybohovd ¢&len dozornej rady od 15.1.2026

Ing. Tatiana Baldzové  Elen dozornej rady od 15.1.2026

JUDr. Lubo$ Ondrejko  ¢&len dozornej rady od 15.1.2026

Ing. Peter Hajko
Mgr. Jdn Odzgan

100 % — 365.bank, a. s., Slovenskd republika
1,70 mil. eur

365.bank, a. s.

Dvordkovo ndbrezie 4, Bratislava

31340 890

Ernst & Young Slovakia, spol. s . o.
Zizkova 9, 811 02 Bratislava
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Charakteristika spolo¢nosti

365.invest, sprdv. spol., a. s., bola zaloZzend v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou z diva
11. oktébra 1994, vznikla 3. janudra 1995 a je zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka &islo 896/B.

Hlavnou aktivitou sprdvcovskej spolocnosti je sprdva nasledujicich podielovgch fondov na
zéklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zdkona o kolektivnom investovanti, a to na Gizemf
Slovenskej republiky.

K 31. decembru 2025 spravovala sprdvcovskd spolocnost 2 Standardné podielové fondy a 4
Specidlne podielové fondy:

Standardné podielové fondy:

o Fond globdlnych investicii o. p. f. — 365.invest, sprdv. spol., a. s.
o Fond stabilngch vgnosov o. p. f. — 365.invest, sprdv. spol., a. s.

Specidine podielové fondy:

o Realitng o. p. f. — 365.invest, sprdv. spol., a. s. — verejny $pecidlny podielovy fond nehnutelnosti

o Konzervativny flexibilng o. p. f. — 365.invest, sprdv. spol., a. s. - verejny Specidiny podielovy fond
cennych papierov

o 365.invest Equity FKI o. p. f. = 36b.invest, sprdv. spol., a. s. — §pecidiny fond kvalifikovanych
investorov

o 365.invest Capital FKI o. p. f. — 365.invest, sprdv. spol., a. s. — $pecidlny fond kvalifikovangch
investorov
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Spolo¢nost 365.invest dosiahla zisk po zdaneni na Grovni 7 966 tis.€. Objem majetku pod sprévou
bol ku koncu roka 2025 vo vgske 1 710 mil.€ Co predstavuje v porovnani s predchddzajicim rokom
ndrast o 5,619 % a v absoldtnom vyjadreni je to o 90,956 mil.€ viac ako v roku 2024. Spolo¢nost
365.invest zaznamenala celkovy ndrast majetku pod sprévou predovsetkgm z retailovych predajov,
tento ndrast stvisel najmd s ndrastom NAV realitngch fondov.

Spolocnost dosiahla k 31.12.2025 10,1 % trhovy podiel, ¢im nad’alej zostéva Top.t sprdvcovskou
spolo¢nostou na trhu.

365.invest, sprav. spol., a. s., ako G¢tovnd jednotka nebola pocas roka 2025 vystavend ziadnym
vyznamnym rizikdm, resp. neistotédm vyplgvajicim z jej vlastnej Cinnosti.

VYznamné udalosti v priebehu roka 2025

Diia 08.04.2024 bola do Nérodnej banky Slovenska podand Ziadost o vydanie predchddzajiceho
sthlasu na volbu ¢lena predstavenstva spoloénosti 365.invest, sprdv. spol., a. s. Rozhodnutie,
ktorgm bol predchddzajici sthlas udeleny, nadobudlo prévoplatnost dna 25.04.2024%. V
nadvdznosti na to bol novy &len predstavenstva spolocnosti 365.invest, sprdv. spol., a. s.
vymenovany s Gcinnostou od 07.05.2024

Dia 30.04.2024 bola do Nérodnej banky Slovenska podand Ziadost o udelenie predchddzajiceho
sUhlasu na vrdtenie povolenia na vytvorenie verejného Specidineho fondu s ndzvom Cryptomix o.
p. f. = 365.invest, sprav. spol., a. s. Rozhodnutie o udeleni predchddzajidceho sthlasu nadobudlo
prévoplatnost dna 20.06.2024. K vrdteniu povolenia na vytvorenie uvedeného podielového
fondu doslo dina 03.09.2024.

Diia 30.07.2024 bola do Nérodnej banky Slovenska podand Ziadost o udelenie predchddzajiceho
sthlasu na vrdtenie povolenia na vytvorenie verejného $pecidlneho fondu s ndzvom Krétkodoby
euro fond o. p. f. = 365.invest, sprdv. spol., a. s. Rozhodnutie o udeleni predchddzajiceho sthlasu
nadobudlo préavoplatnost dina 20.8.2024. K vrateniu povolenia na vytvorenie podielového fondu
doslo dia 11.11.2024.

Diia 31.07.2024 bola do Narodnej banky Slovenska podand Ziadost o udelenie predchddzajiceho
sthlasu na zlucenie podielového fondu Blockchain o. p. f. — 365.invest, sprdv. spol., a. s. ako
zanikajdceho fondu do néstupnickeho fondu Eko o. p. f. — 365.invest, sprdv. spol., a. s. (po zltceni
s navrhovangm nézvom Fond globdlnych investicii o. p. f. = 365.invest, sprdv. spol., a. s.). .).
Rozhodnutie o udeleni predchddzajidceho sdhlasu nadobudlo prévoplatnost dria 03.09.2024. K
zlt€eniu do ndstupnickeho fondu doslo s G¢innostou od O4.12.2024.

Diia 31.07.2024 bola do Narodnej banky Slovenska podand Ziadost o udelenie predchddzajiceho
sthlasu na zltcenie podielového fondu KLM real estate fund o. p. f. — 365.invest, sprdv. spol., a.
s. ako zanikajiceho fondu do néstupnickeho fondu 365.invest Capital FKI o. p. f. — 365.invest,
sprdv. spol., a.s. Rozhodnutie o udeleni predchddzajliceho sdhlasu nadobudlo prévoplatnost
dna 03.09.2024. K zla¢eniu do ndstupnickeho fondu doslo s G¢innostou od O4.12.2024.

Diia 24.09.2024 bola do Ndrodnejbanky Slovenska podand Ziadost o udelenie predchddzajiceho
sthlasu na volbu ¢lena dozornej rady spolocnosti 365.invest, sprdv. spol., a. s. (dalej len
~Spoloénost®), Mgr. Jédna Odzgana. Rozhodnutie o udeleni predchddzajiceho suhlasu
nadobudlo prévoplatnost dina O4.10.2024. V nadvdznosti na udelenie predchddzajdceho sdhlasu
bol Mgr. Jdn Odzgan zvoleny za ¢lena dozornej rady Spolo¢nosti s G¢innostou od 17.10.2024.

Hospoddrenie spoloénosti

Dnia 10.12.2025 bola podand Ziadost do Nérodnej banky Slovenska o zépis $pecidlneho fondu
kvalifikovangch investorov s ndzvom: Fond ndjomného bygvania FKI o.p.f. - 365.invest, sprdv.,
spol., a.s. do zoznamu dohliadanych subjektov.

Vyznamné ocenenia ziskané v priebehu roka 2024

365.invest, sprdv. spol., a. s.
ClJ Awards: Best Real Estate Property Fund Management of the Year 2025
Zlatd minca 2025 v kategérii Realitné fondy

Udalosti osobitného vjznamu, ktoré nastali po skonéeni tiétovného obdobia

Dna15. janudra 2026 belgickd skupina KBC, ktord na Slovensku pdsobi aj prostrednictvom dcérskej
spolo&nosti Ceskoslovenskd obchodnd banka, a. s. (dalej CSOB), ozndmila Gspedné dokondenie
akvizicie 98,45 % podielu v 365.invest, sprdv.spol. a. s. od J&T Finance Group a prevzatie kontroly
nad Spoloénostou (“Transakcia”). KBC skupina ziskala sthlasné stanoviskd regulétorov, ktoré boli
nevyhnutné pre uzatvorenie celej transakcie ozndmenej 15. mdja 2025.

Predpokladany budici vgvoj éinnosti

Vzhlfadom na $pecifickg charakter Cinnosti vedenie spolocnosti nepredpokladd ani nepldnuje
v najblizSom obdobi vyrazne rozsirit existujice povolenie, ¢o znamend, Ze spolocnost bude
nad’alej spravovat otvorené podielové fondy v takom primeranom pocte, ktor§ bude odzrkadlovat
investicnu politiku spolo¢nosti a poZiadavky trhu s cieflom zvysovat efektivitu ich sprévy.

Na rok 2026 predstavenstvo spolocnosti na zdklade zndmych o dostupngch informdcii
nepredpokladd vznik rizika, ktoré by mohlo vgraznejsie ovplyvnit pldnovany zisk. Dévodom je
redlny potencidl novych investicii do spravovanych podielovich fondov ocakdvanych aj vd'aka
marketingovgm aktivitdm, ktoré budd komunikované pocas roka 2026.

Ndklady na €innost v oblasti vgskumu a vgvoja

Spolo¢nost nepldnuje Ziadne ndklady na oblast vgskumu a vgvoja, kedZe tieto Cinnosti nemd
v predmete podnikania.

Nadobudanie vlastngch akceii a obchodnych podielov materskej tétovnej jednotky
Vedenie spolo¢nosti nepldnuje nadobudat vlastné akcie ani akcie materskej Gctovnej jednotky.

Udaje pozadované podl'a osobitngch predpisov
Osobitné Gdaje nie st poZadované.

Organizaéné zlozky v zahraniéi
Spolo¢nost nemd organizaéné zlozky v zahranici.

Navrh na rozdelenie vgsledku hospoddrenia za rok 2025

O rozdeleni kladného vysledku hospoddrenia vo v{ske 7 966 tis. eur za Gctovné obdobie 2025
rozhodne valné zhromazdenie.

Zamestnanost

Pocet zamestnancov k 31.12.2025 bol 41. V oblasti rozvoja zamestnancov 365.invest ponuka
moznosti individudlineho vzdeldvania cudzich jazykov, medidinu komunikéciu, a dalsie tréningy
podla vlastného vgberu. 365invest sa riadi principom nediskrimindcie pri vybere zamestnancov
a rovnako tieto principy realizuje aj pri ich odmenovani.

Environmentdalny dopad

Spolo¢nost 365.invest sprdv. spol., a. s. v sledovanom obdobi pokracovala v nastavovani a rozvoji
principov udrzatelného fungovania, ktoré postupne integruje do svojich interngch procesov,
prevadzkovych cinnosti a investicného rozhodovania. V oblasti environmentdlnej zodpovednosti
sa sUstred’uje najmd na realizdciu opatreni smerujicich k zniZovaniu emisif sklenikovgch plynov a
k posilfnovaniu schopnosti adaptdcie na zmenu klimy.

10



Vgroénd sprava 2025

Medzi prioritné oblasti patri predovsetkgm znizovanie energetickej ndrocnosti, podpora separdcie
a zvySovanie miery triedenia odpadu, ako aj podpora udrzatelngch foriem mobility zamestnancov
na vyznamnych projektoch. V rdmci dopravy su vyuzivané viaceré formy presunu s nizs§im
environmentdlnym dopadom, najmé verejnd doprava, pesia dochddzka, bicykle, kolobezky,

vlakové doprava, zdieland mobilita a vozidld s elektrickgm alebo hybridngm pohonom.

Principy udrZatelnosti spoloénost zdroven zohladrniuje aj pri svojej investi¢nej ¢innosti, v rdmci
ktorej posudzuje investi¢né prilezitosti aj z pohladu ich ESG charakteristik, dlhodobe]j udrzatelnosti
a potencidlneho environmentdlineho dopadu. Cielom spolo¢nostije postupne posiliiovat integrdciu
environmentdlnych aspektov do rozhodovacich procesov tak, aby podporovali dlhodobd hodnotu
spravovanych aktiv a zodpovedny pristup k okolitému prostrediu.




Vgroénd sprava 2025

Akcionar spoloc¢nosti

Rok 2025 bol d'alsim vgznamngm obdobim v Zivote 365.skupiny. Vgzvy, ktoré priniesol, potvrdili
jej stabilitu a pripravenost zvlddat zmeny, vSetko s orientdciou na klienta.

Bankovy trh sa musel vyrovnat s kombindciou viacergch makroekonomickych tlakov naraz, akgmi
boli vysoké Urokové sadzby, rastice regulacné a danové ndklady, zvgsené ocakdvania verejnosti
na férovost, dostupnost a pochopenie potrieb klientov. A préve v takgchto podmienkach sa
ukazuje, Ze banky, ktoré stoja na pevnych zdkladoch, si udrzuju svoju stabilnd poziciu.

365.bank nadalej uréovala trendy v oblasti digitdlneho bankovnictva. Prindsala inovdécie, ktoré
ziskavajd uznanie aj mimo slovenskych hranic — podarilo sa jej obhdjit prestizne medzindrodné
ocenenie Digitdlna banka roka v kategérii Euromoney Awards for Excellence. Zdroven sa ako
jedind banka zo Slovenska umiestnila v TOP 50 banking brands podla magazinu The Banker.

Popri biznise rezonovali spoloenské témy, ESG aktivity, finanéné vzdeldvanie, inkldzia,
podpora komunit, ako aj boj proti zazitgm stereotypom. Nad'ale] pretrvéva zdvazok prispievat
k udrzatel'nému rozvoju, podporovat spolocensky ddlezité témy a konat otvorene a transparentne
v stilade s hodnotami a zdsadami zodpovedného podnikania.

Rok 2025 priniesol aj jeden z najdélezitejsich milnikov v histoérii 365.skupiny — uzavretd dohodu
o predaji novému majitelovi, belgickej skupine KBC, ktord na Slovensku uz pésobi prostrednictvom
CSOB. Tento krok otvéra pred nami nové moznosti, pristup k medzindrodngm skdsenostiam
a know-how etablovaného hréca. Preto mém prileZitost prihovorit sa védm uz na tomto mieste
ja, po prevzati pozicie od Andreja Zatka v janudri 2026 pri tzv. closingu. Aj touto cestou sa mu
chcem podakovat za to, ¢o spolu s timami dokdzali vybudovat. Som presvedéeny, Ze spojenie
nasej kulttry, nasej orientdcie na klienta a sily KBC bude v prospech nasich klientov, partnerov, gj
kolegov a kolegyn v nasledujdcich rokoch.

Aj v uplynulom roku bol 365.invest jedinou sprdvcovskou spoloénostou, ktord klientom umozniuje
investovat online bez potreby zaloZenia produktu v materskej banke. Stdcasne pokracoval
v napliani ambicii pomdhat klientom efektivne zhodnocovat osobné financie a tému investovania
robit este jednoduchsou a prehladnejsou. Potvrdil stabilitu a efektivitu investi¢nej stratégie, pricom
kl'dcovgm produktom zostdva Realitng fond, ktory je zéroven aj najvacsim na slovenskom trhu.

Dakujem v8etkgm klientom a klientkam za prejavent déveru, kolegom a kolegyniam za ich
nasadenie a partnerom za spoluprdcu. Tesi ma, ze mdézeme pokracovat spolocne, s jasngm
zmyslom pre to, ¢o robime, s presvedcenim o smerovani a s otvorengm pohladom do buddcnosti.

Daniel Kollar
CEO 365.bank, a. s.
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Rok 2025 sa niesol v znameni vgrazného ndrastu obchodno-politicke] neistoty, pokracujicej
klesajucej inflacie v Eurépe a postupného uvolfiovania menovej politiky. KFd¢ovou témou roka sa
stala obchodnd politika Spojenych statov. Nové administrativa Donalda Trumpa uz vo februdri
obnovila 25% cld na ocel’ a zvysila cld na hlintk na 25%, pricom 2. aprila 2025 Biely dom vyhldasil
rozsiahle ,recipro¢né® cld. Neistota okolo americkej obchodnej politiky po tomto kroku vystdpila
na historické maximum a efektivha colnd sadzba USA sa do konca roka zvysila priblizne na
17%, teda na najvyssiu droven od 30. rokov minulého storoc¢ia. Vgznamnou témou prvej Casti
roka bola aj technologickd volatilita. Koncom janudra vyvolalo predstavenie modelu DeepSeek
prudky vgpredaj Al a polovodi¢ovych titulov. Tento moment ukdzal, Ze aj po dvoch silngch rokoch
ostdval technologicky sektor velmi citlivg na zmeny v Al narative a oceneniu. V Eurépe patrili
medzi najddlezZitejsie udalosti zmeny vo fiskdlnych ocakdvaniach v Nemecku. Zaciatkom marca
sa konzervativei a socidini demokrati dohodli na uvolneni dlhovej brzdy pre vyssie vgdavky na
obranu a na vytvoreni 500-miliardového infrastruktdrneho fondu. Trhy tento krok interpretovali
ako potencidlny obrat v nemeckej aj SirSej eurdpskej fiskdlnej politike: euro posilnilo, eurdpske
akcie réstli a ceny nemeckych dlhopisov prudko klesli. Menovd politika zostala jedngm z hlavnygch
motorov trhov. ECB pokracovala v uvolfovani menovej politiky v prvej polovici roka a zniZila
depozitnt sadzbu postupne zo 3,00% na konci roka 2024 na 2,00% v juni; ndsledne ju na jesen aj
v decembri ponechala bez zmeny. Fed naopak drzal sadzby v pdsme 4,25 - 4,50% pocas vacsiny
roka a pristpil k znizeniam az v septembri, oktébri a decembri, ked’ sa cielové pdsmo dostalo na
3,50 — 3,75%. Bank of Japan v janudri zvysila krdtkodobd sadzbu na priblizne 0,5% a v decembri
na 0,75%, pri¢om v juni zdroven ozndmila plédn postupného obmedzovania ndkupov japonskych
vladdnych dlhopisov.

Dlhopisové trhy

Dlhopisové trhy boli v roku 2025 vgrazne ovplyvnené kombindciou menovej politiky a fiskélnych
ocakdvani. V USA Fed vacsinu roka vyckéval, pricom az v druhej polovici roka zacal sadzby
znizovat. To podporovalo ocakdvania nizsich krdtkodobych sadzieb, ale vgvoj vgnosov nebol
jednosmerny, pretoze trhy museli zdroven absorbovat neistotu spojend s clami, inflédciou a
rastom. V eurozéne bol obraz odlisny. ECB sice zniZovala sadzby rgchlejsie nez Fed, no dlihg koniec
krivky sa nevyvijal jednoznac¢ne priaznivo, najmd po nemeckom fiskdlnom obrate. Po ozndmeni
reformy dlhovej brzdy vyskocil 10-ro¢nyg Bund o 26 bdzickgch bodov v rémci jedného dra, ¢o bol
najvacsi denng ndrast od konca 0. rokov. V polovici marca sa jeho vgnos pohyboval okolo 2.9%
a trh testoval hranicu 3%, hoci ECB uz sadzby zniZzovala. Rok 2025 tak ukdzal, Ze pri eurdpskych
dlhopisoch uz nehrala hlavnu rolu iba inflécia, ale ¢oraz viac aj oéakdvand fiskdlina expanzia a
vyssia buduica ponuka stdtneho dlhu. V Japonsku zasa trhy sledovali pokracujicu normalizéciu
politiky Bank of Japan. Janudrové zvysenie sadzby na 0,5% a decembrové zvgsenie na 0,75% boli
sprevddzané pldnom znizovat ndkupy JGB, ¢o signalizovalo d'aléi odklon od extrémne uvolnenej
politiky predchddzajicich rokov.

Akciové trhy

Akciové trhy presli v roku 2025 viacergmi prudkgmi korekciami, no celkovo zakonéili rok blizko
historickgch maxim a s dvojciferngmi ziskami. Svetové aj americké akcie smerovali k dvojcifernému
rocnému zhodnoteniu napriek roku dominovanému colngmi vojnami, menovou politikou
geopolitickgm napdtiam. Najvgraznejsi Sok prisiel na zaciatku aprila po ozndmeni rozsiahlych
americkych ciel. SEP 500 sa po februdrovom maxime prepadol takmer o 20% a 9. aprila dosiahol
intradenné rozpdtie 10,7%, ¢o predstavuje piaty najvécsi jednodnovy swing minimdlne za
posledngch 50 rokov. To velmi jasne ukdzalo, akou dominantnou témou sa v roku 2025 stala
obchodnd politika. V Eurépe naopak v marci vgrazne pomohol obrat v Nemecku. Dohoda o vyssich
obrannych a infrastruktdrnych vgdavkoch podporila akciovy index DAX, SirSie eurdpske indexy aj
obranny sektor. DAX bol na ceste k najlepsiemu kvartdlu od roku 2020 a investori zacali do cien
premietat vyssi dlhodoby rastovy potencidl Nemecka aj eurozény. Technologické akcie zostali
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pocas roka kl'dcovgm zdrojom volatility. Janudrovy DeepSeek vypredaj ukdzal, ze aj malé zmeny

Ekonomicky komentar

v o¢akdvaniach ohladom ndkladov Al infrastruktidry a konkurenéného prostredia mézu spdsobit
extrémne presuny v oceneniu polovodicov, détovych centier a slvisiacich titulov.

Menové trhy a alternativne aktiva

Na menovych trhoch bol dominantnou témou slabsi americky doldr. Ten ukonéil rok so stratou
vodéi euru presahujicou 13%. Spolo¢nd eurdpska mena tak zaznamenala mimoriadne Uspesné
obdobie — od zaciatku roka dosiahla svoj najlepsi celoroé¢ny vgkon za posledngch osem rokov.
K posilneniu eura prispeli nielen nizsie Grokové sadzby v USA a celkové oslabenie doldra, ale qj
fiskdlny obrat v Nemecku. Po marcovej dohode o dlhovom baliku euro okamzite posilnilo; rast
o priblizne 1% v den ozndmenia a v polovici marca sa kurz dostal priblizne k 1,09 USD za euro.
Medzi alternativnymi aktivami dominovalo zlato, ktoré sa stalo jedngm z hlavnych vitazov roka.
Na konci decembra sa cena zlata dostala nad 4 500 USD za uncu. Cena zlata vzrdstla v roku
2025 takmer o 65%, ¢o bol najprudsi roény rast od roku 1979. Zlato opdt ukdzalo, Ze je aktivom,
ktoré v krizovgch situdcidch funguje predvidatelnejSie nez vacsina alternativ. Rally podporili
nizSie sadzby, geopolitické napdtie, ndkupy centrdlnych bdnk a prilev kapitdlu do ETF krytgch
zlatom. Kryptomeny mali ovela volatilnejsi rok. Bitcoin v prvej Casti roka rdstol na vine pro-krypto
oc¢akdvani po névrate Trumpa, v oktébri dosiahol nové historické maximum nad 126 000 USD, no
neskdr prudko korigoval a smeroval k tomu, ze rok 2025 ukonéi viac nez 6% v minuse. Tento vvoj
potvrdil, Ze kryptomeny ostali vysoko citlivé na $ir§i risk-on/risk-off sentiment aj na obchodno-
politické Soky.

Vghlad 2026

Globdlna ekonomika vstupuje do roku 2026 s miernym, ale nerovnomerngm rastom. Podla
medzindrodngch ekonomickgch prognéz by sa svetové hospoddrstvo malo zvysit priblizne
0 3,3%, pricom technologické investicie a postupné uvolfiovanie finanéngch podmienok pomdhaiju
tImit dopady obchodného napdtia a geopolitickgch rizik. Ocakdva sa, Ze vgvoj cien energii
zostane jedngm z faktorov, ktoré mézu ovplyvnit infléciu aj hospoddrsku aktivitu. Regiondine
rozdiely budd vgrazné. Prognézy naznaduju, ze ekonomika USA by mala v roku 2026 rést tempom
okolo 2,4%, zatial ¢o eurozéna dosiahne priblizne 1,5%, kedZe jej vgkon brzdia slabsie investicie
a dlhodobé strukturdine problémy. Cina by mala po silnej§om roku 2025 mierne spomalit, ked’ze
jej rast bude viac zdvislg od domdéceho dopytu a menej od exportu. Rozvijajuce sa ekonomiky si
podla dostupngch odhadov udrZia rast okolo 4%, zatial’ o vyspelé ekonomiky porastd priblizne
1,5%. Obchodné prostredie zostdva napdté. Analgzy upozorniuju, ze zvjsené obchodné bariéry zo
strany USA v roku 2025 narusili dodévatelské retazce a zvsili volatilitu. V roku 2026 sa oéakdva, ze
viaceré krajiny budi reagovat posilihovanim viastngch priemyselngch politik a uzatvaranim novych
obchodnych dohéd mimo tradiénych partnerstiev. Sicasne sa predpokladd, Ze neistota spojend
s investiciami do umelej inteligencie a d'alSich technoldgii méze prispiet k vgkyvom na finanénych
trhoch. Infladcia bude v roku 2026 pokracovat v postupnom poklese, no nie rovnomerne. Svetové
progndzy predpokladajd, ze globdina infldcia klesne priblizne na 3,8%, pricom v USA sa bude
vracat k cielu pomal$ie a zostane nad Groviou 2%. V eurozéne sa ocakdva pokracujici pokles
infldcie, hoci jej ndvrat k cielu bude zdvisiet od v(voja cien energii a stability doddvatel'skgch
retazcov. Celkovo bude rok 2026 charakterizovang miernym rastom, zv(gsenou citlivostou na
geopolitické a obchodné udalosti a pokracujicou fragmentdciou globdlneho hospoddrstva.
KFadcovgmi faktormi zostanl energetické trhy, obchodnd politika USA a tempo technologickych
investicif, pricom centrdlne banky budu pri uvolfiovani menove] politiky postupovat opatrne.
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Vgroénd sprava 2025

KI'déové ukazovatele fondov

365.invest, sprdv. spol., a. s., spravuje nasledujidce fondy:

1.12. 2025 Realitng fond 1236 276 373,24 0,071491
31.12. 2025 365.invest Equity FKI 119 336 60098 0,012449
31.12. 2025 365.invest Capital FKI 72 955 594,18 0,011724
31.12. 2025 Fond stabilngch vgnosov 200 282 273,56 0,057276
31.12. 2025 Konzervativny flexibilng fond 32 662 607,65 1,326773
31.12. 2025 Fond globdlnych investicii 48190 75592 0,012448




Vgroénd sprava 2025

KI'déové finanéné ukazovatele

SUVAHA (tis. EUR) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Aktiva 13 629 12 706 12 559
Zavazky 3 607 2833 2522
Vlastné imanie 10 022 9873 10 037
VYKAZ ZISKOV A STRAT (tis. EUR) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Cisty zisk/strata z poplatkov a provizif* 15 571 14 702 13935
VSeobecné prevéadzkové ndklady/vgnosy - 4549 - 4387 - 4107
Zisk po zdaneni 7 966 7 818 7 692

* hodnotu &isty zisk / strata z poplatok a provizii predstavuji vgnosy z poplatkov a provizif
upravené o ndklady na poplatky a provizie vratane Cistgch Grokovgch vgnosov a Cistého zisku
z finanénych operdcif

Riadenie rizik
V sledovanom obdobi roka 2025 boli pri spréve majetku fondov vyuzivané derivéatové kontrakty
naviazané na vyvoj cudzich mien (EUR/USD) a akciové indexy (S&P500 Emini Future).

Cielom vyuzivania derivatovych kontraktov naviazangch na vgvoj akciovych indexov bolo hlavne
zmierfiovat a riadit riziko trhovgch zmien na akciovych trhoch, ktorému boli/st fondy vystavené
investovanim majetku do akciovych investicii. Investovanim do futures kontraktov naviazangch na
cudzie meny (EUR/USD) spolo&nost zmierfiovala menové riziko, ktorému boli/st fondy vystavené
investovanim majetku do investicii denominovanygch v inej mene ako je referenénd mena fondov.

Spréveca kalkuluje celkové riziko tgkajice sa finanénych derivétov, ktorému si podielové fondy
vystavené, ako dodatocné riziko a pdkovy efekt, ktoré si generované pouzivanim finanéngch
derivétov, a to vradtane CP obsahujlcich derivaty. Sprévea riadi riziko tgkajuce sa finanénych
derivdtov, ktorému su podielové fondy vystavené, prostrednictvom identifikdcie, merania
a sledovania uvedeného rizika, pri¢com vyuziva metddy a postupy zdvdzkového pristupu a zéroven
dodrziava pravidld obmedzenia a rozlozenia rizika podla zdkona a Statitov fondov.
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ctovna zdavierka

365.invest, sprav. spol., a. s.

zostavend podla Medzindrodnych standardov
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom

Eurépskou Uniou za rok, ktorg sa skoncil
31. decembra 2025
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V{roéna sprava 2025

Errnst & Young Slovakead, spol s, Tel+4Z21 2 33339111
Lifkowa § ©y.CoMm;<k
B11 2 Bratiskava

Shape the future Slovenskd republika
with confidence

Sprava nezévisiého auditora
Akcionaravi, dozornej rade, predstavenstvu a vyboru pre audit spoloénosti J85.invest, sprav. spol., a. 8.

Sprdva z audity octovnef zavierky
Nazor

Uskuteénili sme audit uctovne) zavierky spoloénosh 385.invest, sprav, spol., a s. ( Spalognost™}, kiera
obsahuje vykaz o finanéngj situacit k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat a ostatnjch sOcasti
kemplesngho vysledky, vikaz zmien vlasingho imania, vykaz pehainych tokov za rok kondiaci sa
k uvedenému datumu, apoznamky k uctovnej zévierke. kioré obsahujl wyznamné informacie
o udtovngch zasadach a (&tovnych metodach a datdie vysvetlujuce informacie.

Paodla nasho nazoru, prilozans uétovna zavierka poskyluje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
Spotognost k 31, decembru 2025, vysledky je| hospodérenia a pefaznych tokov za rok kondiaci sa
x uvedenému dalumu podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva {IFRS} v zneni
prijatom Eurdpskou lniou,

Zakiad pre nadzor

Audit sme vykonall podla medzindrodnych auditorskych 3Standardov (International Standards on
Audiling. ISA}. Masa zodpovednost podfa tychto &tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gétavnej zavierky. Qd Spaloénesti sme nezdvisli v zmysle Medzinarodného etickéhe
kodexu pre LEtovnych odbornikoyv {vralane Medzindrodnych $tandardov nezavislost), klory vydala
Rada pre medzindrodné efické Standardy O&tovnikov v zneni schvalegnom Slovenskou komaorou
auditoroy (dalej len  Eticky kddex auditora™ v rozsahu platnom pre audity G&tovnych zavierok subjekiov
verejného zaujmu, vratane etickych poZiadaviek Nariadenia Eurdpskeho parlamenty a Rady (EU} &
53712044 zo 16. aprila 2014 © osobitnych poziadavkdch tykajuicich sa Statutdrneho audite subjektow
vereingho Zaupme (dalej len nariadenie & 53772014 a zakona & 423/20158 2. 2. o Stalutarnom audite
a o zmene a dapinenl zakona &. 43112002 Z. 2. ¢ Uétovnictve v zneni ngskordich predpisoy, v platnom
zneni (dalej len, zaken o Statutadmom avdite ), ktore sa vztahuji na audity 0étovnych zavierok subjekiov
vergjineho zaujmu v Slgvenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky v zmysle
Etického kédexu auditara a etickych poziadaviek nariadenia ¢ §37/2014 a zakona ¢ Statutarnom audite.
Sme presvedieni, 2e auditorské dokazy. ktoré sme ziskali, poskyluji dostaiodng a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Kitcove zaleiitosti audity

Kracove zalezZitosti audity su zalezitoshi, ktoré st podia nashe odborného posadenia v nasom audite
uttovne) zavierky za bezné chdobie najzavaznejsie. Tymito 23lezitostami sme sa zacberali v suvislosti
5 auditom Gétovne] zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujemes na ne
samostatny nazor,

Vynosy z poplathov a provizii

Vynosy z poplatkav a provizii, v celkovej hadnote W ramci nasich auditorskyeh  postupoy  sme
30 119 tis. EVR za rok kondiagi sa 31, decembra  zdokumenlovali nade  pochopernie  poslupov
2025, predstavujl podstatny  ¢ast celkovych  Spolodnosti tykajucich sa poplalkov & provizii,
vynosov Spalofnost. Choznamih sme sa. zhodnohli dizajn a otestoval

Spolofnost s svepay Erncl § Young Global Livbea
Ernst & vaung ¥ hed_ 5001 5 k. . 315840 463, rapizana v Ok hogn ragite MCg] skl du Bulesdana bl oddepl. Srg. wEnika 2700448 3 & 702name ALl laeow
WEARRE M Slokerekde hamarig aulileiue pad 2. 257
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Ako je uvedend v Paznamke 3 {Vyznamné Gdtovné
zasady a Oétovné melddy) X Uttovne) zavierke,
vynosy z poplatkay a pravizil zahfiajli poplatky za
sprave podielovieh fondov, vwnosy zo vstupnych
poplatkov @ wynosy 2z wystupnych poplatkov
pedielovych fondov. Poplatky za sprévu si ziskang
od fondov pod spravou Spolotnosti a sb vykézané
Yo vykaze ziskov astrat a ostatnych sudasti
komplexngho vysledku potas obdobia, s ktorgm
tasove a vecns slvisia. Vstupné avystupng
poplatky su ziskané od podielnikov v podielovych
fandoch asi zalStované v momentg vydania a
vyplatenia podielovych listoy.

Vzhizgdom na vyznamnost vynosov 2z poplatkov
aprovizii vo wztahu Kk celkovym  vynosom
Spolotnost, zlozitosti vyplyvajuce] 2 réznorodosti
uplaifiovanych sadzieb poplatkov avyznamnych
dsudkov, ktoré s uplatiované pri ocefovani Zistej
hodntdy akliv ((NAV") fondov sliZiacich ako
23klag pre poplatky za spravy, predoviatkym
predpoklady  avstupy pre ocefovacie modely
relikvidngch  finandnych  nastrojov,  vratane
podielov v realitnych  spolodnostiach,  sme
vyhodnotili vynosy =z poplatkoy a provizii ako
klizovu zalezitost auditu.

acinnast vodtornych kontralnych mechanizmov v
suvislosti 5 vypoctomn, schvalovanim, zaddtovanim
a mamtarovanim vynosov 2 poplatkay a provizii,

Taktiez smie v ramci nasich auditarskych postupoy
zdokumentovali  nase  pochopenie  postupow
Spolotnosti tykajicich sa preceficvania NAWY
fondov pod spravou Spoloénosti. Obozaamili sme
sa, zhodnotlli dizajn  a  otestovali  udinrost
vniitorny ch kontrolnych mechanizmev v sovislosti s
pracefovanien NAY fondoy,

Zapujili sme cdbormikey v ohlasti IT, aby nam pomehli
pri destovani  Oinnostt  wnatornych  kontrolngch
mechanizmov |IT systému, v kiorom Spolodnost'
spracova vynosy z poplatkov a precefuje NAY
fondov & provizii vratane kontrol pristupovych prav,
dat a nadenia zmien v systéime.

MNa vzorke skiiv spravovanych fondav a zapojenim
adbornikovy v oblastiach ocefovania finandnych
nastrojov a ocefiovania reahtnych projekloy, sme
nezawisle ocenili aktiva vstupujiuce do NAY fondoy.

Ma zaklade NAV fondov, sadzieb poplatkov a
kalkulatnych wvzorcow uvedenych v Staliloch
fondov sme vykanali prepodet poplatkov za sprdvu
pre vetky spravovane fondy za cely rok 2025

MNa vzorke vybrane) zo vietkych podielovich listov
pradanych pofas roka 2025 3 na zaklade sadzieb
poplatkoy  uvedenych v statdtoch fondov sme
prepotitali vstupné poplatky.

Na vzorke vybrangj zo vietkych podielovych lislov
odkipenych podas roka 2025 a na zéklade sadzieb
poplatkov uvedenych v Statitoch fondov sme
prepoditali virstupne poplatky.

Vykonali sme analytickd previerku mesatného
wwwoja  poplatkov  za  spravu,  vstupnych
a vystupriych poplatkow,

Posudili sme tteZz zverginemiz v Pozpamke 3
(Vyznamneé Oftovng zasady a Uctovneé metody) a v
Paznamke 16 (\Wynosy z poplatkov a provizil) K
Gtovnej zavierke z hladiska ich (plnosti 2 sdladu
§ poziadavkami  Medzinarodnych  Standardov
financneho wykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurdpskou dniou,

Uétovnd zdvierka
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Zodpovednost Statitirneho organu a 0sob poverenych spravovanim za Oétovnd zévierky

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie a verni prezentaciu tejio Oétovng) zavierky tak. aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzingrodnych Standardov finanéngho vykaznictva {IFRS)
v zneni prijatam Eurépskou oniou a za lie intemé kontroly, ktoré povaZuje za polrebné na zostavenie
actovngj zavierky, kiord neobsahuje vyznamng naspravnasti, & u2 v dosledku podvodu alebo chyby.

Fri zostavovani (ctovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotznie schopnosti
Spolofnosti neprefriite pokradovat vo svojej Ginnosti, za opisanie skutoénosti tykajicich sa
nepretréiteho pokratovania v ¢innasti, ak je o polrebng, a za pouzilie predpokladu nepretrzitého
pokratovania v finnosti v Btovnictve, ibaze by mal v lmysle Spoloénost zlikvidovat” alebo ukondil e
cinnost, alebo by nemal inu realistickd moznast nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sg zodpovedne za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit tétovnes rédvierky

Nasou zodpovednostou je ziskal primerang uistenie, 2i Gdtovnad zavierka ako celok nechsahuje
vyznamné nespravnosli. & v v disledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, vratane
nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokeha stupha, ale nie je zarukou teho, Ze audit vykonany
padla medzinarodnych auditorskych standardov vidy adhali wiznamné nespravnosti, ak takeé existuji.
Nespravnosti miZu vzniknl v dbsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa pava2ujt viedy, ak by
sa dalo odovodnene ofakavat, 2e jednollive alebo v sohrme by mahli ovplyynit’ ekonomické rozhodnutia
pouZivatelov, uskutotnené na zaklade tejto Gtovnej zavierky,

W ramgei auditu uskutoinengho podla medzinarednych auditorskych Standardoy, podas celého audity
uplathujema odberny usudok a zachovdvame profesionalny skepticizmus. Okrerm toha:

s |denlifikujerme 2 posudzujeme rizikd wyznamne] nespravnosti OGtovne] zavierky, & uz
 désledku podvodu alebo chyby, navrhujemes a uskutodhujeme auditorské postupy reagujuce
na tiete nzika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatodng a vhedné na poskyinutie
zakladu pre nas nazor. Riziko nendhalenia wiznamne) nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoZe podvod mdze zahenat tajni dohoduy, falsovanie,
umyselng vynechanie, nepravdive vyhlasenie alebo obidenie internej konlroly.

«  Oboznamujeme sa s interngmi kontrolami relevantymi pre audil. aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych ckolnosti, ale nie za Udelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontral Spolodnosti.

+ Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zésad a uttovnych metéd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informéacil, uskutognené 3tatutarmym organom

+ Robime zaver otom, & S&tatutdray organ vhodne v délovnichve pousiva predpoklad
nepretrzileho pokratovania v 2innosti a na zaklade ziskanych audltorskych dékazov zéver
o tom, £i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebe okolnostami, kioré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokracovat’ v &innosti. Ak dospejeme
kK zavery, Ze vyznamna neistota existuje. sme poviani upozornit' v nadej sprave auditora na
sUvisiace informacie uvedens v Udtovne] zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatoéne,
modifikaval nds ndzor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalesti alebo okolnosti viak mdzu sposchit, ze
Spoloénost’ prestane pokradovat v nepretrZitej Sinnasti.

«  Hadnotime celkowy) prezentaciu, $trukliru a obsah Gdtovne] zavierky wralane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢ Gétownd zavierka zachytava yskutofnené lransakcie a udalosti
sposobom, ktary vedie X ich vernému zobrazeniu.

EY

Shape the future
with cenfidence

Sosobami  poverenymi  spravovanim  komunikujeme okrem  iného o planovanom  rozsahu
a harmanegrame auditu a o vyznamnyeh zisteniach audity, vratane vietikych vyznamnych nedostatkoy
internej kantroly, ktoré poéas nasho auditu zistimea,

Osobam poverenym spravovanim tie poskytujgme vyhlasenie o tom. ie sme spinili prisiudné
poZiadavky tykajice sa nezdvislosti, akomunikujeme s nimi o vdetiych wztahoch ainych
skutognasliach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnigval, Ze majll vplyv na nadu nezavisios!, ako
aj o pripadnych sivisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutodnosti komunikavanych osobam poverenym spravovanim urdime tie, kloré mah najvacsi
vyznam pr audite uétovnej zdvierky bezného obdobia. a preto so klacovymi zalezitostami audity.

Tieto zdlazitosti opiseme v nadej sprave auditora, ak zékon alebe iny pravny predgis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimaoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme. Ze urGity zalefitost by sa
v nasej sprave uvies! nemala, pretoZe moino oddvodnene otakaval, ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom 2 jej uvedania,

Sprava k d'al§im podladavkam z&konov a inych praviych predpisov

Sprava k informécidm, kloré sa uvadzajl vo virotnej sprave

Statutamy organ je zodpovedny za informacie uvedene vo vyrodng] sprave, zoslavene) podla
poZiadaviek zdkona & 431/2002 Z.z. o uttovnictve v zneni neskorsich predpisov {dalej len ,zakon
o dctovnictve’} / zakona o uStovnictve. N8 vyssie uvedeny nazor na Getavni zévierku sa nevzlahuje
na ing informacie vo vyroéngj sprave.

V sivislosti 5 auditorn Gdtovne] zavierky je naZou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrotne} sprave a posudenie. i tieto informacie nie 50 ve vyznamnom nesulade
s autlilovanou 0étovnou zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu Uétovng]
zavierky. alebo sa inak zdajl byl vyznamme nespravne.

Fosudili sme. & vyrodnd sprava Spolofnosti obsahuje informacie, ktonjch uvedenie vyZaduje zékon
0 gtovnictve.

Na zaklade prac vykonanych podas audilu UStovnej zavierky, podla nasho nazoru;

- informacie uvedené vo vyroéne] sprave zostavene) za rok 2025 su v sllade s uétovnow zévierkou za
dany rok,

- vyrotnd sprava obsahuje inforrmécie podla zakona ¢ Uctovnictve,

Okrern ioho, na zaklade nadich poznatkov o Gélovne] jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas
auditu uélovne zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespraviost vo virotngj sprave.
ktori sme obdrali pred daturmom vydania tejte spravy auditora. V tejlo suvislosti neexistuji zistenia,
ktaré by smme mali uviest.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy audilora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU}
& 53772014 zo 16. aprita 2074 o osobitnyeh pokiadaviach Wkajicich sa Statutdrneho audity subjekiov
verginého zaujimu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosli na zaklade nasho
schvalenia vainym zhromazdenim Spolognosti dfia 30. aprila 2025. Calkové nepraryiené abdobie nase
zékazky, vratane predchadzajicich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli povadne
¥Yymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Uétovnd zdvierka
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EY

Shape the future
with confidence

Korzistentnost' s dodatoénou spravou pre vvber pre audit

Na& nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je kanzistentny s dedato@nou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolodnesti, ktora sme vydali 20. aprita 2026,

Neauditorské slutby

Neboli poskytovang zakazané neauditorske siuzby uvedené v &lanku 5 ods. * Nariadenia Europskeho
perlamentu a Rady (EU} %, 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadaviach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov vergjného zaujmu a pri vykone auditu sme zostah nezdvisli od
Spolofnosl.

Okrem sluzieb $tatutarneho audily a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave a Ultovnej zavierke sme
Spolotnosii, neposkytll 2iadne iné sluby.

22, aprila 20286
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slavakia, spol. sr.a
Licencia SKAL & 287

Ing. Marek Mikalaj, statutarny auditor
Licencia UDVA & 1038
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Vykaz ziskov a strat

365.invest, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatné sucasti komplexného vysledku za rok, ktory sa skoncil
31. decembra 2025

2025 2024
Poznamky tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov a provizii 16 30119 28 220
Naklady na poplatky a provizie 17 (14 686) (13737)
Personalne naklady 18 (3081) (2989)
Ostatné prevadzkové naklady 18 (1160) (1079)
Ostatné prevadzkové vynosy 19 39 23
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (347) (342)
Cisté trokové vynosy 126 194
Cisty zisk z finanénych operécii 12 25

Zisk pred osobitnym odvodom z podnikania v
regulovanych odvetviach a pred zdanenim

Osobitny odvod z podnikania v regulovanych
odvetviach (437)

Zisk pred zdanenim 10 585
Dai z prijmov (2619)

Zisk po zdaneni 7966

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Polozky, ktoré mozno preklasifikovat’ do vykazu
ziskov a strat

Zmena v redlnej hodnote cennych papierov
ocenovanych redlnou hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku
Spolu ostatné sucasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za rok

Poznamky uvedené na stranach 12 az 46 st neoddelitelnou sucast'ou tejto uctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vlastného imania

365.invest, sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2025

Zakonn)’r Nerozdeleny Spo}'f
rezervny zisk vlastné

fond imanie

Zakladné
imanie

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Pociatoény stav k 1. januaru 2025 1700 347 7826 9873

Celkovy komplexny vysledok 7966 7966
Zisk za rok 2025 7966 7966
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané

priamo do vlastného imania

Dividendy akcionarom - (7817) (7817)
Iné transakcie spolu - (7817) (7817)
Koneény stav k 31. decembru 2025 1700 022

Zikladné
imanie

Zakonn)" Nerozdeleny Slmhf
rezervny zisk vlastné

fond imanie
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Pociato¢ny stav k 1. januiru 2024 1700 347 7990 10 037

Celkovy komplexny vysledok 7818 7818
Zisk za rok 2024 7818 7818
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané

priamo do vlastného imania

Dividendy akcionarom (7982) (7982)
Iné transakcie spolu (7982) (7982)
Koneény stav k 31.december.2024 26 9873

Poznamky uvedené na stranach 12 az 46 st neoddelitel'nou sucast’'ou tejto uétovnej zavierky
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Vykaz penaznych tokov

365.invest, sprav. spol., a. s.
Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skondcil 31. decembra 2025

2025 2024
Poznamky tis. eur tis. eur
Peiiazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch
Zvysenie stavu pohl'adavok voc¢i fondom

Zvysenie stavu ostatného majetku

Zvysenie stavu ostatnych zavizkov

Zaplatena dan z prijmu

Cisté penazné toky z prevddzkovych ¢innosti
Peiazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup hmotného majetku (577)
Nakup nehmotného majetku (1143)

Nakup investicii (83)
Predaj investicii 79

Cisté peiiazné toky na investicné cinnosti (1724

Peiazné toky z finanénych aktivit
Vyplatené dividendy (7817)

Cisté periazné toky z financnych cinnosti (7817)

Cist4 zmena pefiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov (263)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 8287

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 8024

Poznamky uvedené na stranach 12 az 46 su neoddelitenou sucast'ou tejto uctovnej zavierky.
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365.invest, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2025

1. VSeobecné informacie

365.invest, sprav. spol., a. s. (,,spravcovska spolo¢nost™) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou
zmluvou zo diia 11. oktobra 1994, vznikla 3. januara 1995 a je zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava IIII, oddiel: Sa, vlozka &islo 896/B. Do 2. jula 2021 PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Identifika¢né &islo (,,ICO), datiové identifikagné &islo (,DIC*) a identifikagné &islo dane z pridanej hodnoty (,,IC
DPH®) st:

Identifikacné ¢islo: 31621317
Datiové identifikaéné ¢islo: 2020822243
IC DPH: SK 7020000680

Spolo¢nost’ je registrovana ako ¢len DPH skupiny 365.bank, a. s.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02

Struktura akcionarov k 31. decembru 2025 bola nasledujica:

Akcionar: 365.bank, a. s., Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava, 100 % (d’alej ,,banka“)

Struktira akcionarov 365.bank, a. s.:

Pozndmky k Gétovnej zdvierke

365.invest, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2025

1. Vseobecné informacie pokracovanie

Uttovna zavierka spolonosti je zahrnuta do konsolidovanej uétovnej zavierky 365.bank, a. s., zapisanej
v obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, odd. Sa, vlozka ¢. 501/B, so sidlom Dvotakovo nabrezie 4,

K 31.12.2025 Podiel na
zakladnom

imani v %

J&T FINANCE GROUP SE Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha, Ceska republika 88,55%
Investro, a.s. Diubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika 9,90%
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica, Slovenska republika 1,49%
Ministerstvo dopravy a vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava, Slovenska republika 0,03%

Slovenskej republiky

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Vieden, Rakusko 0,03%
100,00%

K 31.12.2024 Podiel na
zakladnom

imani v %

J&T FINANCE GROUP SE Sokolovskéa 700/113 a, 186 00 Praha, Ceska republika 88,55%
Investro, a.s. Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika 9,90%
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica, Slovenska republika 1,49%
Ministerstvo dopravy a vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava, Slovenska republika 0,03%

Slovenskej republiky

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Vieden, Rakusko 0,03%
100,00%

Kone&nym vlastnikom celej skupiny je J& T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha, Ceska
republika do 14.1.2026.

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny od 15.1.2026 je KBC Group N.V., Avenue du Port 2, 1080 Brusel, Belgicko.

Spolo¢nost’ k 31. decembru 2025 a ani k 31. decembru 2024 nevlastnila akcie dcérskych spolo¢nosti. Toto je
individualna G¢tovna zavierka Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovant uétovnu zavierku.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.
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Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovna zavierka banky sa zahftia do konsolidovanej ugtovnej zavierky spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP SE,
so sidlom: Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha. Konsolidovana uctovna zavierka je pristupna v sidle spolo¢nosti

J&T FINANCE GROUP SE.

Statutarny organ: predstavenstvo
Ing. Gabriel Balog
Ing. Juraj Bielik
Ing. Jozef Simov¢ik
Mgr. Vladimir Sogovitka
Ing. Matej Godal

Dozorna rada: Ing. Andrej Zatko
Ing. Peter Hajko
Mgr. Jan Odzgan
Mgr. Marek Supa
Johan Lema
Ing. Marcela Vybohova
Ing. Tatiana Balazova
JUDr. Lubos Ondrejko

Aktivity

predseda predstavenstva

¢len predstavenstva

¢len predstavenstva od 7.05.2024
¢len predstavenstva od 15.01.2026
¢len predstavenstva do 7.05.2024

predseda dozornej rady do 15.1.2026
¢len dozornej rady do 15.1.2026

¢len dozornej rady od 17.10.2024
¢len dozornej rady do 16.10.2024
predseda dozornej rady od 15.01.2026
¢len dozornej rady od 15.01.2026
¢len dozornej rady 15.01.2026

¢len dozornej rady od 15.01.2026

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je sprava nasledovnych podielovych fondov na zaklade osobitného
povolenia vydaného v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a to na tizemi Slovenskej

republiky.

K 31. decembru 2025 spravcovska spolocnost’ spravuje 2 Standardné podielové fondy a 4 Specidlne podielové

fondy.

Standardné podielové fondy:

e Fond stabilnych vynosov o. p. f. — 365.invest, sprav. spol., a. s.

e Fond globalnych investicii o. p. f. — 365.invest, sprav. spol., a. s. (Eko o. p .f.- 365.invest, sprav. spol., a.

s., zmena nazvu od 4.12.2024)

Specialne podielové fondy:

e Realitny o. p. f. - 365.invest, sprav. spol., a. s. - verejny $pecialny fond nehnutel'nosti

e Konzervativny flexibilny fond o. p. f- 365.invest, sprav. spol., a.s..— §pecialny fond cennych papierov

e 365.invest Capital FKI o. p. f. - 365.invest, sprav. spol., a. s. - §pecialny fond kvalifikovanych investorov

e 365.invest Equity FKI o. p. f. - 365.invest, sprav. spol., a. s. - $pecidlny fond kvalifikovanych investorov
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365.invest, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2025

1. VSeobecné informacie pokracovanie

, Cista hodnota aktiv Cista hodnota aktiv
Nazov fondu
31. december 2025 31. december 2024
tis. eur tis. eur
Fond stabilnych vynosov o. p. f 200 282 183 642
Realitny o. p. f. 1236276 1180010
Konzervativny flexibilny o. p. f 32 663 34 161
365.invest Capital FKI o .p .f. 72 955 79393
365.invest Equity FKI o. p. f 119 337 100 900
Fond globalnych investicii o. p. f 48 191 40 642
Spolu 1709 704 1618 748

e Diia 08.04.2024 bola do Narodnej banky Slovenska podana Ziadost’ o vydanie predchadzajticeho stthlasu na
vol'bu ¢lena predstavenstva spolo¢nosti 365.invest, sprav. spol., a. s. Rozhodnutie, ktorym bol predchadzajuci
suhlas udeleny, nadobudlo pravoplatnost’ dita 25.04.2024. V nadvéznosti na to bol novy ¢len predstavenstva
spolo¢nosti 365.invest, sprav. spol., a. s. vymenovany s uc¢innostou od 07.05.2024

e Diia 30.04.2024 bola do Nérodnej banky Slovenska podana Ziadost’ o udelenie predchadzajiceho sthlasu na
vratenie povolenia na vytvorenie verejného $pecialneho fondu s nazvom Cryptomix o. p. f. — 365.invest,
sprav. spol., a. s. Rozhodnutie o udeleni predchadzajiiceho sthlasu nadobudlo pravoplatnost’ diia 20.06.2024.
K vrateniu povolenia na vytvorenie uvedeného podielového fondu doslo diia 03.09.2024.

e Diia 30.07.2024 bola do Nérodnej banky Slovenska podana Ziadost’ o udelenie predchadzajiiceho sthlasu na
vratenie povolenia na vytvorenie verejného $pecialneho fondu s nazvom Kratkodoby euro fond o. p. f. —
365.invest, sprav. spol., a. s. Rozhodnutie o udeleni predchadzajuceho suhlasu nadobudlo pravoplatnost diia
20.8.2024. K vrateniu povolenia na vytvorenie podielového fondu doslo diia 11.11.2024.

e Diia 31.07.2024 bola do Nérodnej banky Slovenska podana Ziadost’ o udelenie predchadzajiiceho sthlasu na
zlucenie podielového fondu Blockchain o. p. f. — 365.invest, sprav. spol., a. s. ako zanikajiceho fondu do
nastupnickeho fondu Eko o. p. f. — 365.invest, sprav. spol., a. s. (po zluceni s navrhovanym nazvom Fond
globalnych investicii o. p. f. — 365.invest, sprav. spol., a. s.). .). Rozhodnutie o udeleni predchadzajuceho
suhlasu nadobudlo pravoplatnost’ diia 03.09.2024. K zIi¢eniu do nastupnickeho fondu doslo s t¢innost'ou od
04.12.2024.

e Diia 31.07.2024 bola do Nérodnej banky Slovenska podané Ziadost’ o udelenie predchadzajticeho sthlasu na
zlucenie podielového fondu KLM real estate fund o. p. f. — 365.invest, sprav. spol., a. s. ako zanikajiceho
fondu do nastupnickeho fondu 365.invest Capital FKI o. p. f. — 365.invest, sprav. spol., a.s. Rozhodnutie o
udeleni predchadzajiiceho suhlasu nadobudlo pravoplatnost’ diia 03.09.2024. K zlu¢eniu do nastupnickeho
fondu doslo s G¢innostou od 04.12.2024.

e Diia 24.09.2024 bola do Néarodnej banky Slovenska podan Ziadost’ o udelenie predchédzajuceho sthlasu na
vol'bu ¢lena dozornej rady spolocnosti 365.invest, sprav. spol., a. s. (d’alej len "Spolo¢nost™), Mgr. Jana
Odzgana. Rozhodnutie o udeleni predchadzajuceho stihlasu nadobudlo pravoplatnost’ diia 04.10.2024. V
nadvéznosti na udelenie predchadzajiceho suhlasu bol Mgr. Jan Odzgan zvoleny za ¢lena dozornej rady
Spoloc¢nosti s i¢innost'ou od 17.10.2024.

e Dna 10.12.2025 bola podana ziadost do Narodnej banky Slovenska o zapis S$pecialneho fondu
kvalifikovanych investorov s nazvom: Fond najomného byvania FKI o.p.f. - 365.invest, sprav., spol., a.s. do
zoznamu dohliadanych subjektov.
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Pozndmky k Gétovnej zdvierke

365.invest, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2025

1. Vseobecné informacie pokracovanie

Uttovna zavierka spravcovskej spolocnosti za predchadzajuce uétovné obdobie, ktoré sa skongilo 31. decembra
2024, bola schvélena 30. aprila 2025 valnym zhromazdenim.

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Uttovna zavierka bola zostavena podl'a Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva (,,JFRS“) v zneni
prijatom Eurdpskou tniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako u&tovna zavierka podra § 17(a) zakona &. 431/2002 o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku vykazaného
v realnej hodnote). U¢tovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.

(¢) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato Gctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré sii funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokrtihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Poutzitie odhadov a tisudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju
aplikaciu uc¢tovnych zasad a uctovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zaviazkov, vynosov a nakladov.

Skuto¢né vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov st vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych uétovnych zasadach

auctovnych metodach, ktoré majui najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, st opisané v bode
4 a 5 poznamok.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Zmeny v u¢tovnych zasadach a metédach

Uctovné metody a zasady boli Spoloénostou konzistentne aplikované pre vietky uétovné obdobia vykazované v
tejto Gictovnej zavierke.

(b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v deii uskutoénenia danej transakcie.
Penazny majetok a zavizky v cudzej mene s prepocitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
GGtovna zavierka. Kurzové rozdiely sii vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financnych
operacii.

(¢) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmliv sa meraji na zaklade protihodnoty Specifikovanej zakaznikom.
Spolo¢nost’ vykazuje vynosy, ked’ prevedie kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasledujuci popis poskytuje
informacie o povahe a na¢asovani splnenia zaviazku spolo¢nosti k plneniu v zmluvach so spravovanymi fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahfiiaju poplatky za spravu, poplatky za distribuciu certifikatov podielovych fondov
a poplatky za ukoncenie.

Povaha a nacasovanie splnenia zavizkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu

Poplatky za spravu sa ziskavaju z fondov v sprave Spolo¢nosti a denne sa pripisujil na zéklade istej hodnoty aktiv
spravovanych fondov (,,NAV*) s pouzitim prislusnych sadzieb poplatkov zo §tatutov fondov. Poplatky za spravu
spliajii definiciu série roznych sluzieb, ktoré s v podstate rovnaké a maji rovnaky spdsob prevodu na zikaznika.
Poplatky za spravu za sluzby poskytované Spolo¢nostou predstavujii poskytovanie nepretrzitej sluzby fondom
pocas zmluvného obdobia, priom kazdy prirastok poskytovanej sluzby je odlisny od nasledujiceho (t. j. kazdy
den). Fondy vyuzivaju vyhody sluzieb tak, ako ich Spolo¢nost’ poskytuje a miera progresu je rovnaka (t. j. plynutie
Casu). Vzhl'adom na splnenie kritérii Spolo¢nost’ Gictuje o poplatkoch za spravu ako o jedinej povinnosti plnenia.
Spolo¢nost’ Gétuje o pohyblivej protihodnote len vtedy, ak je vysoko pravdepodobné, Zze neddjde k vyznamnému
obratu vo vyske vynosu z poplatkov. Kumulovana vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktora ma
Spolo¢nost’ narok, nie je limitovana, pretoze sa vypocitava na zdklade NAV ato kazdy den za Standardné
podielové fondy, na 2 tyzdiiovej baze za fondy nehnutelnosti ana mesatnej baze za Specialne fondy
kvalifikovanych investorov. Odmena je teda znama ku diiu vypoctu poplatku. Poplatky za spravu st fondom
fakturované na mesac¢nej baze a v podstate odmeniuji Spolo¢nost’ za spravu investi¢nych portfolii.

Poplatky za predaj podielovych listov, resp. vstupné poplatky

Poplatky za predaj podielovych listov st poplatky, ktoré st ziskané od investorov do fondov pri kiipe podielovych
listov. Poplatky vychadzaju z poétu zakapenych podielovych listov a prislusnych sadzieb zo stanov fondov.
Fakturuji sa investorom pri zaktpeni podielovych listov.

Vystupné poplatky

Vystupné poplatky st poplatky za spitné odkipenie podielovych listov. Vystupné poplatky sa ziskavaju od
investorov pri investiciach do fondov. Poplatky st zaloZzené na sadzbach podla stanov fondu a poétu spitne
odkipenych podielovych listov. Vystupné poplatky sa fakturuju pri spatnom odkipeni certifikatov podielovych
fondov spravovanych fondov.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy pokradovanie
(c) Poplatky a provizie pokracovanie
Vykazovanie vynosov podl'a IFRS 15:

Poplatky za spravu
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky za predaj podielovych listov, resp. vstupné poplatky
Vynosy spojené s poplatkami za predaj podielovych listov sa vykazuji v Case, ked’ sa uskuto¢ni transakcia,
t. j. predaj podielového listu.

Vystupné poplatky
Vynosy spojené s poplatkami za ukon¢enie zmluvy sa vykazuju v ¢ase, ked’ dojde k spatnému odkapeniu.

Naklady na poplatky a provizie spolo¢nosti vznikaju najmé v suvislosti s predajom podielovych listov na zaklade
zmlav s 365.bank, a. s.. Tieto naklady sa vykazuju pri prislusnom vydani podielového listu v riadku ,,Naklady na
poplatky a provizie“ vo vykaze ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a iirokové naklady

Urokové vynosy a néklady si vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej trokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce peiiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finan¢ného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat$ieho) na G¢tovna hodnotu finanéného
majetku alebo zavdzku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykéazani finan¢ného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahffia vSetky zaplatené alebo prijaté poplatky, transakéné naklady a diskonty
alebo prémie, ktoré si neoddeliteI'nou sicastou efektivnej urokovej miery. Transakéné naklady su prirastkové
néklady, ktoré sa dajui priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavizku.
Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramei
urokovych vynosov a ndkladov, zmeny realnych hodnot sa vykazuju v cistom zisku z financnych operdacii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zévizkov na obchodovanie sii povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a st vykazované v Cistom zisku z finanénych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodndt majetku a zavizkov na obchodovanie.

(e) Cisty zisk z finanénych operacii

Cisty zisk z finanénych operacii zahffia zisky zniZené o straty suvisiace s majetkom na obchodovanie
a so zavizkami z obchodovania a zahffia vietky realizované a nerealizované zmeny realnej hodnoty a kurzové
rozdiely.

(f) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty
dividend v savislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(g) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahfiia splatna a odlozent dai. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je oCakavany danovy zavidzok vychadzajuci zo zdaniteInych prijmov za rok prepocitany platnou

sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
obdobiami.
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3. Vyznamné uctovné zasady a ucétovné metody pokradovanie
(g) Daii z prijmu pokracovanie

OdloZena dai sa vypocita pouzitim suvahovej metody, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi iétovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové ucely. Odlozena dan je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na docasné rozdiely v Case ich zctovania na ziklade
zékonov, ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzdkonené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka.

OdloZena daniova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené datové pohladavky su
prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka aznizené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finan¢ény majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zavazkov oceflovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) st prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala zmluvnou stranou
v suvislosti s danym nastrojom. Okrem obchodnych pohl'adavok (ktoré sa prvotne oceiiuju v transakénej cene), sa
ostatny finanény majetok prvotne oceiuje v realnej hodnote plus alebo minus priamo priraditené transakéné
naklady, pokial’ finan¢ny nastroj nie je klasifikovany ako majetok a zavizky ocefiované realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat, v pripade ktorych transakéné naklady nie su do ocenenia zahrnuté.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukon¢i vykazovanie finanéného majetku, ked’ su ukoncené zmluvné prava na pefiazné
toky z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na petiazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel
spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavizok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zavazok splneny, zruseny alebo
sa ukondéi jeho platnost’.

Spravcovska spolo¢nost’ taktiez ukon¢i vykazovanie ur¢itého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitel'né.

(iii) Kompenzacia

Finanény majetok a zavizky si vzdjomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o finan¢nej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzéciu tychto zostatkov a ma v umysle
platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a sucasne uhradit’ zavazok.

Vynosy a naklady si vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uétovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajicich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(i) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

Pettazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju pokladni¢nt hotovost’, volné prostriedky na uétoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajii vyznamnému riziku

v zmene ich realnej hodnoty a su pouzivané spravcovskou spolo¢nost’'ou v riadeni kratkodobych zaviazkov.

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finanénej situacii v nominalnej hodnote.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy pokradovanie
(j) Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

Dcérske spolo¢nosti st investicie kontrolované spolo¢nostou. Spolo¢nost’ ,.kontroluje® investiciu, ak je vystavena
alebo ma narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost’ ovplyvnit’ tieto vynosy svojou pravomocou nad
investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢i ma kontrolu, ak nastanu zmeny v jednom alebo viacerych elementoch
kontroly. Toto zahfiia aj okolnost’, ked’ ochranné prava sa stanu vyznamnymi a vedu k tomu, ze Spolo¢nost’
nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach s vykazané v obstaravacej cene zniZenej o opravné polozky. Opravna
polozka sa uréuje pomocou modelu diskontovania dividend

(k) Klasifikacia a nasledné ocefiovanie

Spolo¢nost’ zarad’uje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategorii ocefiovania:
- Amortizovana hodnota (,,AC*);
- Realna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVPL®);
- Redlna hodnota cez ostatné sti¢asti komplexného vysledku (,,FVOCI®).

Poziadavky na klasifikdciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podl'a IFRS 9 st uvedené niZzsie.

Dilhové nastroje )
Dlhové nastroje su nastroje, ktoré spliaju definiciu finanéného zavazku z hl'adiska emitenta, ako st uvery, Statne
alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohl'adavky a ostatné finanéné aktiva.

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadl'uje akym sposobom spolo¢nost’ spravuje finanéné aktiva z pohl'adu penaznych tokov —
¢i je cielom inkasovat’ zmluvné peiiazné toky alebo inkasovat’ zmluvné penazné toky a zaroven aj pefiazné toky z
predaja aktiv. Ak spolo¢nost’ neuplatiiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva st drzané na ucely
obchodovania), finanéné aktiva st klasifikované ako sucast’ ,,iného* obchodného modelu a st ocefiované FVPL.
Faktory, ktoré spolocnost’ zohl'adfiuje pri urCovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahfiiajo minulé
skusenosti s tym, ako boli peflazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje a reportuje
vykonnost” aktiv k'i¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika a ako je odmenovany
manazZment.

Charakteristika penaznych tokov aktiv

Ak je zamerom obchodného modelu drzat” aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo inkasovat’
zmluvné peniazné toky ako aj inkasovat’ penazné toky z predaja finanénych aktiv, spolo¢nost’ posudi, ¢i pefiazné
toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a Groku (,,SPPI test“). Pri posudzovani spolo¢nost’
zvazi, ¢i si zmluvné penazné toky v sulade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, t.j. ¢i
uroky zohl'adiiuju iba asovii hodnotu pefiazi, uverové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpitie. Ak zmluvné
podmienky uvadzaju expozicie voci riziku alebo volatilite, ktoré nie s v sulade so zakladnym planom drzania
prislusného finan¢ného aktiva, sivisiace finanéné aktivum sa klasifikuje a ocefiuje v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia.

Finan¢né aktiva s vloZenymi derivatmi sa pri ur€ovani, ¢i ich pefiazné toky predstavuji vyhradne platby istiny
a uroku, posudzuju ako celok.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokradovanie
(k) Klasifikacia a nasledné ocefiovanie pokracovanie

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje do jednotlivych kategorii
ocefiovania nasledovne:

Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za uc¢elom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, ktorych penazné toky predstavuju vyhradne
platby istiny a troku a nie s uréené za oceiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, st ocefiované v
amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finan¢ného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri
prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovani amortizovanu hodnotu rozdielu
medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej Grokovej miery. Ugtovna
hodnota tychto aktiv je upravena o opravnu polozku. Urokovy vynos plyniici z tychto finanénych aktiv je zahrnuty
v Cistych tirokovych vynosoch pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

Finan¢né aktiva drZané na obchodovanie

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie st aktiva, ktoré spolo¢nost’ obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby ich
spolo¢nost’ predala alebo opat” v kratkom case kupila alebo drzala ako cast’ portfolia, ktoré sa riadi spolu
s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrziavanim pozicie. Tieto aktiva nesplaju podmienky ocefiovania
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zéklade obchodného modelu, a preto su oceniované FVPL. Zisk alebo
strata z dlhového nastroja, okrem drokovych vynosov, ktory je nasledne ocefiovany FVPL a nie je sicastou
zabezpecovacieho vztahu, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii
v obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné finan¢né aktiva povinne ocefiované reialnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Dlhové cenné papiere, ktorych pefiazné toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a troku a tym padom nespliiaji
podmienky SPPI testu, si povinne oceftované FVPL. Ich ocefiovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké ako v
pripade finan¢nych aktiv drzanych na obchodovanie

Finan¢né aktiva urcené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

TFRS 9 povol'uje neodvolatel'ne ur¢it finanéné aktivum za ocetiované FVPL, pokial’ by toto rozhodnutie vyznamne
znizilo alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavizky ocefiované na rozdielom zaklade.
Spoloénost’ nevyuzila moznost ocefiovania realnou hodnotou pre Ziadne z finannych aktiv, ktoré spifaju
podmienky na ocenovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva drzané so zamerom inkasovat’ zmluvné pefiazné toky, ako aj inkasovat’ z predaja aktiv, ktorych
pefiazné toky predstavuji vyhradne platby istiny a Groku a ziroven nie si urené za ocefiované FVPL, su
ocenované FVOCI. Zmeny uctovnej hodnoty su prezentované prostrednictvom ostatnych stcasti komplexného
vysledku (,,0CI*), s vynimkou zisku alebo straty zo zniZenia hodnoty, trokového vynosu a kurzového zisku
a straty z nastroja, ktoré su vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni vykazovania finanéného aktiva,
kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v OCI je reklasifikovana z vlastného imania do vykazu ziskov

a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii. Urokovy vynos plyntci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty
v Cistych tirokovych vynosoch pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku sa vykazuji vo vlastnom
imani. V pripade, Ze je tento majetok oductovany z vykazu o financne;j situacii, nerealizovany zisk alebo strata
vykazovana vo vlastnom imani je oduétovana vykazana v riadku ,,Cisty zisk alebo strata z finanénych operaciic
vo vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy z finanéného majetku, vypocitané na zaklade metody efektivnej arokovej
miery, si vykazané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,,Vynosy z tirokov a obdobné vynosy*. Metoda efektivnej
urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a prirad’ovania urokovych vynosov
relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna Girokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje budice penazné
toky z finan¢ného nastroja na si¢asnti hodnotu rovnu G¢tovnej hodnote.
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Naistroje vlastného imania

Nastroje vlastného imania st néstroje, ktoré spifiaju definiciu vlastného imania z hl'adiska emitenta; to znamena,
nastroje, ktoré neobsahuju zmluvny zavizok platit’ a potvrdzuju zostatkovy podiel na ¢istych aktivach emitenta.
Spolo¢nost’ nasledne ocefiuje vSetky néstroje vlastného imania realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia,
s vynimkou pripadov, ked’ si vedenie Spoloénosti pri prvotnej aplikacii zvoli neodvolatelne ur¢it’ nastroj vlastného
imania za oceflovany realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku. Politikou Spolo¢nosti je urcit’
nastroje vlastného imania ako FVOCI v pripade, ak su tieto nastroje drzané na iny ucel ako generovat’ vynosy z
investicii. Pri vyuziti takejto vol'by sa zisky a straty z precenenia vykazuju v OCI a nikdy nie st reklasifikované
do vykazu ziskov a strat, vratane ukoncenia vykazovania. Straty zo znehodnotenia (a zruSenie strat zo
znehodnotenia) nie si vykazované oddelene od ostatnych zmien realnej hodnoty. Dividendy, ktoré predstavuju
vynos z takejto investicie, su nad’alej vykazované vo vykaze ziskov a strat v ramci Vynosov z dividend, ked
Spolo¢nosti vznikne pravo na ziskanie vynosu. Zisky a straty z nastrojov vlastného imania, ktoré su urcené za
ocenované FVPL alebo klasifikované ako drzané na obchodovanie, si zahrnuté v ramci riadku Cist}'f zisk
z finanénych operacii vo vykaze ziskov a strat.

(1) PohPadavky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitenymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej buducnosti.

Ak spravcovskd spolocnost” kiipi finanény majetok a sicasne uzavrie dohodu o spidtnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k buducemu datumu (,,obratené repo alebo pézicka akcii®), dohoda je
zauctovana ako pohl'adavka, a podkladové aktivum nie je vykazané v uétovnej zavierke spravcovskej spolo¢nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v relnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocenuji v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej irokovej miery.

Spolo¢nost’ meria opravné polozky pre pohladavky vo vyske ocakavanych strat (ECL) za celii Zivotnost’
pohladavok. ECL predstavujii odhad uverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych
scendrov. Uverové straty spolognost’ poita ako sti¢asni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi
tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podl'a zmluvy a o¢akdvanymi pefiaznymi tokmi). ECL st diskontované pouzitim
efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finan¢ny majetok.

(m) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie

Zlozky hmotného majetku su ocefiované v obstardvacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahffiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddeliteI'nou stcast’'ou Gizitkovej hodnoty stivisiaceho majetku, je vykazany ako sticast’ daného
majetku.

V pripade, ze jednotlivé sucasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouzitelnosti, su uc¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Ndsledné ndklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v ictovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budd plynat’ do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat’. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku su
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.
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(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouziteInosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Aktiva s pravom na uzivanie (uvedené nizie) je odpisovany
pocas doby najmu, resp. doby pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je krat$ia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchddzajice uctovné obdobie:

Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 az 6 rokov, metdda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
Softvér 3 az 5 rokov, metdda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouzitel'nosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

(n) Aktiva s pravom na uZivanie a lizingové zavizky

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢&i obsahuje lizing podl'a IFRS 16. Zmluva
je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké
Casové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing,
spolo¢nost’ uctuje kazdu lizingovi zlozku v rdmci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spolo¢nost’ ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavizok. Aktivum
s pravom na uZivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového
zavizku. Spolo¢nost’ k datumu zaciatku ocenuje lizingovy zavizok sucasnou hodnotou lizingovych splatok pocas
doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie st uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatel'né obdobie lizingu
spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatoéne isté, Ze njomea tito opciu
uplatni a obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuj opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostato¢ne isté, Ze najomca tiito opciu
neuplatni.

Lizingové splatky sa diskontuji pouzitim kapitalovej prirazky. V spolo¢nosti predstavuje aktivum s pravom na
uzivanie prenajom priestorov Spoloc¢nosti.

Aktivum s prdvom na uZivanie je vykdzané v poznamkach v bode . Hmotny majetok a lizingové zavizky sa
vykazuju v bode 13. Ostatné zdvizky. Spolo¢nost’ prezentuje urokové naklady na lizingovy zavizok oddelene od
odpisov tykajucich sa aktiva s pravom na uzivanie.

(0) Nehmotny majetok

Softvér

Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas stvorrocnej odhadovanej doby pouziteI'nosti softvéru. Doba pouzitel'nosti a zostatkova
hodnota sa posudzuju ku koncu kazdého Gctovného obdobia.

(p) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena dafova pohladavka, je
prehodnotena ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné
z daného majetku ziskat’.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak G¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej peniazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujiica penazné prostriedky je najmensia
identifikovatel'na skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré si do vel'kej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.
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Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujucimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie Gc¢tovnej
hodnoty goodwillu pripadajiuceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie uctovnej hodnoty ostatného
majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje penazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich sti¢asnti hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach su prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo znizenia
hodnoty je oduétovana, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktorti je mozné z daného majetku
ziskat’. ZniZenie hodnoty je oduc¢tované len do tej vysky, pokial’ uétovna hodnota majetku nepresiahne jeho
uctovnu hodnotu, ktora by mu prislichala po tprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykazané.

(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskil spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavazok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavizok
bude splneny a vyziada si Ubytok ekonomickych uzitkov spolo¢nosti. Rezervy su vypocitané a vykazané
v odhadovanej vyske zavizku.

(s) Zamestnanecké poZzitky

(i) Pozitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skonCeni zamestnania si vykazované ako naklad, ked’ je spravcovska spolo¢nost’ preukazatelne
zaviazana, bez realnej moznosti odstiipenia, vytvorit' podrobny plan na ukoncenie zamestnania pred beznym
odchodom do dochodku.

(ii) Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Zavazky z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov s oceflované na nediskontovanej baze a su uctované
do nakladov v Case, ked’ je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktora je ofakavana, ze bude zaplatena ako kratkodoba penazna prémia alebo
v ramci planov podielu na zisku, ked” ma spravcovska spolo¢nost’ si€asnt pravnu alebo vecnt povinnost’ zaplatit’
tato sumu, ako vysledok sluzby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tato sluzbu je mozné spol'ahlivo ocenit’.

(t) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spolo¢nost’ aplikovala po prvykrat v roku
2025:

o IAS 21 Ucinky zmien vo vymennych kurzoch: Nedostatok zamenitelnosti (Novela). Zmeny nadobiidajii
ucinnost’ pre rocné vykazovacie obdobia zacinajiice 1. janudra 2025 alebo neskor, pricom skorsie

uplatnenie je povolené.

Novoprijata novela nemala vyznamny dopad na Gictovné politiky Spolo¢nosti.
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Vydané Standardy, interpretacie a novely standardov, ktoré boli vydané a ktoré k 31. decembru 2025 nie st
v platnosti:

e IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 7 Financéné ndstroje: zverejiiovanie — Klasifikdcia a meranie
financnych ndstrojov (Novela). Ucinny pre rocné uctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2026 alebo
neskor, pricom skorsie uplatnenie je povolené.

e IFRS 9 Financné nastroje a IFRS 7 Financné ndstroje: zverejiiovanie — Zmluvy odkazujice na
elektrinu zavisli od prirody (Novela). Ucinny pre rocéné iictovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2026
alebo neskor, pricom skorsie uplatnenie je povolené.

Spolo¢nost’ sa nerozhodla za skorsie prijatie akéhokol'vek $tandardu, interpretacie alebo dodatku, ktory bol
publikovany, ale nevstupil este do platnosti.

V sticasnosti Spolo¢nost’ posudzuje dopady uvedenych §tandardov na svoju Gctovnu zavierku.

Vydané Standardy, interpreticie a novely $tandardov, ktoré k 31. decembru 2025 eSte neboli schvalené
Europskou uniou a nie su v platnosti:

e IFRS 18 Prezentdcia a zverejiiovanie informdcii v uctovnej zavierke. V aprili 2024 vydala IASB IFRS
18, novy Standard pre prezentdciu a zverejiiovanie v tictovnej zavierke, so zameranim sa na zmeny vo
vykaze ziskov a strat (icinny pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudara 2027 alebo neskor,
pricom skorsie uplatnenie je povolené).
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Tieto vyhlasenia dopifiajii komentér k riadeniu finanéného rizika.
KPudové zdroje neistoty v odhadoch

Urcovanie realnej hodnoty

Urcovanie realnej hodnoty finanéného majetku a zavizkov, pre ktoré nie je znama trhova cena, si vyzaduje
pouzitie ocefiovacich technik, ktoré su opisané v bode 3 (k) poznamok. Pre finanéné nastroje, ktoré sa obchoduju
zriedka a nie st cenovo transparentné, je realna hodnota menej objektivna a vyzaduje si viaceré irovne tivah
zalozenych na likvidite, koncentracii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov a ostatnych rizik
ovplyviujucich dany néstroj.

Ocakavané iiverové straty

Ocenovanie ECL dlhovych finanénych aktiv oceiovanych v amortizovanej hodnote a FVOCI a finanénych zaruk
a uverovych prislubov je oblast’, ktora si vyzaduje pouzitie zlozitych modelov a vyznamnych predpokladov o
buducich ekonomickych podmienkach a iverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zavézkov zo strany
zakaznikov a vysledné straty).

Pri uplatiiovani uctovnych poziadaviek na meranie ECL sa vyzaduje niekolko vyznamnych usudkov, ako
napriklad:

e Stanovenie miery kreditného rizika. Na zaklade ratingu protistrany / finan¢ného nastroja alebo odvodenia
tienového ratingu protistrany / finanéného nastroja na zédklade pravdepodobnosti zlyhania pomocou
tabuliek pravdepodobnosti zlyhania a idealizovanych ECL tabuliek od Moodys.

e Vyber vhodnych modelov a predpokladov a nasledne meranie ECL tam kde rating alebo stanovenie
tienového ratingu nie je mozné..

e Stanovenie poctu a relativnych vah scenarov zameranych na budticnost’ pre kazdy typ produktu/trhu a
stvisiace ECL.

e  Vytvorenie skupin podobnych finanénych aktiv na ucely merania ECL.

Spolo¢nost’ vykonava postdenie znehodnotenia finanéného majetku. Ocenovanie o¢akavanych Gverovych strat
odzrkadl'uje hodnotu straty vazenu pravdepodobnostou, ktora sa stanovuje posidenim viacerych moznych
vysledkov, ¢asovej hodnoty pefiazi a primeranych a preukazatel'nych informacii, ktoré su k datumu zostavenia
uctovnej zavierky k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo usilia o minulych udalostiach, stucasnych
podmienkach a prognézach buducich ekonomickych podmienok.

Vyznamné dsudky pri aplikovani u¢tovnych zasad a uétovnych metod spravcovskej spolo¢nosti

Vyznamné tsudky, ktoré spravila spravcovska spolo¢nost’ pri aplikovani uétovnych postupov zahffiajii uréenie
realnych hodnét a posudenie znehodnotenia.

Pohladavky a ostatné pohladavky

Redlna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sii¢asna hodnota buducich peiiaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka. Pri kratkodobych
pohl'adavkach mozno predpokladat, Ze u¢tovna hodnota je priblizna realnej hodnote.

Financné aktiva a zavizky drzané na obchodovanie
Redlna hodnota aktiv a zaviazkov uréenych na obchodovanie sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo

pomocou ocefiovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolo¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:
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Urovei 1:

Urovei 2:

Urovei 3:

Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad'ujeme koétovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky ddlezité vstupy ziskat
z udajov dostupnych na trhu.

Ocenovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vSetky financné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na
pozorovatel'nych vstupoch, a siicasne trhovo nepozorovatel'né vstupy maji zna¢ny vplyv na ocenenie
daného finan¢ného nastroja. Zarad’'ujeme sem tieZ finan¢né nastroje ocenené pomocou trhovej ceny
podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatel'ného
vplyvu.

Readlne hodnoty finanénych nastrojov analyzované podl'a metodologie ocefiovania:

Uroveii Uroveii Uroveii Uttovna

1 2 3 Spolu hodnota

31. december 2025 Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok

Penazné prostriedky a ich

ekvivalenty 6 - 8024 - 8024 8024

Pohl'adavky voci fondom 7 - - 2584 2584 2584

Neobchodné finanéné aktiva

povinne ocefiované realnou

hodnotou cez vysledok

hospodarenia 8 - - 350 350 350
- 8024 2934 10 958 10 958

Uroveii Uroveii Uroveii Uttovna

1 2 3 Spolu hodnota

31. december 2024 Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok

Penazné prostriedky a ich

ekvivalenty 6 - 8287 - 8287 8287

Pohladavky voéi fondom 7 - - 2 461 2461 2461

Neobchodné finanéné aktiva

povinne ocefiované realnou

hodnotou cez vysledok

hospodarenia 8 - - 335 335 335
- 8287 2796 11083 11 083
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Neobchodovatel'né finanéné aktiva povinne ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia ocefiované
uroviiou 3 predstavovali v rokoch 2025 a 2024 investicie v realitnom fonde spravovanom spolo¢nostou. Hodnota
investicii v danom fonde zavisi predovsetkym od hodnoty nehnutel'nosti, ktoré st odhadom znalca nezavislého od
spolo¢nosti. Znalec uréuje hodnotu nehnutelnosti podl'a zakona ¢. 382/2004 Z. z. o znalcoch, tlmoénikoch a
predkladateloch a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov a v sulade s vyhlaskou Ministerstva spravodlivosti
Slovenskej republiky ¢. 492/2004 Z. z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku v zneni neskorsich predpisov.
Kazda nehnutel'nost’ v majetku fondu je oceftovana nezavislym znalcom aspoii raz za 6 mesiacov.

Uroveii 3 2025 2024
tis. eur tis. eur

Zostatok Kk 1.januaru 335 317

Predaje - -

Nakupy -

Zisk z precenenia 15 18

Zostatok k vykazovanému obdobiu 350 335
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Riadenie rizika
Spravcovska spolocnost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko,
riziko likvidity, urokové riziko a opera¢né riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sluzi okrem zidkonnych
predpisov aj subor internych predpisov spolo¢nosti a to najmé Nariadenie ¢.14/2023 Riadenie rizika v Spolo¢nosti
365.invest, Nariadenie ¢.12/2023 Zaistenie kontinuity podnikania v 365.invest, Nariadenie ¢. 8/2024 Pohotovostny
plan likvidity v realitnych fondoch a Politika riadenia rizik v 365.invest.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spoloc¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
si stanovené podla zdkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a podl'a Opatrenia NBS ¢&. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiuja na vSetky spravcovské spolo¢nosti na
Slovensku a ich dodrziavanie je urcené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo¢nost predkladd podl'a

zakonnych uc¢tovnych predpisov.
Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
o Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspoil 125 000 eur.

o Spravcovska spoloénost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podl'a tohto zakona, ak nie st nizsie ako:

a) 125000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch spravovanych
spravcovskou spolo¢nostou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvySuje, ak dosiahne 10
000 000 eur,

b) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych néakladov spravcovskej spolo¢nosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty v§eobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’ viac
ako 10 % suctu menovitych hodnét akeii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost, konajuca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by jej
umoziovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenskej republiky
alebo v neclenskom State.

e) Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského $tatu, pricom sa
zoberie do uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolocnost’ musi zabezpeovat’ minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zadujmov medzi spravcovskou
spolo¢nost’ou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi
podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi podielnikmi
podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a vcas informuje Narodnii banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podl'a Opatrenia NBS ¢&. 11/2018 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti
a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti podla zakona €. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

2025 2024

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatel’a

Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 439 418

Splatené zakladné imanie 1700 1700

Emisné azio - -

Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 15) 9 9

Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov (1254) (253)

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 346 346

Pociato¢ny kapital celkom 801 1802
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov

spravcovskou spolocnost'ou v % 182,46 431,10

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo¢nosti bol splneny na 182,46 % v dosledku vyssieho zdkladného imania
spolo¢nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finanénej straty pri nedodrzani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovska spolo¢nost’ poskytuje peiiazné pozicky z vlastného majetku prevazne realitnym
spolo¢nostiam, ktorych akcie vlastni §pecialny podielovy fond nehnutel'nosti, a to len ad hoc na docasné vykrytie
cash-flow v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoétov DPH. Kreditné riziko, ktoré by potencialne
pre spravcovsku spolo¢nost’ vyplyvalo z poskytnutych poziciek realitnym spolo¢nostiam je minimalne, pretoze
nevratenie nadmerného odpoctu DPH zo strany Statu je ve'mi nepravdepodobné; pokial’ by k takejto situacii predsa
len doslo, vratenie finanénych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov ziskanych realitnou spolo¢nost'ou
prostrednictvom zvySenia jej zakladného imania z prostriedkov $pecialneho podielového fondu nehnutelnosti.
Prislusné ukony v mene Specidlneho podielového fondu nehnutelnosti pritom v stlade s § 48 ods.1 zdkona ¢.
203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov vykonava spravcovska spolo¢nost’.
Spravcovska spoloc¢nost’ k 31. decembru 2025 nevykazuje poskytnuté uvery.

Kreditné riziko z pohl'adavok voc¢i fondom sa povazuje za velmi nizke z dévodu, ze investi¢na politika fondu
vyZzaduje investicie do nastrojov od emitentov s vy$§im ratingom, a investicie do vysoko likvidnych cennych
papierov.

Spravcovska spolo¢nost’ ma hotovost’ a pefiazné ekvivalenty vratane kratkodobych vkladov v domécej financnej
indtitdcii, ktora je zarovenl jej materskou spolocnostou s uverovym ratingom BB (od Fitch Ratings) a Bal (od
Moodys). Tieto ratingy predstavuji posledné zverejnené ratingové hodnotenie od uznavanych externych
ratingovych agentur. Spolo¢nost’ vytvara opravné polozky na ocakavané Gverové straty (ECL) na penazné
ekvivalenty zodpovedajuce pravdepodobnosti zlyhania finan¢nych institacii s ratingom BB/Bal.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokragovanie

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutociiuje v sulade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa casto spdja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo¢nosti.

Spravcovska spoloénost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviujucich hodnotu
finan¢ného néstroja. Trhové riziko zahfia rokové riziko a menové riziko.

Spravcovska spolo¢nost” dokladne sleduje expoziciu na trokové riziko a riziko cenovych zmien akciového trhu,
pricom posudzuje ich potencidlny vplyv na trhovu hodnotu aktiv spravovanych fondov. Tieto rizika st
systematicky riadené podla strategickych investiénych politik a implementaciou prahovych hodndt na
zmieriiovanie rizika.

Menové riziko
Devizové riziko spo¢iva v tom, Ze hodnota investicie moZze byt’ ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien. V roku 2025 nebola spolo¢nost’ vystavena vyznamnému devizovému riziku.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien arokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipaju. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov citlivych na zmeny urokovych sadzieb k 31. decembru 2025 je
kratSia ako 12 mesiacov, vyplyvajuce Girokové riziko preto nie je vyznamné.

Urokové miery tiez nepriamo ovplyviiuju vynosy spravcovskej spolocnosti v suvislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

Riziko likvidity

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2025 je v nasledujucej tabul’ke, v ktorej
st uvedené nediskontované peiazné toky v nadviznosti na ich zmluvnt splatnost. Penazné toky ocakavané

spravcovskou spolo¢nost'ou sa vyznamne neodlisuji od tejto analyzy. Majetok ktory nema stanoveni splatnost’ je
vykazany v kategorii ,,neSpecifikované®.

Do 3 3 1-5 Viac Nespecifikované  Uttovna
mesiacov  mesiace  rokov ako 5 peiiazné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tiseur  tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 466 7558 - - - 8024
Pohl'adavky voci fondom 2584 - - - - 2584
Neobchodné finan¢né aktiva
povinne oceilované realnou
hodnotou cez vysledok
hospodarenia - - - - 350 350
Ostatny majetok 33 62 143 - - 238
3083 7 620 143 - 350 11196
Do 3 3 1-5 Viac  NeSpecifikované  Uttovna
mesiacov  mesiace rokov  ako5 peiiazné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Zaviazky
Lizingovy zavazok - - 551 - - 620
Ostatné zavazky 1618 670 287 - - 2576
1618 670 838 - - 3195

Spolo¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2025 Ziadne zavizky po splatnosti.
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5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Zostatkova doba splatnosti finan¢ného majetku a zaviazkov k 31. decembru 2024 je v nasledujucej tabul’ke, v ktorej
st uvedené nediskontované peiiazné toky v nadvdznosti na ich najskor§iu zmluvnu splatnost’.

Do 3 3 1-5 Viac Nespecifikované  Uttovna
mesiacov  mesiace  rokov ako 5 periazné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tis.eur  tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 2743 5544 - - - 8287
Pohl'adavky vo¢i fondom 2461 - - - - 2461
Neobchodné financné aktiva
povinne ocefiované realnou
hodnotou cez vysledok
hospodarenia - - - - 335 335
Ostatny majetok 28 186 154 - - 368
5232 5729 154 - 335 11451
Do 3 3 1-5 Viac  NeSpecifikované  Uétovna
mesiacov  mesiace rokov  ako5 peiiazné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Zavizky
Lizingovy zavézok - - 150 - - 215
Ostatné zavizky 1638 654 268 - - 2 560
1638 654 418 - - 2775

Spolo¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2024 ziadne zavizky po splatnosti.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pric¢in spojenych s procesmi
v spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infraStruktirou a z externych faktorov okrem tverového, trhového
rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych a regula¢nych poziadaviek a v§eobecne
akceptovanych Standardov firemného spravania. Operaéné riziko vyplyva zo vsetkych operacii spolo¢nosti a
ovplyviiuje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci skupiny 365.bank, a. s..

Ciel'om spravcovskej spolocnosti je riadit” operacné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym

stratdm a poSkodeniu reputacie spolocnosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym
proceduram zabrafujicim iniciative a kreativite.
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Zakladnym cielom riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmieriiovat', resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operac¢ného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Pravne riziko

Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajuca najmi z nevymozitel'nosti zmliv, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovskd spolo¢nost’. V prostredi
spravcovskej spolocnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
moze spajat’ s reputacnym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolocnosti zabezpeCuju pravny referat spolocnosti a z metodického
a systematického hl'adiska tiez divizia pravnych sluzieb a compliance jej materskej spolo¢nosti — 365.bank, a. s.
V stcasnosti sa spravcovska spolo¢nost’ v ramci riadenia pravneho rizika zameriava najmai na:

e pravne sluzby (tvorba novych, resp. modifikacia uz existujicich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikacia existujicich produktov, konsolidacia vnutornych predpisov, aktualizicia
obchodnych podmienok v nadvéznosti na zmeny v legislative), systém varovnych signalov pre veducich
zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti obsahujuci informacie o novej legislative, pripravovane;j legislative
a o identifikovanych udalostiach, ktoré mézu byt pric¢inou vzniku skody,

e zabezpeCovanie stladu korporatnej agendy a agendy stvisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vsetkych povinne zverejiiovanych udajov s platnou legislativou.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2025 2024

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 474 1221
Terminovany vklad v banke so splatnostou do 3 mesiacov 7558 7074
Opravna polozka k peniazom a petiaznym ekvivalentom (8) (8)

8024 8287

Spolo¢nost’ mdze penaznymi prostriedkami a ich ekvivalentmi volne disponovat. Spolo¢nost’ prehodnotila
potrebu tvorby opravnej polozky k peniazom a pefiaznym ekvivalentom v stilade s IFRS 9. Vzhl'adom na charakter
penazi a pefiaznych ekvivalentov a ich vysku, Spolo¢nost’ k 31. decembru 2025 zati¢tovala opravnil polozku vo
vyske 8 tis. eur (2024: 8 tis. eur)

7. Pohladavky voci fondom

2025 2024

tis. eur tis. eur

Fond stabilnych vynosov o.p.f 187 171
Realitny o. p. f. 1928 1847
Konzervativny flexibilny o.p.f. 46 48
365.invest Capital FKI o.p.f. 152 165
365.invest Equity FKI o.p.f. 203 172
Fond globalnych investicii o. p. f 68 58
2584 2 461
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7. PohPadavky vodi fondom pokracovanie

Spolo¢nost’ prehodnotila potrebu tvorby opravnej polozky k pohladavkam voci fondom v sulade s IFRS 9.
Vzhl'adom na charakter pohl'adavok ako aj ich vysku, Spolo¢nost’ vyhodnotila pripadnti opravnu polozku ako
nevyznamni pre uétovnua zavierku ako celok a z toho dévodu nebolo o nej Gctované.

Vsetky pohl'adavky voci fondom su kratkodobé. Spolocnost’ neeviduje k 31. decembru 2025 ziadne pohl'adavky
po splatnosti. VSetky pohl'adavky boli uhradené po konci roka.

8. Neobchodné finan¢né aktiva povinne ocefiované realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia

2025 2024
tis. eur tis. eur

Nastroje vlastného imania-podielové listy
Podielovy list 365.invest Capital FKI o.p.f. 350 335
350 335
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9. Hmotné aktiva

Hmotné aktiva vo vlastnictve

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2024
Prirastky

Zaradenie do uzivania
Ubytky

K 31. decembru 2024

K 1. januaru 2025
Prirastky

Zaradenie do uzivania
Ubytky

K 31. decembru 2025

Opravky

K 1. januaru 2024
Odpisy za obdobie
Ubytky

K 31. decembru 2024
K 1. januaru 2025
Odpisy za obdobie

Ubytky

K 31. decembru 2025

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2024

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2025

Pozndmky k Gétovnej zavierke

Zariadenie
Budovy a a Motorové Obstaranie
pozemKy vybavenie vozidla Ostatné majetku Spolu
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur

873 248 61 126 - 1308

8 - - - 68 76

- 48 - 20 (68) -

- (25) (28) (5) - (58)

881 271 33 141 - 1326

881 271 33 141 - 1326

556 - - - 22 577

- 2 - 10 (22) (9

- (14) 0 (W) - (21

1437 259 33 144 - 1873
(463) (184) (44) (103) - (793)
(155) (31) (8) (24) - (218)

- 26 21 5 - 51

(618) (189) (31 (122) - (960)
(618) (189) (31) (122) - (960)
(153) (29) (4) (19) - (205)

- 14 0 7 - 21

(771) (204) (3%5) (134) - (1144)
263 82 2 19 - 366

666 55 (2) 10 - 729
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9. Hmotné aktiva pokraovanie 10. Nehmotné aktiva

Z toho pravo na pouZivanie majetku: Softvér Obstaranie Spolu
tis.eur tis.eur tis.eur
Aktiva s pravom na ufivanie
Budovy a pozemky K 1. janudru 2024 1555 8 1563
) tis.eur Prirastky - 155 155
Obstaravacia cena Zaradenie do uzivania 155 (155) 0
K 1. januaru 2024 733 Ubytky _ _ R
Prirastky 8
Presuny - K 31. decembru 2024 1710 8 1718
Ubytky -
K 1. januaru 2025 1710 8 1718
K 31. decembru 2024 741 Prirastky - 1143 1143
Zaradenie do uzivania 908 (894) 14
K 1. januaru 2025 741 Ubytky (14) N (14)
Prirastky 556
Presuny -
, K 31. decembru 2025 2 604 257 2 861
Ubytky -
Opravky
K 31. decembru 2025 1297
K 1. janudru 2024 (1341) - (1341)
Odpis za rok (124) - (124)
Opravky Ubytky - - -
K 1. janudru 2024 (400)
Odpisy za obdobie (135) K 31. decembru 2024 (1.465) - (1465)
Ubytky -
K 31. decembru 2024 (535) K 1. januaru 2025 (1465) - (1465)
Odpis za rok (142) - (142)
K 1. janudru 2025 (535) Ubytky B B .
Odpisy za obdobie (132)
Ubytky - K 31. decembru 2025 (1607) . (1607)
K 31. decembru 2025 (667) Uétovna hodnota
, K 31. decembru 2024 245 8 253
Uctovna hodnota
K 31. decembru 2024 206 Uttovns hodnota
i K 31. decembru 2025 997 257 1254
Uctovna hodnota
K 31. decembru 2025 630
V roku 2025 boli poistené dopravné prostriedky v obstaravacej cene 34 tis. eur (2024: 34 tis. eur). Dopravné
prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu a havarijného poistenia.
Na hmotny a nehmotny majetok Spolo¢nosti nie je zriadené zalozné pravo a pravo Spolo¢nosti s nim nakladat’ nie
je obmedzené.
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11. OdloZena danova pohladavka 13. Ostatné zavizKy pokradovanie
Pohyby na ti¢te odloZenej dane boli nasledovné: Pohyby na ucte socialneho fondu boli pocas roka nasledovné:
2025 2024 2025 2024
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. janudru 465 336 K 1. januaru 69 67
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) (15) 129 Tvorba 76 71
Cerpanie (72) (69)
K 31. decembru 450 465 K 31. decembru 73 69
Odlozena danova pohl'adavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske 24 %
(2024: 24 %). 14. Zakladné imanie
Odlozena danova pohladavka sa tyka tychto poloziek:
Majetok/ Majetok/ 2025 204
(zavizky) (zavizky) tis. eur tis. eur
2025 2024 Vydalné a splatené v plnej vyske:
. . K 1. januaru 1700 1700
tis. eur tis. eur _— _—
Stav k 31. decembru 1700 1700
Ostatné zavazky 429 448

Hmotné aktiva —21 —17 Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 pozostava z 50 000 kmenovych

450 465 akcii v nominalnej hodnote 34 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske
jedného hlasu na kmetiovua akciu.

12. Ostatny majetok

2025 2024 15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk
tis. eur tis. eur
. , . , Nerozdeleny Zakonny
Naklady budicich obdobi 155 287 zisk rezervny fond Spolu
Prevadzkové preddavky 59 62 tis. eur tis. eur tis. eur
Ostatni dlznici 6 10
Material na sklade - 8
Ceniny/E kupény 18 1 K 1. januaru 2025 7 826 347 8173
238 368
Dividendy za rok 2024 (7817) - (7817)
Zisk za rok 2025 7 966 - 7 966
13. Ostatné zaviizky K 31. decembru 2025 7975 347 8322
2025 2024
tis. eur tis. eur
Rozni veritelia 1419 1436
Rezerva na dovolenky, odmeny, vydavky buducich obdobi 740 751
Zéaviazky voci zamestnancom a poistovniam 321 283
Zavazok zo SF 73 69
Zavizky voci §tatnemu rozpoctu 23 21
2576 2560
38 39
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk (pokracovanie)

Nerozdeleny Zakonny
zisk rezervny fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2024 7990 347 8337
Dividendy za rok 2023 (7982) - (7982)
Zisk za rok 2024 7818 - 7818
K 31. decembru 2024 7826 347 8173

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

Dividendy

Jediny akcionar z nerozdeleného zisku minulych obdobi spravcovskej spolo¢nosti uréil na vyplatu dividend sumu
7 817 tis. eur (2024: 7 982 tis. eur) ¢o predstavuje 156,34 eur (2024: 159,65 eur) na jeden kus akcie spravcovskej
spolo¢nosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatena diia 14. maja 2025 (2024: 25. aprila 2024).

Zdkonny rezervny fond

Valné zhromazdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2024 do zakonného rezervného fondu, nakol’ko v zmysle
¢lanku 36 ods. 1 Stanov spravcovskej spolo¢nosti bol rezervny fond naplneny a uz dosiahol vysku 20 % zo
zékladného imania.

Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo ponecha na rozhodnuti akcionara vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa skoncil
31. decembra 2025.

16. Vynosy z poplatkov a provizii

2025 2024

tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 29 595 27797
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 524 423

30119 28220
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Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2025

16. Vynosy z poplatkov a provizii pokracovanie

V nasledujucej tabulke st vynosy z poplatkov a provizii zo zmliv s fondami podla IFRS 15 v ¢leneni podla
hlavnych typov poplatkov:

31.12.2025

Vynosy Vynosy zo Vynosy

Nazov fondu z poplatkov vstupnych z vystupnych
za spravu poplatkov poplatkov Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Fond stabilnych vynosov o.p.f. 2144 193 10 2 346
Realitny o. p. f. 22235 - 249 22485
Konzervativny flexibilny o.p.f. 544 1 6 551
365.invest Capital FKI o.p.f. 1796 - - 1796
365.invest Equity FKI o.p.f. 2152 - - 2152
Fond globalnych investicii o. p. f 724 - 65 789
29 595 194 330 30119

31.12.2024

Vynosy Vynosy zo Vynosy

Nazov fondu z poplatkov vstupnych z vystupnych
za spravu poplatkov poplatkov Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Fond stabilnych vynosov o.p.f. 1984 110 17 2111
Realitny o. p. f. 20775 - 241 21016
Konzervativny flexibilny o.p.f. 590 1 6 597
KLM real estate fund o.p.f. * 795 - - 795
365.invest Capital FKI o.p.f. 1017 - - 1017
365.invest Equity FKI o.p.f. 1967 - - 1967
Fond globalnych investicii o. p. f 546 - 30 576
Blockchain o.p.f. * 89 - 14 103
Cryptomix o. p.f.** 3 - 2 5
Kratkodoby euro fond** 31 2 - 33
27797 113 310 28 220

*  zlicenie podielového fondov vid’ Rozhodnutie NBS

*** zruenie zapisu Specialneho fondu vid’ Rozhodnutie NBS
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16. Vynosy z poplatkov a provizii pokracovanie

Poplatky za spravu st nadobudnuté od fondov pod spravou Spoloénosti a sii uvedené v $tatatoch podielovych
fondov ako % za kalendarny rok. Tieto poplatky sa poc€itaju a to kazdy den za Standardné podielové fondy, na 2
tyzdennej baze za fondy nehnutelnosti a na mesacnej baze za $pecialne fondy kvalifikovanych investorov, vzdy
podl'a aktualneho stavu majetku a ich vyska sa moze menit’ na zaklade rozhodnutia managementu.

Vstupné poplatky predstavuju poplatky, ktoré st vybrané pri investicii podielnikov, ktori vstupuju do zmluvného
vzt'ahu bez ¢asového obmedzenia. Nie s povazované za formu naroku do budicna, predstavuji kompenzaciu za
administraciu transakcie pre podielnikov.

Vystupné poplatky predstavuji poplatky, ktoré platia podielnici, ktori sa rozhodli pre vyplatenie investicie pocas

doby, uvedenej v Statite prislusného fondu.

17. Naklady na poplatky a provizie

2025 2024
tis. eur tis. eur
Provizie za predaj podielovych listov (14558) (13 624)
Provizie za riadenie investicii fondov (120) (101)
Bankové poplatky (5 (7N
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu (3) (5
(14 686) (13737)

18. Ostatné prevadzkové naklady
2025 2024
tis. eur tis. eur
Personilne naklady (3081) (2989)
Mzdové néklady (vratane odmien) (2227) (2170)
Socialne poistenie (854) (819)
Ostatné prevadzkové naklady (1160) (1079)
Prevadzkové naklady a poplatky (588) (557)
Marketingové naklady a reklama (259) (250)
Négjomné (92) (99)
Naklady na sluzby (52) (69)
Ostatné sluzby (32) (33)
Ostatné prevadzkové naklady (25) (14)
Auditorské a poradenské sluzby (108) (51)
Materialové naklady 4 (6)
Spolu (4241 (4 068)

Spolo¢nost’ vyuzila sluzby auditorskej spolo¢nosti Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0. na overenie uétovnej
zavierky za rok konciaci 31. decembra 2025 vo vyske 24 tisic eur. V roku 2024 boli taktiez vyuzité sluzby
auditorskej spolo¢nosti Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0. (2024: 27 tis. eur).

K 31. decembru 2025 bol fyzicky stav zamestnancov 41 z toho 11 veduci (2024: 41, z toho 12 veduci), priemerny
pocet zamestnancov (prepocitany na plny pracovny uvizok) 40 (2024: 40).
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19. Ostatné prevadzkové vynosy

2025 2024
tis. eur tis. eur
Ostatné 39 23
39 23
20. Cisty zisk z finanénych operacii
2025 2024
tis. eur tis. eur
Cista strata z operacii v cudzich menach (@)
Cisty zisk/strata z neobchodnych finanénych aktiv povinne
oceniovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 12 26
12 25
21. Daii z prijmov
2025 2024
tis. eur tis. eur
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dafi z prijmov v beznom obdobi (2576) (2176)
Odlozena dan (bod 11 poznamok) (14) 129
Zrézkova dait (29) (28)
Daii z prijmov celkom (2619) (2075)

Dan je vypocitana zo zakladu dane Spolo¢nosti v danom roku pouzitim 24 %-nej sadzby (2024: 21 %).

Daiiovy Daiiovy

zaklad 24% zaklad 21%

2025 2025 2024 2024

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim 10 585 2 540 9893 2077
Odpocitatel'né polozky (1858) (446) (1579) (331)
Pripocitatelné polozky 2008 482 2048 430
Odlozena dan - 14 - (129)
Zrazkova dai - 29 - 28
Iné polozky - - -
Daiiovy naklad spolu 2 619 2075
Efektivna sadzba dane 25% 24%

43

70



V{roéna sprava 2025

71

365.invest, sprav. spol., a. s.

Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2025

22. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

2025

tis. eur

Zisk po zdaneni 7 966

Odpisy 347

Daii z prijmov cez vykaz ziskov a strat 2619

Cisty zisk/strata z neobchodnych finanénych aktiv povinne (15)
ocenovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Ostatné Gipravy -

10917

23. Transakcie so spriaznenymi stranami

2024
tis. eur
7818
342
2075
(26)

(34)
10 175

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nostou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhu stranu pri rozhodovani o finanénej a

prevadzkovej ¢innosti. Spravcovska spolo¢nost’ je pod kontrolou 365.bank, a. s.

Spravcovska spolo¢nost’ v ramci svojej beznej Cinnosti uskutociiuje rozne bankové operacie cez matersku
spolo¢nost’. Tieto transakcie sa uzatvaraju podl'a obchodnych podmienok a pri pouziti trhovych sadzieb.

(a) Akcionari

Pohladavky a zavizky voci akcionarovi 365.bank, a. s. boli nasledovné:

2025
tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 8024
Zaviizky
Ostatné zavazky 1252
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Naklady na poplatky a provizie (14401)
Vseobecné prevadzkové naklady (48)
Refakturacie (3)

(b) Podniky spojené s vi¢Ssinovym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti

Pohladavky a zavizky vodi spolo¢nostiam spojenym s vic§inovym akcionarom st nasledovné:
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2024

tis. eur

8287

1192

(13387)
(50)
(19
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23. Transakcie so spriaznenymi stranami pokraéovanie

J&T FINANCE GROUP a .s.; J&T BANKA a .s. pobocka zahrani¢nej banky

2025
tis. eur
Zaviazky
Ostatné zavizky 5
Transakcie pocas roka boli nasledovné:

Naklady na poplatky a provizie (18)
Ostatné naklady -

(¢) Veduci predstavitelia manaZmentu

Pohl'adavky a zavizky voc¢i hlavnému vedeniu spravcovskej spolo¢nosti
a spolo¢nostiam, v ktorych maji vyznamny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny veducim predstavitelom manazmentu v sledovanom obdobi:

2025
tis. eur
Kratkodobé zamestnanecké pozitky (16)
Odmeny (277)
Tantiémy (220)
(513)
2025
tis. eur

Zavizky
Ostatné zavizky 16

(d) Transakcie s fondami

2025
tis. eur

Majetok
Pohl'adavky voci fondom 2584
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 2025
tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 29 595

2024

tis. eur

(17

alebo blizkym pribuznym

2024
tis. eur

(53)
(324)
(197)
(574)

2024
tis. Eur

16

2024
tis. eur

2461

2024
tis. eur

271797

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou st uvedené v jednotlivych castiach

tychto poznamok.
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23. Transakcie so spriaznenymi stranami pokradovanie

(e) Transakcie s dcérskymi spolo¢nost’ami akcionara

2025 2024

tis. eur tis. eur
Majetok

Hmotné aktiva (majetok s privom na uzivanie) 630 206
Ostatny majetok 91 208

Zavizky
Ostatné zavizky

Transakcie pocas roka boli nasledovné:

Vseobecné prevadzkové naklady

25. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa u¢tovna zavierka zostavuje

Dna 15.01.2026 skupina KBC Group N.V. tGspesne dokoncila akviziciu 98,45% podielu 365.bank, a.s. od J&T
FINANCE GROUP SE.
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