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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade, predstavenstvu a vyboru pre audit spoloénosti BNP Paribas Cardif
Poistovia, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Néazor

Uskutoénili sme audit G¢tovnej zavierky spolo&nosti BNP Paribas Cardif Poistovia, a.s. (,Spolo&nost"),
ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat a ostatnych sucéasti
komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz pefiaznych tokov za rok kongiaci sa
k uvedenemu datumu, a poznamky k uctovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné uétovné zasady
a UCtovné metddy a daldie vysvetlujice informacie.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konédiaci sa
k uvedenému datumu v stlade s IFRS tétovnymi standardmi (Medzinarodnymi tandardmi pre finanéné
vykaznictvo) v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Zéklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost'
auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického
kodexu pre uctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych standardov nezavislosti), ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické &tandardy uétovnikov v zneni schvéalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kédex auditora”) v rozsahu platnom pre audity uétovnych zavierok subjektov
verejného zaujmu, vratane etickych poZiadaviek Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov
verejneho zaujmu (dalej len ,nariadenie ¢. 537/2014") a zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite
a o zmene a doplneni zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov, v platnom
zneni (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuju na audity tétovnych zavierok subjektov
verejného zaujmu v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle
Etického kodexu auditora a etickych poziadaviek nariadenia &. 537/2014 a zakona o tatutarnom audite.
Sme presvedcCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Klacové zéleZitosti auditu
Kracove zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného posudenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito z4lezitostami sme sa zaoberali v suvislosti

s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

st zo skupiny Ernst & Young Giobal Limited

Ernst & Young ak 35 840 463, zapisana bchodnom registri Mestského sudu Bratistava ill, oddie vioZha 27004/B a v zozname auditorov
edenam Siove u kemorou audi v pod
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Predpoklady pouzité pri vypocéte zavazkov z poistnych zmlav

Spolo¢nost vykazuje zavazky z poistnych zmldv vo
vy$ke 13 784 tisic EUR a aktiva z poistnych zmldv vo
vy$ke 76 tisic EUR, zverejnené v bode 11 (Poistné a
zaistné zmluvy) poznamok k ultovnej zavierke,
ocenené vieobecnym ocenovacim modelom
(,GMM™).

Pri prvatnom vykazani Spoloénost oceriuje zavézok
skupiny poistnych zmidv podla GMM ako suget:

(i) sucasnej hodnoty pefiaznych tokov podla IFRS 17
(fulflment cash flows"), pozostavajucich =z
najlepsich odhadov budlcich pefaznych tokov
upravenych tak, aby odrazali &asovu hodnotu
pefnazi, ktoré su potrebné na vyrovnanie poistnej
zmluvy, a Upravy na zaklade rizikove] prirazky na
nefinanéné rizika (risk adjustment);

(i) zmluvne] servisnegj marze (CSM), ako
nerealizovaného zisku za poskytovanie poistnych
sluzieb v buducnosti.

Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti
Spolognost vykazuje tak, aby odrazali sucasny,
explicitny, nezaujaty a pravdepodobnostne vazeny
odhad sugasnej hodnoty oc¢akavanych budtcich
vydavkov pefiaznych prostriedkov (najlepsi odhad),
poZzadovany na vyrovnanie poistnej zmluvy,
navy$eni o rizikovl prirazku na nefinanéné rizika.

Ocenovanie zavadzkov z poistnych zmllv zahffia
usudok ohladom neistych budtcich vysledkov, €o si
vyZzaduje  stanovenie rdznych  predpokladov
tykajucich sa celkovej hodnoty vyrovnania poistnych
zévazkov. UrEenie zavézkov suvisiacich s poistnymi
zmluvami si vyZzaduje pouzitie komplexnych poistno-
matematickych modelov a inych vypottovych
nastrojov, pre ktoré je dolezité, aby ich koncepcia a
konfiguracia boli primerané, pouzité predpoklady boli
vhodneé a vstupné udaje boli tpiné a presné. Pouzitie
réznych poistno-matematickych technik a
predpokladov méze mat za nasledok vyznamne
odlidné odhady zavézkov z poistnych zmidv.

Okrem toho je vysledok z poistnych sluzieb, vratane
vynosov z poistnych zmlav, do znaénej miery
vysledkom pouzitia tych istych procesov, nastrojov a
predpokladov.

Kri¢ovymi predpokladmi, zverejnenymi v bode 3.1
(Poistné a zaistné zmluvy) poznamok k uétovnej
zavierke, su neekonomické predpokiady (miera
umrtnosti, naklady, miera stornovania, &kodové

Nase auditorské postupy zahfnali vyhodnotenie
vhodnosti G¢tovnych zasad Spolo¢nosti suvisiacich s
ocenavanim zavéazkov z poistnych zmluv podla IFRS
17 (Poistné zmluvy) a toho, & su predpoklady a
metdédy na vypracovanie Uétovnych odhadov
primerané a ¢i sa uplatfiovali konzistentne.

V ramci nadich auditorskych postupov sme zapojili
nasich poistno-matematickych odbornikov. Nase
kiucové auditorské postupy zahffali zhodnotenie
metodiky Spolo¢nosti na vypotet zavézkov z
poistnych zmliv a ziskanie pochopenia a
vyhodnotenie dizajnu internych kontrol relevantnych
pre tato oblast, vratane IT prostredia.

Overili sme presnost a uplnost udajov, ktoré
Spolo¢nost pouzila na ocenenie odhadovanych
buducich peflaznych tokov odsuhlasenim tychto
udajov s podkladovymi zaznamami. Preskumali sme
vyuzitie a vyvoj ekonomickych a neekonomickych
predpokladov, ako aj zjednodu$enia v procese
vypoétu. Preskimali sme tok dat odsuhlasenim
vstupov do poistno-matematickych modelov, ako aj
odsuhlasenim ich vystupov, ktoré sa dalej pouzili pre
potreby G¢tovnych vykazov.

Preskimali sme nastavenie a vypolty poistno-
matematického modelu pre projekciu pefiaznych
tokov, pouzité vstupy a vystupy z nich potrebné pre
dalSie kroky vypottu v stlade s IFRS 17. Nasa praca
$pecificky zahfriala testovanie zmluv vstupujlcich do
modelu, vyhodnotenie adekvatnosti a konzistencie
pouZitych predpokiadov a vyhodnotenie hodnét a
vyvoja v &ase buducich penaznych tokov podra IFRS
17. Pri vypoéte zavdzkov zo vzniknutych, ale
doposial nenahlasenych $kéd, ktoré su sucastou
zavazkov zo vzniknutych poistnych udalosti, sme
vykonali nezavisly prepodet. Dalej sme preskimali
zmysluplnost metodologie a vypodtu rizikovej
prirazky a vykonali nezavisly prepocet vychadzajuci z
obdrzanej metodolégie. Obdobne sme preskumali
vypocty tykajuce sa aktivneho a pasivneho zaistenia.
Preskumali sme tok dat odsuhlasenim vstupov do
poistno-matematickych modelov, ako gj
odsuhlasenim ich vystupov, ktoré sa dalej pouzili pre
potreby Uétovnych vykazov.

Vykonali sme analyticke postupy vratane analyzy
zmien su¢asnej hodnoty budicich pefiaznych tokov
medzi obdobiami na zaklade na3ich znalosti vyvoja v
biznise a nasich ofakavani advodenych z trhovych
skusenosti a postdenia, &i tieto zmeny primerane
odrazaju vyvoj v aktuainom uétovnom obdobi.
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pomery) a ekonomické predpokiady (diskontné Posudili sme aj zverejnenia v bode 3.1 (Poistné a

sadzby, c€akavana inflacia). zaistné zmiuvy) av bode 11 (Poistné a zaistné
zmluvy) poznamok k udtovnej zavierke zahrnutej do

QOdhady pouzité pri vypotte zavézkov z poistnych Uctovnej zavierky z hladiska ich Uplnosti a suladu s

zmlav preto povazujeme za klU€ovu zalezitost poziadavkami Medzinarodnych Standardov

auditu. finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurdpskou uniou.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za Uétovni zévierku

Statutarny orgéan je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentaciu tejto Uétovnej zavierky v stlade s
IFRS Gctovnymi Standardmi (Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo) platnymi v
Eurdpskej unii a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrZite pokraovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v €innosti v u¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukonéit jej
ginnost, alebo by nemal ind realistickii mozZnost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim sU zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, éi uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene ofakavat, ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutocnené na zakiade tejto UCtovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych standardov, poéas celého auditu
uplatiujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho;

¢ [dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i uZ
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéniujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorske postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Utelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontro! Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Gctovnych metod a primeranost uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutotnené &tatutarnym organom.

* Robime zaver otom, & S$tatutdrny organ vhodne v uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, €i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokradovat v Einnosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
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suvisiace informacie uvedené v Gctovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mdzu spdsobit, ze
Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkov( prezentaciu, Struktiru a obsah U¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i uc¢tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prisludné
poziadavky tykajice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych krokoch podniknutych na eliminaciu sGvisiacich hrozieb alebo pouzitych ochrannych
opatreniach.

Zo skutoZnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite G&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfuovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny prévny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urditd zalezitost by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene oakavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spréva k d'alsim poZiadavkam zdkonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podia
poziadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o uCtovnictve®). N&5 vyssie uvedeny nazor na U¢tovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informéaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Gétovnou zéavierkou alebo nasimi poznatkami o Uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré
sme ziskali po¢as auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2025 su v stlade s udtovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacie podfa zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pogas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktort sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest'.
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Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov
verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti na zaklade nasho
schvalenia valnym zhromazdenim Spolo€nosti dfia 28. maja 2025. Celkové neprerusené obdobie nasej
zékazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost s dodato&nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo&nosti, ktord sme vydali 29. aprila 2026.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajlcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spoloénosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave a uétovnej zavierke sme
Spolo¢nosti neposkytli ziadne iné sluzby.

30. aprila 2026
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257 i’

Ing. Dalimil Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 893



