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Vyroénd sprava HOPI| SK s.r.o.

Zakladné informacie o Spoloénosti

Obchodné meno: HOPI SK s.r.o0. (dalej ,,Spolo¢nost*)

Pravna forma: S.r.o.

Sidlo: Bratislavska 83, 90201 Pezinok

I€O: 35785632

Datum vzniku: 30.03.2000

Registracia: Zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll,

oddiel Sro, viozka 21469/B

Predmet podnikania:

e Skladovanie tovarov
Cestna nakladna doprava
Oprava drevenych paliet
Zasielatelstvo
Poradenska ¢innost v oblasti obchodu a sluZieb
Maloobchodny predaj pohonnych hméot
Velkoobchodna ¢innost v rozsahu volnej éinnosti
Maloobchodna ¢innost v rozsahu volnej Zivnosti
Prevddzkovanie ¢erpacich stanic (PHM)

Organy spolocnosti:
Statutarny orgén

Konatelia:
e Ing. David PiSkanin
e Mgr. Martin Piskanin
e Ing. Petr Novak
e Ing. Péter Voros
Ing. Jifi Mlich

Struktdra spoloénikov je nasledovna:

Vyska podielu na Vyska podielu na Podiel na hlasovacich
zdkladnom imani (€) zékladnom imani ((%) pravach (%)
HOPI Logistics s.r.o. 132776 € 100 % © 100 %

1. Iné dbleiité informdcie
Spolognost konsolidovanu Gétovnu zavierku nezostavuje, pretoZe nie je materskou spoloénostou.
Spolo¢nost je zahriiovana do konsolidovanej U¢tovnej zavierky koncernu HOPI, ktort zostavuje

spolo¢nost HOPI HOLDING a.s. a mozno ju dostat priamo v sidle spolo¢nosti Prazska 673, 43151
Kladterec nad OhFi, Ceska republika

Neexistuju podniky, v ktorych je spolo¢nost neobmedzene rugiacim spoloénikom,
Spolo¢nost nema zriaden( organizaénu zlozku v zahraniéi.

Spolo¢nost nedctovala o nakladoch na ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja.

Spolo¢nost neuctovala o nadobudnuti vlastnych akcii, dogasnych listov, obchodnych
podielov a akcii alebo obchodnych podieloch materskej Gétovnej jednotky.
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2. Vyvoj a &innost spoloénosti

2.1. Zalozenie spolocnosti

Spolo¢nost bola zaloZena 30. marca 2000 na zaklade spoloéenskej zmluvy.
0d svojho vzniku sa spolo¢nost zameriava na logistické sluzby.

Spolo¢nost je v slovenskom podnikatelskom prostredi uZ stabilizovanou obchodnou spoloénostou,
ktord dspesne realizuje svoj dlhodoby podnikatelsky zamer najmé v oblasti poskytovania logistickych
a prepravnych sluzieb pre vyznamné medzindrodné retazce alokované na Gzemi SR,

Rok 2025 bol pre spolo¢nost obdobim investi¢ného rozvoja a rozdirovania prevadzkovych kapacit.
Medzi najvyznamnejsie udalosti patrila vystavba nového distribuéného centra v Maduniciach v rdmci
projektu pre spolo¢nost METRO, ktory prediel testovacou fazou a odakava sa jeho: kolaudacia v 2.
kvartali 2026.

Vizia a dlhodobé ciele

Hlavnym dthodobym ciefom spoloénosti je etablovat sa ako vyznamny a spolahlivy partner v oblasti
logistickych sluZieb, prind3at sluiby vo vysokej kvalite a zéroveri minimalizovat vplyv svojej
prevadzkovej ¢innosti na Zivotné prostredie.

2.2. Hospodarenie Spolocnosti za rok 2025

V roku 2025 dosiahla spoloénost zisk pred zdanenim (EBT) vo vyske 950 tis. €. Vysledok hospodarenia
po zdaneni predstavoval 700 tis.. €. V porovnani s rokom 2024 ide o medziroény pokles zisku po zdaneni
pribliZne o 45,3 %, pricom spolo¢nost zostala ziskova aj v obdobi vyrazného investiéného rozvoja.

Vyvaj Eistého obratu a trzieb z predaja sluzieb CeIkovV éiStV obrat SpOIOEnOSti
(v mil EUR) zaznamenal oproti roku 2024 pokles o

Cistyobrat  ® Triby # pradaja sludich 5,5 %. Napriek tomuto vyvoju zostali

. oo triby z predaja sluiieb stabilné a
<560 5150 36.10 medziroéne vzrastli o 0,6 %. Pokles

celkového obratu bol ovplyvneny najmi

36,40

niz§imi trzbami z predaja tovaru.

Vysledok hospodarenia bol v roku 2025

ovplyvneny najma vy$Sou Uroviiou

odpisov a Urokovych ndkladov, ktoré

suviseli so zmenou majetkovej a
financnej Struktury spolo¢nosti v nadvaznosti na realizované investiéné aktivity.

2023 2024 2025

Majetok spolocnosti sa v roku 2025 medzirocne zvysil z 31,1 mil. EUR na 50,3 mil. EUR, a to najma v
désledku rastu neobeiného majetku v nadvaznosti na realizované investiéné aktivity. K
najvyznamnej$im rozvojovym projektom patrila vystavba nového distribuéného centra v Maduniciach.

V roku 2025 sa financna Struktura spoloénosti zmenila najma v désledku vy3sieho vyufitia cudzich
zdrojov a bankového financovania, ktoré sdviselo s realizovanymi investi¢nymi aktivitami. Spoto¢nost
si zaroven zachovala kladné vlastné imanie, ¢o potvrdzuje zachovanie kapitélovej zdkladne aj pocas
obdobia intenzivnejsieho investi¢ného rozvoja.
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Vyro¢na sprava HOPI SK s.r.o.

Navrhované rozdelenie vysledku hospoddarenia

O rozdeleni vysledku hospodérenia po zdaneni za G&tovné obdobie 2025 vo vyske 700 473,06 €
rozhodne valné zhromazdenie. Navrhuje sa, aby bol zisk spoloCnosti ponechany ako nerozdeleny a
preneseny do nasledujlceho U¢tovného obdobia.

K 31.12. 2025 dosiahla spoloénost poget zamestnancov 351, ¢o v porovnani's rokom‘ 2024 predstavuje
narast o 30 zamestnancov, t. . 0 9,4 %. Potet vedlcich zamestnancov sa medziro¢ne zvysil z 5 na 33
0sdb. Tento narast suvisi najma so zmenou organizacnej Struktury, posilnenim riadiacich a kontrolnych
funkcii a potrebou zabezpetit efektivne riadenie prevadzkovych a podpornych procesov spolo¢nosti.

Spoloénost dlhodobo kladie déraz na stabilné pracovné prostredie, odborny rast zamestnancov a
posilfiovanie manaZérskych kompetencii. V nadviznosti na rozvoj prevadzkovych €&innosti a nové
projekty pokracuje v rozvoji internych procesov, zodpovednosti a riadiacich nastrojov.

Spolognost si uvedomuje svoju zodpovednost voéi Fivotnému prostrediu. V roku 2025 spltiala vSetky
zdkonom stanovené podmienky tykajuce sa ochrany Zivotného prostredia a jej tinnost nemala
negativny vplyv na okolie.

Spolo¢nost ma zavedeny moderny manaZérsky pristup k ochrane Zivotného prostredia, ktory zahfia
désledné triedenie odpadov podla jednotlivych materidlovych zloZiek.

V oblasti nakladania s odpadmi spoloénost aktivne spolupracuje s autorizovanymi partnermi, ktor(
zabezpecduju komplexné zhodnotenie vietkych odpadov vznikajicich v ramci vyrobnych a
prevéddzkovych procesov, v stlade s platnou legislativou.

Na vietky svoje éinnosti aplikuje spolo&nost integrovany systém environmentalrieho manaZérstva,
ktorého cielom je trvalo udriatelny rozvoj a minimalizécia dopadu na Zivotné prostredie.

ManaZment spoloénosti aktualne neeviduje Ziadne vyznamné rizika, ktoré by mohli negativne
ovplyvnit budice hospoddrske vysledky spolognosti.

Vojnovy konflikt na Ukrajine, pretrvévajice geopolitické napétie a vyvoj cien energii si manazmentom
spolo¢nosti priebeZne sledované. Tieto okolnosti boli vyhodnotené ako faktory, ktoré nemaju vplyv na
Uctovnu zavierku k 31. 12. 2025 ani na schopnost spoloénosti pokracovat vo svojej Cinnosti bez
prerusenia.

Vroku 2025 tvorili hlavnu ¢ast &innosti spolo&nosti logistické, skladové a prepravné sluzby. Vyznamny
podiel predstavovala najmi nakladna cestna preprava mrazeného a chladeného tovaru, ako aj
skladovanie v chladiacich zariadeniach. Z pohladu 3truktdry poskytovanych slufieb zostala
rozhodujlcou oblastou preprava a suvisiace logistické Cinnosti, pricom podstatna &ast preprdv bola
realizovana v ramci obchodnych tokov smerujdcich do Ceskej republiky. Spoloénost tak v roku 2025
pokracovala v zabezpe&ovani stabilnych logistickych sluZieb pre svojich obchodnych partnerov a
zdroven rozvijala kapacity potrebné pre daléi rast prevadzky.

2.3. Predpokladany vyvoj v budiicnosti
V nasledujicom obdobi spoloénost plénuje pokracovat v poskytovani logistickych, skladovych a
prepravnych sluZieb pre svojich obchodnych partnerov a zarovefi sa sustredit na stabilizdciu a efektivne
vyuZitie realizovanych investicii. Délefitou suéastou dalieho vyvoja bude uvedenie nového
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distribuéného centra v Maduniciach do plnej prevadzky po ukonéeni povolovacich a kolaudaénych
procesov,

Spoloc¢nost ocakava, Ze nové kapacity prispeju k posilneniu jej postavenia v oblasti logistickych sluZieb
a k dalSiemu rozvoju spoluprace so strategickymi partnermi. Zaroveri bude délezité aktivne riadit
pracovny kapital, kratkodobé zdvazky, tiverové zataZenie a ndvratnost investovaného majetku.

V oblasti hospoddrenia sa spolo¢nost bude zameriavat najmd na udrianie primeranej ziskovosti,
optimalizaciu nakladov, efektivne vyuZivanie majetku a zachovanie schopnosti pInit svoje zvizky véas.

Spolo¢nost v siicasnosti nepredpoklada zasadné zmeny v oblasti svojho podnikania.

2.4. Vybrané ekonomické ukazovatele
Finanéna analyza za obdobie rokov 2021 aZ 2025 poukazuje na to, Ze spolo¢nost bola v sledovanom
obdobi ziskova a postupne rozsirovala svoju majetkovu zakladfiu. Rok 2025 bol viak z pohladu
vybranych ukazovatelov ovplyvneny vyraznou investi¢nou aktivitou a zmenou $truktury financovania,
¢o sa prejavilo najma v poklese likvidity, vy$5om podiele cudzich zdrojov a niziej rentabilite.

Kratkodoba financna rovnovaha sa medziroéne zhorsila. Bezna aj pohotova likvidita dosiahli hodnotu
0,51 a Cisty pracovny kapital bol zdporny vo vyske 8,4 mil. €. Uvedeny vyvoj stvisi najma s rastom
kratkodobych zavazkov a so zmenou $truktury financovania v nadvéznosti na realizované investicie. V
daldom obdobi bude preto ddleZité venovat zvySenl pozornost riadeniu pracovného kapitalu,
splatnosti zavézkov a pohladavok, ako aj zosuladeniu kratkodobych zdrojov s potrebami prevadzky.

Kapitalova Struktura spoloénosti bola v roku 2025 ovplyvnend vy$$im podielom cudzieho financovania.
Celkova zadlZenost dosiahla 83,0 %, zatial o stupefi samofinancovania predstavoval 17,0 %.

Finanénd paka' a pomer zévizkov k vlastnému imaniu sa zvysili, ¢o odraza intenzivnejSie vyuzitie
externych zdrojov pri financovani rozvojovych aktivit. Spoloénost si zaroveri zachovala kladné vlastné
imanie, €o je dolezitym predpokladom dal3ej kapitélovej stability.

Koeficient samofinancovania predstavuje podiel vlastného imania na celkovych zdrojoch spoloénosti a
charakterizuje mieru finanénej nezdvislosti. Jeho klesajdci trend v roku 2025 poukazuje na zvyiené
vyuzivanie cudzich zdrojov, najmd v stvislosti s financovanim rozvojovych a investi¢nych aktivit
spolognosti. Hoci ide o pokles samofinancovania, spoloénost si zachovala kladn kapitélovi zakladniu,
ktora predstavuje déleZity predpoklad jej dal$ej finanénej stability.

Vhodny podiel vlastnych zdrojov na aktivach umoZfiuje zvyenie prinosov z podnikania. Tento
ukazovatel je dbleZitym meradlom finanénej nezévislosti a stability. Vy3$ia hodnota znamena, ze
spolognost financuje svoju Cinnost vo véagsej miere z vlastnych zdrojov, o zniZuje jej riziko a zvySuje
déveryhodnost vodi veritefom a investorom.

Urokové krytie zostalo kladné, avéak jeho medziro¢ny pokles poukazuje na potrebu sledovat vyvoj
drokového zataZenia a schopnost spolo¢nosti generovat dostatoény prevadzkovy vysledok. Pri dalsom

! Finanénd péka nie je totoina s koeficientom samofinancovania. Zatial ¢o finanéna paka vyjadruje pomer
celkovych aktiv k viastnému imaniu {ako ndsobok), stupefi samofinancovania vyjadruje podiel vlastného imania
na celkovych zdrojoch (v %). Tieto ukazovatele su vo vztahu nepriamych prevratenych hodnét: &m vyssia
finan¢na paka, tym niZsi stupefi samofinancovania.
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vyvoji bude ddlezité zosuladit splatnost zdrojov financovania s ekonomickou navratnostou
realizovanych investicii.

Krytie potrieb vo velkej miere vlastnym kapitdlom je obvykle drahsi spsob financovania, méZe viest k
finanénému zataZeniu Spolo¢nosti. Hlavne financovanie do¢asnych a kratkodobych potrieb je vhodné
financovat cudzim kapitalom.

Rentabilita celkovych aktiv? meria schopnost spoloénosti vytvarat zisk z celkového objemu majetku
bez ohladu na sp6sob jeho financovania. ‘

V roku 2025 zostala rentabilita celkovych aktiv kladna, aviak medziroéne poklesla. Ukazovatel ROA
dosiahol hodnotu 1,4 %, zatial ¢o v roku 2024 predstavoval 4,1 % a v roku 2023 dosiahol 4,8 %. Pokles
bo! ovplyvneny najma vyraznym rastom majetkovej zakladne v ddsledku realizovanych investicii a
si€asne niZ3im vysledkom hospodarenia. Spoloénost tak aj po&as investi¢ne naroénejiieho obdobia
generovala kladny vynos z vyuZivaného majetku, aviak efekt novych investicii sa bude naplno

prejavovat aZ v nasledujicich obdobiach.

Rentabilita celkovych zdrojov® vyjadruje schopnost spoloénosti zhodnocovat celkové zdroje, ktoré ma
k dispozicii, bez ohladu na to, ¢i st financované vlastnym alebo cudzim kapitalom.

V roku 2025 dosiahol ukazovatel ROI priblizne 2,8 %. V porovnani s rokom 2024, ked' dosiahol priblizne
6,7 %, a rokom 2023, ked' predstavoval priblizne 7,4 %, ide o pokles. Napriek poklesu zostala hodnota
ukazovatela kladna, &o znamend, Ze spolocnost aj v obdobi intenzivnejiich investi¢nych aktivit
vytvarala vynosnost z disponibilnych zdrojov.

Rentabilita vlastného imania® vyjadruje schopnost spoloénosti zhodnocovat vlastné zdroje vioZzené do
podnikania. Ukazovatel ROE dosiahol v roku 2025 hodnotu 8,2 %, pricom v roku 2024 predstavoval
16,3 % a v roku 2023 dosiahol 18,3 %. Medziro¢ny pokles sidvisel najma s niZz&im vysledkom
hospodarenia po zdaneni a so zmenou finan&nej $truktury spoloénosti. Napriek poklesu zostala
rentabilita vlastného imania kladna, o potvrdzuje, Ze spolo&nost si zachovala schopnost vytvarat

ndvratnost vlastného kapitalu.

Rentabilita trZieb’ vyjadruje, aka éast triieb spoloénost premiefia na vysledok hospodarenia. V roku
2025 dosiahol ukazovatel ROS hodnotu 1,7 %, zatial €o v roku 2024 predstavoval 3,0 % a v roku 2023
dosiahol 3,3 %. Pokles rentability trzieb bol ovplyvneny najma rastom nakladov, predovsetkym odpisov
a urokovych ndkladov, ako aj investi¢nou fazou spoloénosti. Spolo¢nost viak zostala ziskova, co
potvrdzuje zachovanie kladnej ziskovosti aj pri vy$$ej nakladovej zatasi.

Celkovo moino kon3tatovat, Ze ukazovatele rentability zostali v roku 2025 kladné, avéak v porovnani's
rokmi 2023 a 2024 sa zniili. Tento vyvoj je potrebné posudzovat v kontexte vyznamného investi¢ného
cyklu, rastu majetku a zmeny finanénej Struktiry spoloénosti. V nasledujicom obdobi bude déleZité
sledovat najma efektivne vyuZitie novych kapacit, navratnost realizovanych investicii a schopnost
spolocnosti udrZat primeranu drovenr ziskovosti.

2 Ukazovatel ROA — Return on Assets

% Ukazovatel ROl — Return on Investments
* Ukazovatel ROE — Return on Equity

® Ukazovatel ROS — Return on sales
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Vyvoj ukazovatelov likvidity a aktivity v roku 2025 odraa investi¢ne narocnejsiu fazu spoloénosti.
Kratkodoba finanéna rovnovéha sa medziroéne zhoréila a obrat aktiv poklesol, kedZe majetkova
zakladnia rastla rychlejsie ako vynosy. Tento stav nepredstavuje izolovany prevadzkovy problém, ale
sdvisi najma so zmenou rozsahu a truktury majetku spolocnosti. V nasledujicom obdobi bude kiti¢ové
sledovat vyuZitie novych kapacit, navratnost investicii, riadenie pracovného kapitilu a postupnu
stabilizaciu likvidity.

Vysledky syntetickych modelov finanéného zdravia

PouZitie matematicko-3tatistickych a bodovych metéd umoZriuje suhrnné posudenie finan¢énej stability
spolocnosti. Vysledky syntetickych modelov finan¢nej analyzy v roku 2025 potvrdzuju zmenu
finanéného profilu spolonosti. Hodnotenie podfa Altmanovho Z-skére, Indexu INO5, Indexu bonity,

Tamariho rizikového indexu a Bilanénej analyzy I podfa Rudolfa Doucheho bolo ovplyvnené najma
rastom majetku, vy33im vyuZitim cudzich zdrojov a poklesom krdtkodobej finanénej rovnovahy.

Vyvoj ukazovatela C podta Rudolfa Doucheho |

120 Prerus 3 Ciara predstavuje hranicu C = 1,0, ktora podla metodiky oznacuje pésmo dobrého finanéného zdravia.
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V porovnani s predchadzajucimi rokmi sa spolognost v roku 2025 posunula do menej priaznivych
hodnotiacich pasiem. Tento vyvoj stvisi predovietkym s investine naroénejdou fazou, pocas ktorej
doslo k vyraznej zmene majetkovej a financnej Struktiry. Modely tak poukazuji najmi na zvyfend
potrebu sledovania likvidity, zadlZenosti, névratnosti investici a efektivneho vyuZitia novych kapacit.

Napriek zhorSeniu vybranych hodnotiacich ukazovatelov spolo¢nost v roku 2025 dosiahla kladny
vysledok hospodarenia, zachovala si kladné viastné imanie a pokracovala v rozvojovych aktivitach.
Vysledky modelov preto neznamenaju prerudenie podnikatelskej &innosti ani ohrozenie pokradovania
spolocnosti, ale predstavujd signal pre aktivne riadenie pracovného kapitélu, zadlZenosti a finanénej
rovnovahy v nasledujiicom obdobi.

KFacové zistenia

® Spolocnost zostala v roku 2025 ziskovd, pritom vysledok hospodarenia po zdaneni dosiahol
700 tis. €.

* Majetok spolocnosti medziro&ne vyrazne vzrastol, najma v désledku investicii do neobe¥ného
majetku.
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e Likvidita a ¢isty pracovny kapitdl sa medziro¢ne zhorsili, ¢o si vyZaduje zvy$enu pozornost pri
riadeni kratkodobej finan¢nej rovnovéhy.

e ZadlZenost a finan¢na paka vzrastli v stvislosti s financovanim investiénych aktivit.

e Rentabilita zostala kladna, avsak poklesla v ddsledku niZSieho zisku a rastu majetkovej
zakladne.

e Syntetické modely finanéného zdravia poukazuji na zhorSenie hodnotenia v roku 2025 a
potrebu sledovat dalsi vyvoj po uvedeni investicie do plnej prevadzky. |

Na zaklade vy$sie uvedenych skutocnosti mozno konstatovat, Ze spoloénost ma zachovanu schopnost
pokracovat vo svojej ¢innosti, aviak rok 2025 priniesol zmenu finanéného profilu. V daléom obdobi
bude rozhodujlce efektivne vyuZitie novych kapacit, stabilizdcia pracovného kapitdlu a postupné
premietnutie investicii do vynosov a ziskovosti spolo¢nosti.

Vyrocna sprava Spolocnosti za rok 2025 sumarizuje vyvoj kitcovych ekonomickych a finanénych
ukazovatelov, ktoré odradZaju stabilni prevadzkovi éinnost spoloénosti, realizdciu vyznamnych
investi¢nych aktivit a zmenu majetkovej a finanénej $truktiry. Rok 2025 bol pre spoloénost obdobim
rozvoja prevddzkovych kapacit.

Spolo¢nost vstupuje do dalsieho obdobia s cielom stabilizovat nové prevadzkové kapacity, podporit
efektivne vyutitie realizovanych investicii a nadalej poskytovat kvalitné logistické sluzby svojim
obchodnym partnerom. DéleZité bude najmi riadenie pracovného kapitalu, primeranej zadlZenosti a
postupné premietnutie rozvojovych aktivit do vynosov, prevadzkového vysledku a finanénej stability
spoloénosti.

rarey

3. Vyznamné skutocnosti po skon&eni iétovného obdobia do diia zostavenia vyroénej spravy

Po skonleni uctovného obdobia roku 2025 do dria zostavenia vyroénej spravy nenastali Ziadne
vyznamné udalosti, ktoré by mali podstatny vplyv na Gétovnu zavierku Spolo¢nosti k 31. decembru
2025.

Spolocnost pokratuje v realizécii svojich prevddzkovych a rozvojovych aktivit, vritane pripravy
uvedenia nového distribuného centra v Maduniciach do plnej prevadzky.

V Pezinku dna 24.05.2026

HOPI SK s.r.o.
Vs (\% P
T 2
\ N
Péter V6ros

konatel spolo¢nosti

8 HOP! SK s.ro
f ': Bratislavska 83

& e PEZINOK 902 01
ISSNESEEA 1CO: 35 785 632 @

2025



