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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a. s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
k Gasti Spréava k informéciam, ktoré sa uvddzaju vo vyro¢nej sprave

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.:

Overili sme uctovnu zavierku spoloénosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. (dalej len ,,spoloénost”)

k 31. decembru 2025 uvedenu v prilohe priloZzenej vyro&nej spravy spolocnosti, ku ktorej sme diia 16. aprila 2026
vydali spravu nezavislého auditora, ktora je suéastou prilohy vyroénej spravy spoloénosti. Tento dodatok sme
vypracovali v zmysle § 27 odsek 6 zdkona ¢. 423/2015 Z.z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zékona
¢.431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”).

Na zaklade vykonanych prac, ktoré su opisané v ¢asti ,Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave*
vy$§§ie uvedenej spravy nezavislého auditora, podta nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave spoloénosti zostavenej za rok 2025 su v stilade s jej Uctovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro&nd sprava obsahuje informécie podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spoloénosti a jej situacii, ktoré sme ziskali po€as auditu uctovnej zavierky,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 17. aprila 2026

Zuzana Letkova, FCCA
dpovedny auditor
cencia SKAu &. 865

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu €. 014

Deloitte oznaéuje jednu, resp. viacero spolo&nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), jej globalnej siete élenskych firiem a ich pridruZzenych
subjektov (spolo&ne dalej len ,organizacia Deloitte”). DTTL.(dalej tieZ len ,,Deloitte Global“) a kaZd$ z jej Elenskych firiem a pridruZenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory neméZe zataZovat povinnostami alebo zavézovat iné subjekty v rémci organizécie Detoitte vo vztahu k tretim
osobém. DTTL, kaZdé z &lenskych firiem DTTL a kaZdy pridruZeny subjekt zodpoved4 len za svoje ukony a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych
subjektov v rdmci organizacie Deloitte. Samotnd spolo&nost DTTL sluZby klientom neposkytuje. Viac informécii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.
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Zakladné udaje o spravcovskej spoloénosti:
Tatra Asset Management,
spravcovska spoloénost, akciova spoloénost
(dalej len ,spoloénost™ alebo ,spravcovska spoloénost” alebo ,TAM")
ICO: 35742968

Sidlo: HodZovo namestie 3
811 06 Bratislava

Postova adresa: HodZovo namestie 3
P.0.BOX 108
810 00 Bratislava
e-mail: infotam@tam.sk
Predstavenstvo
(k 31. 12. 2025): Marek Prokopec, predseda predstavenstva
Martin Duriangik, podpredseda predstavenstva

Michal Majek, &len predstavenstva

Miloslav Miynar, &len predstavenstva
Dozorna rada
(k 31. 12. 2025): Michal Liday, predseda dozornej rady

Miroslav Uliény, ¢len dozornej rady

Michal Kustra, ¢len dozomej rady

Vznik spoloénosti: 20. marec 1998
Zakladné imanie: 1660 tis. EUR (k 31. 12. 2025)
Vlastné imanie: 64 963 tis. EUR (k 31. 12. 2025)
Depozitar: Tatra banka, a.s.



Akcionarska Struktura

100% - Telrabanka,a.s.

Spravcovska spolognost k 31. decembru 2025 spravuje tychto 27 podielovych fondov:

Cista hodnota

majetku
Nazov podielového fondu k 31. decembru
2025
v tis. EUR

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy 0.p.f. 372 564
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. 221 493
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 0.p.f. 209 634
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 0.p.f. 66 516
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investiéna stratégia HarmoniQ o.p.f. 122 125
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investiéna stratégia SynergiQ o.p.f. 73186
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. 376 743
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. 152 682
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dihopisovy 2028 o.p.f. 112 154
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 10 206
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. 70 497
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund, o.p.f. 174 976
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund, o.p.f. 83 800
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investi¢na stratégia pre modra planétu 41128

HarmoniQ o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investi¢na stratégia pre modra planétu 49 021

SynergiQ o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investiéna stratégia pre modru planétu 24 023
DynamiQ o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., globainy akciovy o.p.f. 216 984
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MA Fund o.p.f.. 239 220
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond Il. 0.p.f. 156 336
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., konzervativny PLUS o.p.f. 45 293
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Balanced Model Fund o0.p.f. 36 904
Tatra fAsset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Conservative Model Fund 17 394

o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p.f. 8 818
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., AP Realitny fond u.p.f. 52 944
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., zaisteny fond 2029 o.p.f. 28 670
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investi¢né stratégia DynamiQ o.p.f. 13 125
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., global megatrends o.p.f. 17 797
Spolu 2 994 233




a) Informécie o vyvoji spravcovskej spoloénosti

Akciové trhy nadviazali na uspe$né roky 2023 a 2024 dal$im silnym rokom. Hlavné americké, eurépske &i japonské
akciové indexy dosiahli dvojciferné zhodnotenia. Z alternativnych aktiv potesilo investorov uz druhy rok za sebou
Zlato. K pozitivnej nalade prispeli centralne banky, ktoré znizovali Urokové sadzby, aj stabilizujuca sa inflacia.
Nepotesil americky dolar, ten sa voti euru vyrazne znehodnotil a obral o vynosy eurovych investorov investujlcich
do americkych akcii.

Podielové fondy spravované TAM dosiahli vyborné vysledky. Vykonnost konzervativhych fondov v eurach sa
pohybovala od 0,2 % az do 6,3 %, dynamickejSie fondy sa zhodnotili od -0,4 % do 17,1 %, akciové fondy
dosiahli zhodnotenie od 1,3 % do 8,6 %.

Ro¢ny predaj podielovych fondov na Slovensku predstavoval sumu 3,4 mid. EUR, o 8 % vy$8iu v porovnani s rokom
2024. Objem spravovaného majetku v podielovych fondoch na Slovensku oproti predchadzajucemu roku vzrastol
0 14,9 % z 14,8 mid. EUR na novu hodnotu 17 mid. EUR.

Najvyssie &isté predaje zaznamenali v roku 2025 akciové fondy (592,7 mil. EUR), dalej zmie$ané fondy (219,5, mil.
EUR). realitné fondy (189 mil. EUR), dlhopisové fondy (50,9 mil. EUR), predajmi fondy alternativnych investicii
(13,3 mil. EUR) a fondy pefiazného trhu (9,2 mil. EUR). Rok skonéili so zapornymi &istymi predajom $truktrované
fondy (-6 mil. EUR) a fondy kratkodobych investicii (-27,5 mil. EUR).

TAM ukongil rok 2025 s 17,6 %-nym podielom na celkovom objeme spravovanych aktiv v podielovych fondoch na
Slovensku. Celkovy objem aktiv v podielovych fondoch TAM ku koncu roka 2025 dosiahol 3 mid. EUR, &o
predstavuje narast 0 12 % v porovnani s koncom roka 2024.

V roku 2025 dominoval v produktovej ponuke TAM Realitny fond™ s &istym predajom na drovni 48,4 mil. EUR,
ktory patri medzi oblibené podielové fondy vdaka svojej stabilite a vybornej historickej vykonnosti.
Vyvoj aktiv pod spravou TAM
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Vynosy spravcovskej spolognosti v uplynulom roku dosiahli vy$ku 24,4 mil. EUR, priom rozhodujuci podiel na
vynosoch patril vynosom za spravu podielovych fondov. Celkové naklady spravcovskej spolonosti v uplynulom
roku dosiahli vy$ku 5,6 mil. EUR, pri¢om hlavni &ast nakladov, predstavovali prevadzkové naklady. Spravcovska
spolo¢nost dosiahla v roku 2025 zisk po zdaneni vo vyske 14,4 mil. EUR.

Cinnost' spravcovskej spolognosti je v sulade s prislusnymi zakonmi a miestnymi nariadeniami a neovplyviiuje
negativnym spdsobom Zivotné prostredie, nepredpoklada v savislosti so svojou &innostou moznost negativneho
dopadu na zamestnanost, ani nevykazuje Ziadnu &innost, a teda ani naklady, v oblasti vyskumu a vyvoja.

b) Informécie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uétovného obdobia, za ktoré
sa vyhotovuje vyroéné spréva

Vojenské operacie na Blizkom vychode, ktoré vypukli zaciatkom roka 2026, mdzu ovplyvnit svetovi ekonomiku.
Uétovna jednotka nemala k momentu vypuknutia konfliktu Ziadnu priamu ani nepriamu expoziciu voéi Izraelu, Irdnu
ani subjektom Perzského zalivu. Spravcovska spoloénost dopady vojenskych operacii na rizikd a vynosy
spravovanych fondov priebezne vyhodnocuje, spolu so vietkymi ostatnymi relevantnymi faktormi.

Dopad na vieobecnu ekonomickd situaciu si v8ak modze vyzadovat prehodnotenie uréitych predpokladov a
odhadov v nasledujicom G&tovnom obdobi.

¢) Informécie o predpokladanom budiicom vyvoji spravcovskej spoloénosti

Spravcovska spolognost ofakdva v roku 2026 narast aktiv v podielovych fondoch v jej sprave oproti
predchadzajucemu obdobiu. Spravcovska spoloénost ofakava, ze v roku 2026 bude hospodarit so ziskom.
Najvyznamnej$iu ¢ast nakladov spravcovskej spolognosti v budicom obdobi budl tvorit prevadzkové naklady.

d) Informécie o nakladoch na éinnost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spoloénost v roku 2025 nevynalozila Zziadne naklady na vyskum a vyvoj, vzhfadom na skutoénost, Zze
uvedené oblasti nestvisia s obchodnymi aktivitami spolognosti.

e) Informécie o nadobudani vlastnych akcii, doéasnych listov, obchodnych podielov a akcii, doéasnych
listov a obchodnych podielov materskej tiétovnej jednotky

Dna 13. oktébra 2025 bola zaloZzena obchodna spolognost s nazvom Tatra Asset Management SICAV a.s. so
sidlom namésti Republiky 1079/1a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Zakladné imanie spolo&nosti
pozostava zo 100 ks zakladatefskych akcii na meno bez menovitej hodnoty vydanych v listinnej podobe.
Zapisovany kapital spolo&nosti Tatra Asset Management SICAV a.s. predstavuje k datumu emisie 100 000 K&.
Podiel Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. na spoloénosti Tatra Asset Management SICAV a.s. predstavuje
100%. Spolo&nost Tatra Asset Management SICAV a.s bola zapisana do Obchodného registra Ceskej republiky
diha 05. novembra 2025, spisova znacka B 30101 vedena Mestskym studom v Prahe.



f) Informécie o navrhu na rozdelenie zisku

Navrh na rozdelenie zisku spravcovskej spolo¢nosti za rok 2025:

tis. EUR
Zisk po zdaneni 14 395
Navrh na rozdelenie:
Nerozdeleny zisk 14 395

Zisk po zdaneni je uvedeny podra individualnej ugtovnej zavierky spravcovskej spolognosti.

g) Informécie o organizaénych zloZzkach v zahraniéi
Spravcovska spolo¢nost nema zriadent organizaénu zlozku v zahraniéi.
Vyhlasenie o sprave a riadeni

Pri sprave a riadeni postupuje TAM v s(lade s platnymi Principmi etického spravania sa dostupnymi na webovom
sidio www.tam.sk. Spravcovska spoloénost sa neodchylila od vy33ie uvedenych principov.

Orgdnmi TAM sU v zmysle Obchodného zakonnika astanov TAM valné zhromaZdenie, dozorna rada
a predstavenstvo.

Valné zhromazdenie
Valné zhromazdenie je najvy$si organ spravcovskej spolonosti.

Do vyluénej posobnosti vainého zhromazdenia patri najma:

a) zmena stanov,

b) rozhodnutie o zvy$eni a znizeni zakladného imania, o povereni predstavenstva zvy$it zakladné imanie,

c) volba aodvolanie Elenov dozornej rady s vynimkou &lenov dozornej rady volenych a odvolavanych
zamestnancami spolo&nosti, schvafovanie zmluvy o vykone funkcie ¢lena dozornej rady,

d) schvalenie riadnej individuainej Uétovnej zavierky a mimoriadnej individualnej uétovnej zavierky, rozhodnutie
o rozdeleni zisku alebo uhrade strat a uréeni tantiém,

e) schvafovanie a odvolavanie auditora;

f)  rozhodnutie o dal$ich otazkach, ktoré do pdsobnosti valného zhromazZdenia zveruje zakon alebo stanovy
alebo ktoré si vainé zhromaZdenie na rozhodnutie vyhradi.

Valné zhromazdenie zvolava predstavenstvo najmenej raz za rok, pricom riadne valné zhromazdenie po skonéeni
uétovného obdobia sa uskuto&fiuje vzdy v lehote do Siestich mesiacov od posledného dita uplynulého Gétovného
obdobia.

Akcionari vykondavaju svoje prava na valnom zhromazdeni bud osobne, alebo prostrednictvom splnomocnenej
osoby. Pisomné splnomocnenie musi byt predlozené spolo¢nosti pred zadiatkom valného zhromazdenia.
Splnomocnenie je platné iba pre jedno vainé zhromazdenie.

Valné zhromazdenie rozhoduje uzneseniami, ktoré prijima hlasovanim na rokovani valného zhromazdenia.
Hlasovanie na valnom zhromazdeni sa riadi menovitou hodnotou akcie, pri¢om jednej akcii v menovitej hodnote
33 194 EUR (slovom tridsattritisicstodevétdesiatityri euro) zodpoveda jeden hlas.

Valné zhromazdenie rozhoduje nadpolovi¢nou véésinou hlasov pritomnych akcionéarov, okrem pripadov, kedy
zéakon alebo stanovy vyzaduju inu vagsinu. Jediny akcionar realizoval pdsobnost valného zhromazdenia v roku
2025 1 - krat. Prijal rozhodnutia tykajice sa najmé schvalenia riadnej uétovnej zavierky spolonosti a fiou
spravovanych podielovych fondov, navrhu na rozdelenie zisku, vyro€nej spravy a auditora spoloénosti.

Dozorna rada

Dozorna rada spolo¢nosti je najvy$si kontrolny organ spoloénosti, dohliada na finanénG a obchodnt &innost

spolo&nosti, na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskuto&fiovanie ciefov spolognosti v sulade so vieobecne

zavaznymi pravnymi predpismi a stanovami spolo&nosti. Do pdésobnosti dozornej rady patri:

a) kontrola dodrziavania vieobecne zavéznych pravnych predpisov a stanov spolo&nosti;

b) kontrola, &i utovné zaznamy su riadne vedené v sulade so skuto&nostou;

c) preskimavanie riadnej, mimoriadnej a konsolidovanej Gétovnej zavierky a navrhu na rozdelenie zisku alebo
na Uhradu strat;



d) vofba a odvolanie &lenov predstavenstva, schvalovanie zmluvy o vykone funkcie &lenov predstavenstva
vratane jej zmien a hmotné zabezpetenie/odmena &lenov predstavenstva;

e) udefovanie suhlasu predstavenstvu na pouzitie rezervného fondu a udefovanie sthlasu na zriadenie dal3ich
fondov spoloénosti;

f)  udefovanie suhlas predstavenstvu na vykon vybranych &innosti;

g) zvolavanie valného zhromazdenia v pripadoch stanovenych zakonom alebo stanovami;

h) schvalovanie kompeten&ného poriadku vratane jeho zmien;

i)  schvalovanie zasad odmeriovania;

i) rozhodnutie o dal$ich otazkach, ktoré do pdsobnosti dozomej rady zveruje zakon alebo stanovy.;

Personalne zloZenie dozornej rady k 31. decembru.2025 bolo nasledovné:

Mgr. Michal Liday - €len dozornej rady zvoleny valnym zhromazdenim, predseda dozornej rady
Ing. Michal Kustra - &len dozomej rady zvoleny valnym zhromazdenim
Ing. Miroslav Uli¢ény - &len dozornej rady zvoleny valnym zhromazdenim

Predstavenstvo
Predstavenstvo je Statutarny organ spoloénosti.

Predstavenstvo riadi spoloénost v sulade so v8eobecne zavdznymi pravnymi predpismi, stanovami spolo&nosti a
vnutornymi predpismi spoloénosti. Rozhoduje o vietkych zaleZitostiach spoloénosti okrem tych, ktoré patria do
pdsobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady.

V mene spravcovskej spolo¢nosti konaji a podpisuju vZdy spoloéne dvaja Elenovia predstavenstva. Predstavenstvo
ma Styroch &lenov, ich funkéné obdobie je najviac péat rokov. Predstavenstvo sa schadza na svoje zasadnutia
najmenej kazdé dva mesiace alebo kedykolvek podfa potreby. Predstavenstvo rozhoduje uzneseniami, ktoré
prijima hlasovanim, spravidla na svojom zasadnuti. Na prijatie rozhodnutia predstavenstva sa vyZaduje pritomnost
aspofi nadpolovicnej vaésiny vSetkych &lenov predstavenstva. Na prijatie rozhodnutia je potrebny suhlas
nadpolovi¢nej vaésiny vietkych jeho &lenov.

Personalne zloZenie predstavenstva k 31.decembru 2025 bolo nasledovné:

Mgr. Marek Prokopec — predseda predstavenstva a generalny riaditel
Ing. Martin Durian&ik — podpredseda predstavenstva a riaditef

Ing. Michal Majek — &len predstavenstva a riaditel

Ing. Miloslav Mlynar - &len predstavenstva a riaditel

Vybory

Investi&ny vybor - jediny organ spolo&nosti opravneny rozhodovat o aktivitach portfélio manazmentu, ktoré maju
vyznamny vplyv na vykonnost podielovych fondov, a to najméa:

- rozhodovanie o nastaveni strategickej alokacie

- rozhodovanie o nastaveni taktickej alokacie

- kontrola realizacie taktickej alokacie,

- stanovenie investi¢nej politiky a stanovenie rizikovych profilov fondov.

Clenmi Investiéného vyboru su &lenovia predstavenstva a veduci oddelenia risk manaZmentu.

Investiéna komisia - je osobitnym vyborom Investi¢éného vyboru, ktorému bola Investiénym vyborom delegovana
pravomoc rozhodovat o investiénych zalezitostiach tykajucich sa realitnych fondov.

Clenmi Investiénej komisie st &lenovia predstavenstva, veduci oddelenie Realitného fondu a veduci oddelenia risk
manazmentu.

Vybor pre audit — jeho &innosti vykonava dozoma rada spravcovskej spolognosti.

Metédy riadenia

Spravcovska spolognost pri riadeni vyuziva predovSetkym metédy priameho riadenia, metédy kombinacie
priameho a odborného (nepriameho) riadenia a metddy projektového riadenia. Priame riadenie sa spravidla
vykonava stanovovanim ciefov, Uloh a normativov, ako aj operativnym usmerfiovanim &innosti riadeného
organizaéného utvaru alebo zamestnanca. Odbomné (nepriame) riadenie sa realizuje vyuzivanim mechanizmov
vnutornej kontroly, stanovenim priestoru pre samostatné vedenie a organizovanie vlastnej prace riadeného
organiza&ného utvaru alebo zamestnanca a uplatfiovanim progresivnych ekonomickych stimulov, ktoré su v sulade
s u¢innym riadenim rizik. Projektové riadenie predpoklada dogasné vyélenenie konkrétnych organizaénych utvarov
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alebo zamestnancov a ich do¢asné podriadenie vedicemu projektu v stanovenom rozsahu na uéel dosiahnut ciel
projektu.

Informacie o metddach riadenia st zverejnené v stanovach spravcovskej spolo¢nosti a v jej vnitornych predpisoch.

Systém vntitornej kontroly

Vnutorny kontrolny systém v spravcovskej spolo€nosti je systém kontroly uskuto&fiovany na v8etkych urovniach
organiza¢nej $truktary. Zahfiia priame a nepriame procesné kontroly a mimoprocesnu kontrolu. Vnutorny kontrolny
systém spravcovskej spoloénosti vychadza sucasne zo smemic materskej skupiny Tatra banka a RBI, ktoré spolu
s internymi prirutkami a postupmi predstavujo jeden zo zakladnych pilierov tohto systému. Primeranu
zodpovednost za riadenie rizik a v oblasti vnutorného kontrolného systému stanovuje operativny model troch
obrannych lini.

Spravcovska spolo¢nost v roku 2025 nadalej vykonavala &innosti v rozsahu stanoveného ramca vnutorného
kontrolného systému. Jeho sugastou su aj pravidelny monitoring a validacie, ktorych vysledky boli predlozené
prislusnym organom, ako aj dozornej rade vykonavajucej innosti vyboru pre audit.

Spravcovska spolo&nost, ako aj Tatra banka a skupina RBI kontinudlne posilfiuje Internal Governance Framework
a v ramci neho Vnutorny kontrolny systém v stlade s principmi troch linii obrany, a to tak v kontexte legislativnych
a regulatémych poziadaviek, ako aj s cieflom adresovat najaktuainej$i vyvoj vnitorného a vonkajsieho prostredia.

Spravcovskd spolo¢nost v ramci kontinualneho posiliiovania vnatorného kontrolného systému na Géely mitigacie
operaéného rizika a rizika vyplyvajuceho z nesuladu s legislativnymi a internymi pracovnymi predpismi podporuje
a priebezne implementuje kontrolné mechanizmy do svojich kazdodennych &innosti a procesov. Spravcovska
spolo&nost tiez kontinualne implementuje automatizované procesné nastroje
a automatizované/poloautomatizované kontroiné &innosti s ciefom mitigacie réznych druhov rizik. V oblasti
vnltorného kontrolného systému bude spravcovska spolo¢nost nadalej pokraovat v implementacii stanoveného
ramca so zameranim na oblasti predstavujuce najvaésie rizika pre spravcovsku spoloénost, resp. jej spravovanych
fondov.

Internal Control System Officer so zodpovednostou za podporu pri implementacii ramca vnutorného kontroiného
systému, monitoringu a reportingu je st¢astou Oddelenia risk manazmentu. V roku 2025 bol Internal Control
System Officer zarovefi stitastou pracovnych skupin, ktoré revidovali kontrolny systém vo vybranych procesoch,
projektoch a regulatérnych poZiadavkach. V ramci svojich &innosti pini Ulohy stanovené predstavenstvom
spravcovskej spoloénosti.

Vnutorny kontrolny systém slizi na zaistenie bezpelnosti a ochrany majetku, na podporu dodrZiavania
a komunikovania stratégie a ciefov, na podporu efektivity a podporu dodrZiavania platnych predpisov, ako aj na
eliminaciu rizik v zaujme zabranenia vzniku strat a $kod.

Priama procesna kontrola predstavuje vietky formy nepretrZitych kontrolnych opatreni, postupov a mechanizmov
v jednotlivych utvaroch spravcovskej spoloénosti, ktoré s priamou bezprostrednou sugastou pracovnych postupov
na dennej baze. Bez ich vykonania nie je pracovny proces ukon&eny. Priamu procesnu kontrolu vykonavajd
zamestnanci alebo organizaéné jednotky, ktoré sa priamo zu€astiiuju na jednotlivych procesoch.

Nepriama procesna kontrola zahitia v8etky formy nepretrZitych kontrolnych opatreni, postupov a mechanizmov
v jednotlivych Utvaroch spravcovskej spoloénosti, ktoré si nepriamou stidastou procesov. Nepriamu procesnu
kontrolu vykonavaju veduci zamestnanci jednotlivych utvarov spravcovskej spoloénosti, ktori su zodpovedni za
kontrolované procesy a za vysledky kontroly, alebo nimi povereni zamestnanci.

Mimoprocesna kontrola je kontrola nezavisla od prevadzkovych a obchodnych postupov. Vykonava ju samostatny
a nezavisly utvar vnutornej kontroly a vnitorného auditu ako pravidelné overenie funk&nosti systému vnitornej
kontroly a vyhodnotenie jeho uginnosti.

Systém riadenia rizik

Spravcovska spoloénost vykonava riadenie rizik v dvoch oblastiach. Riadenie rizik spravovanych fondov a riadenie
rizik spravcovskej spolo€nosti. Riadenie rizik spravovanych fondov obsahuje identifikovanie, meranie, riadenie
a reportovanie v8etkych rizik, ktoré mdzu mat dopad na hodnotu alebo dostupnost investovaného majetku fondov.
Jedna sa predovietkym o trhové rizika, rizikd protistrany, rizika likvidity a rizikd udrzatelnosti. Na riadenie tychto
rizik spravcovska spolo&nost vyuziva finanéné data poskytované renomovanymi poskytovatelmi dat, Struktirované
procesy denného spracovanie pozicii a expozicii, ako aj sluzby externych stran pri dodavani kalkulacii rizikovych
metrik. Riadenie rizik spravcovskej spolo¢nosti je zastre$ené postupmi a nastrojmi riadenia operaénych rizik. |de
o vykonavanie zberu operaénych udalosti, analyzovanie moznych buducich rizik ako aj vytvaranie rizikovych
scenarov. Riadenie rizik je zabezpetované samostatnym oddelenim.
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Informécie o naslednych udalostiach

Jediny akcionar spravcovskej spolognosti schvalil vyplatenie dividendy vo vySke 20 mil. EUR, ktora bola vyplatena
pred datumom zostavenia Gétovnej zavierky.

Medzi datumom, ku ktorému sa vyro&na spréva zostavuje a datumom schvalenia tejto vyro€nej spravy na vydanie
nedoslo k Ziadnym dal3im vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto vyro&nej sprave ani v

uctovnej zavierke, ktora je sucastou tejto vyro&nej spravy, okrem udalosti popisanych vy$Sie a v &asti b) vyro&nej
spravy- ,Informécie o udalostiach osobitného vyznamu®.

V Bratislave, 17. aprila 2026

e

Mgr. Marek Prokopec Ing. Miloslav Mlynar
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Priloha &. 1: Uttovna zavierka za rok kongiaci sa 31. decembra 2025 a sprava auditora
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Tatra Asset Management, sprév. spol., a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Tatra Asset Management, sprdv. spol., a. s. a vyboru pre
audit:

SPRAVA Z AUDITU UGTOVNE! ZAVIERKY

Nézor

Uskutoénili sme audit udtovnej zavierky spolognosti Tatra Asset Management, sprév. spol., a. s. (dalej len
Lspolo&nost*), ktora zahfiia vykaz o finan&nej situécii k 31. decembru 2025, vykaz sihrnnych ziskov a strat, vykaz

0 zmenach vo vlastnom imanf a vykaz o pefiaZnych tokoch za rok, ktory sa skonéil k uvedenému dédtumu, a pozndmky,
ktoré obsahuja vyznamné informaécie o Uétovnych zasadéch a U&tovnych metddach a dalSie vysvetlujuce informécie.

Podla nasho nazoru, priloZend G&tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie spolognosti
k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia a pefiaZznych tokov za rok, ktory sa skon&il k uvedenému datumu,
v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou Gniou (EV).

Z4aklad pre nézor

Audit sme uskutoénili v satade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
Standardov sa bliz8ie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej z8vierky. Od spolo¢nosti sme
nezévisli vzmysle Medzinarodného etického kddexu pre tuétovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych $tandardov
nez4vislosti), ktory vydala Rada pre medzindrodné etické Standardy ugtovnikov, v zneni schvélenom Slovenskou
komorou auditorov (dalej len ,Eticky kédex auditora“), v rozsahu platnom pre audity G&tovnych zavierok subjektov
verejného zdujmu, vratane etickych poZiadaviek nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EV) &. 537/2014

zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zdujmu (dalej
len , nariadenie &. 537/2014”) a zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdarnom audite a o zmene a doplneni zédkona

&. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, v platnom znenf (dalej len ,,zakon o Statutdrnom
audite“), ktoré sa vztahuju na audity U&tovnych zévierok subjektov verejného zdujmu v Slovenskej republike. Splnili
sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle Etického kédexu auditora a etickych poZiadaviek nariadenia
&. 537/2014 a zakona o $tatutdrnom audite. Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatony
a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Kli&ové zéleZitosti auditu
Nezistili sme Ziadne kli&ové zaleZitosti auditu, ktoré by sme mali uviest v naSej spréve.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0s6b poverenych spravovanim za i&tovnt zévierku

Statutarny orgén spolo&nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie G&tovnej zavierky v silade s
Medzindrodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ
spolo&nosti povaZuje za potrebné pre zostavenie G&tovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spoloénosti nepretrZite
pokra&ovat vo svojej &innosti, za opisanie skutognostf tykajticich sa nepretrzitého pokratovania v ginnosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého pokratovania v Sinnosti v Gétovnictve, ibaze by malv imysle
spoloénost zlikvidovat alebo ukongit jej Einnost, alebo by nemal ind redlnu moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spolo¢nosti.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spolo&nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), jej globélnej siete &len skych firiem a ich pridruZenych
subjektov (spolo&ne dalej len ,organizdcia Deloitte*). DTTL (dalej tieZ ten ,Deloitte Global“) a kaZdé z jej Elenskych firiem a pridruZenych subjektov predstavuje
samostatny a nezévisly prévny subjekt, ktory nemédZe zataZovat povinnostami alebo zavézovat iné subjekty v rdmci organizécie Deloitte vo vztahu k tretim
osobsm. DTTL, kaZdé z Slenskych firiem DTTL a kaZdy pridruZeny subjekt zodpoveds len za svoje ikony a opomenutia, a nie za (ikony alebo opomenutia inych
subjektov v rémci organizacie Deloitte. Samotné spolo&nost DTTL sluiby klientom neposkytuje. Viac informécif je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.
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Zodpovednost auditora za audit i&tovnej zévierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i idtovna zdvierka ako cetok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktoré obsahuje nazor auditora.
Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podta Medzinarodnych
auditorskych Standardov vidy odhali pripadnil vyznamnu nesprévnost. Nespravnosti mézu vzniknut

v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakévat, Ze jednotlivo alebo
v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto Uétovnej zavierky.

V rémci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovdvame
profesionalny skepticizmus po&as celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti iétovnej zavierky, &i uZ v ddéstedku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto riziké a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré st dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre ndzor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v dosledku podvodu je vy38ie ako riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod mébze zahfiiat tajnd
dohodu, faldovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlésenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie, aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol spolo&nosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zdsad a tétovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych odhadov
a suvisiacich informécif zverejnenych $tatutarnym orgdnom.

. Predkladame zéaver o tom, &i §tatutarny organ vhodne pouZiva Gétovni zasadu nepretrzitého pokra¢ovania
v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v stvislosti
s udalostami alebo okotnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolo&nosti nepretrzite
pokra&ovat v innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinnf upozornit v naej
spréve auditora na stvisiace informdcie uvedené v G&tovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie
nedostato&né, modifikovat na$ nazor. Nase zdvery v§ak vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do
déatumu vydania na$ej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti vak moéZu spdsobit, Ze spoloénost
prestane pokragovat v nepretrZitej &innosti.

. Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktdru a obsah tgtovnej zavierky vratane zverejnenych informdcii, ako aj to,
&i udtovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a harmonograme auditu

a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho

auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlésenie o tom, Ze sme splnili prisluné etické poZiadavky
tykajlce sa nezévislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno
opodstatnene domnievat, Ze maj( vplyv na nadu nezévislost, ako aj o pripadnych opatreniach prijatych na
odstrénenie ohrozeni alebo o uplatnenych ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najva¢si vyznam pri audite
udtovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kiti€ovymi zdleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti uvedieme v nadej
spréve auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zaleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoZze moZno odévodnene
otakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevézili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informéciém, ktord sa uvddzaji vo vyroénej spréve

Statutarny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej podla poZiadaviek zdkona
o Gétovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Gétovnictve®). N4s$ vyssie uvedeny
nazor na Uétovnu zévierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zdvierky je naSou zodpovednostou oboznamit sa s informdciami uvedenymi

vo wroénej sprave a posudit, i tieto informécie nie st vo vyznamnom nestilade s auditovanou i&tovnou zavierkou
alebo nasimi poznatkami o tiétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pogas auditu i&tovnej zavierky, alebo
sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro&nu sprévu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu iétovnej zévierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyro&nu spravu, posudime, &i vyroéna sprava spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o G&tovnictve, a na zdklade prac vykonanych po&as auditu uctovnej zavierky vyjadrime nézor, &i:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2025 su v sulade s Uétovnou zévierkou za dany rok,
- vyroéna spréva obsahuje informacie podla zdkona o G¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zéklade naSich poznatkov o
spoloénosti a jej situacii, ktoré sme ziskali po¢as auditu GEtovnej zavierky.
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Dalsie oznamovacie povinnosti podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkéch tykajicich se Statutdrmeho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za $tatutdrneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spoloénosti diia 23. jina 2025. Celkové
neprerudené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajlicich obnoveni zdkazky (pred(Zeni obdobia, na ktoré sme
boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za §tatutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost s dodato&nou sprévou pre vybor pre audit

N4&$ nazor auditora vyjadreny v tejto spréave je konzistentny s dodato&nou spravou vypracovanou pre vybor pre audit
spolo&nosti, ktorli sme vydali v ten isty defi, ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské stuzby

Spoloénosti sme neposkytovali zak4zané neauditorské sluZby uvedené v Elanku 5 ods. 1 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlicich sa Statutdrneho auditu
subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostati nezévisli od spolo€nosti.

Okrem sluZieb Statutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo v Gétovnej zévierke sme
spolo&nosti, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Stlad prezentécie G&tovnej zvierky s poZiadavkami eur6pskeho jednotného elektronického formétu vykazovania
(dalej ,ESEF*)

Statutdrny organ spolo&nosti je zodpovedny za to, aby bola prezentécia iétovnej zavierky za rok konéiaci sa

31. decembra 2025, ktora je sG&astou roénej finan&nej spravy, v stilade s poZiadavkami delegovaného nariadenia
Komisie (EU) &. 2019/815 zo 17. decembra 2018, ktorym sa dopffia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
&. 2004/109/ES, pokial ide o regulaéné technické predpisy o $pecifikacii jednotného elektronického formatu
vykazovania (dalej ,nariadenie o ESEF*). U&tovn4 zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2025, ktora by bola
prezentovanad v elektronickom formate XHTML, ném bude k dispozicii po ddtume vydania tejto spravy auditora.

N4&$ nazor na udtovnu zavierku sa nevztahuje na sitad prezentacie priloZzenej Gétovnej zavierky s poZiadavkami
nariadenia o ESEF.

Ked nam $tatutarny organ poskytne XHTML elektronicky format priloZenej U&tovnej zdvierky, bude nadou
zodpovednostou vykonat zakazku v stilade s Medzindrodnym Standardom pre zdkazky na uistovacie sluZzby 3000
(revidované znenie), ,Zakazky na uistovacie sluZby iné ako audit alebo preverenie historickych finan&nych informécii®,
s cielom ziskat primerané uistenie o sulade u&tovnej zdvierky s poZiadavkami nariadenia o ESEF. Na3a aktualizovana
sprava auditora bude obsahovat bud kon$tatovanie, Ze na zaklade vykonanych postupov je prezentécia uctovnej
zavierky vo vetkych vyznamnych suvislostiach v stilade s poZiadavkami nariadenia o ESEF, alebo v nej popiseme
akykolvek vyznamny nestlad, ktory v tejto suvislosti identifikujeme.

Bratislava 16. aprila 2026

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu &. 014



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratisiava lll, odd.: Sa, vl. €.: 1689/8

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
pripravena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2025

€. pozn. 2025 2024

Urokové a podobné vynosy 1274 1228
Urokové a podobné naklady (13) (12)

isté urokové vynosy/ (naklady) (1) 1261 1216
Vynosy z poplatkov a provizif 23155 21 460
Naklady na poplatky a provizie (310) (334)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii (2) 22 845 21126
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (3) (1) (1)
Tvorbal/pouzitie opravnych poloZiek (4) - (35
V§eobecné administrativne naklady (5) (4 396) (4 062)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) (6) (20) (37)
Zisk pred osobitnym odvodom z podnikania
v regulovanych odvetviach a pred zdanenim 19 691 18 207
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych
odvetviach {7) (822) (760)
Zisk pred zdanenim 18 869 17 447
Daii z prijmu (8) (4 474) (3 624)
Zisk po zdaneni 14 395 13 823
Zakladny/zriedeny zisk na akciu (9) 288 276

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolognosti je rovnaky ako vykaz sthrnnych ziskov a strét, nakofko spravcovska
spolo&nost nema Ziadne zlozky ostatnych suéasti sthmného vysledku hospodarenia.

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sticast tejto Uctovnej zavierky. 6246



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
Sidlo; HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, 1CO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu
Bratislava ill, odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabufkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2025

¢.pozn. | 31.decembra 2025 31. decembra 2024
Majetok
Pohfadéavky vodi bankédm (10) 64 541 49 277
Podiely s spolo&nostiach s rozhodujticim
vplyvom (11) 4 -
Dlhodoby nehmotny majetok (12) 23 39
Dlhodoby hmotny majetok (13) 242 259
Pohfadavka z dane z prijmov (14) - 102
Pohfadavka z odloZenej dane z prijmov (15) 365 399
Pohradavky voéi podielovym fondom
a ostatné aktiva (16) 2431 2169
Majetok spolu 67 606 52 245
Zavizky a viastné imanie
Zavazky z dane z prijmov (17) 832 -
Ostatné zavazky (18) 1748 1625
Dlhodobé rezervy (19) 63 52
Zavizky spolu 2643 1677
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) (20) 50 568 36 745
Zisk aktualneho obdobia po zdaneni 14 395 13 823
Vlastné imanie spolu 64 963 50 568
Zavizky a viastné imanie spolu 67 606 52 245

7z46

Tieto poznamky tvoria neoddelitefnu sucast tejto Ugtovnej zavierky.



Tatra Asset Management, sprav. spol,, a. s.
Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu

Bratislava lll, odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k ué&tovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2025

pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(Udaije v tabufkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o zmenéch vo viastnom imanf za rok konciaci sa 31. decembra 2025

Fondy Nerozdeleny : Viastné
Z?’:Iaa’:;zé tvorené zo | zisk minulych bze';rl:g(lf;r%z)a imanie
zisku rokov spolu
Stav k 1. januaru 2024 1660 332 21 366 13 387 36 745
Rozdelenie zisku za rok 2023 - - 13 387 (13 387) -
Zisk/(Strata) za rok kondiaci sa
k 31. decembru 2024 - - - 13 823 13 823
Zostatok k 31. decembru 2024 1660 332 34753 13 823 50 568
Rozdelenie zisku za rok 2024 - - 13 823 (13 823) -
Zisk/(Strata) za rok konéiaci sa
k 31. decembru 2025 - - - 14 395 14 395
Zostatok k 31. decembru 2025 1660 332 48 576 14 395 64 963
Tieto poznamky tvoria neoddelitelnd stiast tejto Utovnej zavierky. 8246



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu

Bratislava lll, odd.: Sa, vl. £.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2025

pripravené podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou dniou

(Udaje v tabufkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o periainych tokoch za rok konéiaci sa 31. decembra 2025

Néazov polozky

2025

2024

Perazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim

19 691

18 207

NeperiaZné operéacie ovplyviiujice vysledok hospodérenia
z beZnej &innosti pred tipravami a zdanenim dariou
Z prijmov (+/-)

(1224)

(1 101)

Odpisy dthodobého nehmotného majetku a dihodobého
hmotného majetku (+)

82

86

Zmena stavu opravnych poloZiek k dlhodobému nehmotnému
majetku a k dthodobému hmotnému majetku (+/-)*

(622)

Ostatné poloZky nepeiiazného charakteru

657

Zmena stavu poloZiek &asového rozli$enia nakladov a vynosov
(+-)

(31)

(11)

Uroky ué&tované do vynosov (-)

Uroky G&tované do nakladov (+)

(1.275)

(1228)

Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku

17

Kurzové rozdiely

Vplyv zmien stavu pracovného kapitélu na vysledok
hospodérenia z beZnej éinnosti

(131)

18

Zmena stavu pohfadavok z prevadzkovej Einnosti (-/+)

(266)

(67)

Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej &innosti (+/-)

134

85

Zmena stavu zdsob (-/+)

Pefiazné toky z prevadzkovej &innosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzaji osobitne v inych &astiach
prehfadu peiaZznych tokov (+/-)

18 337

17 124

Zmena stavu zavazkov z Easovo rozliSovanych
sprostredkovatefskych odmien

Prijaté aroky (+)

1275

1228

Vydavky na dail z prijmov (-/+)

(4 329)

(4 516

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti

15 282

13 837

Penazné toky z investi€¢nej éinnosti

Vydavky na obstaranie dihodobého hmotného a nehmotného
majetku netto (-)*

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

194

Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych u&tovnych jednotkach

Vydavky na obstaranie dihodobych cennych papierov
a podielov v inych u&tovnych jednotkach

isté peiiazné toky z investitnej Einnosti

194

Peiazné toky z finanénej innosti

Vyplatené dividendy

Lizingové splatky - istina

Prijmy a vyvdavky spojené s ostatnymi dlhodobymi zavézkami

(26-)

Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti

(26)

Cisté zvySenie alebo &isté zniZenie pefiaznych prostriedkov
a pefiaznych ekvivalentov (+/-)

14 004

Stav pefaznych prostriedkov a perfiaznych ekvivalentov na
zadiatku uétovného obdobia (pozn. €. 10)

35 273

Kurzové rozdiely vyéislené k pefiaznym prostriedkom
a pefiaznym ekvivalentom ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Gétovna zavierka

Zostatok peifiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov na konci Gétovného obdobia (pozn. €. 10)

49 277

Vykaz o pefiaZnych tokoch bol vypracovany nepriamou metédou.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefnt sidast tejto G¢tovnej zavierky.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
Sidlo: Hodovo nam. 3, 811 06 Bratislava, 1CO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava lll, odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k Gétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2025
pripravené podfa Medzinarodnych tandardov financného vykaznictva v znen( prijatom Eurépskou Uniou
(Udaje v tabufkach vyjadrené v tisicoch EUR)

VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet ¢innosti

Spravcovska spoloénost Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spoloCnost®)
so sidlom Hod2ovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 70 20 000 944
(k 31.12.2014 IC DPH SK 20 20 270 483) zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lli, oddiel Sa,
vloZka &islo 1689/B, bola zaloZzena dita 22. oktébra 1997 a svoju &innost vykonava v stlade s ustanoveniami
zéakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom
investovani“). Do Obchodného registra bola zapisana diia 20. marca 1998.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo&nosti podfa vypisu z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investi€nych fondov a zahraniénych alternativnych investi€nych
fondov.

Spravcovska spoloénost vykonava &innost na uzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluZieb podfa predmetu &innosti spravcovske;j spolognosti. Podra postdenia vedenia spravcovskej
spolo&nosti vyplyvajl jej produkty a sluzby z jedného segmentu podnikania.

Spravcovska spolo&nost nie je spolo&nikom v Ziadnej obchodnej spolo&nosti.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2025:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriang&ik
Clen: Ing. Michal Majek
Clen: Ing. Miloslav Mlynar

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2025:

Dozorné rada

Predseda: Mgr. Michal Liday
Clen: _Ing. Miroslav Uli¢ny
Clen: Ing. Michal Kustra

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spoloénosti poéas roka 2025:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali Ziadne zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolognosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolocénosti podas roka 2025:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali Ziadne zmeny v zloZzeni dozornej rady spravcovskej spolo€nosti.

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti:
Tatra banka, a.s., HodZovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Obchodné meno hlavnej materskej spolo¢nosti:
Raiffeisen Bank International AG, Viedeti, Rakusko

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti zostavujicej konsolidovana uétovni zavierku:
Tatra banka, a.s., HodZovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Skupina Tatra banka predstavuje matersku spolognost Tatra banka, a.s. a jej dcérske a pridruZzené spolo&nosti
(dalej len “skupina Tatra banka"), ktoré viastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych
spoloénosti.

Spravcovska spolog&nost aplikovala vynimku z povinnosti zostavit konsolidovant Gétovnu zévierku a konsolidovanu
vyroéna spravu v sulade s § 22 ods. 8 zakona o uttovnictve: Jej hlavna materska spolo¢nost Tatra banka, a.s.
viastni 100 % podiel v spolo&nosti a zostavuje svoju konsolidovanu Gétovni zavierku podfa IFRS v zneni prijatom
Eurépskou tniou. Do tejto konsolidovanej ugtovnej zavierky sa zahfiia spravcovska spolotnost a vietky jej dcérske
spoloénosti.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefnt sucast tejto ustovnej zavierky. 10z 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava lil, odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/8

Poznamky k tuétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
pripravené podfa Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v znenl prijatom Eurpskou dniou
(Udaje v tabufkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Konsolidovana Gétovna zavierka skupiny Tatra banka v stlade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2024 bola
uloZena v registri G&tovnych zavierok v sulade so zakonom &. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorSich
predpisov.

Obchodné meno hlavnej materskej spoloénosti zostavujiicej konsolidovantd uétovni zavierku:
Raiffeisen Bank International AG, Viederi, Rakusko

Skupina RBI predstavuje matersku spolo&nost Raiffeisen Bank International a jej dcérske a pridruZené spolo&nosti,
ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich deérskych spolognosti.

Konsolidovana uétovna zavierka skupiny RBI, ktora je hiavnou konsolidujlicou spolo&nostou — priamej materskej
spolognosti Tatra banky, a.s., je uloZena na registrovom stde Handelsgericht Wien, Marxergasse 1a, 1030 Viedef,

Rakusko.
Obchodné mené4 spoloénostl, v ktorych méa spoloénost rozhodujaci vplyv k 31. decembru 2025

Meno Sidio Druh podielu % podielu
Tatra Asset Management SICAV a.s. Praha priamy 100%

Hlasovacie prava v jednotlivych spolo&nostiach st rovnaké ako % podielu.

Diia 13. oktébra 2025 bola zaloZena obchodnd spoloénost s ndzvom Tatra Asset Management SICAV a.s. so
sidlom namésti Republiky 1079/1a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Zakladné imanie spolonosti
pozostava zo 100 ks zakladatefskych akcii na meno bez menovitej hodnoty vydanych v listinnej podobe.
Zapisovany kapital spolodnosti Tatra Asset Management SICAV a.s. predstavuje k datumu emisie 100 000 K&.
Podiel Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. na spolognosti Tatra Asset Management SICAV a.s. predstavuje
100%. Spolo&nost Tatra Asset Management SICAV a.s bola zapisana do Obchodného registra Ceskej republiky
dita 05. novembra 2025, spisova znatka B 30101 vedena Mestskym sidom v Prahe.

Pozri aj poznamku &. 11 ,Podiely v spolognostiach s rozhodujucim vplyvom®.
Schvélenie utovnej zédvierky za predchédzajice obdobie

Akcionar spolo&nosti vykonavaijlci pdsobnost valného zhromazdenia v sulade s § 190 Obchodného zakonnika
schvalil dita 23. jana 2025 riadnu uétovnu zavierku spolo&nosti za rok 2024 a rozdelenie zisku za rok 2024.

Vplyv vaojnovych konfliktov

Vojnové konflikty na Ukrajine a v lzraeli nemali v roku 2025 vplyv na spravcovsku spolognost. Spravcovska
spolo&nost nemala Ziadnu expoziciu vogi subjektom z |zraela, Irdnu, Ruska, Bieloruska alebo Ukrajiny.

Vojenské operacie na Blizkom vychode, ktoré vypukli zadiatkom roka 2026, mdzu ovplyvnit svetovi ekonomiku.
Uétovn4 jednotka nemala k momentu vypuknutia konfliktu Ziadnu priamu ani nepriamu expoziciu voéi lzraelu, Iranu
ani subjektom Perzského zalivu. Spravcovska spolotnost dopady vojenskych operécii na rizika a vynosy
spravovanych podielovych fondov priebeZne vyhodnocuje, spolu so vietkymi ostatnymi relevantnymi faktormi.

Dopad na v&eobecnu ekonomickd situéciu si véak mdZe vyZadovat prehodnotenie uritych predpokiadov a odhadov
v nasledujicom Gétovnom obdobi.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefni sudast tejto Utovnej zavierky. 11 z46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.

Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu

Bratislava !ll, odd.: Sa, vl. &.: 1689/8

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
pripravené podfa Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaije v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

B. Informécie o podielovych fondoch

Spravcovska spoloénost k 31. decembru 2025 spravuje tychto 26 otvorenych podielovych fondov (dalej len ,0.p.f.”

alebo ,p.f.*) a1 uzavrety podielovy fond (dalej len ,u.p.f.*):

Cisté hodnota majetku Cisté hodnota majethku
Nézov fondu k 31. decembru 2025 k 31. decembru 2024
Taot.r;.ff\sset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy 372 564 349 433
Ta;'r(iig:;:e; glfzjmagement, sprav. spol., a.s., americky 221 493 197 116
Taé‘r:) x:hs?tggzagement, sprav. spol., a.s., Private 209 634 165 330
Tact;:i Q:hsgt:'/l;:agement, sprav. spol., a.s., Private 66 516 49 090
Tasttrr: Q;?ietHl\:z:aog%n?:;‘:prév. spol., a.s., Investféné 122 125 117 703
Tit{raa tAéZTaetS I\)l,l::?gggm:r;t.,f .sprév. spol., a.s., Inveftlé’né 73186 60 179
Taot.r:.:\sset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond 376 743 313 784
Tact;rr:-:) Qtshsgt.;\/l.:nagement, sprav. spol., a.s., Private 152 682 132 690
Tazt(r)a2 ,Bt\z'issltf.Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy 112 154 121 204
Tadtlr:oﬁis;s;e‘}y Nclf::gement, sprav. spol., a.s., dynamicky 70 497 68 925
Tagraa:a/:\‘izthl\lljlra‘&a(g);r}ent, sprav. spol., a.s., 174 976 169 112
e
e 1128 r2.008
A e R o1
e A o 24 023 24320
Taatll;ac ig:;f.;{l:nagement, sprav. spol., a.s., globéiny 216 984 159 976
Taot.r:. ésset Management, sprav. spol., a.s., MA Fund 239 220 194 002
Ta"t'rao '/[\,‘s:et Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond 156 336 139 147
e L e B 00504
e 15044
e
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., AP Realitny 52 944 49 994
fond u.pf.
;’(a);rg é:éfe.t Management, sprav. spol., a.s., zaisteny fond 28 670 29 253
:tar;rtaé ;\i:sg; rﬁ/;ar:\‘iane:?:rf‘.t’ sprav. spol., a.s., Investiéna 13125 4185
E&: t;r\es:g; l\(/l)i)r?gement, sprav. spol., a.s., global 17 797 8175
Spolu 2994 233 2663 929
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF*) bol vytvoreny diia 4. maja
1998 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo&nost investuje peiiazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do pefiaznych investicii
a dihopisovych investicil denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpe&enych proti menovému riziku
v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s drokovym
vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporu¢anom investi&nom horizonte. HlavnG &ast majetku v podielovom fonde budu
tvorit najma, nie viak vylu&ne tatne dihopisy (resp. cenné papiere so zarukou $tatu), Statne pokladniéné poukéazky,
dihopisy spolo&nosti s ratingom v investiénom pasme a hypotekarne zélozné listy. Spravcovska spolotnost bude
investovat minimaine 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych investicif s ciefom
dosahovat stabilné zhodnotenie bez ohfadu na situaciu na trhu, predovSetkym vyuZivanim kvantitativnych modelov
a nastrojov technickej a fundamentélnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi€nych prileZitosti. Spravcovska
spolo&nost je opravnena investovat peiazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicif s ciefom
dosahovat vynos z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pri¢om podiel
alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 10 %.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-AAF*) bol vytvoreny dfia
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov. Predstavenstvo spravcovskej
spolo&nosti s U&innostou od 1. augusta 2022 schvalilo, na zaklade predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky
Slovenska, premenu podielového fondu, ktory nebol zbernym fondom, na zberny fond.

Podielovy fond je zbernym fondom hlavného fondu s ndzvom Raiffeisen Systematic US Equity. Spolo&nostou
spravujicou hlavny fond je Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. so sidlom Mooslackengasse 12, A-1190
Viedef, Rakusko, zapisana v rakiskom obchodnom registri pod &islom 83517. K 1. augustu 2025 nastala zmena
hlavného fondu z pdvodného Raiffeisen-Nachhaltigkeit-US-Aktien na hlavny fond R-Ratio-USAktien, ktory k
1. aprilu 2026 zmenil ndzov na Raiffeisen Systematic US Equity.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najmé do USD emisie podielovych
listov hlavného fondu, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien
podielovych listov hlavného fondu a z finan&nych nastrojov s Grokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu
v USD v odportitanom investinom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhfadom na skuto&nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odlidovat sa bude v zavislosti od aktudlneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG1*) bol vytvoreny da
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicil, akciovych investicii a alternativnych investicil, v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finan&nych nastrojov s trokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicil, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporG&anom investiénom horizonte (uvedenom v PP a KIl). Podiel pefiaznych investicif alebo dihopisovych
investicil na majetku v podielovom fonde mdZe dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat najmenej 10 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najviac 80 %. Spravcovska spolo&nost vyuZiva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investitnych prileZitosti. Spravcovska spolo&nost v prevaznej
miere zabezpetuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi€na stratégia nie je zaloZzena na
sledovani urgitého indexu finangného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG2*) bol vytvoreny diia
1. jala 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicif, z pohybu cien dlhopisovych investicil, z vyplatenych kuponov dihopisovych investicii, z pohybu
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cien alternativnych investicil, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odportiéanom investitnom horizonte. Podiel pefiaZnych investicif alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde mbze dosiahnut a2 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
predstavovat najmenej 20 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde médZe dosiahnut a2
100 %. Spravcovské spolognost vyuZiva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre
identifikovanie a vyber investi&énych prileZitosti. Spravcovska spolotnost v prevaZnej miere zabezpefuje majetok
podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurditd a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaji na Gzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investiéna stratégia HarmoniQ o.p.f. (dalej len ,TAM-PHF*) bol
vytvoreny diia 2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zaéalo aj vydavanie podielovych listov. Pdvodny nazov
podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., Premium Harmonic o.p.f. bol zmeneny k 4. februaru
2026.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovéetkym do podielovych listov
alalebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v stlade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dihopisovych investicil, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicif, z dividend alterativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpora&anom investiénom horizonte. Spravcovska spolo&nost pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostiiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
pefaznych investicil alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 90 %. Podiel alternativnych investicii na
majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 50 %. Spravcovska spolotnost v prevaZnej miere
zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi€na stratégia nie je zaloZena na sledovani
uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investiéna stratégia SynergiQ o.p.f. (dalej len ,TAM-PSF*) bol
vytvoreny dita 2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov. Pévodny nazov
podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., Premium Strategic 0.p.f. bol zmeneny k 4. februaru
2026.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do podielovych listov
a/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s trokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicil, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dihopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicil, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alterativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpori&anom investitnom horizonte. Spravcovska spoloénost pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostfiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
pefiaznych investicif, dihopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde mbZe
dosiahnut aZ 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac
60 %. Spravcovska spolo&nost v prevaZnej miere zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku.
Investiéna stratégia nie je zaloZena na sledovan( urtitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nem4 stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. (dalej len ,TAM-REF*) bol vytvoreny dia
2. aprila 2007 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovetkym do realitnych aktiv
s ciefom podiefat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odpora¢anom investicnom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Priame investicie do nehnutefnosti budu tvorit
minimalne 50 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Nepriame investicie do nehnutefnosti budu tvorit najviac
40 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobi nedostatku vhodnych investiénych prileZitosti na priame
investicie do nehnutefnosti, md2u nepriame investicie do nehnutefnosti tvorit prevaznu ast majetku v podielovom
fonde a2 do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Miniméine 10 % hodnoty majetku v podielovom fonde
bude tvorit hotovostna rezerva. Investiéna stratégia nie je zaloZena na sledovani urgitého indexu finanéného trhu.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. (dalej len ,TAM-PGF*) bol vytvoreny dfia
7. aprila 2008 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Spraveovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky vo podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicif, v sdlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
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dosahovat' vynos z finan&nych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicil,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicif a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a altemativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investi¢nom horizonte. Podiel
pefiaznych investicil alebo dihopisovych investicii na majetiu v podielovom fonde bude predstavovat minimalne
0 % a maximalne 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmenej
0 % a najviac 50 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmene;
0 % a najviac 50 %. Spravcovska spolognost vyuZiva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentainej
analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovské spolotnost v prevaZnej miere
zabezpeéuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond neméa stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy 2028 o.p.f. (dalej len ,TAM-DF28“) bol vytvoreny dia
10. méja 2010 a k tomuto datumu sa zagalo aj vydavanie podielovych listov. Pévodny nazov podielového fondu
Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., SmartFund o.p.f. a jeho investi€na politika boli zmenené k 15. februaru
2024.

Spréavcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovetkym do pefiaznych investicii
a dlhopisovych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpedenych proti menovému riziku
v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s drokovym
vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov dihopisovych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporu&anom investiénom horizonte. Hlavnu &ast majetku v podielovom fonde budu
tvorit najma, nie vak vyluéne dihopisy spolognosti z réznych sektorov s ratingom v investitnom pasme alebo
neinvestiénom pasme, kryté dihopisy a tatne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou $tatu), Statne pokladniéné
poukazky a dihopisové podkladové fondy. Dihopisy v majetku v podielovom fonde spravcovska spolognost planuje
drzat do ich splatnosti, s vynimkou pripadného vyrazného poklesu kreditnej kvality emitenta dihopisov, zmeny
trhovych podmienok na dlhopisovych trhoch alebo s ciefom zabezpetit likviditu v podielovom fonde. Spravcovska
spolonost bude investovat v obdobi od zatiatku referenéného obdobia do jedného roku pred ukongenim
referenéného obdobia minimaine 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dihopisovych investicii.
Spravcovska spolo&nost bude vyuZivat predovietkym kvantitativne modely a nastroje technickej a fundamentéinej
analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢énych prileZitosti. V obdobi jeden rok pred ukon&enim referenéného
obdobia mbze spravcovska spolognost v zavislosti od trhového vyvoja vyuZivat vo vécsej miere pefiazné investicie.
Spravcovska spolo&nost je opravnena investovat peflazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych
investicil s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicif,
pritom podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 10 %. Investi¢na
stratégia nie je zaloZena na sledovani urgitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol.,, a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-
REMB*) je zbemym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent vytvoreného dita
3. novembra 2003 na dobu neuréitd, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do
podielovych listov hlavného fondu. Podielovy fond bol vytvoreny diia 5. méja 2014 a k tomuto datumu zacalo aj
vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo&nost investuje peiazné prostriedky v podielovom fonde najmé do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finanénych nastrojov s drokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporuganom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
miniméine 85 % na majetku v podielovom fonde a maximéine 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicil do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimélne 0 % a maximéaine 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhfadom na skuto&nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliovat sa bude v zavislosti od aktudineho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
standardny podielovy fond spliiajici poZiadavky pravne zavazného aktu Eurépskej Unie upravujiceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovetkym do dlhopisov rozvijajucich sa krajin. Hlavny fond je dihopisovy
fond investujuci do dihopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nemé stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DDPF*) bol vytvoreny
diia 1. jula 2015 a k tomuto datumu zagalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky vo fonde predovietkym do pefiaZznych investicil
a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosahovat vynos z finan€nych nastrojov
s trokovym vynosom, z pohybu cien dihopisovych investicii, z vyplatenych kup6nov dihopisovych investicii
a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odportganom investiénom horizonte. Spravcovska spolognost bude
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investovat minimalne 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych investicii. Podiel
pefiaZnych investicii na majetku vo fonde mdze dosiahnut az 100 %. Spravcovska spolo&nost je opravnena
investovat pefiazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s ciefom dosahovat vynos
z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pricom podiel alternativhych investicii
na majetku vo fonde bude predstavovat najviac 10 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f. (dalej len ,TAM-BLF*) bol vytvoreny diia
18. jula 2016 a k tomuto datumu zaéalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do petiaZnych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicil, alternativnych investicif a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori&anom investi€nom horizonte. Podiel
peiaznych investicil alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde moze dosiahnut a2 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 30 %. Investiéna stratégia nie je zaloZzena na sledovani
uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol.,, a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DBLF*) bol
vytvoreny dita 18. jula 2016 a k tomuto datumu za&alo aj vydéavanie podielovych listov.

Spravcovska spolotnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaZnych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stilade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicil, alternativnych investicii a dlhopisovych investicif, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicil a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odportiéanom investicnom horizonte. Podiel
pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut aZz 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 60 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %. Investiéna stratégia nie je zaloZzena na sledovani
uréitého indexu finan&ného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investiéna stratégia pre modra planétu HarmoniQ o.p.f. (dalej
len ,TAM-MPK") je od 2. augusta 2021 zbernym fondom hlavného fondu s ndzvom Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide
vytvoreného ditla 3. juna 2015 na dobu neurtitd (dalej len ,hlavny fond“), a preto je 85 % a viac majetku
v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Do 1. augusta 2021 bol podielovy fond
Zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Sicherheit. Podielovy fond bol vytvoreny dria 18. marca
2019 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov. Pdvodny nazov podielového fondu Tatra Asset
Management, sprav. spol., a. s., fond pre modru planétu konzervativny o.p.f. a jeho investiéna politika bol zmeneny
k 4. februaru 2026. Predstavenstvo spravcovskej spolotnosti s Glinnostou od 4. februara 2026 na zaklade
predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska schvalilo premenu zbemého fondu TAM-MPK
na $tandardny fond, ktory nie je zbernym fondom a TAM-MPK zmenil nazov na Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s., Investiéna stratégia pre modru planétu HarmoniQ o.p.f.

Spravcovskd spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najmé do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finan&nych nastrojov s trokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporti&anom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat miniméaine 85 % na majetku v podielovom fonde a maximaine 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplinkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhfadom na skuto€nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde
bude investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu
vo vyznamnej miere zhodovat, odli$ovat sa bude v zavislosti od aktuaineho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do dopinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
zmiedany $tandardny podielovy fond. Jeho investiénym ciefom je dosahovat mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond
investuje (najmenej 51 % majetku) na individuainej Grovni cennych papierov (tj. bez zahmutia podielovych listov do
investi¢nych fondov, derivatovych nastrojov a terminovanych vkladov alebo vkladov s vypovednou lehotou) vyluZne
do cennych papierov a / alebo nastrojov pefiazného trhu, ktorych emitenti su klasifikovani ako udrzatefni na zéklade
socialnych, ekologickych a etickych kritérii. Hlavny fond nebude investovat do urgitych sektorov, ako je zbrojny
priemysel alebo genetické inZinierstvo plodin, ako aj do spoloénosti, ktoré poruduju pracovné a fudské prava atd.
Investicie hlavného fondu do akcii a cennych papierov rovnocennych s akciami st obmedzené na 30 % aktiv
hlavného fondu. Dlhopisy a nastroje pefiazného trhu obsiahnuté v hlavhom fonde mdzu vydavat tatne organy,
nadnarodni emitenti a / alebo spolo&nosti atd. MdZe investovat viac ako 35 % majetku hlavného fondu do dlhovych
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cennych papierov vydanych tymito emitentmi: Rakulsko, Nemecko, Belgicko, Finsko, Francuzsko a Holandsko.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurgitd a podielové listy
podielového fondu sa verejne pontkaju na Uzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investiéna stratégia pre modri planétu SynergiQ o.p.f. (dalej
len ,TAM-MPV*) je od 2. augusta 2021 zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix
vytvoreného dita 25. augusta 1986 na dobu neuréitu (dalej len ,hlavny fond*), a preto je 85 % a viac majetku
v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Do 1. augusta 2021 bol podielovy fond
zbernym fondom hlavného fondu s ndzvom Raiffeisenfonds-Ertrag.Podielovy fond bol vytvoreny diia 18. marca
2019 a k tomuto datumu sa zaéalo aj vydavanie podielovych listov. Pévodny nazov podielového fondu Tatra Asset
Management, sprav. spol., a. s., fond pre modri planétu vyvaZzeny o.p.f. a jeho investitna politika bol zmeneny k 4.
februaru 2026. Predstavenstvo spravcovske] spolotnosti s uginnostou od 4. februara 2026 na zaklade
predchéadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska schvdlilo premenu zbemého fondu TAM-MPV
na $tandardny fond, ktory nie je zbernym fondom a TAM-MPV zmenil nazov na Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s., Investitna stratégia pre modru planétu SynergiQ o.p.f.

Spravcovska spolognost investuje peiiazné prostriedky v podielovom fonde najmé do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finan&nych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie Fondu v EUR
v odporuganom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximaine 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicif do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat miniméine 0 % a maximaine 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhtadom na skutoénost, Ze minimdlne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudineho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
zmiesany fond fondov. Hlavny fond je zmieSany Standardny podielovy fond. Jeho investi¢nym ciefom je dosahovat
mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond investuje na individualnej drovni cennych papierov (fj. bez zahrutia
podielovych listov do investiénych fondov, derivatovych nastrojov a terminovanych vkladov alebo vkladov
s vypovednou lehotou) vyluéne do cennych papierov a / alebo nastrojov pefiazného trhu, ktorych emitenti st
klasifikovani ako udrZatefni na zaklade socialnych, ekologickych a etickych kritérii. Hlavny fond nebude investovat
do urgitych sektorov, ako je zbrojny priemysel alebo genetické inZinierstvo plodin, ako aj do spoloénosti, ktoré
porusuju pracovné a fudské prava atd. Aspofi 51 % majetku hlavného fondu je investovanych priamo do akcif
(a ekvivalentov akcil) vydanych spolo&nostami, ktoré maiju Ustredie alebo st prevazne aktivne v Severnej Amerike,
Eurdpe alebo Azii, a / alebo v dlhopisoch, ktorych emitenti maju dstredie v Severnej Amerike, Eurépe alebo Azii.
Najmenej 25 % majetku hlavného fondu je priamo investovanych do akcif. Dlhopisy a nastroje pefiazného trhu
obsiahnuté v hlavnom fonde md2u byt emitované viadami, nadnarodnymi emitentmi a / alebo spolognostami atd.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neuritd a podielové listy
podielového fondu sa verejne pontikaji na Gzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investiéna stratégia pre modri planétu DynamiQ o.p.f. (dalej
len ,TAM-MPD*) Podielovy fond je od 2. augusta 2021 zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-
Nachhaltigkeit-Wachstum vytvoreného dita 2. marca 2020 na dobu neurgitu (dalej len ,hlavny fond®), a preto je 85
% a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Do 1. augusta 2021 bol
podielovy fond zbernym fondom hiavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Wachstum. Podielovy fond bol
vytvoreny dita 18. marca 2019 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov. Pdvodny nazov
podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., fond pre modru planétu dynamicky o.p.f. a jeho
investitna politka bol zmeneny k 4. februaru 2026. Predstavenstvo spravcovskej spolognosti s ucinnostou
od 4. februara 2026 na zaklade predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska schvalilo premenu
zberného fondu TAM-MPD na $tandardny fond, ktory nie je zbemym fondom a TAM-MPD zmenil nazov na Tatra
Asset Management, sprav. spol., a.s., Investiéna stratégia pre modra planétu DynamiQ o.p.f.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefn sudast tejto G¢tovnej zavierky. 17 z 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava Ill, odd.: Sa, vi. &.: 1689/B

Poznamky k aétovnej zavierke za rok kongdiaci sa 31. decembra 2025
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
(Udaje v tabufkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najmé do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finan&nych néstrojov s trokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odpora&anom investi¢nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimaline 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat miniméine 0 % a maximélne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhfadom na skuto€nost, Ze miniméaine 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odli§ovat sa bude v zavislosti od aktuaineho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do dopinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hiavny fond je
zmie$any $tandardny podielovy fond. Jeho investitnym ciefom je dosahovat dihodoby kapitalovy vynos pri vy$sej
miere rizika. Hlavny fond investuje na individualnej Grovni cennych papierov (tj. bez zahrnutia podielovych listov do
investiénych fondov, derivatovych nastrojov a terminovanych vkladov alebo vkladov s vypovednou lehotou) vyluéne
do cennych papierov a / alebo nastrojov pefiazného trhu, ktorych emitenti su klasifikovani ako udrzatefni na zaklade
socialnych, ekologickych a etickych kritéril. Hlavny fond nebude investovat do urgitych sektorov, ako je zbrojny
priemysel alebo genetické inZinierstvo plodin, ako aj do spolocnosti, ktoré porusuju pracovné a fudské prava atd.
Aspoit 51 % maijetku hlavného fondu je investovanych priamo do akcii. Hlavny fond mbZe tieZ investovat do inych
cennych papierov, do dlhopisov a nastrojov pefiaZzného trhu vydanych krajinami, nadnarodnymi emitentmi a / alebo
spolo&nostami atd., do podielov v investignych fondoch a do vkladov na videnie a vkladov s vypovednou lehotou.
Podielovy fond nemé stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurditd a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na Gzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., globalny akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-GAF*) bol vytvoreny diia
3. februara 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii a pefiaznych
investicii a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu s ciefom dosahovat vynos
predovietkym z pohybu cien akciovych investicii, ako aj z pohybu cien dihopisovych investicii, z finanénych
nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu
v EUR v odpori&anom investi¢énom horizonte. Podiel majetku v podielovom fonde investovany do akciovych
investicii bude predstavovat' minimaine 90 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel pertaznych
investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat minimaine 0 %
a maximalne 100 %. Podielovy fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie. Aktivna stratégia sa
zameriava na riadenie podielu jednotlivych druhov akciovych investicii a dlhopisovych investicii v majetku
v padielovom fonde. Pasivna stratégia sa uplatiiuje pri investovani majetku v podielovom fonde do peitaZnych
investicii a akciovych investicii, pricom na uéely tohto $tatitu sa pasivnou stratégiou rozumie stratégia nakupu
finan&ného nastroja s ciefom jeho drzania do splatnosti, resp. v pripade akciovych investicii ich dlhodobého drzania.
Podielovy fond nemé& stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurditd a podielove listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na tizemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,, MA Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-MAF") bol vytvoreny dfia
1. decembra 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spréavcovska spoloénost investuje pelazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaZnych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicil v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finan&nych nastrojov s trokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z vyplatenych
kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend
akciovych investicii a alternativnych investicif a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporG¢anom investiénom
horizonte. Podiel pefiaznych investicii, dihopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde moZe dosiahnut 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 50 %. Pre taktické riadenie podielového fondu spréavcovska spolonost vyuZiva kvantitativne modely
a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiCnych prilezitosti s ciefom
dosiahnut zhodnotenie podielového fondu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond H. o.p.f. (dalej len ,TAM-REFII*) bol vytvoreny dfia
19. februara 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do realitnych aktiv
s ciefom podiefat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odpori€anom investi¢nom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Investicie majetku v podielovom fonde do realitnych
aktiv mdzu predstavovat aZz 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Majetkova udast podielového fondu
v obchodnej spoloénosti (t.j. menovitd hodnota akcii alebo obchodny podiel nadobudany do majetku podielového
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fondu) méze predstavovat menej ako 100 % zakladného imania obchodnej spolo&nosti. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., konzervativny PLUS o.p.f. (dalej len ,TAM-KPSF*) bol vytvoreny
dita 1. aprila 2021 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finan&nych nastrojov s trokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicil,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicif, z dividend akciovych investicif
a alternativnych investicil a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporaéanom investiEnom horizonte. Podiel
pefaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude spolognost z podiatognej Grovne 5 % na majetku
v podielovom fonde postupne navy$ovat, podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
predstavovat najviac 40 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 30 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Balanced Model Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-BMF*)
bol vytvoreny dita 1. juna 2021 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finan&nych nastrojov s trokovym vynosom, z vyplatenych kupo6nov dlhopisovych investicif,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dihopisovych investicif, z dividend akciovych investicii
a Alternativnych investicii a zhodnotenie Fondu v EUR v odporiganom investitnom horizonte. Spravcovska
spolo&nost zaroveii presadzuje environmentalne a socialne charakteristiky investicil v podielovom fonde. Akciové
investicie a dlhopisové investicie do podnikovych dihopisov budu v prevaznej miere tvorené ESG investiciami.
Podiel petiaZnych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100
%. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 70 %. Podiel
alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %. Podielovy fond neméa
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Conservative Model Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
CMF*“) bol vytvoreny difa 1. jina 2021 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolotnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do peiiaZnych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicif a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych néastrojov s trokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicif a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporuganom investi¢nom horizonte.
Spravcovska spolognost zarovefi presadzuje environmentaine a socialne charakteristiky investicii v podielovom
fonde. Akciové investicie a dlhopisové investicie do podnikovych dlhopisov budl v prevaznej miere tvorené ESG
investiciami. Podiel pefiaznych investicil alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze
dosiahnut aZ 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %.
Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat' najviac 20 %. Podielovy fond
nema stanoveny benchmark. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DMF*)
bol vytvoreny dfia 1. jina 2021 a k tomuto datumu sa za&alo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicil, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finan&nych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investici,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odportidanom investiénom horizonte.
Spravcovska spolognost zarovei presadzuje environmentalne a socidlne charakteristiky investicii v podielovom
fonde. Akciové investicie a dihopisové investicie do podnikovych dihopisov bud( v prevaznej miere tvorené ESG
investiciami. Podiel pefiaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze
dosiahnut aZ 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 90 %.
Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., AP Realitny fond u.p.f. (dalej len ,TAM-ARF*) bol vytvoreny dfia
15. decembra 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovetkym do realitnych aktiv
s ciefom podiefat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odporianom investiénom horizonte
minimaine 10 rokov a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Investicie majetku
v podielovom fonde do realitnych aktiv mdZu predstavovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde.
Majetkova Géast podielového fondu v obchodnej spoloénosti (t.j. menovita hodnota akeil alebo obchodny podiel
nadobtdany do majetku podielového fondu) mdZe predstavovat menej ako 100 % zéakladného imania obchodnej
spolognosti. Podielovy fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie. Aktivna stratégia sa
zameriava na nadobudanie, spravu, zhodnotenie a predaj realitnych aktiv. Paslvna stratégia sa uplatiiuje pri
investovan! majetku v podielovom fonde do finan&nych néstrojov s Grokovym vynosom, pricom na ucely $tatatu
podielového fondu sa pasivnou stratégiou rozumie stratégia nakupu finan¢ného nastroja s ciefom jeho drzania do
splatnosti. Podielovy fond nemé stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu urgitd, 10 rokov.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., zaisteny fond 2029
o.p.f. (dalej len ,TAM-ZF26") bol vytvoreny dita 20. marca 2023 a k tomuto datumu sa zaZalo & vydavanie
podielovych listov. Pévodny nazov podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., zaisteny fond
2026 o.p.f. bol zmeneny k 13. aprila 2026.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do peiiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicif v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finangnych nastrojov s trokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicil, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investi€énom horizonte. Podiel
pefiaznych investicil alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimaine 40 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 60 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 30 %. Celkova hodnota akciovych investicii
a alternativnych investicii v podielovom fonde bude takticky riadena s ciefom participovat na raste akciového trhu
a trhoch alternativnych investicii a su&asne dosiahnut, aby v zavere¢ny deil referenéného obdobia bola aktualna
hodnota podielu rovna alebo vy3Sia ako aktudlna hodnota podielu vypotitand k potiatotnému ditu tohto
referenéného obdobia. Pre podielnika podielového fondu to v pripade dosiahnutia ciefa investi€nej politiky
podielového fondu znamend, Ze aktualna hodnota podielu vypotitana k zavere&nému diiu referenéného obdobia
sa bude rovnat alebo bude vy33ia ako aktualna hodnota podielu k pogiato€nému diiu tohto referenéného obdobia.
Podielovy fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Investi&na stratégia
DynamiQ o.p.f. (dalej len ,TAM-PDYN") bol vytvoreny dila 1. augusta 2023 a k tomuto datumu sa zagalo aj
vydavanie podielovych listov. Pdvodny nazov podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s,
Premium Dynamic o.p.f. bol zmeneny k 4. februaru 2026.

Spravcovska spolonost investuje pefiazné prostriedky vo fonde predovdetkym do podielovych listov a/alebo
cennych papierov podkladovych fondov a do finan&nych derivatov, v stilade s rizikovym profilom fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finan&nych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dihopisovych investicil, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odpori&anom
investi¢nom horizonte. Spravcovska spolo&nost pri investovani majetku vo fonde do podkladovych fondov
uprednostiiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel pefiaznych investicii, dihopisovych investicii alebo
akciovych investicii na majetku vo fonde moze dosiahnut az 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku vo
fonde bude predstavovat najviac 100 %. Spravcovska spolognost v prevaZnej miere zabezpeduje majetok fondu
proti menovému riziku. Podielovy fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie. Pasivna stratégia
sa zameriava na dihodobé nastavenie Grovne akciového, Grokového, kreditného a menového rizika fondu, pricom
na Géely tohto $tatitu sa pasivnou stratégiou rozumie stratégia nakupu finanéného néstroja s ciefom jeho drzania
do splatnosti, resp. jeho dihodobého drZania. Aktivna stratégia doladuje celkové nastavenie tychto rizik
s kratkodobym horizontom, ked uréuje celkovy podiel ako aj vyber jednotlivych druhov akciovych investici,
dihopisovych investicii, alternativnych investicii. Aktivna stratégia moZe taktiez urlovat aktualne nastavenie
celkového menového rizika fondu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., global megatrends
o.p.f. (dalej len ,TAM-GMF*) bol vytvoreny dila 18. septembra 2023 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie
podielovych listov.
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Spravcovska spoloénost investuje peiiazné prostriedky v podielovom fonde najmé do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finan&énych néastrojov s lrokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odportiéanom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximaine 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicil do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimdine 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhfadom na skutoénost, Ze minimaine 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliovat sa bude v zavislosti od aktuaineho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nékladov podielového fondu.

Podielovy fond je spravovany pasivnou stratégiou s dérazom participovat na zhodnoteni hiavného fondu, pri¢om
dopady rizik, ktorym je vystaveny majetok v hlavnom fonde nie st eliminované. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Sprava podielovych fondov

Spravcovska spoloénost vykonava v sulade so zékonom o kolektivnom investovani vietky préva k cennym
papierom nachédzajicim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
Spréavcovska spolognost vykonédva spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na adet
podielnikov.

Spravcovska spolognost zabezpeduje vedenie Uttovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svojho
udtovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvarané a spravovang spravcovskou spoloCnostou nie su
samostatnymi pravnymi subjektmi, av8ak kaZdy z podielovych fondov zostavuje samostatn uétovny zavierku
podfa ustanoveni § 40 zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spolo&nosti. U&tovné zavierky podielovych fondov nie st konsolidované do Ggtovnej
zavierky spravcovskej spolo&nosti. Spravcovskéa spolotnost nezostavuje konsolidovantl Gétovnu zavierku, pretoZe
nespiia podmienky na konsolidaciu podfa ustanoveni § 22 zakona & 431/2002 Z. z. o Udtovnictve v znenf
neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon o Gétovnictve®).

Depozitarom podielovych fondov v sprave spravcovskej spoloénosti je Tatra banka, a.s., ICO 00686 930, so sidlom
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, zapisané v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddie! Sa,
vloZka &islo 71/B (dalej len ,depozitar).

) HLAVNE UCTOVNE ZASADY
Hlavné G&tovné zasady uplatnené pri zostavovani tejto Gttovnej zavierky s uvedené v dalom texte:
Zaklad prezentacie

Uttovna zavierka spravcovskej spolo&nosti za finanény rok 2025 a porovnatefné udaje za finanny rok 2024 boli
vypracované v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (Intenational Financial Reporting
Standards, dalej len ,IFRS") v zneni prijatom organmi Eurépskej Unie (dalej len ,EU®) v nariadeni komisie (ES)
&. 1725/2003 v zneni neskorSich predpisov vratane platnych interpretacil Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finan&nych §tandardov (,IFRIC*) a za predpokladu, Ze spolognost bude schopna pokraovat v blizkej budicnosti
v nepretrZitej &innosti.

Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spravcovska spolognost prijala véetky nové a revidované $tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné uétovné $tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzmérodnych $tandardov finanéného vykaznictva (Intematlonal Financial Reporting Interpretations Committee

- IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Europskej nii, a ktoré sa vztahuju na jej innosti a su platné
pre udtovné obdobia zaGinajice sa 1. januara 2025. Uplatnenie tychto tandardov a dodatkov k existujucim
standardom nespdsobilo Ziadne vyznamné zmeny v Utovnych zasadéach spravcovskej spolognosti.

Nové a upravené IFRS uétovné Standardy, ktoré su ucinné pre beZné uétovné obdobie

V beznom roku spravcovska spolo&nost uplatnila viacere dodatky k Uétovnym $tandardom IFRS, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné G&tovné Standardy (IASB) a prijala EU, ktoré s povinné pre G&tovné obdobie zadinajlice sa 1.
januara 2025 alebo neskdr. Ich uplatnenie nemalo vyznamny dopad na zverejnenia ani na sumy vykazané v tejto
udtovnej zavierke.
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« Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien ~ Chybajtica konvertibilita, vydané IASB dita 15. augusta
2023. Dodatky obsahuji usmernenie, ktoré vysvetfuje, kedy je mena vymenitefna a ako urgit vymenny kurz,
ked nie je vymenitelna.

Nové a revidované IFRS uétovné Standardy, ktoré boli vydané a ktoré prijala EU, ale zatiaf nenadobudli
ucéinnost’

K datumu schvalenia tejto u&tovnej zavierky spoloénost neuplatiiovala tieto revidovane Uétovné Standardy IFRS,
ktoré vydala Rada pre medzinarodné uétovné Standardy (IASB) a prijala EU a ktoré zatial nenadobudli u€innost:

Uétovny $tandard Nézov Déatum aéinnosti

Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 Dodatky ku klasifikacii a ocefiovaniu 1. januéar 2026
finan&nych nastrojov

Dodatky k IFRS 9 aIFRS 7 Zmluvy o dodavke elektrickej energie 1. januér 2026
zavislej od obnovitefnych zdrojov

Dodatky k IFRS 1, IFRS 7, Roéné zlep$enia IFRS uétovnych 1. januar 2026

IFRS 9, IFRS 10a IAS 7 Standardov — 11. diel

IFRS 18 Prezentacia a zverejfiovanie v Gétovnej 1. januar 2027
zavierke

Nové a revidované IFRS u&tovné tandardy, ktoré boli vydané, ale EU ich neprijala

V sG&asnosti sa IFRS u&tovné §tandardy tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodlisuji od IFRS uétovnych
standardov vydanych Radou pre medzinarodné Gétovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich novych $tandardov
a dodatkov k existujucim $tandardom, ktoré neboli prijaté EU k datumu schvélenia tejto Ugtovnej zavierky:

Uétovny $tandard Nézov Stav prijatia zo strany EU
IFRS 19 a dalsie Dcérske spolognosti bez verejnej zodpovednosti: | Zatial neprijaté Eurépskou
dodatky Zverejiiovanie RHIOR
(datum uginnosti podfa IASB: 1. januéar 2027)
Dodatky k I1AS 21 Prepodet do hyperinflatnej prezentagnej meny Zatiaf neprijaté Eur6pskou
(datum udinnosti podfa IASB: 1. januar 2027) Gniou
IFRS 14 Uty Sasového rozlisenia pri regulacii Eurépska komisia sa rozhodla,
(datum uginnosti podra IASB: 1. januéar 2016) Ze nezadne proces
schvalovania tohto
predbezného Standardu
a potka na jeho kone&né
znenie.
Dodatky k IFRS 10 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom Proces schvalovania bol
alAS 28 a jeho pridruzenou spolo&nostou alebo spoloénym | odioZeny na neurgito, kym
podnikom a dal$ie dodatky (datum uginnosti nebude ukon&eny projekt
odlozila IASB na neuréito, ale skor$ie uplatnenie je | skimania metddy vlastného
povolené) imania.

Spravcovska spolognost neodakava, Ze prijatie uvedenych Standardov bude mat vyznamny vplyv na Gétovnu
zAvierku spravcovskej spolo&nosti v buducich obdobiach, ani pri uplatneni $tandardu IFRS 18 - Prezentacia a
zverejiiovanie v Gétovnej zévierke. Dopady aplikacie Standardu IFRS 18 sa neogakava na vySke vykazaného
hospodarskeho vysledku; o&akévané dopady su predovietkym prezentainého a zverejfiovacieho charakteru
(klasifikacia/élenenie a popisy v poznamkach k Gttovnej zavierke).

STRUGNY POPIS NOVYCH A REVIDOVANYCH STANDARDOV

o IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v (i&tovnej zavierke, vydany IASB diia 9. aprila 2024, nahradi |IAS 1
Prezenticia U&tovnej zavierky. Standard zavadza tri subory novych poZiadaviek, ktoré maju zlepsit
vykazovanie finanénej vykonnosti spolognosti a poskytnut investorom lep$i zéklad pre analyzu a porovnanie
spoloénosti. Hiavné zmeny v novom &tandarde v porovnani s IAS 1 zahffiaju: a) zavedenie kategoril
(prevadzkova, investiénd, finanéna, dai z prijmov a ukon&ené &innosti) a definovanych medzisuctov vo vykaze
ziskov a strat; b) zavedenie poziadaviek na zlepenie agregécie a roztlefiovania; c) zavedenie zverejfiovania
informacii o ukazovatefoch vykonnosti uréenych vedenim (MPMs) v poznamkach k Oétovnej zavierke.
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e |FRS 19 Dcérske spolo&nosti bez verejne‘ézodpovednosti: Zverejiiovanie, vydany IASB diia 9. maja 2024
a upraveny IASB diia 21. augusta 2025. Standard povoluje dcérskej spolo&nosti poskytovat obmedzené
zverejnenia pri uplatitovani IFRS uétovnych $tandardov v jej uctovnej zavierke. IFRS 19 nie je povinny pre
dcérske spolotnosti, ktoré spliiaju definované podmienky, a stanovuje poZiadavky na zverejiiovanie pre
dcérske spolo&nosti, ktoré sa rozhodnu tento Standard uplatiiovat'.

e Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Chybajuca konvertibilita, vydané IASB dia 15.
augusta 2023. Dodatky obsahuji usmemenie, ktoré vysvetiuje, kedy je mena vymenitefna a ako urdit vymenny
kurz, ked nie je vymenitefna.

e Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Prepocet do hyperinflaénej prezentaénej meny,
vydané IASB diha 13. novembra 2025. Dodatky vysvetluju, ako by spolo&nosti mali prepoditat finanne vykazy
z nehyperinflaénej meny do hyperinflatnej.

e Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7: Dodatky ku kiasifikacii a ocefiovaniu finanénych nastrojov, vydané IASB dia
30. méaja 2024. Dodatky vysvetfuju klasifikaciu finangnych aktiv s environmentalnymi, socialnymi a spravnymi
aspektmi (ESG) a podobnymi prvkami. Dodatky tieZz $pecifikuju datum, ku ktorému sa ukon&i vykazovanie
finan&ného aktiva alebo finan&ného zavazku, a zavadzaju dodatoéné poziadavky na zverejfiovanie tykajlice
sa investicii do nastrojov vlastného imania ocefiovanych v reainej hodnote cez ostatné sutasti komplexného
vysledku a finan&nych nastrojov s podmienenymi prvkami.

e Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitefnych zdrojov,
vydané IASB diia 18. decembra 2024. Poziadavky IFRS 9 na viastné pouZitie boli upravené tak, aby zahfiali
faktory, ktoré musi u&tovna jednotka zohfadnit' pri uplatiiovani bodu IFRS 9:2.4 na zmluvy o nakupe a odbere
elektrickej energie z obnovitefnych zdrojov, kde zdroj vyroby elektrickej energie zavisi od prirody. PoZiadavky
IFRS 9 na Udtovanie o zabezpe&ovacich nastrojoch boli upravené tak, ze povoluju Uétovnej jednotke, ktora
vyuziva zmluvu o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitefnych zdrojov so $pecifikovanymi prvkami
ako zabezpetovaci nastroj, urlit variabilny objem predpokladanych transakcii s elektrickou energiou ako
zabezped&ovanu polozku, ak si spinené $pecifikované kritérid, a ocefiovat zabezpe€ovani polozku za pouZitia
rovnakych predpokladov ohfadom objemu, aké sa pouZili pre zabezpe&ovaci néstroj. Dodatky k IFRS 7 a IFRS
19 zavadzaju poZiadavky na zverejiiovanie informacii o zmluvach o dodévke elektrickej energie zavislej od
obnovitefnych zdrojov so $pecifikovanymi prvkami.

e Dodatky k IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7: Ro&né zlep3enia IFRS tuétovnych $tandardov — 11.
diel, vydany IASB dia 18. jula 2024. Tieto dodatky zahffiaju vysvetlenia, zjednodu$enia, opravy a zmeny v
tychto oblastiach: a) U&tovanie o zabezpe&ovacich nastrojoch v pripade uttovnej jednotky uplatfiujicej IFRS
udtovné Standardy po prvykrat (IFRS 1), b) zisk alebo strata z ukon&enia vykazovania (IFRS 7), ¢) zverejnenie
odloZeného rozdielu medzi realnou hodnotou a transak&énou cenou (IFRS 7), d) tivod a zverejiiovanie
informacii o Gverovom riziku (IFRS 7), e) ukon&enie vykazovania lizingovych zavézkov na strane najomcu
(IFRS 9), f) transakéné cena (IFRS 9), g) urenie ,de facto zastupcu® (IFRS 10), h) metéda ocefiovania
obstaravacou cenou (IAS 7).

e IFRS 14 Utty &asového rozliSenia pri regulacii, vydany IASB dita 30. januara 2014. Tento Standard ma
umoznit G&tovnym jednotkam, ktoré uplatiuju IFRS uttovné Standardy po prvykrat a v stéasnosti vykazuju
Gdty Gasového rozlidenia pri reguldcii v stlade s ich predchadzajucimi uétovnymi Standardmi, aby v tom
pokragovali aj po prechode na IFRS u&tovné Standardy.

o Dodatky k IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka a 1AS 28 Investicie do pridruzenych spoloénosti a
spoloénych podnikov: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZzenou spoloZnostou
alebo spolo&nym podnikom, vydané IASB diia 11. septembra 2014. Dodatky sa zaoberaju konfliktom medzi
poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a objasiiuju, Ze pri transakcii zahffiajucej pridruZzend spolotnost alebo
spolo&ny podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, &i predané alebo vioZené aktiva
predstavuji podnik.

Cief zostavenia

Tato ustovna zavierka je riadna G&tovna zévierka spravcovskej spolo&nosti. Zostavenie tejto Uctovnej zavierky
spravcovskej spolognosti je v Slovenskej republike v stilade so zakonom &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni
neskordich predpisov (dalej len ,z&kon o G&tovnictve”). Podfa § 17a) a § 20 zadkona o ugtovnictve sa od
spravcovskej spoloénosti vyZaduje, aby pripravovala svoju u&tovnii zavierku a vyro€ni spravu podfa osobitnych
predpisov — nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 v zneni neskor$ich predpisov
o uplatiiovani Medzinarodnych uétovnych Standardov (IFRS).
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Uétovna zavierka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2025 s datumom 16. aprila 2026 bude po zostaveni
uloZena v registri udtovnych zavierok v stlade so zakonom o Uétovnictve. Uétovna zdvierka je zostavena pre
vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit pre Ziadne $pecifické igely alebo postidenie
jednotlivych transakcil. Citatelia G&tovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto Gétovna zévierku
ako jediny zdroj informacii.

Tato Gtovna zavierka je jedina riadna G&tovna zavierka zostavovana spravcovskou spoloénostou.

Vychodisk4 zostavenia uétovnej zavierky

Tato uktovna zavierka bola zostavena na principe &asového rozlidenia t. j. vplyv transakcil a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym Easovo a vecne stivisia za predpokladu, Ze spravcovska spoloénost bude nepretrzite
pokradovat vo svojej &innosti.

Uttovna zavierka bola vypracovana na zéklade ocenenia v historickych cenach.

Pouzita mena v tejto G&tovnej zavierke je euro (,EUR") a zostatky su uvedené v tisicoch EUR, pokial sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavuju zapomé hodnoty.

Vyznamné aétovné odhady

Zostavenie G&tovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje, aby vedenie spravcovskej spolognosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloZiek
k datumu udtovnej zévierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pofas vykazovaného obdobia.
Skuto&né vysledky sa mdzu od tychto odhadov li$it a budlce zmeny ekonomickych podmienok, podnikatefskych
stratégii, reguladnych opatreni, u&tovnych pravidiel resp. inych faktorov, mdzu zapri¢init zmenu odhadov, ¢o
nasledne mdze mat vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vplyv zmeny Gé&tovnych odhadov je prospektivne zahrnuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom dojde
k zmene odhadu za predpokladu, Ze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysledku aj
nasledujacich obdobi, pokial zmena ovplyvni aj obdobia nasledujice.

Vyznamné Gsudky, ktoré spravila spravcovska spolognost pri aplikovani utovnych postupov zahffaju uréenie
realnych hodnét. Taktiez spravcovska spolognost’ aplikuje vyznamné dsudky aj pri vypotte odloZenej dafiovej
pohfadavky (vid bliz8ie poznamka &.15).

Iné vyznamné usudky, ktoré spolo&nost aplikovala je odhad realizovatefnej hodnoty hmotného a nehmotného
majetku (vid blizie poznamka “ZniZenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku” a poznamka ¢.4).

Reéalna hodnota pohfadévok a ostatnych pohfadavok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota buducich pefiaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka.

Spravcovska spolodnost pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metéd:

Level 1: Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Level 2: Oceiiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatefnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategérie zaradujeme kétovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozno vietky déleZité
vstupy ziskat' z idajov dostupnych na trhu.

Level 3: Ocefiovacie techniky do vefkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategérie zaradujeme vetky finanéné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatefnych vstupoch, a sG&asne trhovo nepozorovateiné vstupy maji znacny vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zaradujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného finanéného néstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohfadnenie
trhovo nepozorovatefného vplyvu.

Pravidla a predpisy k plateniu dani a osobitného odvodu z podnikania v reguiovanych odvetviach zaznamenali v
poslednych rokoch vyznamné zmeny. Uvedena polozka je vykézana v poznamkach ,Dail z prijmov* a ,Osobitny
odvod z podnikania v regulovanych odvetviach®. Vzhfadom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dariového prava
doteraz neboli dostatogne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru
tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficidine interpretacie prisludnych organov.
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Finanéné nastroje

Finanény nastroj je zmluva, prostrednictvom ktorej vznika finanéné aktivum jednej uétovnej jednotky a zaroveri
finanény zavazok alebo kapitalovy nastroj inej uétovnej jednotky.

Finan&né nastroje sa zaraduju do nasledujucich kategérii ocefiovania:

- Amortizovana hodnota (,AC*);

- Reélna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVPL");

- Redlna hodnota cez ostatné sutasti komplexného vysledku (,FVOCI¥)

Spravcovska spolo&nost nema finan&né aktiva ocenené v kategériach oceriovania FVPL a FVOCL.

Finan&né aktiva sa prvotne ocefiuja v reainej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich
obstaranim alebo vydanim. K finanénym aktivam ocefiovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su
bezprostredne po prvotnom vykazanf vypolitané a zaudétované otakavané Gverové straty (,ECL®), tj. opravné

polozky.

Spoloénost vykazuje opravné polozky pre:

- finan&né aktiva oceifiované v amortizovanej hodnote (AC)
- pohfadavky vogi bankam

- ostatny finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojaroviiovy model znehodnotenia finangnych aktiv, ktory je zaloZzeny na zmenach Gverovej
kvality od prvotného vykézania. Tento mode! vyZaduje, aby sa finantny nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykézani
uverovo znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Uverové riziko nepretrZite monitorovalo. V pripade
identifikacie vyrazného zvy$enia tverového rizika od prvotného vykazania (,SICR"), finanény nastroj sa presunie
do etapy 2, ale este sa nepovaZuje za uverovo znehodnoteny. Ak je finanény nastroj dverovo znehodnoteny,
presunie sa do etapy 3.

Pri finan&nych nastrojoch v etape 1 otakavand Uverova strata (ECL) sa ocefiuje v sume, ktora sa rovna Casti
o&akavanych Gverovych strat poas doby Zivotnosti, ktoré vyplyvaiji z moZnych pripadov zlyhania v nasleduijudcich
12 mesiacoch. Pri nastrojoch v etape 2 alebo 3 sa o8akavané tverové straty ocefiuji na zaklade ofakéavanych
uverovych strat po&as doby Zivotnosti. Podfa IFRS 9 je pri ocefiovani ofakavanych Gverovych strat potrebne
zohfadnit informacie zamerané na buddcnost.

Spolo&nost, ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka nevykézala opravné polozky k majetku a zavézkom,
nakofko ich dopad postdila ako nevyznamny.

Spolognost ukoné&i vykazovanie finantného majetku, ked sG ukongené zmluvné prava na pefhainé toky
z finan&ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanéného majetku prevodom podstatne;j
&asti rizik a Zitkov vyplyvajucich z viastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spoloZnosti
na prevedenom finan&nom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavézok. SpoloZnost ukongi
vykazovanie finanéného zévazku, ak je zmluvny zavézok splneny, zruSeny alebo sa ukonéf jeho platnost.
Spoloé&nost taktieZ ukon&l vykazovanie urgitého majetku, ked odpi§e zostatky, ktoré sa povaZuji za nevymozitefne.

Prepoéet cudzej meny

Pefiazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepotitavaji na euro a vykazuji v Uétovnej zavierke
v stilade so z&konom o U&tovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo NBS v defi predchadzajuci ditu uskutognenia tiétovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje
G¢tovna zavierka. Vynosy anéaklady v cudzej mene sa vykazuju prepotitané na euro v Gétovnom systéme
spravcovskej spolo&nosti referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou
alebo NBS v deit predchadzajlci ditu uskutoénenia Gétovného pripadu.

Kurzové zisky (straty) z transakcii v cudzich menéch st vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke
,Cisty zisk (strata) z devizovych operéacif®.

Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze apefiazné ekvivalenty pozostavaju z peilaZnej hotovosti, zostatkov na beznych a vkladovych G&toch
spravcovskej spoloénosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.
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Pohrladévky voéi bankdm

Pohladavky vodi bankam su vykazané v obstaravacich nakladoch zniZzenych o opravné poloZky na znehodnotenie
(o&akavané straty). Spolo&nost k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 postdila vplyv opravnych poloZiek
ako nevyznamny a vykdazala ich v hodnote O tis. EUR.

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky/amortizaciu spolu
s kumulovanymi stratami zo zniZenia hodnoty. Vy8ka odpisov sa potita pomocou metddy rovnomernych alebo
zrychlenych odpisov podfa odhadovanej doby pouZitefnosti.

Odhadovana ekonomicka Zivotnost investicného majetku v rokoch je takato:

Popis Poéet rokov Metéda

Softvér 3-5 Metéda rovnomernych odpisov
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15 Metoda rovnomernych odpisov
Dopravné prostriedky 4-15 Metdda rovhomernych odpisov
Inventar 6-15 Metéda rovhomernych odpisov

Naklady na roz&irenie, modernizaciu a rekonStrukciu vedice k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo Gginnosti
zvy$uju obstardvaciu cenu hmotného majetku. Opravy a Gdrzba sa G&tuju priamo do vykazu ziskov a strat
v momente vzniku nakiadu.

Pre pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) vid bod 28 poznamok.

Metddy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
udtovna zavierka.

ZniZzenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

K datumu zostavenia uétovnej zavierky spravcovskd spolognost posudzuje uétovnid hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, aby uréila, &i existuji naznaky, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad névratnej hodnoty daného majetku, aby sa urgil rozsah pripadnych strat zo
znizenia jeho hodnoty.

Navratna hodnota sa rovna vy$sej z hodnét — redinej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo sucasnej hodnote
buducich peiiaZnych tokov, ktoré sa o&akavaju, Ze budu ziskané z daného majetku. Ak jedna z uvedenych hodnét
prevySuje uétovnl hodnotu, druht hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej hodnoty majetku niz$i nez
jeho G&tovna hodnota, zniZi sa u&tovna hodnota daného majetku na jeho névratni hodnotu. Strata zo zniZenia
hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat.

V pripade, Ze t&tovna jednotka nepredpoklada Ziadne buduce ekonomické vyhody z pouZivania alebo vyradenia
hmotné&ho a nehmotného majetku, spolo&nost mdze rozhodnut o jeho Uplnom odpisani (zmarena investicia).

Zisk alebo strata zo zniZenia hodnoty alebo z vyradenia hmotného a nehmotného majetku sa premietne do vykazu
suhmnych ziskov a strat na riadku ,Tvorba/pouZitie opravnych poloZiek* rozdielom medzi Ugtovnou hodnotou
majetku a istym prijmom pri vyradeni.

V pripade nezaradeného majetku v obstaravani G&tovna jednotka postupuje rovnako ako pri majetku v pouZivani.

IFRS 16 Lizingy

Spravcovska spolognost identifikovala lizingovy kontrakt pre kancelarske priestory vykdzané v ramci ,Dihodobého
hmotného majetku” v kategérii Prava na pouzivanie - budovy.

Ugtovnictvo u najomcu

Spravcovska spolo&nost uplatiuje jednotny Gétovny model, ktory vyZzaduje, aby najomca vykazoval majetok
a zavazky pre vetky najmy okrem vynimiek povolenych v dtandarde. Spravcovska spolognost sa rozhodla uplatnit
vynimky pre kratkodobé prenajmy a lizingy, kde podkladové aktivum je nizkej hodnoty.

Na zaklade uplatnenych G&tovnych postupov spravcovska spolognost ku difu uzatvorenia zmluvy vykéZe majetok
ako pravo pouzivania a lizingovy zavazok pre vetky lizingové zmluvy, ktoré prené3aji pravo na kontrolu
identifikovaného majetku na uréité Easové obdobie. Datum zadiatku je datum, ku ktorému prenajimatel najomcovi
spristupni podkladové aktivum na pouZitie.
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Pravo pouzivania sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene, ktora zahffia:

o  vysku potiato&ného ocenenia zavézku z lizingu,

o akékolvek lizingové platby uskutotnené pred alebo k datumu vzniku lizingu, priom sa od tejto hodnoty
od¢itavaju prijaté stimuly na dany lizing
akékofvek pociato&né priame naklady, ktoré vznikli najomcovi,
odhad nakladov, ktoré bude musiet najomca vynaloZit' pri demontéZi a odstrafiovani prenajatého majetku alebo
pri obnove lokality, na ktorej sa majetok nachadza.

Po prvotnom oceneni sa pravo pouzivania ocefiuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia
hodnoty a je upraveny o akékolvek precenenie zavézku z lizingu.

Pravo pouZivania je vykazané ako siZast hmotného majetku. Obdobia predpokladanej doby pouZivania
prenajatého majetku su uvedené v bode poznamok 28 — Najmy IFRS 16.

Ak ku koncu lizingu dochadza k prevodu vlastnickeho prava k podkladovému aktivu na spravcovsku spolognost
alebo ak je zrejmé, Ze spravcovska spolotnost vyuZije opciu na nakup podkladového aktiva, odpisuje sa pravo
pouzivania od datumu zadiatku lizingu do konca doby pouZitefnosti podkladového aktiva. V opatnom pripade
spolo&nost odpisuje pravo pouzivania od datumu zatiatku lizingu do konca doby pouZitefnosti podkladového aktiva
alebo do konca doby lizingu, podfa toho, &o nastane skér.

Spravcovska spolo&nost vykazuje zavéazky suvisiace s vyradenim majetku, najmd vo vztahu k prenajatym
priestorom, ktoré spolo&nost po skondeni prendjmu musi uviest do pdvodného stavu. Zavézky suvisiace
s vyradenim majetku su kapitalizované ako suéast obstaravacej ceny majetku a odpisujd sa po¢as odhadovanej
doby pouzitefnosti majetku. Spravcovska spolo&nost odhaduje redinu hodnotu zévézkov z vyradenia na zaklade
priemernych nakladov na obnovu priestorov. Na diskontovanie zavézku sa pouziva bezrizikova drokova sadzba
platna pre spolognost a menu najomnej zmiuvy.

Zavizok z lizingu sa prvotne ocefiuje v stiéasnej hodnote lizingovych splatok, ktoré obsahuja:
e fixné platby, minus v8etky prijaté lizingové stimuly;
o variabilné splatky lizingu, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, pévodne ocenenej pomocou indexu alebo
sadzby k datumu zadiatku,
sumy, pri ktorych sa otakava, Ze budu splatné najomcom v ramci zaruky zostatkovej hodnoty;
realizadna cena nakupnej opcie, ak si je ndjomca primerane isty, Ze tito moznost uplatni; a
pokuty za ukong&enie lizingu, ak sa jedna o pred€asne ukon&eny najom.

Najomné platby nezahfiaja variabilné prvky, ktoré su zavislé od extemych faktorov. Variabilné splatky lizingu, ktoré
nie sG zahrnuté v prvotnom oceneni zavézku z lizingu sa vykazuju priamo do zisku a straty v polozke ,Vieobecné
administrativne naklady*.

Lizingové splatky su diskontované sadzbou v zmluve o prendjme alebo pomocou vnutornej urokovej sadzby
spolognosti, za ktord by si spolo&nost poZitala dodato&né prostriedky. Urokovy néklad je vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sugasti komplexného vysledku vykazany v polozke .Cistych arokovych nakladov“.

Doba lizingu uréena spolognostou zahfiia:

* nevypovedatefné obdobie najomnych zmldv,

e obdobia, na ktoré sa vztahuje moznost prediZit lizing, ak ndjomca tito moznost planuje uplatnit,
¢ obdobia, kde sice ma najomca moZnost vypovedat lizing, ale neplanuje si ju uplatnit.

Nasledne ocenenie zavazku z lizingu odzrkadfuje:

e zvy3enie U&tovnej hodnoty tak, aby zahffialo droky z lizingového zavézku,

e zniZenie uétovnej hodnoty tak, aby odraZalo uskutoZnené lizingové splatky, a

e precefiovanie U&tovnej hodnoty tak, aby odzrkadfovalo akékofvek zmeny tykajice sa prehodnotenia alebo
zmeny v lizingu.

Zavazky z lizingu su vo vykaze o finan&nej situacii vykazané osobitne v poloZke , Ostatné zavéazky*.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefnt sticast tejto Getovnej zavierky. 27 z46
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Rezervy na zavizky a opravné polozky

Ak spravcovska spoloénost eviduje zavazky zo stdnych sporov alebo nepriame zavéazky, ktoré s désledkom
minulej udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zavézkov bude treba vynaloZit pefainé
prostriedky, o ma za nasledok zniZenie zdrojov predstavujicich ekonomicky GzZitok, a ak vy3ku vyplyvajticej straty
mozno primerane odhadnut, hodnota rezerv na zavézky sa vykazuje ako naklad a pasivum.

Akékolvek strata suvisiaca so zau&tovanim rezervy na zavézky sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat za
dané obdobie.

Spravcovska spolognost k datumu zostavenia Utovnej zavierky posudzuje, &i nedo$io k okolnostiam, ktoré by
indikovali zniZenie hodnoty aktiv. V pripade, Ze spravcovska spolo&nost identifikuje znizenie hodnoty aktiva,
vytvara k takému aktivu opravnu polozku.

Spravcovska spoloénost k 31. decembru 2025 nevytvorila opravnu poloZku na zniZenie hodnoty nehmotného
majetku (v roku 2024 je vykazané pouzitie opravnej polozky, ktora bola vytvorené v roku 2023-pozri blizSie bod 4
Tvorbal/pouzitie opravnych poloZiek a bod 12 Dlhodoby nehmotny majetok poznamok k Gtovnej zavierke).

Casové rozlidenie sprostredkovatefskych odmien

Spravcovska spolodnost, v zmysle uzatvorenych sprostredkovatefskych zmlGv a zmliv o spolupraci, vyplaca
sprostredkovatefom kolektivneho investovania odmeny za ziskanie novych podielnikov (dfalej len ,naklady na
odmeny*). Spravcovska spoloénost tieto naklady na odmeny &asovo rozliSuje rovnomerne polas doby
predpokladanej durécie portfélia uzatvorenych zmluv o investi€énom sporeni. Spravcovska spolocnost stanovila ako
oBakavanu dobu duracie portfélia dobu, poéas ktorej sa v zmysle predajného prospektu prisludného podielového
fondu uplatiiuje vystupny poplatok.

Casovo rozliené naklady na odmeny s vykazané vo vykaze o finanénej situacii v polozke ,Pohfadévky voCi
podielovym fondom a ostatné aktiva®. Zuttovanie asového rozli$enia je vykazané vo vykaze suhrnych ziskov
a strat v polozke ,Naklady na poplatky a provizie®.

Uétovanie vynosov a nékladov
a) Urokové a podobné vynosy a trokové a podobné néklady

Casové rozlidenie urokovych vynosov a urokovych nakladov vztahujlcich sa na jednotlivé polozky majetku
a zavazkov je vykazované na prisiusnych uétoch tychto poloZiek.

Urokové vynosy a urokové néaklady sa uétuji do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia metédou efektivnej
urokovej miery. Metéda efektivnej urokovej miery sa pouZiva na vypotet amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych Urokov po&as prislusného obdobia.

Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokiadani vy3ku budicich pefiaznych prijmov
(vratane vdetkych poplatkov zo zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré tvoria neoddelitefnu sugast efektivnej
urokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) potas predpokladanej ekonomickej
Zivotnosti finan&ného majetku, pripadne poéas kratSieho obdobia.

b) Vynosy a néaklady z poplatkov a provizii

Pri vykazovani vynosov z poplatkov a provizii postupuje Spolo¢nost v zmysle Standardu IFRS 15 - Vykazovanie
vynosov. Poplatky a provizie, ktoré netvoria sicast efektivnej Urokovej miery, sa vykazuju vo vykaze sthrnnych
ziskov a strat v polozke ,Naklady z poplatkov a provizii* alebo , Vynosy z poplatkov a provizii“ na zaklade ¢asového
principu a v &ase uskuto&nenia transakcie.

Vynosy a néaklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych Statdtov, su
vykazované vtedy, ked je v zmysle $tatitu narok na tento poplatok a to v prisiugnom G&tovnom obdobi, na ktoré sa
vztahuja.

Spravcovska spoloénost ziskava spravcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje a Easovo sa rozli$uju do obdobia,
s ktorym vecne a &asovo suvisia. Vstupné a vystupné poplatky sa ziskavaju od investorov do fondov a su vykézané
pri prislu§nom vydanf alebo vrateni podielového listu.

Néklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nakladov v savislosti s distribuciou podielovych listov
a poplatkov za sluzby. Tieto naklady st vykazané, ked su sluzby prijaté vo vykaze ziskov a strat.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefnu siéast tejto Ustovnej zavierky. 28z 46
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Ostatné naklady a vynosy sa vykazuiji do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia.
Podiely v spoloénostiach s rozhodujicim vplyvom

Podiely v spolognostiach s rozhodujticim vplyvom predstavuju spolo€nosti, pri ktorych spravcovska spolotnost
vyhodnotila, Ze ma pravomoc rozhodovat o &innostiach, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvfiuju ich dosahované
vynosy a ma pravo na ziskanie variabilnych vynosov z jej ¢innosti.

Podiely v spolo&nostiach s rozhoduijlcim vplyvom sa ocefiuju v individuainej i¢tovnej zavierke v obstaravacej cene
zniZenej o opravné poloZzky na straty zo zniZenia realizovatefnej hodnoty podielu vyplyvajliceho zo zniZenia
vlastného imania danej spolo¢nosti.

Podiely v spolo&nostiach s rozhodujicim vplyvom obstaranych v cudzej mene sa ocefiuju v individuainej iétovnej
z4vierke v obstaravacej cene prepotitanej na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deit predchadzajici diiu uskutoénenia
uétovného pripadu (dei obstarania spolo&nosti s rozhoduijicim vplyvom). Pripadné opravné poloZky na straty zo
zniZenia realizovatefnej hodnoty podielu v spolo&nosti s rozhodujltcim vplyvom obstaranej v cudzej mene st uréené
porovnanim ceny obstarania prepoéitanej na eurd referengnym vymennym kurzom urSenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci dilu uskutoinenia
Gétovného pripadu (defi obstarania spolo&nosti s rozhodujicim vplyvom) a podielu na realizovatefnej hodnote danej
spolo&nosti prepo&itanym na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defl, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka. Spravcovska
spolo&nost k datumu zostavenia Uétovnej zavierky nevykézala Ziadne opravné polozky na straty zo zniZenia
realizovatefnej hodnoty podielu v spolo&nosti s rozhodujdcim vplyvom.

Zdariovanie a odloZenéa dari

Dani z prijmov sa vypotita v stlade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade vysiedkov vykazanych
vo vykaze sthrnnych ziskov a strat vypracovanom podfa IFRS. Dafi z prijmov spravcovskej spolo€nosti sa uctuje
do nakladov spravcovskej spolo&nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v priloZenom vykaze suhrnnych ziskov
a strat spravcovskej spolo&nosti sa vypoéita zo zékladu vyplyvajiceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripo&itatefné a odpocitatefné polozky z titulu trvalych a do&asnych Uprav darfiového zékladu,
dafiovych Ufav a umorenia straty. Dafiovy zavazok sa uvadza po zniZeni o preddavky na dai z prijmov, ktoré
spravcovska spoloénost uhradila v priebehu roka.

Odlozen4 dai z prijmov sa vykazuje pomocou stivahovej met6dy pri vzniku dogasnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich G&tovnou hodnotou na tGéely finanéného vykaznictva. Na uréenie odloZenej dane
z prijmov sa pouzivaji dafiové sadzby platné v obdobl, kedy sa ofakéva realizacia odloZenej dane. OdloZena
dafiova pohfadavka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, Ze v budtcnosti bude k dispozicii zdanitefny
zisk, s ktorym mo2no daiiovi pohfadavku zuétovat. Pre rok 2025 bola schvélena sadzba dane vo vyske 24 % (pre
rok 2026: 24%).

Spravcovska spolodnost vykazuje splatnu dai z prijmov pravnickych oséb vo vykaze o financnej situacii
.Pohradavky zo splatnej dane z prijmov* alebo ,Zavézky zo splatnej dane z prijmov” a odloZeni dafi v poloZke
v poloZke , Pohlfadavky z odloZenej dane z prijmov* alebo ,Zavézky z odloZenej dane z prijmov”.

Spravcovska spoloénost analyzuje dopady vyplyvajlce z implementacie pravidiel o globainej minimalnej dani (Pillar
11). Pravidla o globainej dani (Pillar 1) platia pre subjekty, ktoré st sti¢astou nadnarodnej skupiny podnikov, ktoré
dosiahli konsolidovany zisk miniméalne 750 000 tis, EUR aspoii v dvoch Uétovnych obdobiach zo $tyroch
predchadzajicich Gétovnych obdobi. Vzhfadom na vysoké dafiové zataZenie spravcovska spolo&nost
nepredpoklada Ziadny negativny finanény dopad z implementacie tychto pravidiel. Spravcovskd spoloZnost
implementovala vynimku z IAS 12 a nevykazuje a nezverejiiuje informécie o odloZenych dafovych pohfadavkach
a zavézkoch suvisiacich s daflami z prijmov podfa Pillar II.

Od 1. januara 2024 vstupila do platnosti novela zakona o osobitnom odvode v regulovanych odvetviach, ktora
stanovuje povinnost finanénym indtituciam platit osobitny odvod od roku 2024. Odvod sa plati preddavkovo
mesaéne, vo vyske koeficientu 0,00363, ¢o predstavuje sadzbu 4,356 % rotne z hospodarskeho vysiedku
upraveného na slovenské uétovné Standardy a o koeficient vyjadrujlci podie! vynosov z regulovanych &innosti na
celkovych vynosoch. Osobitny odvod regulovanych subjektov je dafiovo uznatefnym nakiadom.

Spréavcovska spolognost splinila kritéria definované v tomto zakone a k 31. decembru 2025 zad¢tovala naklad na
osobitny odvod vo vyske 822 tis. EUR (pozri bliz§ie bod 7 Osobitny odvod poznamok k ugtovnej zavierke).

Tieto poznamky tvoria neoddelitefnt stcast tejto ictovnej zavierky. 29246
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Dopliiujuce informécie

a)

Spravcovskej spolo&nosti patri za spravu podielovych fondov odplata, ktora sa vypotitava z priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde v zmysle platnych Statutov spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovskej spolo&nosti je vykézana v poloZzke ,Vynosy z poplatkov a provizii* v prilozenom vykaze sdhrnnych
ziskov a strat. Spravcovskej spolognosti taktiez patria vstupné a vystupné poplatky suvisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v sprave spravcovskej spolo€nosti. Tieto poplatky si tiez
vykéazané v polozke , Vynosy z poplatkov a provizif“ v prilozenom vykaze sthrnnych ziskov a strat.

b)

Informécie o odplate spravcovskej spoloénosti

Informacie o socidlnom zabezpelenf

Spravcovska spoloénost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socidlnej poistovne vo vyske zakonnych
sadzieb platnych po&as roka, ktoré sa vypotitaji zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpelenie su
zatétované do obdobia, v ktorom su zG&tované prislu§né mzdy. Spravcovska spolognost netvori iné poistné fondy
pre zamestnancov.

Spravcovska spoloénost sa zlgastiiuje na programe doplnkového déchodkového sporenia pre zamestnancov.
Podfa tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolotnost Ziadne nezigtované zavazky vodi zamestnancom.

c)

Spréavcovska spolo&nost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuji rezervy vytvorené zo zisku
podra §tatutarnych poZiadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Informécie o fondoch tvorenych zo zisku

Rezervny fond k 31. decembru 2025 ak 31. decembru 2024 predstavoval zakonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia v&etky spolo&nosti tvorit zakonny rezervny fond na
krytie nepriaznivej finan&nej situacie v buducnosti. Spravcovska spolognost je povinna kazdorotne prispievat do
tohto fondu sumou minimaine vo vyske 10 % zo svojho ro&ného &istého zisku dovtedy, kym celkova suma
nedosiahne miniméainu vysku rovnajicu sa 20 % emitovaného zékladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

d) Informéacie o zakonnych poZiadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spoloénost pri investovani majetku
v podielovych fondoch povinné dodrZiavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika. Majetok v podielovych fondoch
v sprave spravcovskej spolonosti bol investovany v sulade s tymito pravidlami.

) OSTATNE POZNAMKY
(1) Cisté arokové vynosy
2025 2024
Vynosy Néklady Vynosy Naklady
Urokové a podobné vynosy/(naklady) 1274 (13) 1228 (12)
“Cisté urokové naklady 1261 1216
Polozka ,Cisté trokové néklady” predstavuje droky z leasingu budovy.
2 Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii
2025 2024
Vynosy Néklady Vynosy Naklady
Poplatky a provizie 23 155 (310) 21460 (334)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 22 845 21126

PoloZka ,Vynosy z poplatkov a provizil* predstavuje najmé vynosy z poplatkov za sprévu podielovych fondov a
z poplatkov z predaja podielovych listov. PoloZka ,Néklady na poplatky a provizie” predstavuje naklady na poplatky

vyplyvajlce zo Zmliv o spolupraci a bankové poplatky.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefni sucast tejto Uctovnej zavierky.
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RozloZenie vynosovych poplatkov na jednotlivé oblasti je takéto:

2025 . 2024
Poplatky za spravu * 22 862 20 831
Vystupné poplatky 275 347
Poplatky za predaj podielovych listov 18 282
Ostatné - -
Celkom 23 155 21 460

* Polozka ,Poplatky za spravu® je v roku 2025 znfZené o sumu 2 891 tis. EUR (v roku 2024 o sumu 2 780 tis. EUR), ktoréa
predstavuje sucet vratenych sim zodpovedajicich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkladovych fondov
nadobudnutych do majetku prisludnych hlavnych fondov (investujicich do podkladovych fondov) na majetku v prisiusnych
podkladovych fondoch spravovanych sprévcovskou spoloénostou vritenych do majetku prislusnych hlavnych fondov.

Struktara polozky ,Poplatky za s spravu* k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

Fond 2025 2024
Poplatky Sdcet Poplatky | Poplatky Sdacet Poplatky
za vrétenych za za vrétenych za
spravu sum spravu* spravu sum spravu*
Americky akciovy, o.p.f. 2254 - 2254 1 865 - 1865
BalancedFund, o.p.f. 1375 (287) 1088 1379 (278) 1101
Dihopisovy, 0.p.f. 1589 - 1589 1234 (24) 1210
DynamicBalanced Fund, o.p.f. 688 (120) 568 594 (104) 490
Dynamicky dlhopisovy o.p.f. 528 - 528 772 - 772
Investiéna stratégia
HarmoniQ o.p.f. 960 (343) 617 973 (336) 637
Investitna stratégia
SynergiQ o.p.f. 590 (197) 393 550 (174) 376
Private Growth o.p.f. 908 (374) 534 893 (341) 552
Private Growth 1 0.p.f. 1510 (631) 979 1 506 (481) 1025
Private Growth 2 o.p.f. 550 (149) 401 565 (140) 425
Raiffeisen Emerging Markets
Bonds o.p.f. 148 - 148 162 - 162
RealitnyFond o.p.f. 4296 (485) 3811 3840 (416) 3424
Dihopisovy 2028 o.p.f. 883 - 883 950 4) 946
Q Fund o.p.f.** - - - 6 - 6
Investi€na stratégia pre modri
planétu HarmoniQ o.p.f. 437 - 437 538 - 538
Investi¢na stratégia pre modru
planétu SynergiQ o.p.f. 523 - 523 555 - 555
Investi¢na stratégia pre modru
planétu DynamiQ o.p.f. 286 - 286 296 - 296
Globélny akciovy o.p.f. 1732 - 1732 1299 - 1299
MA Fund o.p.f. 2139 - 2139 1956 - 1956
RealitnyFond Il. o.p.f. 2 036 - 2036 1739 - 1739
Konzervativny PLUS o.p.f. 380 (82) 298 450 (94) 356
Wealth Growth Balanced Model
Fund o.p.f. 282 - 282 90 - 90
Wealth Growth Conservative
Model Fund o.p.f. 108 - 108 39 - 39
Wealth Growth Dynamic Model
Fund o.p.f. 80 - 80 18 - 18
AP Realitny fond u.pf. 1019 - 1019 1028 - 1028
Zaisteny fond 2029 o.p.f. 235 - 235 240 - 240
Investiéna stratégia
DynamiQ o.p.f. 80 (20) 60 33 (8) 25
Global megatrends o.p.f. 137 - 137 41 - 41
Iné - (303) (303) - (380) (380)
Spolu 25753 (2 891) 22 862 23 611 (2 780) 20 831
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Tabulka ni2$ie zobrazuje vynosy z poplatkov za spravu a vystupné poplatky plyntce z jednotiivych fondov.

Fond Poplatky za Vstupné/ Spolu | Spolu 2024
spravu* | Vystupné 2025
poplatky

Americky akciovy, o.p.f. 2254 59 2313 1927
BalancedFund, o.p.f. 1375 19 1394 1416
Dihopisovy, o.p.f. 1589 12 1601 1239
DynamicBalanced Fund, o.p.f. 688 27 715 633
Dynamicky dlhopisovy o.p.f. 528 - 528 772
Investi¢na stratégia HarmoniQ o.p.f. 960 2 962 985
Investi€éna stratégia SynergiQ o.p.f. 590 7 597 566
Private Growth o.p.f. 908 - 908 893
Private Growth 1 o.p.f. 1510 - 1510 1 506
Private Growth 2 o.p.f. 550 - 550 565
Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 148 - 148 162
RealitnyFond o.p.f. 4 296 35 4331 4 061
Dihopisovy 2028 o.p.f. 883 - 883 951
Q Fund o.p.f.** - - - 6
Investitna stratégia pre modru planétu
HarmoniQ o.p.f. 437 4 441 550
Investi¢na stratégia pre modra planétu
SynergiQ o.p.f. 523 1 534 576
Investi¢na stratégia pre modra planétu
DynamiQ o.p.f. 286 9 295 314
Globainy akciovy o0.p.f. 1732 75 1807 1358
MA Fund o.p.f. 2139 - 2139 1 956
RealitnyFond |l. 0.p.f. 2036 - 2036 1739
Konzervativny PLUS o.p.f. 380 - 380 450
Wealth Growth Balanced Model Fund o.p.f. 282 - 282 138
Wealth Growth Conservative Model Fund
o.p.f. 108 - 108 104
Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p.f. 80 - 80 26
AP Realitny fond u.p.f. 1019 - 1019 1028
Zaisteny fond 2029 o.p.f. 235 - 235 240
Investi€na stratégia DynamiQ o.p.f.

80 2 82 34
Global megatrends o.p.f. 137 13 150 49
Spolu 25 753 275 26 028 24 240

* Polozka ,Poplatky za spravu® nie je v roku 2025 zniZené o sumu 2 891 tis. EUR (v roku 2024 o sumu 2 780 tis. EUR), ktoré
predstavuje subet vratenych sum zodpovedajucich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkladovych fondov
nadobudnutych do majetku prislusnych hlavnych fondov (investujicich do podkladovych fondov) na majetku v prislusnych
podkladovych fondoch spravovanych sprévcovskou spolocnostou vrétenych do majetku prislusnych hlavnych fondov.

** Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s.,Q Fund o.p.f. - Dria 13. méja 2024 predstavenstvo sprévcovskej spoloénosti v stlade

s rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska zo dria 25. marca 2024, ktoré nadobudio prévoplatnost 25. marca 2024 o udelen!

predchédzajiceho suhlasu na vrétenie povolenia na vytvorenie podislového fondu, schvélilo névrh na vrétenie povolenia na vytvorenie

podielového fondu k 17. méju 2024

(3) Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii

Struktara polozky je takato:

2025

2024

Vynosy

Néklady

Vynosy

Néklady

Vynosy/(naklady) na devizové operacie

(M

M

Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii

U]

Q)

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnt sugast tejto Uctovnej zavierky.
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4) Tvorba/pouzitie opravnych poloZiek

Struktura opravnych poloZiek 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

2025 2024
(Tvorba)/PouZitie opravnej poloZzky k nehmotnému majetku - 622
Zmarena investicia - (657)
Celkom - (35)
Pohyby opravnych poloZiek po¢as roka 2024:
Stav : o Stav
k1. 1. 2024 Tvorba Rozpustenie | PouiZitie k 31. 12. 2024
Opravna polozka k nehmotnému
majetku (622) - - 622 -
Celkom (622) - - 622 -

Z dbvodu identifikacie rizik pri implementdacii spravcovska spolognost vytvorila k 31. decembru 2023 opravnu
polozku vo vyske 622 tis. EUR k investicii do nehmotného majetku (software), ktorého obstaravacia hodnota bola
850 tis. EUR. Realizovatelna hodnota uvedenej investicie k 31. decembru 2023 predstavovala 228 tis. EUR.

K 31. decembru 2024 spravcovska spolonost pouZila opravni polozku vo vy$ke 622 tis. EUR a sutasne
zaG¢tovala dplny odpis zmarenej investicie do nehmotného majetku (software) vo vyske 657 tis. EUR, ktora je

tvorena z obstaravacej hodnoty investicie vo vyske 850 tis. EUR zniZenej o sumu 194 tis. EUR, ktora bola ziskana
pri vyradeni.

(5) Véeobecné administrativne néklady

Vieobecné administrativne naklady spravcovskej spolognosti zahifiaju osobné naklady, odpisy a ostatné

administrativne naklady v uvedenej Struktare:

2025 2024

Osobné naklady (2 866) (2 672)
mzdové naklady (2 050) (1945
néklady na socidlne zabezped&enie (766) (689)
ostatné socialne naklady (50) (38)
Odpisy (82) (86)
dlhodobého hmotného majetku (50) (51)
dihodobého nehmotného majetku (32) (35
Ostatné administrativne naklady (1 448) (1.304)
Najomné (19) (20
spotreba materidiu, energie (6) (6
dane a poplatky (287) (270)
naklady na pravne sluzby a poradenstvo* (141) (101)
Z toho: néklady za sluzby auditorskej spoloénosti na overenie uctovnej

zavierky (40) (41)
Z toho: néklady na iné uistovacie sluzby (101) (60)
ostatné sluzby (995) (907)
Celkom (4 396) (4 062)

* SluZby poskytované spolo¢nosti auditorom pocas tctovného obdobia konciaceho sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024
zahfriali okrem Statutédmeho auditu Gétovnej zévierky a auditu vyroénej sprévy aj auditné procediry pre skupinového auditora
vo vyske 19 tis. EUR vrétane DPH k 31. decembru 2025 (18 tis. EUR vrétane DPH k 31. decembru 2024). SluZby poskytované
auditorom zahfiaji k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 aj néklady na audit mimoriadnych Gctovnych zévierok
zatvorenych podielovych fondov a roénej finanénej spravy v sthmnej vyske 2 tis. EUR vrétane DPH (6 tis. EUR vrétane DPH
k 31. decembru 2024).

Auditorska spolo&nost Deloitte Audit s.r.0. poskytla po&as roka 2025 sluZby na overenie G&tovnej zavierky vo vyske
11 tis. EUR vratane DPH ( po&as roka 2024: 11 tis. EUR vratane DPH). Po&as roku 2025 a roku 2024 neposkytla
spoloénosti iné neauditorské a uistovacie sluzby.

Naklady na iné uistovacie sluzby predstavuju naklady na pravne sluzby a poradenstvo atieto sluzby boli
spolognosti poskytnuté inymi dodavatefmi ako auditorskou spolo¢nostou Deloitte Audit s.r.o.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnt stucast tejto uctovnej zavierky. 33z46
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(6) Ostatné prevadzkové vynosy/(néaklady)
Struktara polozky je takato:
2025 2024
Vynosy Néklady Vynosy Néklady
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) 3 (23) 18 (55)
(20) (37)
7 Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach
Struktura polozky je takato:
2025 2024
Vynosy Naklady Vynosy Néaklady
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych
odvetviach - (822) - (760)
(822) (760)

S Gginnostou od 1. januéra 2024 bol viadou Slovenskej republiky uloZzeny dodatogny odvod povinny pre regulované
odvetvia, ktory stanovuje povinnost spravcovskej spoloénosti platit osobitny odvod od roku 2024. Metodika vypo&tu
je uvedend v &asti Il. Hlavné uétovné zasady ,Zdartovanie a odloZena dani”.

(8 Dari z prijmu
Struktara dane z prijmu k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:
2025 2024
Splatny dariovy naklad (4 201) (3 439)
OdloZeny dariovy vynos/(naklad) (34) 73
Dafi z prijmov vyberana zraZkou (239) (258)
Celkom (4 474) (3 624)

Datiova povinnost spravcovskej spoloénosti sa vypoéita na zaklade 0&tovného zisku pri zohfadneni
neodpoéitatefnych nakladov, prijmu nepodliehajiceho zdaneniu a prijmu podliehajiceho kone&nej sadzbe dane.
V roku 2025 je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 24 % (2024: 21 %).

Vypotet zakladu dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 vratane uvedenia

efektivnej dafovej sadzby:

2025 24% 2024 21%
Zisk pred zdanenim 18 869 4 529 17 447 3664
+ Neodpoditatefné naklady 100 26 95 20
- Nezdanitelné prijmy (1327) (318) (1279) (269)
Opravné poloZky, rezervy a zmarena investicia, netto (139) (36) 112 24
Zaklad dane alebo daitové strata 17 503 4201 16 375 3439
Sadzba dane podfa § 15 (v %) zédkona o dani z prijmov 24 21
Splatna dait (4 201) (3 439)
OdloZena dafl (34) 73
Daii z prijmov vyberana zrazkou (239) (258
Dari z prijmov spolu (4 474) (3 624)
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Dait zo zisku pred zdanenim sa odli$uje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouZiti platnej sadzby dane z

prijmov, takto:

2025 2024
Zisk pred zdanenim 18 869 17 447
Teoreticka daii vycislena pri sadzbe dane 24 % (2024: 21 %) 4529 3664
Darnovy vplyv:
+ Neodpoditatefné naklady 24 (10)
- Nezdanitefné prijmy (15 20
Prijmy zdanené niz§ou sadzbou (64) -
Vplyv zvy$enia dane z prijmov pravnickych osdb z 21 % na 24 % na
odloZenu dar
- (50)
Néklad na dari z prijmov 4474 3624
Efektivna daf za Gétovné obdobie 23,711 % 20,77 %
Vypodet daiovej pohfadavky/zavazku k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 je nasledovny:
2025 2024
Splatna dafi z prijmov (4 201) (3439)
- Zaplatené preddavky na daf z prijmov 3439 3 560
Pohfadavkal/(Zavizok) zo splatnej dane z prijmov (762) (121)
Vypocet odloZenej dane k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 je nasledovny:
2025 2024
Uttovna zostatkové cena majetku 70 94
Dailova zostatkova cena majetku 26 51
Rozdiel medzi daftovou a uétovnou zostatkovou cenou maijetku (43) (43)
Rozdiel vyplyvajlici z rezerv a opravnych poloZiek 1181 1101
Rozdiel z titulu opravnej poloZky k nehmotnému majetku/zmarenej
investicie 383 602
Z4aklad odloZenej dane 1521 1660
Sadzba dane podfa § 15 zakona o dani z prijmov (v %) 24 24
Pohfadavkal(Zavazok) z odloZenej dane z prijmov 365 399
Pohyby na Uéte odlozenej dane:
2025 2024
Stavk 1.1. 399 326
OdloZeny dafiovy vynos/(naklad) (34) 73
Zostatok k 31.12. 365 399
9 Zisk na akciu
Zisk na akciu spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 bol nasledovny:
2025 2024
Zisk po zdaneni za bezné uétovné obdobie 14 395 13 823
Poéet akcif 50 50
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 288 276
(10) Pohfadévky voéi bankam
Struktura zostatkov na bankovych uétoch k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:
2025 2024
BeZné a vkladové ucty 64 541 49 277
Celkom 64 541 49 277
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Spravcovska spolotnost ma zriadeny jeden Uget u svojho depozitdra, ato beZny GCet vedeny v eurach.
Spravcovska spolognost ma tiez jeden zberny &et takisto vedeny u svojho depozitara. Bezny ucet spravcovskej
spolognosti je trogeny urokovou sadzbou (0,00) % p.a. (2024: (0,00) % p.a.).

Uétovna hodnota finanénych prostriedkov na G&toch predstavuje aj ich redinu hodnotu k 31. decembru 2025.

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2025 je nasledovna:

Istina v Urokové
Mena EUR sadzba Splatnost’
Tatra banka, a.s. EUR 31000 213 % 16.02.2026
Tatra banka, a.s. EUR 30 000 2,21 % 23.04.2026

Struktdra terminovanych vkladov k 31. decembru 2024 je nasledovna:

Istina v Urokové
Mena EUR sadzba Splatnost’
Tatra banka, a.s. EUR 18 000 3,09 % 22.04.2025
Tatra banka, a.s. EUR 28 000 271 % 13.06.2025
(11) Podiely v spoloénostiach s rozhodujacim vplyvom
Struktara polozky k 31. decembru 2025:
Obstaravacia
. . cena znizena
Fodl | Missovecle | Obstartuacia| Oorosed | "o opravn
poloZku
Tatra Asset Management SICAV a.s. 100 100 4 - 4
Celkom 4 S 4
(12) Dihodoby nehmotny majetok
Zhrnutie pohybov dihodobého nehmotného majetku po&as roka 2025:
Zostatok . (Tvorba Pouzitie Zostatok
k 31. 12. | Prirastky | Ubytky | opravnych opravnych k 31.12.
2024 poloZiek) poloZiek 2025
Obstaranie dlhodobého
nehmotného majetku - 16 (16) - - -
Softvér 1129 16 - - - 1146
Obstaravacia cena
celkom 1129 32 (16) - - 1146
Opravky - software (1091) (32) S = (1.123)
Opravky celkom (1 091) (32) - - (1123)
Zostatkova hodnota 39 - (16) - 23
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Zhrnutie pohybov dihodobého nehmotného majetku pogas roka 2024:

Zostatok (Tvorba Poutzitie Zostatok
k 31. 12. | Prirastky | Ubytky | opravnych opravnych k 31.12.
2023 poloZiek) poloZiek 2024
Obstaranie dlhodobého
nehmotného majetku 850 - (850) - - -
Softvér 1129 - - - - 1129
Obstaravacia cena
celkom 1980 - (850) - - 1129
Opravné poloika (622) _ - N 622 -
Opravné poloika celkom (622) - - - 622 -
Obstaravacia cena
celkom po zohFadneni
opravnej poloZky 1358 - (850) - 622 1129
Opravky - software (1 055) (35) - - - (1.091)
Opravky celkom (1 055) (35) - - - (1091
Zostatkova hodnota 302 (35) (850) 622 39

Bliz3ie informacie o tvorbe a pouZiti opravnych poloZiek st uvedené v poznamke &. 4 ,Tvorba/pouZitie opravnych

poloZiek".

Spravcovska spolo&nost nema uzatvorent poistni zmluvu tykajucu sa poistenia nehmotného majetku.

(13) Dihodoby hmotny majetok
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pogas roka 2025:
Zostatok . Zostatok
k 31. 12. 2024 Rsssy Ubytky |y 31.12. 2025
Stroje, pristroje a zariadenia 140 - - 140
Dopravné prostriedky 102 - - 102
Pravo na pouzivanie — IFRS 16 241 - (4) 237
Obstaravacia cena celkom 483 - (4) 479
Stroje, pristroje a zariadenia (139) - - (139)
Dopravné prostriedky (48) (7) - (55)
Pravo na pouZivanie - IFRS 16 (37) (43) 37 (43)
Opravky celkom (224) (50) 37 (237)
Zostatkova hodnota 259 (50) 33 242
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pogas roka 2024:
Zostatok ’ Zostatok
K 31. 12. 2023 Prirastky Ubytky |k 31.12. 2024
Obstaranie dihodobého
hmotného majetku 34 - (34) -
Stroje, pristroje a zariadenia 140 - - 140
Dopravné prostriedky 102 - - 102
Pravo na pouzivanie — IFRS 16 248 - (7) 241
Obstaravacia cena celkom 524 - (41) 483
Stroje, pristroje a zariadenia (136) (3) - (139)
Dopravné prostriedky (36) (12) - (48)
Pravo na pouzivanie - IFRS 16 (33) (36) 32 (37)
Opravky celkom (205) (51) 32 (224
Zostatkova hodnota 319 (51) (9) 259
Tieto poznamky tvoria neoddelitefnt sucast tejto Uétovnej zavierky. 37z46
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Spravcovska spoloénost ma na dihodoby hmotny majetok uzatvorené poistenie zakonnej zodpovednosti za $kodu
sposobent prevadzkou motorového vozidla a havarijné poistenie. Na majetok spravcovskej spolognosti nie je

zriadené zaloZné pravo.
(14) Pohladavky zo splatnej dane z prijmov
Struktara dafovych pohfadavok k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

2025 2024
Pohladavky zo splatnej dane z prijmov - 121
Pohladavka - osobitny odvod - (19)
Celkom - 102
(15) Pohradavky z odloZenej dane z prijmov
Struktara dafiovych pohfadavok k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:
2025 2024
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov 365 399
Celkom 365 399
(16) Pohradévky voéi podielovym fondom a ostatné aktiva
Struktara ostatnych aktiv k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:
2025 2024
Pohladavky — rézni diZznici 2 362 2138
PohFadavky spolu 2362 2138
Naklady buddcich obdobi 69 31
Naklady a prijmy budicich obdobi spolu 69 31
Celkom 2431 2169

PoloZzka ,Pohfadavky — rézni diZnici* predstavuje najmé zostatok pohfadavok spravcovskej spolocnosti vodi
spravovanym otvorenym podielovym fondom ztitulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych
poplatkov vo vy$ke 2 362 tis. EUR (2024: 2 121 tis. EUR).

Struktura polozky ,Pohfadévky spolu” je k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 nasledovna:

2025 2024
Pohfadavky — spravcovské poplatky 2 346 2 082
Vstupné poplatky 1 13
Vystupné poplatky 15 26
Ostatné - 17
Celkom 2 362 2138

Pohfadavky za vstupné poplatky z predaja podielovych listov, spravcovské poplatky a vystupné poplatky
predstavuji hodnotu neuhradenych sim poplatkov od spravovanych podielovych fondov.

Z celkového Ghmu pohfadavok k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 neboli Ziadne pohladavky po lehote

splatnosti.
(17) Z4vizky vyplyvajice z dane z prijmov

Struktura dafiovych zavézkov k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

2025 2024
Dan z prijmov spravcovskej spoloénosti — splatna dafi 762 -
Zavazok - osobitny odvod 70 -
Celkom 832 -
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(18) Ostatné zavizky

Struktara ostatnych zavézkov k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

2025 2024
Zavazky — rbzni veritelia 716 767
Zavazky vodi zamestnancom 736 615
Socidiny fond 18 12
Ostatné zavazky 278 231
Zaviazky spolu 1748 1625

Polozka ,Z4véazky - rézni veritelia“ vo vy$ke 716 tis. EUR (2024: 767 tis. EUR) sa vztahuje najmé na zavézky
z obchodného styku. Zavézky z prenajmu predstavuji sumu 221 tis. EUR (2024: 229 tis. EUR).

Polozka ,Ostatné zavézky“ sa vztahuje najmé na rezervy na odvody k personainym nakladom.
Z celkovej sumy zavazkov neboli k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 Ziadne po lehote splatnosti.

Tvorba a &erpanie socialneho fondu pocas roka 2025 a pogas roka 2024:

2025 2024
Zostatok k 1. 1. 12 14
Tvorba socialneho fondu 15 10
Poutitie socidlneho fondu (9) (12)
Zostatok k 31. 12. 18 12
Zostatok socialneho fondu je zahrnuty v siivahe v polozke ,Ostatné zavazky*.
(19) Dihodobé rezervy
Struktura rezerv k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:
2025 2024
Rezerva na odchodné do ddchodku 63 52
Celkom 63 52
Pohyby rezerv na zavézky poc&as roka 2025:
Stav . 1 Stav
k1. 1. 2025 Tvorba Rozpustenie | Pouzitie Kk 31. 12. 2025
Rezerva na odchodné do
déchodku 52 11 - - 63
Celkom 52 11 - - 63

Pohyby rezerv na zavézky potas roka 2024:

Kk 1'81{3502 4 Tvorba Rozpustenie | PoutZitie k3 1.3:2"202 4

Rezerva na odchodné do
déchodku 56 - 4) - 52
Celkom 56 - (4) - 52

(20) Zékladné imanie a fondy tvorené zo zisku

Zakladné imanie spravcovskej spolonosti k 31. decembru 2025 pozostava z 50 akcii, priom nominalna hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zakladné imanie je v plnej vyske splatené. Akcie spravcovskej spolognosti
reprezentuji prava akcionara ako spolo&nika podiefat sa podfa zakona a stanov spravcovskej spolognosti na jej
riadeni, zisku a na likvidaénom zostatku po zru$eni spravcovskej spolocnosti likvidaciou.
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Nominéina Podiel
Akcionér Pocéet akcii hodnota hlasovacich

(v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1660 100 %
Celkom 50 1660 100 %

Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podfa Statutarnych poZiadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromaZdenia akcionarov. Rezervny fond k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 predstavoval zakonny
rezervny fond.

(21) Podmieneny majetok a zdvézky
Spravcovska spolo&nost ma v prendjme priestory na HodZovom namesti v Bratislave.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatone overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich bud( dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne aZ potom,
ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prisiuSnych organov.

Spravcovska spolognost k 31. decembru 2025 nevykazovala Ziaden podmieneny majetok (2024: 0 tis. EUR).
(22) Riadenie kapitalu

Na G&ely riadenia kapitalu definuje spravcovskd spolo&nost regulatémy kapital. Regulatérny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidiami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikécii regulatérneho kapitalu spravcovska
spoloénost’ postupuje v stlade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho Struktdru, ako aj miniméinu vysku.
Spravcovska spolognost je povinna dodrZiavat poZiadavky na regulatérmy kapita! spravcovskej spolo&nosti
vyplyvajici z prisludnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani a z prislusnych ustanoveni zakona
&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investinych sluZbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch®) a o ich vykondvacich predpisoch.

Regulatérny kapital, oznagovany ako viastné zdroje financovania spravcovskej spolognosti, je tvoreny zékladnymi
viastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych st&et sa znizuje o hodnotu odpogitatefnych poloZiek.
Dal$ou stgastou viastnych zdrojov su dopinkové vlastné zdroje. Spravcovska spolognost netvorila v roku 2025 ani
v roku 2024 Ziadne dopinkové vlastné zdroje. Regulatérny kapital sliZi na krytie rizik vyplyvajicich z &innosti
spravcovskej spolognosti. NBS ako dohliadaci organ vyZaduje, aby spravcovska spolotnost sledovala
a dodrziavala poZiadavky na minimélnu vy3ku kapitalu stanovent vo vy3sie uvedenych zakonoch. Spravcovska
spoloénost dodrziava poZiadavky vyplyvajiice zo zékona o kolektivnom investovani a zo zékona o cennych
papieroch na minimalnu vy$ku kapitalu.

Zhmutie tychto poziadaviek platnych pre rok 2025 je nasledovné:
e Zakladné imanie spolo¢nosti je aspofi 125 000 EUR.

e Spravcovska spolodnost je povinnd dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov. Viastné zdroje sprévcovskej
spolo&nosti st primerané podfa tohto zakona, ak nie st niz$ie ako:

a) sudet 125 000 EUR a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevy$ujicej 250 000 000 EUR; tato suma
sa dalej nezvy$uje, ak dosiahne 10 000 000 EUR, ak ide o sprévcovskd spolotnost s povolenim podfa
§ 28 z&kona o kolektivhom investovani,

b) sG&et 125000 EUR a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investiénych fondoch alebo zahraniénych
alternativnych investiénych fondoch spravovanych spravcovskou spolognostou prevy3ujicej 250 000 000
EUR; tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR, ak ide o spravcovskd spolo&nost
s povolenim podfa § 28a zdkona o kolektivnhom investovani,

c) jedna Stvrtina priemernych veobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolonosti za
predchédzajici kalendarny rok; ak spravcovska spoloénost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
$tvrtina hodnoty véeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane,

d) suma potrebna na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajuce zo
zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investi¢nych fondov alebo zahrani&nych
alternativnych investiénych fondov vypotitana podra osobitného predpisu.
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Nasledujuca tabufka predstavuje zloZenie regulatémeho kapitalu spravcovskej spoloénosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podfa z&kona o kolektivnom investovani apodfa jeho vykonavacich predpisov
k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024:

2025 2024
Limit poéiatoéného kapitalu
Splatené zakladné imanie 1660 1660
Nerozdeleny zisk minulych rokov 48 576 34 753
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 332 332
Podéiato¢ny kapital celkom 50 568 36 745
Udaj o spineni limitu potiato&ného kapitalu spravcovskou
spoloénost'ou ano ano
Polozky vytvérajiice hodnotu zékladnych viastnych zdrojov 50 568 36 745
Polozky zni2ujice hodnotu zékladnych viastnych zdrojov (23) (39)
Polozky znizujtice hodnotu stctu zékladnych a dodatkovych viastnych
zdrojov - -
Vlastné zdroje celkom 50 545 36 706
Limit viastnych zdrojov podfa § 47 ods. 2 pism. a), d) zakona
o kolektivnom investovani 677 614
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov ano ano
Limit viastnych zdrojov podfa § 47 ods. 2 pism. ¢) zakona o kolektivnom
investovani 1016 922
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov ano ano

(23) Pohradéavky, zavézky a transakcie so spriaznenymi stranami
Spriaznené osoby podfa definicie v IAS 24 si najméa:

a) osoba alebo blizky rodinny prislu$nik tejto osoby su spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolognosti, ak tato
osoba:
e oviada alebo spoluovlada spravcovsku spoloénost,
e ma podstatny vplyv na spravcovskud spolo¢nost alebo
o je &lenom kiu&ového riadiaceho personalu spravcovskej spolognosti alebo jej materskej spoloénosti.

b) uétovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spoloénostou, ak plati ktorakolvek z tychto podmienok:

s G&tovna jednotka a spravcovska spolotnost st Elenmi tej istej skupiny (to znamend, Ze kaZda materska
spolo&nost, dcérska spolo&nost a sesterska spolo&nost st navzajom spriaznené),

e Gttovna jednotka je pridruzenou spolognostou alebo spolognym podnikom spravcovskej spolonosti (alebo
pridruzenou spolonostou alebo spolo&nym podnikom &lena skupiny, ktorej &lenom je spravcovska
spolognost),

G&tovné jednotka a spravcovska spoloénost st spolognymi podnikmi tej istej tretej strany,
Gétovna jednotka je spolo&nym podnikom tretej strany a spravcovska spolognost je pridruzenou
spolotnostou tej istej tretej strany,

o U&tovna jednotka je programom poZitkov po skonéeni zamestnania pre zamestnancov bud spravcovskej
spolo&nosti alebo U&tovnej jednotky, ktord je spriaznena so spravcovskou spoloénostou,

Ggtovnu jednotku ovlada alebo spoluovlada osoba uvedena v pism. a) a

osoba, ktora ovlada alebo spoluovliada spravcovskl spolonost, ma podstatny vplyv na Gétovnu jednotku
alebo je &lenom kiugového riadiaceho personalu uttovnej jednotky (alebo materskej spolognosti tejto
uctovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kaZdou spriaznenou osobou sa kladie doraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

V rdmci beznej &innosti vstupuje spravcovska spolonost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutoénili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.
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Struktara aktiv a pasfv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2025:

Popis Pohladéavka Zavizok
Tatra banka, a.s. () 64 547 353
Celkom 64 547 353

) Materské spoloénost
@ Spriaznené strana

Zostatok pohladavok vogi spriaznenym stranam k 31. decembru 2025 predstavuje najma zostatok bankovych uctov
vedenych u depozitara a zarovei u materskej spolo¢nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Struktiira aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2024:

Popis Pohfadavka Zaviézok
Tatra banka, a.s. ) 49 294 378
Celkom 49 294 378

() Materské spolo&nost
@ Spriaznen4 strana

Zostatok pohfadavok vogi spriaznenym stranam k 31. decembru 2024 predstavuje najmé zostatok bankovych tétov
vedenych u depozitara a zaroveil u materskej spolo&nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Suhrn transakcii spravcovskej spolo&nosti voti spriaznenym stranam pocas roka 2025:

Raiffeisen Kapital- Statutarni
anlage GmbH zastupcovia,
Spriaznené osoby* UL RBI dozorné rada a Celkom
CED ostatny kPuéovy
riadiaci personal
Vynosy z trokov
a podobné vynosy 1274 - - - 1274
Naklady na uroky
a podobné naklady (10) - - - (10)
Naklady na poplatky
a provizie (3) - - - 3)
VSeobecné
administrativne
naklady (791) (5) - (612)** (1408)
Celkom 470 (5) - {612)** (147)
*Skupiny spriaznenych oséb podfa definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny kfucového riadiaceho personalu
Suhrn transakcil spravcovskej spolo&nosti voéi spriaznenym stranam potas roka 2024:
Raiffeisen Kapital- Statutérni
anlage GmbH z4stupcovia,
Spriaznené osoby* UELOLITIT RBI dozorna rada a Celkom
as. ostatny kfucovy
riadiaci personél
Vynosy z urokov
a podobné vynosy 1228 - - - 1228
Naklady na uroky
a podobné naklady (14) - - - (14)
Naklady na poplatky
a provizie 3) - - - (3)
VSeobecné
administrativne
néklady (639 (5) - {598)** (1.242)
Celkom 572 (5) - (598)** (31)
*Skupiny spriaznenych os6b podfa definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny kfucového riadiaceho personélu
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Clenom $tatutarneho organu spolognosti boli v priebehu roka 2025 a 2024 vyplatené nasledujlice odmeny:

Popis

2025

2024

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Déchodky

(612)

(598)

Ostatné dihodobé poZitky

Pozitky po skonéeni zamestnania -
PoZitky vyplacané z podielov - -
Celkom (612) (598)

Transakcie s podielovymi fondami spravovanymi spravcovskou spolognostou st uvedené v jednotlivych Castiach
tychto poznamok. Podielové fondy nie sti spriaznenymi osobami spravcovskej spolognosti, ich prezentécia v tychto
poznamkach sltzi pre ugely lepsej informovanosti uZivatefov G&tovnej zavierky (vid blizSie poznamky €. 2 a &. 16).
(24) PeriaZné prostriedky a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 tvoria:

2025 2024
Pohfadavky vot&i bankam (pozn. €.10) 64 541 49 277
Celkom 64 541 49 277

(25) Zahraniéné aktiva a pasiva

Spraveovska spolo&nost nevykazala k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 Ziadne zahraniné aktiva
a pasiva.

(26) Priemerny poéet zamestnancov

Priememny podet zamestnancov podfa jednotlivych kategérii v roku 2025 a v roku 2024:

Kategdria zamestnancov 2025 2024

Predstavenstvo 4 4
Veduci oddeleni 6 6
Ostatni zamestnanci 21 21
Priemerny poget zamestnancov 31 31

Potet zamestnancov podfa jednotlivych kategoéril k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

Kategdria zamestnancov 2025 2024

Predstavenstvo 4 4
Veduci oddeleni 6 6
Ostatni zamestnanci 21 21
Pocet zamestnancov 31 31

(27) Finanéné nastroje, informécie o rizikdch a analyza citlivosti trhovych rizik

Finan&né nastroje predstavuju dohodu, ktora opraviiuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany
(finan&né aktivum) alebo ktora zavézuje zaplatit hotovost alebo iné finangné aktiva protistrane (finan&né pasivum).
Redlna hodnota finan&ného néstroja je cena, za ktord by sa finan&ny nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skuto€nostami, a to za podmienok
obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouZili sa na GZely ocenenia.

Pri pohfadavkach vo&i bankam, ktoré maju zostatkovi dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat
ich U&tovnt hodnotu za pribliznt redinu hodnotu. Reélne hodnoty ostatnych poloZiek finanéného majetku
a zavazkov su vypotitané diskontovanim penaznych tokov pri pouZiti trhovej vynosovej krivky a rizikovej prirazky.
Spravcovska spolognost uskutoénila porovnanie redlinej hodnoty finanénych nastrojov s ich uétovnou hodnotou,
pritiom dospela k zaveru, Ze reédlna hodnota finanénych nastrojov sa nelidi od ich Uétovnej hodnoty. Z dévodu
charakteru finanénych aktiv a finanénych pasiv sa ich ocenenie povaZuje za ocenenie Grovilou 2.
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Finangné nastroje mdZu znamenat pre spravcovsku spolo¢nost urdité rizika, napr. riziko z obchodovania, riziko
protistrany, riziko diverzifikacie, kreditné riziko, urokové riziko, riziko likvidity, menové riziko, regionélne riziko.
Spravcovska spolo&nost dri svoje finanéné prostriedky na beznych tétoch vedenych u depozitara, ktorym je
bankova indtitucia v krajine zény A, a miera rizika spojena s tymito investiciami je vefmi nizka.

Menové riziko predstavuje moznost straty vyplyvajlcej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien.
Spravcovska spolo&nost ma denominované aktiva a pasiva v EUR. Vzhfadom na tuto skutognost je moZnost straty
vyplyvaijlcej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre spravcovskd spolotnost minimalna
a vy$ka takto dosiahnutej straty by bola pre spravcovski spolognost bezvyznamna.

Riziko urokovej sadzby spotiva v tom, Ze hodnota finan&ného nastroja bude v désledku zmien drokovych sadzieb
na trhu kolisat. Analyza citlivosti vo&i Urokovému riziku sa stanovila na zaklade angaZovanosti voti urokovym
sadzbam na bezné Géty, terminované vklady v bankach a podielové listy k datumu zostavenia finangnych vykazov.
Spravcovska spoloénost pouzila pri vykazovani trokového rizika zvy$enie alebo zniZzenie o 100 bazickych bodov,
&o predstavuje odhad spravcovskej spolo&nosti tykajlici sa moznej zmeny urokovych sadzieb. Keby boli Grokové
sadzby k ultimu roka o 100 bazickych bodov vyssie alebo nizsie a v8etky ostatné premenné by zostali konstantne,
zisk spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2025 by sa zniZil/zvysil o 643 tis. EUR (k 31. decembru 2024:
znizenie/zvy$enie o 491 tis. EUR); to plati najma pre angaZovanost spravcovskej spolo&nosti voti arokovym
sadzbam na beZné ukty, terminované vklady v bankach. Pri stanoveni vplyvu zmien urokovych sadzieb na zmenu
zisku spravcovskej spolognosti bol pouZity algoritmus vypottu odvodeny zo stivahového stavu prislusnych poloZiek
ku koncu uétovného obdobia.

Riziko likvidity sa chape ako riziko moznej straty schopnosti spravcovskej spolognosti plnit si zavézky v ase ich
splatnosti. Zaujmom spravcovskej spoloénosti je trvale udrZiavat svoju platobna schopnost t. j. schopnost riadne
a v&as si pinit pettazné zavazky, riadit aktiva a pasiva tak, aby si zabezpetila nepretréita likviditu. Likviditna poziciu
spravcovskej spolo&nosti (likviditny gap) zohfadilujicu aktuainu zostatkovu splatnost finanénych aktiv a zavéazkov
prezentuju nasledujuce prehfady jednotlivych poloZiek stivahy k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 podfa
datumu zostatkovej doby splatnosti. Hodnota finanénych zavazkov vykazana v niz8ie uvedenej analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych peflaZnych tokov, ktora sa vzhfadom na charakter zavézkov spravcovskej
spoloé&nosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych pefiaznych tokov.

Likviditna pozicia finanénych aktiv a finan&nych zavézkov spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2025:

0-1m 1-3m |3m-1r| 1-5r | Nad5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky vodi bankam 3 384 -| 61157 - - - 64 541
Ostatné aktiva 2 362 17 14 38 - - 2431
Aktiva celkom 5746 17| 61171 38 - - 66 972
Pasiva
Ostatné zavizky 352 156 1001 - 221 18 1748
Pasiva celkom 352 156 1001 - 221 18 1748
Suvahova pozicia, netto k 31.

decembru 2025 5394 (139)] 60170 38 (221) (18) 65 224
Pouzité skratky: m = mesiac r = rok N= ne$pecifikované

Likviditna pozicia finan&nych aktiv a finanénych zavézkov spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2024:

0-1m 1-3m |3m-1r| 1-5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohfadavky voéi bankam 3131 -| 46 146 - - - 49 277
Ostatné aktiva 2138 18 13 - - - 2 169
Aktiva celkom 5 269 18| 46 159 - - - 51 446
Pasiva
Ostatné zavézky 391 158 835 - 229 12 1625
Pasiva celkom 391 158 835 - 229 12 1625
Siavahova pozicia, netto k 31.

decembru 2024 4 878 (140)| 45324 - (229) (12) 49 821
PouZité skratky: m = mesiac r=rok N= ne3pecifikované

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnt sugast tejto GStovnej zavierky. 44 2 46
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Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja v dosledku zmeny trhového vnimania tverovej bonity
emitenta a riziko nesplnenia zavazkov emitenta alebo riziko vzniku straty v dosledku nespinenia zavézku zo strany
protistrany. V stlade s § 79 zakona o kolektivhom investovani ma spravcovska spolognost zriadené vietky svoje
bezné a terminované Uty u svojho depozitara. Spravcovska spolognost ma k 31. decembru 2025 vyznamnu
koncentraciu aktiv voéi svojmu depozitarovi v podobe beznych bankovych a vkladovych Gétov v hodnote 64
541 tis. EUR predstavujucich podiel na celkovych aktivach spolo&nosti 95,47 % (k 31. decembru 2024: 49 277 tis.
EUR, 94,32 %).

Opera&nym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajucej z réznych pri¢in v savislosti
s procesmi v spravcovskej spolo&nosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouZivanych systémov
a z vonkaj$ich udalosti okrem Gverového, trhového rizika a rizika likvidity. Su€astou operagného rizika je aj pravne
riziko a riziko nedodrZania pravnych noriem. Operaéné riziko vyplyva zo vSetkych operacii spravcovskej
spolo&nosti. Spravcovska spolo&nost vyuZiva $tandardizovany pristup pre riadenie a meranie opera¢ného rizika.

(28) Néjmy - IFRS 16

Spolo&nost ma v najme kancelarske priestory a parkovacie miesta na HodZzovom namesti v Bratislave. Najomné
zmluvy sU uzatvorené na obdobie 10 rokov a na dobu urgitt, priom pre uely IFRS 16 je predpokladana doba
najmu 10 rokov, po&as ktorej sa pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) odpisuje do nakladov.

Zaviézky z najmu st vo Vykaze o finanénej situdcii vykadzane v rémci poloZky ostatnych zavézkov.

Prehfad zavdzkov z najmu podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2025 ak 31. decembru 2024 je
uvedeny v nasledujicej tabufke:

Lizingovy zdvézok 2025 2024

Menej ako jeden rok 52 35
Jeden aZ péat rokov 169 166
Viac ako pét rokov - 28
Celkom 221 229

Prehfad transakcii stvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujtcej tabufke:

v tisicoch eur 2025 2024

Nékladovy urok 10 14
Variabilné naklady na najom, ktoré nie su zahrnuté do ocenenia zavézkov z
najmu 15 16
Naklady na kratkodoby najom 2 1
Naklady na najom drobného hmotného majetku s vynimkou nakladov na
kratkodoby najom drobného hmotného majetku - -
Iné - -

Nakladovy urok tykajlci sa zavazkov z najmu je vykazany v ramci polozky Urokové a podobné néklady vo vykaze
ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku hospodarenia.

Prehfad transakcii stvisiacich s najmom vykazanych v prehfade peflaznych tokov je uvedeny v nasledujicej
tabufke:

v tisicoch eur 2025 2024
Celkova platba za najmy 51 46

Platby za najmy tykajuce sa istiny v priebehu uétovného obdobia vo vyske 31 tis. EUR (2024: 26 tis. EUR) su
vykéazané v ramci tokov z finan&nej &innosti v prehfade pefiaznych tokov. Platby za uroky tykajice sa zavézkov
z najmu vo vyske 20 tis. EUR (2024: 20 tis. EUR) s vykazané v ramci tokov z prevadzkovej Cinnosti v prehfade
pefiaznych tokov.
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(29) Informéacie o naslednych udalostiach

Medzi datumom zostavenia Gétovnej zavierky a datumom schvélenia tejto UStovnej zavierky doSlo k vyznamnej
udalosti popisanej v Easti |. VSeobecné informacie — Vplyv vojnovych konfliktov.

Jediny akcionar spravcovskej spolo&nosti schvalil vyplatenie dividendy vo vyske 20 mil. EUR, ktora bola vyplatena
pred datumom zostavenia uétovnej zavierky.

Medzi datumom, ku ktorému sa Uétovna zavierka zostavuje a datumom schvalenia tejto Uctovnej zavierky na
vydanie nedoslo k Ziadnym d'aldim vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto uétovnej
zavierke.

(30) Schvélenie uétovnej zévierky

Téato uétovna zavierka bola podpisana a schvalena na vydanie 16. aprila 2026.

V mene predstavenstva podplisali:

Mgr. Marek Prokopec Yng. Miloslav Mlynar
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,

sprav. spol.,, a. s. sprav. spol., a. s.

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie uUltovnej zévierky aosoby zodpovednej za vedenie
udtovnictva:

/

Ing/Andrea Boriova Ing/Jana Ragalova
osoba zodpovedna za osoljd zodpovedna za
zostavenie Uttovnej zavierky uétovnictvo
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