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Vgillant Industrival Slovakia,s.r.o.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

Poznamka
MAJETOK

Dlhodoby majetok

Nehnutelhosti, stroje a zariadenia

Pravo na pouzivanie hmotného majetku 6
Nehmotny majetok

Podiely v prepojenych uct. jednotkach

Pohladavky z derivatovych operacii

Odlozena danova pohladavka 7
Dlhodoby majetok celkom

Kratkodoby majetok

Zasoby 8
Pohladavky z obchodného styku 9
Pohladavky z derivatovych operacii

Ostatné pohladavky 10
Dan z prijmov splatna (pohladavka) 21

Peniaze a penazné ekvivalenty
Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 11
Zakonny rezervny fond 11
Nerozdeleny zisk 11

Precenovacie rozdiely
Vlastné imanie celkom

ZAVAZKY

Dlhodobé zavazky

Dlhodobé rezervy 12
Zavazky z leasingu 6
Zaviazky z derivatovych operacii

Odlozeny danovy zavazok

Dlhodobé zavazky celkom

Kratkodobé zavazky

Kratkodobé rezervy 12
Zavazky z leasingu 6
Zavazky z obchodného styku 13
Zavazky z derivatovych operacii

Ostatné zavazky 14

Dan z prijmov splatna (zavazok)
Kratkodobé zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

31 dec 2025 31 dec 2024
43 146 47 706
1862 1964
51 45

180
3830 780
0 439
49 069 50934
56 582 55 300
37 323 34 152
3262 657
4720 3999
244 170
102 131 94 278
151 200 145 212
133 133
13 13
21 881 14735
5217 599
27 244 15 480
643 596
1167 1323
= 201

1010
2 820 2120
1931 1943
683 637
77 870 79 692
= 206
39731 43 921
921 1213
121 136 127 612
151 200 145 212

PriloZzené poznamky su neoddelitelnou stéastou tejto Gétovnej zavierky



Vaillant Industrial Slovakia s.r.o.

VYKAZ O KOMPLEXNOM VYSLEDKU HOSPODARENIA

za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

Trzby z predaja vyrobkov, tovarov a sluzieb
Ostatné vynosy

Vynosy z prevadzkovej ¢innosti spolu

Zmena stavu vnUtropodnikovych zasob

Naklady na spotrebovany material, energie a
predany tovar

Sluzby
Osobné naklady
Odpisy
Ostatné naklady

Vysledok hospodarenia z prevadzkovej ¢innosti

Financné vynosy
Finanéné naklady

Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Dan z prijmov

Vysledok hospodarenia po zdaneni

Ostatné sUcasti komplexného vysledku

Dan z ostatnych sicasti komplexného vysledku

Komplexny vysledok za uétovné obdobie

Poznamka

15
16

17
18
19
5,6
20

21

n/a

n/a

Rok konciaci
31. decembra

Rok konciaci
31. decembra

2025 2024
448 147 440 789
4 661 5119
452 808 445 908
240 (3 901)
(372 657) (361 153)
(19 475) (16 868)
(27 286) (24 932)
(10 908) (11 448)
(985) (6 379)
21738 21227
2013 890

(1 884) (3 824)
129 (2 934)

21 867 18 293
(5 421) (5 016)
16 446 13 277
6 076 1773
(1 458) (396)
21 064 14 654

PriloZené poznamky su neoddelitelnou stéastou tejto Gétovnej zavierky



Vaillant Industrial Slovakia s.r.o.

VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
za rok kondiaci sa 31. decembra 2025

(v tisicoch EUR)

< Zakladné Zakonny Nerozdeleny Precernovacie
Poznamka - X . - . Celkom

imanie rezervny fond zisk rozdiely
Stav k 1. januaru 2024 133 13 12 158 (778) 11 526
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 13277 13277
Ostatné sucasti komplexného vysledku 1377 1377
Vyplatené dividendy (10 700) (10 700)
Stav k 31. decembru 2024 133 13 14 735 599 15 480
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 11 16 446 16 446
Ostatné sucasti komplexného vysledku 4618 4618
Vyplatené dividendy 11 (9 300) (9 300)
Stav k 31. decembru 2025 133 13 21 881 5217 27 244
Prilozené pozndmky su neoddelitelnou stcastou tejto Uétovnej zavierky 5



Vgillant Indl.‘llstgiaIlSIovakia s.r.o.
VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia z prevadzkovej Cinnosti

Odpisy a amortizacia dlhodobého hmotného a
nehmotného majetku

Ostatné

Zisk pred urokmi, zdanenim a odpismi (EBITDA)

Ubytok (prirastok) zasob

Ubytok (prirastok) pohladavok z obchodného styku a

ostatnych pohladavok

(Ubytok) prirastok zavizkov z obchodného styku a
ostatnych zavazkov

Penazné toky z prevadzkovej cinnosti

Prijata / (zaplatena) dan z prijmov

Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Obstaranie a predaj nehnutelnosti, strojov a zariadeni

Cisté pefazné toky z investicnej cinnosti

Vyplatené dividendy

Prijaté dividendy

Cisté (zaplatené) prijaté Uroky
Platby z obchod. podielu

Platby za najmy tykajlce sa istiny

Cisté penazné toky z finan¢nej ¢innosti
Cisté zvysenie pefazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Rok konciaci

Rok konciaci

Poznamka 31. decembra 31. decembra
2025 2024
21738 21227
10 901 11 433
1230 211
33 869 32 871
(1212) 29 057
(3 890) (2 176)
(6 020) (36 575)
22 747 23177
(5722) (2 822)
17 025 20 355
(5 671) (5729)
(5 671) (5729)
(9 300) (10 700)
14
(1 115) (3 144)
(180)
(699) (713)
(11 280) (14 557)
74 69
170 101
244 170

PriloZené poznamky su neoddelitelnou stéastou tejto Gétovnej zavierky



Vaillarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1. Nazov a sidlo

Vaillant Industrial Slovakia s.r.o.
JurkoviCova 45
909 01 Skalica

Spolo¢nost Vaillant Industrial Slovakia s.r.o. (dalej len ,Spolo¢nost") bola zaloZend 14. maja 2004 a
zapisana do obchodného registra 6. augusta 2004 (Obchodny register Okresného sudu v Trnave, oddiel
Sro, vlozka 18214/T). Identifikacné Cislo organizacie (ICO) je 35 895 772, danové identifikacné cislo je
2021878001. V roku 2006 spoloénost Vaillant Industrial Slovakia s.r.o. zmenila oficidlne sidlo spolo&nosti
z adresy Palackého 35, Trenéin na adresu JurkoviCova 45, Skalica. Vyrobnd prevadzka spolu
s administrativnou &astou spoloénosti je umiestnend nadalej v obci Trendianske Stankovce, Johanna
Vaillanta 3000/1.

Opis vykonavanej cinnosti Spolocnosti
Hlavnymi ¢innostami Spolo¢nosti su:

¢ kompletovanie mechanickych casti (suciastok) do technologickych celkov, ktoré sa pouZzivaju
na vyrobu vyhrievacich telies

e kupa tovaru na Ucely jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)
¢ kupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod)
e sprostredkovatelska ¢innost v rozsahu volnej Zivnosti

1.2. Spolocnici a organy spolo¢nosti

Spolocnici Spolocnosti

Struktura spolo¢nikov Spolo¢nosti k 31.decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

Iny podiel na

Vyska podielu na Podiel na ostatnych
zakladnom imani hlasovacich  polozkach VI
Spolocnik, akcionar absolitne Vv % pravach v % ako naZIv %
Vaillant GmbH, Berghauser
Strasse 40, Remscheid, SRN 132 776 100 100 100
Spolu 132 776 100 100 100

V priebehu Uc¢tovného obdobia nedoslo k zmene Struktiry spolocnikov.

Konatelia Spoloénosti

V mene spoloc¢nosti konaju vzdy dvaja konatelia spolocne:

K 31. decembru 2025 K 31. decembru 2024

Karsten Kock Karsten Kock

Dr. Ing. Radovan Pristavok Dr. Ing. Radovan Pristavok

Dr. Stefan Borchers Dr. Stephan Borchers

Dr. Norbert Michael Georg Schiedeck Dr. Norbert Michael Georg Schiedeck
Ing. Miroslav Kubanyi Ing. Miroslav Kubanyi

Ing. Martin Haluska Ing. Martin Haluska

Klaus Konig Klaus Konig

1.3. Neobmedzené rucenie

Spolo¢nost nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych Gu¢tovnych jednotkach.

1.4. Datum schvalenia Gctovnej zavierky za predchadzajice actovné obdobie

Valné zhromazdenie schvalilo dria 11. juna 2025 uctovnu zavierku Spolocnosti za predchadzajice uctovné
obdobie.

Tieto pozndmky s neoddelitelnou stéastou tejto Gétovnej zavierky 7



VaiIIar)t Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

1.5. Udaje o skupine

Konsolidovanu Gétovnu zavierku za najmensiu skupinu, ktorej siéastou je Spolo¢nost ako dcérska tucétovna
jednotka, zostavuje Vaillant GmbH so sidlom Berghauser Str. 40, 42859 Remscheid, Nemecko. Kdpiu
konsolidovanej uc¢tovnej zavierky je mozné vyziadat v sidle uvedenej spolo¢nosti.

Konsolidovant Gétovnl zdvierku za najvadsiu skupinu, ktorej sulastou je aj konsolidovanad uétovna
zavierka podla prvej vety zostavuje John Vaillant GmbH & Co KG so sidlom Berghauser Str. 40, 42859
v Nemecku. Képiu konsolidovanej Uétovnej zavierky je mozné vyZiadat v sidle uvedenej spoloénosti.

1.6. DOvod a spdsob zostavenia Gctovnej zavierky

Tato actovnu zavierku za rok konciaci 31. decembra 2025 zostavila Spolocnost v sulade
s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (IFRS EU). Mena
vykazovania je euro (EUR). Tato Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého
pokracovania v cinnosti.

Zostavenie tejto Uctovnej zavierky Spoloc¢nosti je v Slovenskej republike v stulade so zakonom ¢. 431/2002
Z. z. o0 Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov. Podla paragrafu 17a) zadkona ¢. 431/2002 Z. z. o
Gétovnictve sa s G&innostou od 1. janudra 2022 od Spolo¢nosti vyzaduje, aby pripravovala svoju tctovnu
zavierku podla osobitnych predpisov. U¢tovna zavierka zostavena v sulade s IFRS EU tak ucinne nahradila
Uctovnu zavierku zostavovanu podla slovenskych uctovnych predpisov.

Tieto pozndmky s neoddelitelnou stéastou tejto Gétovnej zavierky 8



VaiIIarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Spolo¢nost prijala véetky nové a revidované $tandardy a interpretacie vydané Radou pre medzindrodné
uctovné Standardy (IASB) a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC)
IASB, ktoré boli schvalené na pouzivanie v Eurdpskej unii (,EU"), su relevantné pre jej ¢innost a s G¢inné
pre vykazovacie obdobia zacinajuce 1. janudra 2025. Ich prijatie nemalo vyznamny vplyv na zverejnenia
alebo sumy vykazané v tychto financnych vykazoch.

Nasledujice Standardy, Upravy existujdcich Standardov a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné
Uctovné Standardy a prijaté EU su Gcinné pre aktudlne vykazovacie obdobie:

Nedostatocnd vymenitel'nost (zmeny v IAS 21)
Upravy obsahujd usmernenia na uréenie, kedy je mena vymenitelnd, a ako uréit vymenny kurz, v pripade,
Ze zamena na inl menu nie je mozna.

Vydané standardy, interpretacie a novely standardov, ktoré su ucinné po 1. januari 2026 a ktoré
Spolo&nost predéasne neaplikovala

K datumu schvélenia tychto finanénych vykazov IASB vydal a EU prijala nové $tandardy a tieto Upravy
existujucich $tandardov, ktoré eSte nenadobudli G¢innost:

V juli 2024 IASB vydala Roc¢né vylepsenia tictovnych standardov IFRS - Zvdzok 11. Zmeny su Ucinné
na ro¢né vykazovgcie obdobia zacinajluce 1. janudra 2026. Tato revizia zahffia nasledujlice Upravy:

e IFRS 1: Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v pripade Uctovnej jednotky uplatnujicej IFRS

Uctovné standardy po prvykrat

e IFRS 7: Zisk alebo strata z ukoncenia vykazovania

e IFRS 7: Zverejnenie odloZzeného rozdielu medzi realnou hodnotou a transakcnou cenou

e IFRS 7: Uvod a zverejfiovanie informécii o Gverovom riziku

e IFRS 9: Ukoncenie vykazovania lizingovych zavazkov na strane najomcu

e IFRS 9: Transakcna cena

e IFRS 10: Urcenie ,de facto" agenta

e IAS 7: Metdda ocefiovania obstaravacou cenou
Qpravy IFRS 9 a IFRS 7 tykajuce sa klasifikacie a ocernovania financnych nastrojov
Upravy riesSia otazky identifikované pocas nasledného preskimania poZiadaviek na klasifikaciu a
ocenovanie podla IFRS 9 Financné nastroje. Uplatnitelné na ro¢né vykazovacie obdobia zacinajuce 1.
januara 2026.

l]pravy IFRS 9 a IFRS 7 Zmluvy o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitel'nych zdrojov
Upravy riesia lepsie zohl'adnenie zmliav o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitel'nych
zdrojov, ktorymi sa zmenili a doplnili IFRS 9 Financné nastroje a IFRS 7 Financné nastroje:
Zverejnovanie. Uplatnitel'né na roc¢né vykazovacie obdobia zacinajiuce 1. januara 2026

Nové a revidované (ctovné $tandardy IFRS vydané, ale neprijaté EU

V slcasnosti sa IFRS Uctovné Standardy prijaté EU vyznamne nelidia od IFRS prijatych Radou pre
medzinarodné UGctovné Standardy (IASB), s vynimkou nasledujicich novych $tandardov a uprav
existujlcich Standardov, ktoré EU este neprijala:

IFRS 18 - Prezentdcia a zverejiovanie informdacii v uctovnej zdvierke

IFRS 18 obsahuje poziadavky pre vsSetky ucCtovné jednotky uplatiiujice IFRS na prezentaciu a
zverejfiovanie informacii v GCtovnej zavierke. Uplatnitelné na roné vykazovacie obdobia zacinajlce 1.
januara 2027. Zatial' nebol schvaleny na pouZivanie v EU. Schvélenie sa oCakava na zaciatku roka 2026.

IFRS 19 - Dcérske spolocnosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejriovanie

IFRS 19 $pecifikuje poziadavky na zverejfiovanie informdacii, ktoré méze opravnend dcérska spolo¢nost
uplatnit namiesto poziadaviek na zverejiovanie v inych IFRS (¢tovnych Standardoch.
Uplatnitelné na ro¢né vykazovacie obdobia zalinajice 1. januara 2027. Zatial nebolo schvalené na
pouZivanie v EU.

Prevod do prezentacnej meny s hyperinflaciou (zmeny IAS 21)

Tieto pozndmky s neoddelitelnou stéastou tejto Gétovnej zavierky 9



VaiIIar)t Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

Zmeny objasfiuju, ako by mali spolo¢nosti prekladat finanéné vykazy z meny bez hyperinflacie do meny s
hyperinflaciou. Uplatnitelné na rofné vykazovacie obdobia zalinajuce 1. januara 2027. Zatial' nebol
schvaleny na pouzivanie v EU.

Vplyv na financ¢né vykazy spoloc¢nosti

Pokial nie je uvedené inak, neocCakava sa, Zze nové Standardy a interpretacie vyznamne ovplyvnia uctovnu
zavierku spolocnosti. Ostatné nové standardy, ktoré este nie su Ucinné, boli vyhodnotené ako pre nu
nerelevantné, okrem IFRS 18, ktorého aplikdcia bude mat dopad na prezentdciu skutoénosti vo Vykaze
o komplexnom vysledku hospodarenia.

3. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

a. Vychodiska pre uctovnictvo

Tato uctovna zavierka bola vypracovana v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva
ako ich schvalila Eurdpska Unia. IFRS tak, ako boli schvalené pre pouzitie v rdmci EU, sa v sucasnosti
vyrazne neodliSuju od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre Medzinarodné uctovné standardy (IASB).

Uétovna zavierka bola zostavena na baze historickych cien, s vynimkou urcitych finanénych nastrojov.
Informacie o pouZitych zakladnych Gctovnych postupoch sa uvadzaju v dalsom texte. Mena vykazovania a
funkéna mena je euro. Udaje v Uctovnej zavierke su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolocnosti.

b. Nehnutelhosti, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a dlhodoby nehmotny majetok sa oceriuje historickymi obstaravacimi cenami, znizenymi
o0 opravky a straty zo znizenia hodnoty na znehodnotenie majetku. Obstaravacie ceny zahfmaju ceny
obstarania a prislusné naklady suvisiace s obstaranim (prepravné, montdz, clo). Dlhodoby hmotny majetok
sa odpisuje rovnomernymi odpismi podla predpokladanej doby zZivotnosti dihodobého majetku na uctovné
Géely od momentu zaradenia majetku do uZivania. Na dafiové Glely odpisuje spolo¢nost dlhodoby hmotny
majetok pouzitim odpisovych sadzieb podla platného zakona o dani z prijmov.

Polozky dlhodobého hmotného a nehmotného majetku sa odpisuju podla predpokladanej zostavajlcej doby
Zivotnosti. Predpokladand ekonomickad Zivotnost najvyznamnejsich poloZiek dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku podla jednotlivych kategorii:

Predpokladana
Trieda dlhodobého hmotného a nehmotného majetku Zivotnost’
Administrativne budovy 40 rokov
Vyrobné budovy 20 rokov
Stroje, pristroje, zariadenia 4 - 12 rokov
Dopravné prostriedky 4 roky
Ocenitelné prava (licencie) 5 rokov
Softvér 3 - 7 rokov
Drobny majetok, ktorého obstaravacia cena je vyssia ako 1 000 EUR 2 - 5 rokov

V roku 2025 sa Zivotnost odpisovaného majetku oproti roku 2024 nezmenila.

Majetok z financného leasingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti rovnakou metédou ako
vlastny majetok.

Zisk alebo strata pri odpredaji alebo vyradeni majetku sa vycisluje ako rozdiel medzi vynosom z predaja
a zostatkovou hodnotou majetku a Uctuje sa do vykazu komplexného vysledku pri jeho vzniku.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouzivania,
zvySuju ich Uctovnd hodnotu iba v pripade, Ze Spolo¢nost mdze ofakavat budlce ekonomické prinosy
nad rdmec ich povodnej vykonnosti. VSetky ostatné vydavky sa Gctuju ako opravy a Udrzba do nakladov
obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

V sllade s poziadavkami IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku" sa ku driu zostavenia Uctovnej zavierky
vykonava posudenie, i existuju faktory, ktoré by naznacovali, Ze realizovatelnd hodnota budov, stavieb,
strojov a zariadeni je nizSia ako ich Uctovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne
realizovatelnd hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako Cistd predajnd hodnota alebo slucasna
hodnota buducich penaznych tokov, vzdy ta, ktora je vyssSia. Akakolvek odhadnutad strata na znizenie
hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa uctuje v plnej vySke vo vykaze komplexného vysledku
v obdobi, v ktorom znizenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouZité pri vypoclte sucasnej hodnoty
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VaiIIar)t Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

buducich penaznych tokov vychadzaju z pozicie Spoloc¢nosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej
republiky ku dfu zostavenia tejto Uctovnej zavierky. V pripade, Ze sa Spoloénost rozhodne akykolvek
investiény projekt zastavit, alebo sa jeho pldnované ukondenie oddiali, posudzuje pripadné zniZenie
hodnoty a podla potreby zauctuje stratu zo zniZzenia hodnoty.

c. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok s obmedzenou Zivotnostou obstarany samostatne sa oceriuje obstardvacou cenou
znizenou o opravky a kumulované straty zo znehodnotenia. Odpisuje sa rovhomerne pocas odhadovanej
ekonomickej Zivotnosti. Ekonomickd Zivotnost a metdda odpisovania sa prehodnocuje ku dfiu zostavenia
tejto Gétovnej zavierky. Nehmotny majetok s neobmedzenou Zivotnostou obstarany samostatne sa ocefiuje
obstaravacou cenou znizenou o kumulované straty zo znehodnotenia.

Nehmotny majetok s neobmedzenou Zivotnostou a nehmotny majetok, ktory edte nebol zaradeny
do pouzivania sa testuju na znehodnotenie aspon raz rocne, a vzdy, ked' existuje naznak, ze majetok by
mohol byt znehodnoteny.

d. Financny leasing

Majetok obstarany v ramci leasingu sa Uctuje do aktiv vo vyske jeho obstaravacej ceny ku dnu obstarania.
Suvisiaci zavazok z leasingu sa prvotne ocenuje suc¢asnou hodnotou leasingovych splatok splatnych pocas
doby trvania leasingu a je diskontovany sadzbou v ramci leasingu (implicitna Urokova miera leasingu), ak
ju mozno jednoducho urdit. Ak sa tato sadzba nedd jednoducho uréit, ndjomca pouZije svoju Urokovu
sadzbu pO6zi¢ky. Suvisiaci zdvazok voci prenajimatelovi je v slvahe vykazany ako zavézok z leasingu.
Finanéné naklady, ktoré predstavuju rozdiel medzi celkovym zavazkom z leasingu a redlnou hodnotou
obstaraného majetku, sa UcCtuju vo vykaze ziskov a strat poc¢as doby trvania leasingu (IFRS 16).

IFRS 16 ,Leasingy"- vydany IASB dfa 13. januara 2016 - G¢innost za Gétovné obdobie od 1. janudra 2019
definuje leasing ako zmluvu alebo dast zmluvy, ktord poskytuje pravo kontrolovat pouZivanie
identifikovaného aktiva poéas uréitého obdobia za odplatu. Pri vzniku zmluvy Spoloénost posudzuje, &i
zmluva je leasingom alebo i obsahuje leasing. Zmluva je leasingom alebo obsahuje leasing, ak so zmluvou
postupuje pravo riadit uZivanie identifikovaného aktiva na nejaké d&asové obdobie vymenou
za protihodnotu.

e. Derivaty

Spolo¢nost Vaillant Industrial Slovakia s.r.o. uzatvdra zabezpefovacie transakcie na zabezpelenie
cenovych rizik z nakupu medi a mosadze. Na financ¢nych trhoch sa neuskutoc¢riuju ziadne zabezpecovacie
transakcie pre med. Transakcie na zabezpecenie medi sa preto uzatvaraju pre medeny ekvivalent mosadze.

Planované alebo ocakavané objemy nakupu medi sa urcuju na zaklade udajov, ktoré centralne urcuje
financné oddelenie skupiny. Zmeny realnych hodnot zabezpecovacich derivatov sa Gctuju bez vplyvu na
vysledok hospodarenia priamo do vlastného imania ako ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a
zavazkov. Vysledok realizacie zabezpecovacich derivatov sa UcCtuje ako naklady na derivatové operacie
a vynosy z derivatovych operacii.

f.  Finanény majetok

Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategérii: Financ¢ny majetok ndsledne ocefiovany
v amortizovanych nakladoch, finanény majetok nasledne ocefiovany v redlnej hodnote cez ostatny stihrnny
zisk (FVOCI) a finan¢ny majetok nasledne oceflovany v redlnej hodnote cez hospodéarsky vysledok (FVTPL).
Spolo¢nost vykazuje iba finanény majetok nasledne ocefiovany v amortizovanych nakladoch. Finanény
majetok je nasledne ocenovany v amortizovanych nakladoch pomocou metddy efektivnej Urokovej miery
po zohladneni akéhokolvek zniZenia hodnoty a zahffia obchodné pohladavky. Vynosové Uroky sa vykazuju
pomocou efektivnej urokovej miery, okrem kratkodobych pohladavok, pri ktorych by vykazanie Urokov
nebolo vyznamné.

Znizenie hodnoty finan¢ného majetku

Spolo¢nost uplatfiuje zjednodu$eny model posudzovania a Gétovania strat zo zniZenia hodnoty finanéného
majetku, podla ktorého sa zauctuje opravna polozka vo vyske oCakavanych Uverovych strat pocas celej
doby Zivotnosti pohladavok z obchodného styku v momente ich prvého vykazania. Tieto odhady sa
aktualizuju k dadtumu zostavenia tejto Uctovnej zavierky.

Uétovna hodnota finanéného majetku sa zniZzuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri véetkych polozkach
financného majetku, okrem pohladavok z obchodného styku, ktorych Uctovna hodnota sa zniZzuje pomocou
uctu opravnych polozZiek. V pripade, ze pohladavka z obchodného styku je nedobytna, odpiSe sa oproti
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uctu opravnych poloziek. Nasledné vynosy z odpisanych pohladavok sa Uc¢tuju ako znizenie opravnych
poloziek. Zmeny v Uctovnej hodnote Uctu opravnych poloziek sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Spolo¢nost ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked' vyprsia zmluvné prava na pefiazné toky
z majetku alebo ked finanény majetok a vSetky podstatné rizikd a ekonomické Uzitky vlastnictva tohto
majetku prevedie na iny subjekt.

g. Financné zavézky

Financné zavazky sa klasifikuju ako finan¢né zavazky ocenované v amortizovanych nakladoch a financ¢né
zavazky ,v redlnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov a strat* (FVTPL).

Spolo¢nost vykazuje iba finanéné zavéazky v kategérii “Finanéné zadvézky ocefiované amortizovanymi
nakladmi®. Financné zavazky ocenované amortizovanymi nakladmi (vratane p6ziciek) sa nasledne ocenuju
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej irokovej miery. Metdda efektivnej irokovej miery
sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov financného zavazku a na rozdelenie nakladovych Urokov
pocas prislusného obdobia. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu
vysku buducich penaznych platieb (vratane vsetkych poplatkov a bodov zaplatenych alebo prijatych, ktoré
tvoria neoddelitelnt sudast efektivnej Urokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo
diskontov) pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finan¢ného zavazku, pripadne pocas kratSieho
obdobia na distu Uctovnu hodnotu pri prvotnom vykazani.

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky sa prvotne oceriuju redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby.

Oductovanie finanénych zavazkov

Finanéné zavazky st odudétované, ked povinnost slvisiaca s danym zavéazkom je splnend, zrusena alebo
zanikla.

h. Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahffiaju pefiazni hotovost a zostatky na beznych Uctoch vo finanénych
institaciach. Peniaze a penazné ekvivalenty si ocenené v amortizovanych nakladoch.

i. Zasoby

Zasoby nakupované sa ocenuju obstaravacou cenou, ktora zahrmuje cenu, za ktord sa majetok obstaral, a
naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené o zlavy z ceny. Zlava z
ceny poskytnuta k uz predanym alebo spotrebovanym zasobam sa Uctuje ako znizenie nakladov na predané
alebo spotrebované zasoby. SpoloCnost (ctuje o zasobach spdsobom A tak, ako to definuji postupy
Uctovania. Ubytok zasob sa Uctuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru.

Zasoby vytvorené vlastnou ¢innostou sa oceriuju vlastnymi nakladmi. Vlastné naklady st priame naklady
(priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a ¢ast nepriamych nakladov bezprostredne
sUvisiacich s vytvorenim zédsob vlastnou ¢innostou (vyrobna réZia). Vyrobna réZia sa do vlastnych nakladov
zahrfiuje v zavislosti od stupfa rozpracovanosti tychto zasob.

Ak sU obstaravacia cena alebo vlastné naklady zasob vyssSie nez ich Cista realizacnd hodnota ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, vytvara sa opravna poloZzka k zasobam vo vyske rozdielu medzi
ich ocenenim v Uctovnictve a ich Cistou realizacnou hodnotou. Cista realizacnd hodnota je predpokladana
predajnd cena zasob znizena o predpokladané naklady na ich dokoncenie a naklady suvisiace s ich
predajom.

j.  Casové rozlienie
Spolo¢nost odhaduje naklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku dfiu zostavenia tejto Gétovnej

zavierky. Tieto naklady a zavézky sa Casovo rozliSuju v uctovnych zdznamoch a vykazuju vo finanénych
vykazoch v obdobi, s ktorym suvisia.
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k. Rezervy

Rezervy sa tvoria, ked mé Spolo¢nost siéasny (pravny alebo implicitny) zavazok, ktory je vysledkom
minulych udalosti, pri¢om je pravdepodobné, Ze Spolo¢nost bude musiet tento zadvézok vyrovnat a Ze vysku
takéhoto zavazku mozno spolahlivo odhadnut.

Suma vykazanych rezerv sa urcuje na zaklade najlepsieho odhadu sumy potrebnej na Ghradu sucasného
zavazku k datumu savahy po zohladneni rizik a neistot spojenych s danym zavazkom. Ak sa rezervy urcuju
pomocou odhadu penaznych tokov potrebnych na Uhradu stucasného zavazku, uctovna hodnota rezerv sa
rovna sucasnej hodnote tychto pefiaznych tokov.

Ak sa predpokladd, Ze ¢ast alebo vdetky ekonomické (Zitky potrebné na vyrovnanie rezerv sa ziskaju
od tretej strany, pohladavka sa vykdZze na strane aktiv, ak je skoro isté, Ze Spolo¢nost ziska od3kodnenie,
a e vysku takejto pohladdvky mozno spolahlivo urdit.

I.  Ué&tovanie vynosov

Vynosy sa ocefuju v redlnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty. Od vynosov sa odpocitaju
predpokladané vratky od odberatelov, rabaty a ostatné podobné zlavy.

Povinnosti plnenia a naasovanie vykazovania vynosov

Vacsina vynosov skupiny pochadza z predaja vyrobkov s vynosmi vykazanymi v Case, ked kontrola nad
vyrobkom presla na zakaznika. Vo vSeobecnosti je to vtedy, ked' je vyrobok doruceny zakaznikovi.
Spolo¢nost poskytuje sluzby pre klientov, pri¢om vynosy sa zvy&ajne vykazuji po poskytnuti sluzby.
Stanovenie transakénej ceny

Vacsina vynosov Spolo¢nosti pochadza zo zmllv s pevnou cenou, a preto sa vyska vynosov, ktoré sa maju
ziskat z kazdej zmluvy, uréuje na zaklade tychto pevnych cien.

Pridelovanie sium na zavézky plnenia

Pre vadsinu zmlav existuje pevna jednotkova cena pre kazdy predavany produkt. Spoloénost neuzatvara
zmluvy s narokom na zlavy, ak v buddcnosti zadad opakované objednavky.

Urokové vynosy

Urokovy vynos z finan¢ného majetku je vykazovany, ked’]e pravdepodobne Ze do Spolo¢nosti budd plynat
ekonomické Gzitky a ich vySka sa dé spolahlivo ocenit. Urokovy vynos je ¢asovo rozllsovany na zaklade
nesplatenej istiny a platnej urokovej sadzby, ktorou sa diskontuju odhadované budulce prijmy, plynlce
pocas ocCakavanej zivotnosti financného majetku, na cistd uctovnl hodnotu pri prvotnom oceneni.

m. Socialne zabezpecenie a zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost odvadza prispevky na zadkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie
v nezamestnanosti z objemu hrubych miezd podla sadzieb platnych pocas roka. Na tychto prispevkoch sa
podielaju aj zamestnanci. Naklady na socialne zabezpecenie sa Uctuju do vykazu komplexného vysledku
v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové naklady. Spolo¢nost nema zavazok odvadzat z objemu hrubych
miezd prostriedky do tychto fondov nad zédkonom stanoveny ramec.

n. Naklady na uvery a p6zicky

Néklady na uvery a poOzicky, ktoré sa daju prlamo priradit k nadobudnutiu, zhotoveniu alebo vyrobe
majetku splnaJuceho kritéria, tvoria sucast obstaravace] ceny tohto maJetku Spolo¢nost prerusi
kapitalizaciu nakladov na prijaté Gvery a p6Zicky pocas obdobi, v ktorych prerusi aktivnu vystavbu majetku
splnajuceho kritéria. Ostatné naklady na prijaté Gvery a péiiéky sa vykazuju ako naklad.

o. Vladne prispevky (dotécie)

VIddne prispevky sa nevykaZu, pokial neexistuje opodstatnené uistenie, Z2e Spoloénost spini podmienky
a prispevok bude prijaty. VIadne prispevky sa vykazuju so ziskom alebo stratou systematicky pocas obdobi,
kedy Spolo¢nost vykazuje naklady, ktoré ma prispevok kompenzovat. Vlddne prispevky, ktorych primarnou
podmienkou je kupa, zhotovenie alebo iné nadobudnutie dlhodobého majetku, sa v slvahe vykazuju ako
vynosy buducich obdobi a rozpUstaju sa systematicky pocas ekonomickej Zivotnosti prisludného majetku.
VIadne prispevky, ktoré sa prijimaju ako kompenzacia za uz vynalozené naklady, alebo dosiahnutl stratu,
alebo za Ucelom poskytnutia okamzitej finan¢nej podpory Spolocnosti bez Ziadnych buducich néakladov, sa
vykazuju v obdobi, v ktorom boli prijaté.
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p. Transakcie v cudzich mendch

Prepocitavaju sa podla ur¢eného a vyhlaseného referencného kurzu Eurdpskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v den prechadzajici dnu uskutolnenia transakcie. Vyplyvajlce kurzové
rozdiely sa vykazuju ako naklady, resp. vynosy vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Ku dfiu zostavenia
tejto Uctovnej zavierky sa penazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzich menach prepoditavaji na menu
euro referenénym kurzom uré¢enym a vyhldsenym ECB alebo NBS.

Nerealizované zisky a straty v dosledku pohybu vymennych kurzov su plne zohladnené vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat. Pri kiipe a predaji cudzej meny za menu euro sa pouziva kurz, za ktory boli tieto
hodnoty naklpené alebo predané.

g. Splatna dari z prijmov

Dafl z prijmov spolo¢nost vypodita v stlade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade
vysledkov vykazanych vo vykaze komplexného vysledku. Splatna dan sa vypocita z danového zisku
uctovného obdobia, s pouzitim danovej sadzby platnej k sivahovému dnu, a pripadnych Gprav splatnej
dane za minulé Uctovné obdobia.

V pripade dane, ktora je predmetom zdanenia zrazkou zo zdrojov v zahranici, sa pri plateni dane v SR
aplikuje prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia.

r. Odlozena dan z prijmov

O odlozenej dani z prijmov sa uCtuje zo vsSetkych docasnych rozdielov medzi dafovou a uUctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a uc¢tovnou hodnotou pasiv zadvézkovou metddou. Pri vypoclte
odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov oakdvana v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prislusna
pohladavka alebo zavézok. OdloZzena dan sa Uctuje vo vykaze komplexného vysledku s vynimkou tych
pohladavok a zadvéazkov, ktoré sa Gctuju priamo s protizédpisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa
aj odloZzend dan uctuje s protizapisom vo vlastnom imani. Na urcenie vysky odlozenej dane z prijmov sa
pouzila sadzba dane z prijmov platnd v nasledujicom uc¢tovnom obdobi a uzdkonena v Case zostavenia
Uctovnej zavierky, t. j. 24 % pre slovenské subjekty.

Najvyznamnejsie docasné rozdiely vznikaju ako dosledok rozdielov medzi dafiovou a uctovnou zostatkovou
hodnotou nehnutelnosti, strojov a zariadeni. OdloZzené dafové zavézky sa vykazuju vSeobecne pre vSetky
docasné rozdiely. O odlozenej dafiovej pohladavke sa Uctuje, ak sa v budlcnosti ocakava danovy zaklad,
oproti ktorému sa budi méct doc¢asné rozdiely realizovat.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa navzajom zuctuju, ak existuje pravny narok na zuctovanie
splatnych danfiovych pohladavok so splatnymi danovymi zavazkami, a ak suvisia s danou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym Uradom, pri¢om Spolo¢nost ma v imysle zGc¢tovat svoje splatné dariové
pohladavky a zavéazky na netto baze.
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4. DOLEZITE UCTOVNE ROZHODNUTIA A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfovani uctovnych zdsad Spolocnosti uvedenych v pozn. 3 sa od vedenia Spolo¢nosti vyzaduje, aby
prijala rozhodnutia a vypracovala odhady a predpoklady o vyske Uctovnej hodnoty majetku a zavazkov,
ktora nie je okamzite zrejma z inych zdrojov. Odhady a prislusné predpoklady sa realizuju na zaklade
skusenosti z minulych obdobi a inych faktorov, ktoré sa v danom pripade povazuju za relevantné. Skuto¢né
vysledky sa od tychto odhadov mézu lisit.

Odhady a prislusné predpoklady sa pravidelne preveruju. Opravy Uctovnych odhadov sa vykazuju v obdobi,

v ktorom bol dany odhad upraveny (ak ma oprava vplyv iba na prislusné obdobie), alebo v obdobi
vykonania opravy a v buducich obdobiach (ak ma oprava vplyv na bezné aj budlce obdobia).

Kltcové zdroje odhadu neistoty

Uvedené su klucové predpoklady tykajice sa buducnosti a klicové zdroje odhadu neistoty ku driu
zostavenia tejto Uétovnej zavierky, ktoré mdzu niest vyznamné riziko materidlnej opravy uétovnej hodnoty
majetku a zavazkov v ramci dalSieho hospodarskeho roka.

Zivotnost budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolo¢nost posudila odhadovand Zivotnost budov, stavieb, strojov a zariadeni ku dfiu zostavenia tejto
Uctovnej zavierky. Vedenie usudilo, Zze prehodnotenie Zivotnosti nie je potrebné.

Opravné poloZky k pohladavkam

Spoloé¢nost uplatfiuje zjednodu$eny model posudzovania a Gétovania strat zo zniZzenia hodnoty finanéného
majetku, podla ktorého sa zauctuje opravna polozka vo vyske oCakavanych Uverovych strat pocas celej
doby Zivotnosti pohladdvok z obchodného styku v momente ich prvého vykazania. Tieto odhady Spolo¢nost
aktualizovala k sivahovému driu.

Leasing

Pri urCovani doby leasingu vedenie Spolocnosti zvaZuje vSetky skutoCnosti a okolnosti, ktoré vytvaraju
ekonomicky stimul na uplatnenie opcie na predlzenie alebo na neuplatnenie opcie na ukonéepie najmu.
Opcie na predlzenie st zahrnuté do doby leasingu, len ak je dostatocne isté, Ze leasing sa predIzi.

Zavazky z leasingu suU podla Standardu IFRS 16 ocefiované v sUcasnej hodnote buducich leasingovych
splatok diskontovanych vazenou priemernou prirastkovou Urokovou mierou pozicky najomcu. Vzhladom
na to, Ze nie je mozné jednoducho urd¢it trokovi mieru leasingu, Spolo¢nost stanovila prirastkovt trokovu
mieru ako sadzbu, ktor( by Spoloc¢nost zaplatila v pripade, ak by si pozi¢ala prostriedky nevyhnutné
na ziskanie majetku s pravom na pouzivanie s podobnou hodnotou ako je hodnota majetku s pravom
na pouzivanie vykazana k 31. decembru 2025 v podobnom ekonomickom prostredi, za podobnych
podmienok, s podobnym zabezpedenim. Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloénost aplikovala odhad pri
stanoveni prirastkovej Urokovej miery, kedZe zohladfiuje Urokovd mieru, ktor( by Spoloénost aplikovala a
musela platit, ak by chcela ziskat prostriedky nevyhnutné na obstaranie majetku s prdvom na pouzivanie.
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(v tisicoch EUR)

5. NEHNUTELNOSTI, STROJE A ZARIADENIA

Nehnutelhosti, stroje a zariadenia k 31. decembru 2025 a k 31.

decembru 2024 pozostéavaju z tychto poloziek:

Strojea Ostatny hmotny Obstaravany
v tis. EUR Pozemky Stavby zariadenia majetok  hmotny majetok Celkom
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 2024 1305 28 129 95 691 1790 8 699 135 614
Prirastky - 65 2 369 10 4756 7 200
Ubytky (63) (2 997) (178) (1 250) (4 488)
Presuny - 294 5520 4 (5 869) (52)
Stav k 31. decembru 2024 1305 28 425 100 583 1625 6 337 138 275
Stav k 1. januaru 2025 1305 28 425 100 583 1625 6 337 138 275
Prirastky - 75 1115 146 4320 5 656
Ubytky - (4 055) (53) - (4 108)
Presuny - 143 4317 19 (4 479) (0)
Stav k 31. decembru 2025 1305 28 643 101 960 1737 6 177 139 822
Opravky a straty zo znizenia hodnoty
Stav k 1. januaru 2024 14 902 66 650 1364 82916
Odpisy za Uctovné obdobie 1448 9 247 196 10 890
Straty zo znehodnotenia -
Ubytky (63) (2 997) (178) (3 238)
Stav k 31. decembru 2024 - 16 287 72 900 1382 - 90 568
Stav k 1. januaru 2025 16 287 72 900 1382 90 568
Odpisy za Uctovné obdobie 1 445 8 579 191 10 215
Straty zo znehodnotenia - -
Ubytky - (4 055) (52) (4 107)
Stav k 31. decembru 2025 - 17 732 77 424 1520 - 96 676
U&tovna hodnota
Stav k 1. januaru 2024 1305 13 227 29 041 426 8 699 52 698
Stav k 31. decembru 2024 1305 12 138 27 683 244 6 337 47 706
Stav k 1. januaru 2025 1305 12 138 27 683 244 6 337 47 706
Stav k 31. decembru 2025 1305 10 911 24 536 217 6 177 43 146
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Vaillant Industrial Slovakia s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok kondiaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

Na nehnutelnosti, stroje a zariadenia nebolo k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 zriadené zalozné
pravo a Spolo¢nost neeviduje Zziadny majetok, s ktorym mé obmedzené pravo nakladat.

Spolo¢nost v roku 2025 a 2024 zaznamenala mierne zniZzenie hodnoty majetku.

NajvyznamnejsSimi prirastkami majetku v roku 2025 a 2024 boli rozne vyrobné zariadenia a nastroje.
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia su poistené v rdmci skupinového poistenia spoloc¢nosti skupiny Vaillant
Group.

6. NAIMY

Majetok s pravom na pouzivanie zahfia predovéetk{/m prenajom skladovacich priestorov, dopravné
prostriedky a vysokozdvizné v02|ky Leasingové zmluvy su spravidla uzatvarané na dobu urC|tu Niektoré
zmluvy obsahuJu opcie na predlzenle ktoré Spolo&nost zohladfuje pri vyhodnocovani dlzky trvania
najomného vztahu.

Leasingové zmluvy su dohadované a obsahuju rézne zmluvné podmienky. Leasingové zmluvy neukladaju
povinnost na splnenie kovenantov a majetok, ktory je predmetom ndjmu, nemédze byt predmetom

zabezpecenia.

Pravo na pouzivanie hmotného majetku pozostava z nasledovnych poloziek:

Stroje a

v tis. EUR Stavby zariadenia Celkom
Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 2024 527 927 1 454
Prirastky 702 (127) 575
Odpisy 104 (169) (65)
Stav k 31. decembru 2024 1333 631 1964
Stav k 1. januaru 2025 1333 631 1964
Prirastky 76 142 218
Odpisy (334) 14 (320)
Stav k 31. decembru 2025 1075 787 1862
Zavazky z leasingu:

v tis. EUR 2025 2024
Stav k 1. januaru 1960 1 450
Prirastky 573 1209
Urok 15 14
Platby (698) (713)
Stav k 31. decembru 1 850 1960
Splatnost’ do jedného roka 683 637
Splatnost’ od jedného do pat’ rokov 1167 1323
Splatnost’ nad pat rokov 0 0

Pefnazné vydavky suvisiace so zavazkami z leasingu su prezentované v samostatnom riadku vykazu o

pefiaznych tokoch.

Tieto pozndmky s neoddelitelnou stéastou tejto Gétovnej zavierky
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VaiIIarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

Vekova struktdra zmluvnych nediskontovanych leasingovych platieb:

v tis. EUR 2025 2024
Splatnost’ do jedného roka 703 646
Splatnost’ od jedného do pat’ rokov 1191 1331
Splatnost’ nad pat rokov 0 0
Nediskontované leasingové platby k 31. decembru spolu 1894 1977

Zavazky z leasingu su podla Standardu IFRS 16 ocefiované v sucasnej hodnote budlcich leasingovych
splatok diskontovanych vaZenou priemernou Urokovou sadzbou poOzi¢ky najomcu. Vazena priemerna
urokova sadzba, ktora bola pouzitd na prepocet sucasnej hodnoty buducich leasingovych splatok bola k
31. decembru 2025 vo vySke 1,03% (31. decembru 2024: 1,01%).

Prehlad transakcii stvisiacich s ndjmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujlcej
tabulke:

v tis. EUR 2025 2024
Odpisy 320 65
Nakladové Uroky 15 14
Naklady na kratkodoby najom 77 24
Naklady na najom drobného hmotného majetku 537 610
Variabilna ¢ast’ najomného 148 268
Spolu naklady suvisiace s najmom 1097 981

7. ODLOZENA DANOVA POHI'ADAVKA A ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Odlozena dan z prijmov zahfna tieto polozky k 31. decembru:

31.

31. december december
v tis. EUR 2025 2024
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia vratane
najmov podla IFRS 16 (869) (825)
Pohladavky z obchodného styku 85 128
Zavazky z obchodného styku a ostatné
financné zavazky vratane zavazkov z najmu
podla IFRS 16 (778) 602
Rezervy 552 534
Vykazana odloZena danova pohladavka (1.010) 439

Pri vypocte odloZzenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Zze sa bude
uplatfiovat na docasné rozdiely v &as ich vyrovnania. Na vypocet odloZenej dane k 31. decembru 2024 bola
pouzitd danova sadzba pre dan z prijmu pravnickych oséb vo vyske 24% a k 31. decembru 2025 bola
pouzitd dafiova sadzba pre dan z prijmu pravnickych oséb vo vyske 24%

Spolo¢nost predpokladd, Ze v budicnosti bude dosahovat dostatoéné zdanitelné zisky tak, aby mohla vyuZit
vSetky docasné odpocditatelné rozdiely, ku ktorym bola Uc¢tovana odloZzena darnova pohladavka.
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VaiIIarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

Pohyby v odloZzenej dafiovej pohladavke:

v tis. EUR

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia vratane
najmov podla IFRS 16

Pohladavky z obchodného styku ostatné
pohladavky

Zavazky z obchodného styku a ostatné
financné zavazky vratane zavazkov z najmu
podla IFRS 16

Rezervy
Vykazana odlozena dariova pohladavka

v tis. EUR

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia vratane
najmov podla IFRS 16

Pohladavky z obchodného styku ostatné
pohladavky

Zavazky z obchodného styku a ostatné
financné zavazky vratane zavazkov z najmu
podla IFRS 16

Rezervy

Vykazana odloZzena danova pohladavka

8. ZAsoBY

Zasoby sa skladaju z tychto poloziek:

v tis. EUR

Material

Nedokonénena vyroba

Vyrobky

Tovar

Poskytnuté preddavky na obstaranie zasob

Zasoby spolu

Zauctovana
do ostatnych
Zauctovana sucasti
1. januar ako vynos / komplexného 31. december
2025 (naklad) vysledku 2025
(825) (44) (869)
128 (43) 85
602 (1 380) (778)
534 1476 (1 458) 552
439 9 (1 458) (1010)
Zauctovana
do ostatnych
Zauctovana sucasti
1. januar ako vynos / komplexného 31. december
2024 (naklad) vysledku 2024
(577) (248) (825)
145 (17) 128
727 (125) 602
550 380 (396) 534
845 (10) (396) 439

31. december 2025

31. december 2024

49 482 47 710
3 841 3009
1452 1839
1807 2742

56 582 55 300

Na zasoby nebolo k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 zriadené zalozné pravo a Spolo¢nost
neeviduje Ziadne zasoby, s ktorymi ma obmedzené pravo nakladat.

Spoloé¢nost tvorila opravné polozky k nizkoobratkovym a po$kodenym zdsobdm k 31. decembru 2025
v celkovej vyske 5 219 tis. EUR (k 31. decembru 2024: 2 678 tis. EUR).
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VaiIIarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

9. POHLIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:

v tis. EUR 31. december 2025 31. december 2024
Pohladavky z obchodného styku 37 326 34163
Opravné polozky (3) (11)
Pohladavky z obchodného styku spolu 37 323 34 152

Na pohladavky z obchodného styku nebolo k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 zriadené zalozné
pravo a Spolo¢nost neeviduje Ziadne pohladavky z obchodného styku, s ktorymi ma& obmedzené pravo
nakladat.

Vekova struktira kratkodobych pohladavok z obchodného styku:

v tis. EUR 31. december 2025 31. december 2024
V lehote splatnosti 35390 32780
Menej ako 30 dni po lehote splatnosti 1765 515
0d 30 do 90 dni po lehote splatnosti 169 4
Viac ako 90 dni po lehote splatnosti (1) 853
Pohladavky z obchodného styku spolu 37 323 34 152

Prehlad pohladavok z obchodného styku voci spriaznenym osobam je uvedeny v poznamke ¢. 23.
10. OSTATNE POHLADAVKY

Ostatné pohladavky pozostavaju z nasledujucich poloziek:

v tis. EUR 31. december 2025 31. december 2024
2136 1 657

Pohladavky z titulu dane z pridanej hodnoty

Iné pohladavky 2934 2558

Opravné polozky (350) (216)

Ostatné pohladavky spolu 4720 3999

11. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 predstavuje vklad jediného spoloc¢nika
Vaillant GmbH vo vyske 133 tis. EUR.

Zakonny rezervny fond

Spolo¢nost je podla Obchodného zdkonnika povinna tvorit zakonny rezervny fond vo vyske minimalne 5 %
z Cistého zisku (ro¢ne) minimdlne do vysky 10 % zakladného imania. K 31. decembru 2025
a k 31. decembru 2024 je zdkonny rezervny fond tvoreny vo vyske 13 tis. EUR. V budulcnosti nebudu
potrebné dalSie pridely zo zisku Spolocnosti, nakolko zdkonny rezervny fond uz dosiahol minimalnu
pozadovanu vysku.

Nerozdeleny zisk a zisk za uctovné obdobie

Jediny spolo¢nik rozhodol o rozdeleni zisku za rok 2024 vo vyske 13 277 tis. EUR nasledovne:
- Vyplatenie dividend vo vyske 9 300 tis. EUR
- Prevod do nerozdeleného zisku vo vyske 3 977 tis. EUR

O rozdeleni zisku za rok 2025 vo vysSke 16 446 tis. EUR rozhodne jediny spolocnik.
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Vaillarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

12. REZERVY

Rezervy pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Zarucné

v tis. EUR opravy Odchodné Celkom
Stav k 1. januaru 2024 782 611 1393
Tvorba rezervy 1510 - 1510
Pouzitie rezervy (59) - (59)
Zrusenie rezervy (290) (15) (305)
Stav k 31. decembru 2024 1943 596 2 539
Kratkodobé rezervy k 31. decembru 2024 1943 - 1943
Dlhodobé rezervy k 31. decembru 2024 - 596 596
Stav k 1. januaru 2025 1943 596 2 539
Tvorba rezervy 45 47 92
Pouzitie rezervy (57) - (57)
Zrusenie rezervy

Stav k 31. decembru 2025 1931 643 2 574
Kratkodobé rezervy k 31. decembru 2025 1931 1931
Dlhodobé rezervy k 31. decembru 2025 - 643 643

Rezerva na zaruc¢né opravy k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 bola tvorend vo vyske
oCakavanych nakladov na vymenu vadnych komponentov.

Rezerva na odchodné k 31. decembru 2025 bola tvorena vo vyske dvoch priemernych platov a stanovena
pouzitim prirastkovej poistno-matematickej metddy na zaklade predpokladov, ktoré st odrazom oficidlnych
Statistickych Udajov a planov Spoloc¢nosti.

13. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavazky z obchodného styku pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

v tis. EUR 31. december 2025 31. december 2024
Zavazky z obchodného styku 77 870 79 692
Zavazky z obchodného styku spolu 77 870 79 692

Zavazky z obchodného styku k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 su splatné do jedného roka
a ich realna hodnota sa priblizuje Gctovnej hodnote.

Vekova Struktlra zavazkov z obchodného styku:

v tis. EUR 31. december 2025 31. december 2024
V lehote splatnosti 75998 75 112
Menej ako 30 dni po lehote splatnosti 1303 4 069
0d 30 do 90 dni po lehote splatnosti 41 (4)
Viac ako 90 dni po lehote splatnosti 528 515
Zavazky z obchodného styku spolu 77 870 79 692

Prehlad zavazkov z obchodného styku voci spriaznenym osobdm je uvedeny v poznamke ¢. 23.
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VaiIIarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

14. OSTATNE ZAVAZKY

Ostatné zavazky pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

v tis. EUR 31. december 2025 31. december 2024
Zavazky voci materskej spolocnosti (Ucet skupinového 35 546 39 555
vyrovnania)

Zavazky voci zamestnancom 1147 1120
Iné zavazky 3038 3246
Ostatné zavazky spolu 39 731 43 921

15. TRZBY Z PREDAJA VYROBKOV, TOVAROV A SLUZIEB

Struktlra trzieb z predaja vyrobkov, tovarov a sluzieb je nasledovna:

v tis. EUR 2025 2024
Trzby z predaja vyrobkov 427 662 419 940
Trzby z predaja tovaru 20 178 20 301
Trzby z predaja sluzieb 307 548
Trzby z predaja vyrobkov, tovarov a sluzieb spolu 448 147 440 789

Struktlra trzieb po produktovych skupinach a krajinéch je uvedend na nasledujticej strane.

Moduly a Vnutorné
. . . jednotky pre . Nahradné .

v tis. EUR systémové tepelné Rurky diely Iné Spolu

moduly v e

Cerpadila
Rok konciaci 31. decembra 2025
Nemecko 42 025 12 935 4 738 45 013 49 336 154 047
Slovensko 113 600 535 12 880 240 7 031 134 286
\ée.”‘,a. 71 076 1 3657 0 3556 78 290
ritania

Franclzsko 34 875 0 1927 4 463 476 41 741
Turecko 34 099 0 678 0 678 35 455
Cina 4 266 0 0 0 0 4 266
Taliansko 0 0 0 0 58 58
Holandsko 0 0 0 0 4 4
Spolu 299 941 13471 23 880 49 716 61 139 448 147
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VaiIIarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

16. OSTATNE VYNOSY

Struktura ostatnych vynosov je nasledovna:

v tis. EUR

Refundéacia nakladov
Prefakturacia nakladov v ramci Skupiny
Iné vynosy

Ostatné vynosy spolu

17. NAKLADY NA SPOTREBOVANY MATERIAL, ENERGIE A PREDANY TOVAR

Struktlra nékladov na spotrebovany materidl, energie a predany tovar je nasledovna:

v tis. EUR

Naklady na spotrebovany material
Naklady na predany tovar

Naklady na spotrebu energie

Naklady na spotrebovany material, energie a predany tovar spolu

18. SLUZBY

Struktura nakladov na sluzby je nasledovna:

v tis. EUR

Skupinové sluzby

Sluzby nakupu

Sluzby personalnej agentury
Subdodavky

IT sluzby

Opravy a udrziavanie
Prenajmy

Preprava

Iné naklady

Naklady na sluzby spolu

2025 2024
317 1137
4106 3747
238 235
4 661 5119
2025 2024
359 470 344 692
12 313 15 507
874 954
372 657 361 153
2025 2024
3329 2713
3925 3491
1273 346
2284 333
2 754 2 644
1174 1360
900 1243
623 1037
3213 3701
19 475 16 868

Néklady za audit uctovnej zavierky Spoloc¢nosti fakturované auditorom za rok 2025 boli vo vysSke 52 tis.

EUR (rok 2024: 51 tis. EUR).
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VaiIIarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

19. OSOBNE NAKLADY

Struktlra osobnych nakladov je nasledovna:

v tis. EUR 2025 2024
Mzdové naklady 19 228 17 497
Socialne a zdravotné poistenie 7 188 6 740
Ostatné personalne naklady 870 695
Osobné naklady spolu 27 286 24 932
2025 2024
Pocet zamestnancov k 31.12. 877 886
z toho riadiaci pracovnici 7 6
Priemerny pocet zamestnancov za rok 876 912
20. OSTATNE NAKLADY
Struktlra ostatnych nakladov je nasledovna:
v tis. EUR 2025 2024
Manka a skody 79 1 057
Tvorba a pouzitie rezervy na zarucné opravy 1931 2013
Iné naklady (1 .025) 3309
985 6 379
Ostatné naklady spolu
21. DAN z PRiIMOV
Dan z prijmov pozostava z nasledujucich poloziek:
v tis. EUR 2025 2024
Splatna dan z prijmov 5 429 5114
Dan z prijmov za predchadzajlce roky 1 (108)
Odlozena dan z prijmov 9) 10
Dan z prijmov vykazana ako naklad/(vynos) bezného uctovného
: 5421 5016
obdobia celkom
Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zadkonnou 24% sadzbou, ktord sa Uctovala do nakladov:
v tis. EUR 2025 % 2024 %
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 21 867 18 293
Dan vypocitana podla prislusnej danovej sadzby 24% 5248 24% 3842 21%
Danovy Ucinok vydavkov neodpocitatelnych pre danové Gcely 172 1% 1282 7%
Uprava vzhladom na splatn( daf z prijmov minulych rokov 1 0% (108) -1%
Daii celkom 5421 25% 5016 27%
Analyza odloZenej dane je uvedena v poznamke ¢. 7.
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Vaillarlrt Indust;‘igl Slovakia,s.r.o.
POZNAMKY K UCTOVNEJ] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
(v tisicoch EUR)

22. VYZNAMNE TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

22.1. Spriaznené osoby

Medzi spriaznené osoby patri spolocnik, konatelia, kli¢ovy manazment a spolocnosti prepojené cez

spolo¢nika (skupina Vaillant).

Transakcie medzi Spolo¢nostou a spriaznenymi osobami sa uskuto¢fiuju za obvyklych trhovych podmienok

a obvyklé ceny.

Transakcie s materskou spolo¢nostou - subjekt, ktory ma v détovnej jednotke rozhodujici vplyv

Spolocnost’ uskutocnila nasledovné transakcie s materskou spolo¢nost'ou:

v tis. EUR 31. december 2025
Predaj vlastnych vyrobkov, tovaru a materialu 143 842
Poskytnuté sluzby 2 820
Uroky platené 1 497
Uroky prijaté 3
Derivaty vynos 1258
Derivaty naklad 214
Nakup materialu a tovaru 2721
Nakup dlhodobého majetku 345
Nakup sluzieb 4816
Poistenie 51

Pohladavky a zavazky z transakcii s materskou spolocnostou:

v tis. EUR 31. december 2025
Pohladavky z obchodného styku 10 685
Zavazky z obchodného styku 1980
Ostatné zavazky (Ucet skupinového vyrovnania) 35 546

Transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami

Spolocnost uskutocnila nasledovné transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami:

v tis. EUR 31. december 2025
Predaj vlastnych vyrobkov, tovaru a materialu 293 177
Poskytnuté sluzby 2 007
Predaj dlhodobého majetku

Prijaté dividendy 14
Nakup materialu a tovaru 30 360
Nakup dlhodobého majetku 2
Nakup sluzieb 5125

Pohladavky a zavazky z transakcii s ostatnymi spriaznenymi osobami:

31.december 2024
141 751
1965
3112
2

3521
2 605
4131

74

31.december 2024
10 914

889

39 555

31.december 2024

290 223

1784

23976

5075

v tis. EUR 31. december 2025 31.december 2024
Pohladavky z obchodného styku 24 843 20792
Zavazky z obchodného styku 3353 5 654
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22.2. Odmeny za vykon funkcie ¢lenov organov Spoloc¢nosti

Clenovia Statutdrneho orgdnu Spolo¢nosti nepoberali Ziadne prijmy za vykon svojej funkcie ¢lena tohto

organu ani im neboli poskytnuté Ziadne p6zi¢ky alebo zaruky. Mzdy c¢lenov orgadnov Spoloc¢nosti, ktori su
zaroverl zamestnancami Spolo¢nosti, st stc¢astou mzdovych nékladov.

23. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

23.1. Dane

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského danového prava (napr. legislativa ohladom transferového
ocenovania) doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi danové
organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii
pravne precedensy, prip. oficialne interpretacie prislusnych organov.

Daflové priznania ostavaju otvorené a mdzu byt predmetom kontroly polas obdobia piatich rokov.
Skuto€nost, Ze urdité obdobie alebo dafové priznanie vztahujlce sa na toto obdobie bolo kontrolované,
nema vplyv na vylucenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas obdobia piatich rokov. V désledku
toho su dafiové priznania Spolo¢nosti za roky 2021 az 2025 otvorené a mbZu sa stat predmetom kontroly.

23.2. Investicné vydavky

Spolo¢nost zostavuje kazdy rok investi¢ny plan na nasledujlice u¢tovné obdobie. Ku koncu roka uz mézu
byt uzatvorené zmluvy na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku.

23.3. Zalezitosti suvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie Spolo¢nosti je presvedéené, Ze Spolo¢nost spifia prisludné platné legislativne predpisy a normy.
Vedenie Spolo¢nosti neolakava, Zze Spolo¢nosti vznikne v budlcnosti povinnost platit vyznamné pokuty
sUvisiace so zivotnym prostredim.

23.4. Sudne spory

Spolo¢nost nie je Ucastnikom sudnych sporov, z ktorych by Spolo¢nosti ako Zalovanej strane vznikol ku
dfiu zostavenia tejto Uctovnej zavierky sucasny zavazok.

24. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK

Spolo¢nost je vystavena roznym finanénym rizikam, ktoré zahffiaju dosledky Urokovych sadzieb z Gverov,
Gverové riziko, kapitalové riziko a riziko likvidity.

Suhrnny prehlad o finan¢nych nastrojoch podla kategérii podla stavu k 31. decembru:

Zostatkova hodnota Realna hodnota

v tis. EUR

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Peniaze a penazné ekvivalenty 244 170 244 170
Pohladavky z obchodného styku 37 323 34 152 37 323 34 152
Ostatné pohladavky 4720 3999 4 720 3999
Derivaty 7092 1437 7092 1437
Financ¢ny majetok 49 379 39 758 49 379 39 758
Zavazky z obchodného styku 77 870 79 692 77 870 79 692
Ostatné zavazky 39 731 43 921 39 731 43 921
Zavéazky z financného prenajmu 1 850 1960 1 850 1960
Derivaty 0 407 0 407
Financné zavazky 119 451 125 980 119 451 125 980
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24.1. Odhad realnej hodnoty

Nominalne hodnoty finané¢ného majetku a zavazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej redlnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavéazkov je
na ucely vykazania v poznamkach stanovena na zaklade diskontovanych buducich zmluvnych pefiaznych
tokov pri sulasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktorl ma Spoloénost k dispozicii pre podobné finanéné
nastroje. Podla vedenia Spoloc¢nosti sa Uctovné hodnoty financného majetku a financnych zavazkov
vykazanych vo finanénych vykazoch v upravenej cene obstarania priblizuju k ich redlnym hodnotam.

24.2. Riadenie kapitalu

Kapital Spoloénosti je riadeny na Grovni skupiny tak, aby Spoloénost bola schopna platit svoje zavézky
v &ase, ked su splatné a prinasat navratnost kapitalu spoloénikovi.

Na lokalnej trovni Spolo¢nost monitoruje pomer viastného imania a zavéazkov v sulade § 67a Obchodného
zadkonnika o Upadku a krize spolo¢nosti.

24.3. Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z prijatych Gverov, ktoré st Grocené variabilnou Grokovou sadzbou a vystavuju
Spolo¢nost riziku zmeny redlnych Urokovych sadzieb a z dlhodobych =zavédzkov a pohladavok
diskontovanych na sucasni hodnotu. Spolo¢nost je financovana prostrednictvom UG¢tu skupinového
vyrovnania s urokovou sadzbou 2,63% p.a. (rok 2024: 3,08%).

Analyza citlivosti na Urokové riziko:
Vplyv na hospodarsky

ZvysSenie/znizenie Grokovej sadzby vysledok v tis. EUR
Zvysenie Urokovej sadzby o 2% (865)
Zvysenie Urokovej sadzby o 1% (433)
Znizenie Urokovej sadzby o 1% 433
Znizenie Urokovej sadzby o 2% 865

24.4. Riziko nedostatocnej likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spoloénost nebude schopna plnit finanéné zavazky v splatnosti. Likvidita je
riadend na Urovni skupiny tak, aby bola zabezpedend likvidita na Grovni skupiny a zaroveri, Ze Spolo¢nost
bude mat pefiazné prostriedky vidy k dispozicii na splnenie svojich zavézkov v lehote splatnosti, pri
beznych aj neobvyklych podmienkach, bez toho, aby vykazala neprijatelné straty.

V pripade potreby Spolo¢nost pouziva na financovanie prevadzkovych potrieb (éet skupinového
vyrovnania. Spolo¢nost pravidelne pripravuje plany toku pefiazi na riadenie likvidity. Tieto sU pouZivané
pri centralnej kalkulacii likvidity na Urovni skupiny na pravidelnej baze.

Tabulka uvedena nizsie analyzuje nediskontovany financny majetok a financné zavazky Spolocnosti podla
zostatkovej doby splatnosti:

. Uctovna Do jedného Od jedného do st

v tis. EUR hodnota Jroka pJéit' rokov Nad pat rokov
31. december 2025

Peniaze a penazné ekvivalenty 244 244 - -
Pohladavky z obchodného styku 37 323 37 323 - -
Ostatné pohladavky 4720 4 720 - -
Derivaty 7092 3 262 3 830

Finanény majetok spolu 49 379 45 549 3 830 -
Zavazky z leasingu 1 850 683 1167 -
Zavazky z obchodného styku 77 870 77 870 - -
Ostatné zavazky 40 652 40 652 - -
Derivaty = = -

Financné zavazky spolu 120 372 119 205 1167 -
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31. december 2024

Peniaze a penazné ekvivalenty 170 170 - -
Pohladavky z obchodného styku 34 152 34 152 - -
Ostatné pohladavky 3 999 3 999 - -
Derivaty 1437 657 780 -
Finanény majetok spolu 39 758 38 978 780 -
Zavéazky z leasingu 1 960 637 1323 -
Zavazky z obchodného styku 79 692 79 692 - -
Ostatné zavazky 45 134 45 134 - -
Derivaty 407 206 201 -
Financné zavazky spolu 127 193 125 669 1524 -

24.5. Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku ¢oho
Spoloénost utrpi stratu. Spoloénost prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi, a Zze podla potreby musi ziskat dostatoéné zabezpedenie ako prostriedok na zmiernenie rizika
financ¢nej straty v désledku nedodrzania zavazkov.

24.6. Riziko menovych kurzov

Menové riziko vznika, ked su budidce obchodné transakcie alebo majetok a zavazky vyjadrené v inej mene
ako je funkéna mena Spolocnosti.

Spolo¢nost je vystavend menovému riziku najmé pri ndkupe materidlu v inej mene nez je euro, primarne
ide o CNY, v mensej miere USD, GBP, CZK a HUF. Kurzové rozdiely nemaju momentalne materialny dopad
na celkovy hospodarsky vysledok spoloCnosti a pripadny efekt zmeny hodnoty eura oproti ostatnym
menam povazuje Spolo¢nost za nevyznamny.

25. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Vedenie Spolocnosti nepredpoklada vyznamné ohrozenie predpokladu nepretrzitého pokracovania v
cinnosti v blizkej buddcnosti (t.j. pocas nasledujicich 12 mesiacov od datumu zostavenia UZ).

Po 31. decembri 2025 do dia zostavenia uctovnej zavierky Spolo¢nosti nenastali ziadne iné udalosti, ktoré
by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v Uctovnej zavierke za rok 2025.

26. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato Uctovnd zavierka na strandch 3 az 28 bola odsuhlasend spolo¢nikom spolo¢nosti
Vaillant Industrial Slovakia s.r.0. a schvalena na vydanie dna 31. marca 2026.

Martin Haluska Miroslav Kubanyi
Konatel Konatel
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