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Zentiva, a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2025

Vykaz komplexného vysledku

(v tis. EUR) Poznamky 2025 2024
Vynosy 4 25332 21221
Spotrebované nakupy 4 -4 607 -4 410
Hruby zisk 20725 16 811
Marketingové naklady -13 311 -11 326
Administrativne naklady -3788 -3 877
Néklady na vyskum a vyvoj -344 -236
Pokuta - -
Zisk pred zdanenim a finanénymi nakladmi 3282 1372
Vynosové Uroky 685 819
Nékladové aroky -94 -66
Ostatné finanéné naklady, netto -14 -13
Transakéna dafi 24 -
Zisk / (Strata) z finangnych &innosti 553 740
Zisk pred zdanenim 3835 2112
Daii z prijmu 5 6379 528
Dodatoéné daii z prijmu 0 -434
Zisk / (Strata) za G&tovné obdobie 10214 2206
Ostatny komplexny vysledok -
Ostatny komplexny vysledok — odloZena dari -
Komplexny vysledok za G&tovné obdobie celkom 10214 2206

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sugastou Gctovnej zavierky.
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Zentiva, a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2025

Vykaz o finanénej situacii

(v tis. EUR) Poznamky 31. december 2025 31. december 2024
Aktiva

Dlhodobé aktiva:

Dlhodoby hmotny majetok 1608 1044
Dlhodoby nehmotny majetok 7 894 1342
OdloZené datova pohradavka 8 676 569
Dlhodobé aktiva spolu 3178 2955
ObeZné aktiva

Pohradavky z obchodného styku a ostatné 9 10 346 6 065
pohlradavky

Pohradavky z cash poolingu a cash manazmentu 10 18 963 14 287
a iné IC pohradavky

Dai z prijmu 9 - 224
Penazné prostriedky a ekvivalenty 11 8 370
ObeZné aktiva spolu 29 317 20 946
Aktiva spolu 32 495 23900
Zavazky a vlastné imanie

Vlastné imanie:

Z&kladné imanie 12 8101 8101
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 13 11883 3870
Vlastné imanie spolu 19 984 11971
Dlhodobé zavazky

Dlhodobé rezervy 15 322 291
Dlhodobé zavazky z lizingu 6 471 535
Dlhodobé zavézky spolu 793 826
Kratkodobé zavazky

Zéavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 14 6 505 5626
Kratkodobé zavazky z lizingu 6 925 422
Dai z prijmu, dorovnavacia dan 633 -
Kratkodobé rezervy 15 - -
Dohadné poloZka na datiové rizika 2b 3655 5055
Kratkodobé zavazky spolu 11718 11103
Zavazky a vlastné imanie spolu 32 495 23900

G¢tovné zasady a poznamky sU neoddelitelnou su¢ast'ou G¢tovnej zavierky.

ZSNTIVA



Zentiva, a.s.
Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

Vykaz peniaznych tokov

(v tis. EUR) Poznadmky 2025 2024
Vysledok hodpodarenia pred zdanenim 3835 2112
Neperiazné polozky

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 6,7 1017 939
Zmena stavu rezerv 16 31 80
Urokové néklady 94 65
Urokové vynosy -685 -819
Zmena stavu pracovného kapitalu

(ZvySenie) / znizenie obchodnych pohradavok a ostatnych pohradavok - 4703 3640
Zvysenie / (zniZenie) zavézkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov 1181 -1 293
Zmena stavu pohladavok z poskytnutych poziciek, ktoré Gét. jednotka -4 676 6 681
poskytla spriaznenej osobe (cash pooling/cash manazment)

Iné pohyby v prevadzkovej éinnosti -
Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vratend / (zaplatend) dan z prijmu -287 -1 628
Vratena dan za dodatoéne vyrobenu dai 6 280 -
Platené aroky -94 -65
Prijaté Groky 685 819
Cisté peiiazné toky z prevadzkovych &innosti 2678 10 532
PeniaZzné toky z investiénej ¢innosti

Prijmy z predaja dlhodobého majetku 12 -
Obstaranie dlhodobého majetku -221 -55
Cisté peiiazné toky z investi¢nej &innosti -209 -55
Pefiazné toky z finanénych ¢innosti

Vyplatené dividendy -2 186 -4 303
Vydavky na Uhradu istiny z lizingu -645 -495
Dohadné polozka tax risk - -6 280
Cisté peiiazné toky z finanénych &innosti -2 831 -11 078
Zvysenie (zniZenie) peniaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov -362 -601
Penazné prostriedky a petiazné ekvivalenty na zaciatku roka 12 370 971
Penazné prostriedky a petiazné ekvivalenty na konci roka 12 8 370

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sigastou Gétovnej zavierky.
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Zentiva, a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2025

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakladné Nerozdeleny zisk a

(v tis. EUR) imanie Emisné &Zio ostatné fondy Spolu
Stav k 31.decembru 2023 8101 - 6 016 14 117

Cisty zisk / (strata) za rok 2024 - - 2206 2206
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - - -
Celkovy vysledok hospodarenia - - 2 206 2 206
Dividendy - - -4 303 -4 303
Stav k 31.decembru 2024 8101 - 3870 11971

Cisty zisk / (strata) za rok 2025 - - 10 214 10 214
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - - -
Celkovy vysledok hospodarenia - - 10214 10 214
Dividendy - - -2201 -2201
Stav k 31.decembru 2024 8101 - 11 883 19984

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sugastou Gctovnej zavierky.
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Zentiva, a.s.
Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

Poznamky k U¢tovnej zavierke

1. VSeobecné informacie

Spolocnost’ Zentiva, a.s. (,,Zentiva“ alebo ,,Spolo¢nost™), predtym SLOVAKOFARMA, a.s., bola zaloZena na
Slovensku ako akciova spolo¢nost’ 13. aprila 1992 v sulade so slovenskymi zakonmi . Spolocnost’ je zapisana
do Obchodného registra vedenom na Okresnom stde Bratislava I, oddiel Sa, vlozka 5652/B.

Informacie o akcionaroch

Zentiva je od 1. oktobra 2018 vlastnena medzinarodnym investicnym fondom Advent International. Advent
International je jednou z najvacSich spoloénosti na svete, zaoberajlcich sa investovanim zvereného kapitélu.
Prostrednictvom svojich pobociek a afiliacii v 31 krajinach spravuje kapitdl vo vySke presahujucej 6
biliénov USD. Skupina Zentiva je medzinarodnym lidrom, ktory vyvija, vyraba a distribuuje vemi kvalitné a
cenovo dostupné generické lieky pre zlepSenie a prediZenie Zivota ¢oraz vacsieho poctu pacientov vo viacerych
Statoch.

Zentiva a.s. predava 39 liekovych foriem na Slovensku. Produktova rada Zentivy a.s. zahriiuje lieky na predpis
pouZzivané predovsetkym v sektore primarnej starostlivosti a vor'nopredajné vyrobky Celaskon.

Od 1. oktébra 2018 je novym vlastnikom Zentiva a.s. spolo¢nost’ Zentiva Pharma GmbH, Nemecko. Majoritnym
akcionarom spolo¢nosti Zentiva Pharma GmbH, Nemecko je spolo¢nost’ Al Sirona. Konsolidujucou spoloénost'ou
Zentivy, a.s. je spolo¢nost’ Al Sirona (Luxembourg) Acquisition S.ar.l., 5, rue des Capucins, L-1313 Luxembourg,
Grand Duchy of Luxembourg , ktora zostavuje konsolidovani Gétovn( zavierku za vsetky G¢tovné jednotky skupiny.

Akcionar Spolo¢nosti sa v r. 2024 rozhodol obnovit’ vykup akcii.
V roku 2025 Spolo¢nost” odkupila 52 kusov akcii od minoritnych akcionarov.

Akcionéri Spolo¢nosti k 31.decembra 2025:

v ks akcie v tis. EUR v %
ZENTIVA PHARMA GMBH, Nemecko 1 605 683 8 028 99,1
Ostatni 14 509 73 0,90
SPOLU 1620192 8101 100,00

Spoloc¢nost” je sikromnou akciovou spolo¢nostou. Zentiva nie je v Ziadnej spolo¢nosti neobmedzene rug¢iacim
spoloénikom.

Hlavnou ¢&innostou skupiny Zentiva (“Skupina®“) je vyroba a velkoobchod s farmaceutickymi a chemickymi
vyrobkami na slovenskom, ¢eskom a na inych zahraniénych trhoch.

Sidlo Spolo¢nosti:
Zentiva, a.s.
Einsteinova 24

851 01 Bratislava
Slovenské republika

ICO 31411771

Daiiové id. ¢islo SK 2020394970
Pravna forma: Akciova spolo¢nost’
Den zépisu: 1. méja 1992

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spoloénosti pocas roka 2025 bol 108,4 (rok 2024: 110,44
zamestnancov), pocet zamestnancov k 31. decembru 2025 bol 115 (k 31. decembru 2024: 109), z toho pocet
veducich zamestnancov bol 19 (31. december 2024: 16).
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Zentiva, a.s.
Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

Datum schvalenia u€tovnej zavierky za predchadzajlce u¢tovné obdobie
Uctovnéa zavierka Spolocnosti za predchadzajuce G¢tovné obdobie k 31. decembru 2024 bola schvalend Valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti 26. juna 2025.

Predstavenstvo Spolo¢nosti
Martin Albert — predseda predstavenstva od 26.06.2025
Hacho Agop Hatchikian — ¢len predstavenstva — od 28.06.2022

Dozorné rada

MUDr. Mojmir Kruty — ¢len dozornej rady od 15.06.2023
Tereza Ber - ¢lenka dozornej rady od 27.06.2024

Anant Anand Atal — ¢len dozornej rady — od 26.06.2025

Informécia o auditorovi

Uctovni zavierku spolognosti Zentiva, a.s. audituje spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., Zizkova
9, 811 02 Bratislava, licencia SKAU ¢&. 257. Néklady na sluzby auditorskej spolo¢nosti v roku 2025 boli 33 tis.
EUR (32 tis. EUR v . 2024).

2. Hlavné u¢tovné zasady a postupy

a) Vychodiska pre zostavenie U¢tovnej zavierky a vyhlasenie o zhode

Tato individualna U¢tovna zavierka bola zostavena ako riadna individualna G¢tovna zavierka v stlade s § 17 ods. 6
zakona ¢. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Od 1. januara 2008 Spolo¢nost’ v zmysle Zakona o Uétovnictve zostavuje Uétovnu zavierku v stlade s IFRS prijatymi
v ramci EU. V st¢asnosti z ddvodov schval’ovacieho procesu EU a ¢innosti Skupiny neexistuje rozdiel medzi IFRS
uplattiovanymi Spoloénost'ou a IFRS prijatymi v rdmci EU.

Této G¢tovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo a vSetkymi
platnymi IFRS prijatymi v ramci Europskej unie (,EU“). IFRS zahfiiaji Standardy a interpretéacie schvalené Radou
pre medzinarodné Uctovné Standardy (,,IASB*) a Vyboru pre interpretacie medzinarodného finan¢ného vykaznictva
(,IFRIC").

Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej innosti a bola pripravena
uplatnenim zésady U¢tovania v historickych obstaravacich cenéach a pokryva obdobie 12 mesiacov od 1. januara 2025
do 31. decembra 2025

Sumy v G¢tovnej zavierke st uvedené v tisicoch eur (,,v tis. EUR*).

b) Vyznamné Gétovné posidenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zéavierky Spolo¢nosti v stlade s IFRS vyZaduje pouZzitie Usudku, predpokladov a odhadov,
ktoré ovplyviiuji vykazané hodnoty vynosov, nakladov, majetku a zavézkov a vykazanie podmienenych zavazkov
v prezentovanom U¢tovnom obdobi. Hoci Gétovné odhady a predpoklady boli pouZité s najlepSim sig¢asnym
vedomim manaZzmentu Spolocnosti o st¢asnych udalostiach a okolnostiach, skuto¢né vysledky sa m6zu od tychto
predpokladov odliSovat’.

Pri uplatinovani G¢tovnych zasad uvedenych vysSie, vedenie Skupiny urobilo urgité zavery s vyznamnym dopadom
na ¢iastky vykazané v G¢tovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym niZSie).
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Zentiva, a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2025

Dohadnd poloZka na dafiové rizika

V suvislosti s dainovou kontrolou za rok 2011 Spolo¢nost’ v minulosti vytvorila rezervu na potencialny datiovy
dorub a pripadnt penalizaciu. Zostatok rezervy k 31.12.2020 bol 8 266 tis. EUR. V priebehu danovej kontroly
a nasledného vyrubovacieho konania Spolo¢nost’ dafiovému Uradu predkladala vSetky pozadované dokumenty
a taktieZ mnoZstvo argumentov namietajlice nespravnost’ zaverov, ktoré daiovy arad urobil. Napriek tomu Urad
pre vybrané hospodarske subjekty v r. 2021 vyrubil Spolo¢nosti rozdiel dane v sume 6 280 tis. EUR na dani
z prijmov pravnickej osoby za zdanovacie obdobie roku 2011. Nasledné odvolanie bolo Finan¢nym riaditel’stvom
zamietnuté a Spolo¢nost’ domeranu dan a penéle v celkovej vyske 6 908 tis. EUR uhradila.

Z celkovej vysky rezervy bolo ku krytiu dorubenej dane a sdvisiaceho penéle vyuZitych celkovo 2 212 tis. EUR.
Zostatok rezervy na danové rizika k 31.12.2023 predstavuje 6 055 tis. EUR a pokryva potencialne rizika, ktoré nie
st predmetom vy3Sie zmieneného daiového vymeru.

Spoloénost’ sa proti dorubeniu dane za rok 2011 i nad’alej branila prostrednictvom sudnej Zaloby a mimoriadneho
opravného prostriedku podaného na Ministerstvo financii SR (podnet na preskimanie rozhodnutia Finan¢ného
riaditel'stva Slovenskej republiky mimo odvolacieho konania). Dna 19.10.2022 Spoloé¢nost’ obdrzala
z Ministerstva financii Slovenskej republiky (oddelenie medzindrodnych vztahov) rozhodnutie, ktorym rusi
rozhodnutie Uradu pre vybrané hospodarske subjekty a vec vracia na d’alSie konanie a nové rozhodnutie. Z tohto
dovodu vznikol Spolo¢nosti preplatok voci finanénej sprave v hodnote 6 280 tis. EUR. Preplatok bol Spolo¢nosti
poukézany na bankovy Gcet dia 22.12.2022.

Vzhradom na skuto¢nost’, Ze vyrubovacie konanie bolo ukonéené a spolo¢nost’ rozpustila vytvorenud rezervu v
hodnote 6 280 tis. EUR. Celkova rezerva na danove rizika bola ku 31.12.2025 je vo vyske 3 655 tis. EUR.

Z dbvodu preml¢ania obdobia 2013 za Géelom danovej kontroly, bola rezerva na danové riziké znizena o sumu 1
400 tis. EUR.

Hodnota rezervy na datové rizikd ku 31.12.2025 predstavuje sumu 3 655 tis. EUR.

Odlozené dane

OdloZené darové pohladavky st vykazané v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa vytvori dostatocny danovy
zéklad, voci ktorému sa odloZené datiové pohladavky budud dat’ vyuzit'. Na uréenie hodnoty vykazanej odlozenej
danovej pohradavky je potrebny vyznamny Gsudok vedenia spoloénosti, ktory zavisi od nac¢asovania a trovne
buducich datiovych zékladov spolu s planovanymi buddcimi daiovymi stratégiami. PodrobnejSie informécie sa
uvadzaju v Poznadmke 8.

Vypocet odlozZenej datiovej pohl'adavky Spolo¢nosti je zaloZeny na predpoklade, Ze dosiahne zdanitel'ny prijem,
oproti ktorému bude mozné odloZenu danovd pohladdvku zUétovat. Tento predpoklad sa mo6zZze ukazat' ako
neprimerany v pripade zhor3enia zdanitelnych prijmov.

Zamestnanecké pozitky

V zmysle platnej politiky firemnych benefitov spolo¢nost’ poskytuje zamestnancom jednorazovd odmenu pri
odpracovani 10, 15, 20, 25 a viac rokov (v 5-ro¢nych intervaloch). Vyska odmeny je diferencovana a pohybuje
sa od 400 do 800 EUR. Periodicita vyplacania je Stvrtro¢na.

Spoloénost’ v pripade odchodu do pred¢asného starobného, starobného alebo invalidného déchodku postupuje
v zmysle Zékonnika préce, t.z. pri prvom odchode do starobného alebo invalidného doéchodku je zamestnavatel
povinny vyplatit’ ¢iastku vo vyske jednomesacnej priemernej mzdy. Nateraz sa neoc¢akéva prehodnocovanie tohto
postupu.

Zavézok je vykazany pouzitim tzv. prirastkovej poistno-matematickej metody s Upravami o poistno-matematické

zisky a straty a néklady minulej sluzby. Na jeho vypocet Spoloénost’ vyuZiva kazdy rok nezévislych poistnych
matematikov. Sl¢asna hodnota zavdzku je stanovena ocakdvanymi buddcimi penaznymi tokmi pouZitim
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Zenﬁva,as.
Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

Urokovych sadzieb Statnych obligécii, ktorych lehota splatnosti sa blizi splatnosti prislusného zavazku.
PodrobnejSie Gdaje st uvedené v Poznamke 16.

c) Zmeny Gétovnych zasad

Pouzité Gctovné zasady su konzistentné s Gétovnymi zdsadami pouzitymi v individualnej Uctovnej zavierke
zostavenej k 31. decembru 2024.

Aplikécia novych a revidovanych Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva

Spoloc¢nost” prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
G¢tovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov pre finan¢éné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurdpskej nii (d’alej len ,,EU*), a ktoré sa vztahuji na jej innosti a st
platné pre G&tovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2025.

Vydané Standardy, interpretécie a novely Standardov, ktoré Spolo¢nost® aplikovala po prvykréat v roku
2025:

e IAS 21 Uginky zmien vo vymennych kurzoch: Nedostatok zamenitelnosti (Novela). Zmeny
nadobudaju G¢innost’ pre ro¢né vykazovacie obdobia za¢inajlice 1. januara 2025 alebo neskér, pricom
skorSie uplatnenie je povolené.

Novoprijata novela nemala vyznamny dopad na U¢tovné politiky Spolo¢nosti.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré boli vydané a ktoré k 31. decembru 2025 nie
su v platnosti:

e IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 7 Finanéné néstroje: zverejiiovanie — Klasifikacia a meranie
finanénych nastrojov (Novela). U¢inny pre ro¢né G¢tovné obdobia zaginajuce 1. januéra 2026 alebo
neskor, pricom skorsie uplatnenie je povolené.

e IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 7 Finanéné néstroje: zverejiovanie — Zmluvy odkazujice na
elektrinu zavislu od prirody (Novela). Uginny pre roéné u¢tovné obdobia za¢inajuce 1. januéra 2026
alebo neskér, pricom skorSie uplatnenie je povolene.

Spoloénost’ sa nerozhodla za skorSie prijatie akéhokol'vek Standardu, interpretacie alebo dodatku, ktory bol
publikovany, ale nevstupil eSte do platnosti.

V st¢asnosti Spolo¢nost’ posudzuje dopady uvedenych Standardov na svoju GUétovnu zavierku.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré k 31. decembru 2025 eSte neboli schvalené
Eurdpskou Uniou a nie su v platnosti:

o |IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie informacii v Gétovnej zavierke. V aprili 2024 vydala IASB
IFRS 18, novy Standard pre prezentaciu a zverejiovanie v U¢tovnej zavierke, so zameranim sa na zmeny
vo vykaze ziskov a strat (G¢inny pre ro¢né Gétovné obdobia za¢inajdce 1. januara 2027 alebo neskér,
pri¢om skorSie uplatnenie je povolené).

ZSNTIVA
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Zentiva, a.s.
Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

d) Funkénd a prezentaéna mena

Na zaklade ekonomickej povahy zasadnych udalosti a okolnosti bola mena euro stanovena za funkénd menu
a menu prezentécie.

e) Devizové operécie a kurzové prepoéty - transakcie a zostatky

Transakcie denominované v cudzich menach su prvotne zG¢tované kurzom platnym v defi predchéadzajdci diiu
uskutocnenia Uétovnej transakcie. PeniaZzné aktiva a pasiva denominované v cudzich menach su prepogitané
kurzom platnym k siivahovému diiu. VSetky kurzové rozdiely sa zaGétuji do vykazu ziskov a strat.

f) Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa oceiuje obstardvacou cenou alebo vlastnymi nakladmi znizenymi o opravky
a pripadny pokles hodnoty. Vlastné naklady, ktorymi sa ocenuje majetok vyrobeny v ramci G¢tovnej jednotky
zahifiaju materialové naklady, priame mzdoveé naklady a prislusnu ¢ast’ vyrobnych rezijnych nakladov.

Opravy alebo zhodnotenia, ktoré prediZia dobu Zivotnosti majetku alebo vyznamne zlepsia jeho stav sa zahftiaju
do jeho obstaravacej ceny. Ostatné naklady na opravy a udrZiavanie majetku sa G¢tuji do nédkladov obdobia,
v ktorom boli vynaloZené.

Pozemky sa neodpisuju.
Zivotnost’ a odpisové metddy sa preverujd minimalne raz ro¢ne, s ciefom zabezpegit' konzistentnost’ metody

a doby odpisovania s o¢akavanym prilivom ekonomickych Gzitkov z dlhodobého hmotného majetku. Odhadované
Zivotnosti st stanovené nasledovne :

Aktiva Pocet rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3
Licencie, ocenitel'né prava 5,10

a software ( nehmotny majetok)

Pri likvidacii alebo vyradeni majetku sa jeho obstaravacia cena a opravky oductuji. Cisty zisk alebo strata sa
zaUctuje do ostatnych prevadzkovych vynosov alebo ostatnych prevadzkovych nakladov.

Hmotny majetok s dobou pouzitenosti dlhSou ako jeden rok a s obstardvacou cenou do 1 700 EUR predstavuje
drobny hmotny majetok, ktory sa odpisuje 3 roky od jeho uvedenia do uzivania.

Néaklady na vyvoj, ktoré boli vynalozené v stvislosti s konkrétnym projektom, sa aktivuju v pripade, Ze ich budicu
navratnost mozno povazovat' za takmer istl. V ostatnych pripadoch sa naklady na vyvoj G¢tujd priamo do
nékladov obdobia, v ktorom boli vynaloZzené. Ak st naklady na vyvoj aktivované, odpisuji sa po dobu, pocas
ktorej spolo¢nost’ bude podra predpokladu realizovat’ trzby z konkrétneho projektu.

g) Leasing

Spoloénost’ posudzuje, &i zmluva predstavuje alebo obsahuje lizing, ¢o zavisi na podstate danej zmluvy a vyZaduje
posUdenie, ¢i splnenie zmluvy zavisi na pouZziti Specifického, jednoznac¢ne identifikovatel'ného aktiva alebo ¢i
zmluva poskytuje prdvo na pouZivanie aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu. Najomca mé
pravo riadit’ uZivanie aktiva a ziskavat’ podstatné ekonomické Gzitky z jeho pouzivania.

Spoloénost neuplatiiuje IFRS 16 na kratkodobé lizingové zmluvy (kratSie ako jeden rok) a na lizingy, pri ktorych
ma podkladové aktivum nizku hodnotu.

Aktivum s prdvom na uZivanie
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Spoloénost’ ako ndjomca zadétuje ku diwu vzniku lizingu aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy zavazok.
Aktivum s prdvom na uZivanie sa pri prvotnom zal¢tovani oceni obstaravacou cenou a je vykéazané v individualnej
stivahe na riadku ,, DIhodoby majetok”.

Aktivum s pravom na uzivanie sa ocefuje v obstaravacej cene znizenej o kumulované odpisy a straty zo zniZenia
hodnoty a upravi sa o precenenie leasingovych zavazkov. Obstaravacia cena zahfiia sumu vykazanych zavézkov
z lizingu, poc&iatoéné vzniknuté priame naklady a lizingové splatky uskuto¢nené v deii zacatia alebo pred zacatim
lizingu, minus prijaté lizingové stimuly. Doba odpisovania sa rovna dobe lizingu alebo predpokladanej
pouzitel'nosti podkladového aktiva:

Stroje a zariadenia 2 aZ 5 rokov
Motorové vozidla a iné 1 az 5 rokov
Vybrany nehmotny majetok 2 aZ 4 roky

V pripade, Ze vlastnictvo majetku po ukonéeni doby najmu prechadza na Spolo¢nost’, pripadne Ze zmluva na dobu
urcitd obsahuje opcie, potom sa odpisy alebo amortizacia vypoéitaji pomocou odhadovanej doby pouzitelnosti
majetku.

Lizingovy zavazok

Lizingovy zévézok sa pri prvotnom zadc¢tovani oceni sugasnou hodnotou buducich lizingovych splatok a je
vykézany v individualnej siivahe na riadku ,,Kratkodobé zavézky z lizingu®, resp. ,,DIhodobé z&vézky z lizingu*.
Nésledne je lizingovy zavazok zvy3ovany o prisludny Urok vypocitany na zaklade prirastkovej irokovej sadzby a
znizovany o lizingové splatky. Urok je vykazany v individualnom vykaze ziskov a strat a iného komplexného
vysledku na riadku ,,Finan¢né néklady (vynosy) netto“. Pri vypocte stcasnej hodnoty lizingovych splatok
spolo¢nost’ pouZiva prirastkovu Urokovu sadzbu Gveru k datumu zagatia lizingu, pokial’ urokova miera z lizingu
nie je Tahko zistitelnd. Prirastkova Grokova miera je vypogéitana na zadklade skupinovej Urokovej miery pre
vypozicky, ktord je kalkulovana ako suma zakladnych trokovych mier pre jednotlivé peiiazné meny (EURIBOR,
LIBOR alebo PRIBOR) a Uverového rozpatia.

Kratkodobé lizingové zmluvy, lizingy s nizkou hodnotou aktiva a iné vynimky

Spoloc¢nost’ uplatiiuje vynimku na kratkodobé lizingy strojov a zariadeni, na kratkodobé lizingy nehnutel’nosti a na
predmety lizingu s nizkou hodnotou ako napriklad kancelarska technika a IT zariadenia, ktorych hodnota je
klasifikovana ako nizka (menej ako EUR 5 000). Lizingové splatky vysSSie uvedenych si G¢tované priamo do
nékladov rovnomerne pocas celej doby najmu.

Spoloénost’ sa tieZ rozhodla uplatnit’ schvaleni moZnost’ neoddelovat’ komponenty, ktoré nie si predmetom
lizingu a namiesto toho G&tuje vietky komponenty zmluvy ako jednu zlozku lizingu.

h) Zasoby
Zasoby su ocenené obstaravacou cenou alebo realizovatel'nou hodnotou, ak je tato niZSia.

Realizovate'na hodnota zodpoveda odhadovanej predajnej cene vramci beznej ¢innosti podniku, znizenej
o0 odhadované néklady vynaloZené na dokoncenie a predaj.

i) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

U¢tovna hodnota dihodobého hmotného majetku sa preveruje z hradiska mozného zniZenia v pripade, Ze udalosti
alebo zmena skutoc¢nosti naznacuje, Ze U¢tovna hodnota majetku je vysSia ako jeho realizovate'na hodnota. Ak
existuju skutoénosti nasvedcéujlice tomu, Ze doSlo k znizeniu hodnoty majetku a ak Gétovna hodnota majetku
prevysi jeho odhadovanu realizovate'nd hodnotu, zniZi sa U¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej
penazné toky na realizovatel'nd hodnotu. Realizovatel'na hodnota majetku je rovna jeho ¢istej predajnej cene alebo
pouzitelnej hodnote, podra toho, ktord z uvedenych hodnét je vySSia. Pri stanoveni pouZzitel'nej hodnoty sa
oc¢akavané penazné toky diskontuju na si¢asnd hodnotu sadzbou pred zdanenim, ktord odréza aktualne trhové
ocenenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany majetok. V pripade majetku, ktory nevytvara do
znagnej miery nezavislé penazné prostriedky, realizovatel'na hodnota sa stanovi pre jednotku generujlcu peiiazné
toky, ku ktorej sa dany majetok viaZe. Pripadné straty sGvisiace so zniZzenim hodnoty majetku sa vykazuji vo
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j) Finanéné néstroje

Financ¢né aktiva a financéné zavéazky vykazané v slvahe zahimiaju penazné prostriedky a penazné ekvivalenty,
financné investicie urcené na predaj, pohr'adavky a zavazky z obchodného styku a ostatné pohradavky a zavazky,
Uvery a pdzicky. Uétovné postupy pri vykazovani a oceniovani tychto poloZiek st uvedené niZsie.

Finanéné nastroje su klasifikované ako majetok, zavazky alebo vlastné imanie v stlade s obsahom zmluvnej
dohody. Finan¢né nastroje su zapocitané v pripade, Ze Spolo¢nost’ ma pravne vynutite'né pravo ich kompenzovat’
a zamysl'a zaroven realizovat aktivum a vyrovnat’ zavazok alebo obe vzajomne zapogitat’.

Oductovanie finan¢ného néstroja sa uskutoéni, ak Spolo¢nost’ uz nekontroluje zmluvné préva, ktoré zahfiaju
finanény néastroj, k ¢omu vacsinou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak v3etky penazné toky, ktoré
moZno pripisat’ danému nastroju, su prevedené na nezavisli tretiu osobu.

1. Finanéné aktiva

Financné aktiva spolo¢nosti pozostavaju najmé z penaznych prostriedkov a dlhovych finanénych aktiv (obzvIast
z pohladdvok z obchodného styku).

Finanény nastroj je kazda zmluva, ktord ma za nasledok vznik finan¢ného aktiva pre jednu Gé&tovni jednotku a
finan¢ného zavazku alebo nastroja vlastného imania pre druhl G¢tovna jednotku.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finan¢ného vysporiadania. Derivaty sa vykazuji k ddtumu dohodnutia transakcie.

Prvotné vykéazanie a klasifikacia finanénych aktiv

Finanéné aktiva st pri prvotnom vykézani klasifikované v jednej z troch kategdrii ako finan¢né aktiva nésledne
ocenované amortizovanou hodnotou, redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku a reélnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Klasifikacia finanénych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych peiaznych tokov a od
obchodného modelu, ktory Spolo¢nost’ pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohlradavok z obchodného styku, ktoré
neobsahuji vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spoloénost’ zvolila zjednoduSeny UGétovny
postup. Spoloénost’ finanéné aktivum prvotne ocenuje v reédlnej hodnote, pricom pri finan¢nych aktivach
nezaradenych do kategorie nastrojov ocefiovanych v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia sa realna hodnota
upravuje o transakéné néklady. Pohradavky z obchodného styku, ktoré neobsahujd vyznamny komponent
financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost’ zvolila zjednoduSeny Gétovny postup, sa oceiuji transakénou cenou
stanovenou podrla Standardu IFRS 15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou hodnotou cez
ostatné sucasti komplexného vysledku, musi viest’ k vzniku pefiaznych tokov, ktoré predstavuju ,,vyluéne platby
istiny a Urokov (SPPI)* z nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa oznacuje ako test SPPI a realizuje sa na
Urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spolo¢nosti na spravu finan¢nych aktiv vyjadruje, akym spésobom Spoloénost’ spravuje svoje
finan¢né aktiva na vytvaranie peniaznych tokov. Obchodny model stanovuje, ¢i pefiazné toky vyplynd bud z
inkasovania zmluvnych peniaznych tokov, alebo z predaja finan¢nych aktiv, resp. z oboch scenarov.

Nasledné oceriovanie

Na ucely nasledného ocenovania sa finan¢né aktiva klasifikuju do tychto kategorii:
o finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finan¢né néstroje)
¢ finan¢né aktiva oceniované v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (dlhové a
kapitalové finanéné nastroje)
¢ finan¢né aktiva oceiiované v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)
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Spoloénost ocenuje finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote, ak st splnené obe tieto podmienky:
o finan¢né aktivum je drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého zamerom je drZat’ finanéné aktiva
s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky
a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedd v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré
predstavuju vylu¢ne platby istiny a irokov z nesplatenej sumy istiny.

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne oceniuji pomocou metody efektivnej drokovej miery
(effective interest method, v skratke ,,EIR*) a podliehaju zniZeniu hodnoty. Zisky a straty sa vykazuju vo vysledku
hospodarenia v pripade, ak sa odiétuje, zmeni alebo zniZi hodnota prislusného aktiva.

Finan¢né aktiva Spolo¢nosti v amortizovanej hodnote zahfiaju pohladavky z obchodného styku zahrnuté
v poloZke ,,Ostatné aktiva“ a ,,Pohl'adavky voci bankam*.

Finanéné aktiva oceiiované redlnou hodnotou cez ostatné suéasti komplexného vysledku (dlhové finanéné
nastroje)
Spoloénost’ ocetiuje dlhové finan¢né nastroje v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku, ak st
splnené obe tieto podmienky:
e finan¢né aktivum je drzané vradmci obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak inkasom
zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva
a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedd v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny.

V3etky ostatné finan¢né aktiva, ktoré nie si oceniované v amortizovanej hodnote alebo v redlnej hodnote cez
ostatné stcasti komplexného vysledku su aktiva ocetiované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

U¢tovanie a oduétovanie finanénych aktiv

Finanéné aktivum (alebo ¢ast’ finanéného aktiva alebo ¢ast’ skupiny podobnych finanénych aktiv) je odGétované,
ked:
e saskong¢i platnost’ zmluvnych prav na pefiazné toky z finanéného aktiva, alebo
e Spolo¢nost previedla finanéné aktivum a takyto prevod spina podmienky pre ukonéenie vykazovania
v zmysle Standardu IFRS 9 Finanéné nastroje.

Spoloénost’ odpiSe finanéné aktivum spolu so stvisiacou opravnou poloZkou na zniZenie hodnoty v pripade, Ze
primerane neocakava, Ze finanéné aktivum &iastoéne alebo ako celok bude mozné spétne ziskat'. Takéto odpisanie
nevymozitel'nej pohl'adavky predstavuje udalost’ ukongenia vykazovania. Naklady plyndce z odpisania finanéného
aktiva su G¢tované vo Vykaze zisku a strat v ramci administrativnych nakladov.

Finanéné aktiva ocenené v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej irokovej miery sa klasifikuju ako
kratkodoby majetok, ak ich splatnost’ nepresahuje 12 mesiacov po stvahovom dni. Cast’ dlhodobého majetku
splatného do 12 mesiacov od datumu stvahy sa klasifikuje ako kratkodoby majetok.

Financ¢né aktiva ocenené v redlnej hodnote prostrednictvom ostatného komplexného vysledku alebo v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat, iné ako investicie do majetkovych nastrojov, sa klasifikuju ako kratkodobé alebo
dlhodobé aktiva v zavislosti od obdobia, v ktorom sa vysporiadaju. Investicie do majetkovych nastrojov sa
vykazuju ako dlhodoby majetok. Vynosy z dividend z investicii do majetkovych nastrojov sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat.

Finanéné aktiva a finan¢né zavazky si zapocitané a netto hodnota je vykazana v stvahe, ak v stcasnosti existuje

vynutitelné zakonné pravo na kompenzaciu vykazanych sim a existuje umysel vyrovnat' sa na cistej baze,
realizovat’ aktiva a si¢asne vysporiadat’ zavazky.
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Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spoloénost’ vykazuje opravnu polozku na o¢akavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finan¢nych néstrojoch,
ktoré nie su drzané v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia. VysSka o¢akavanych strat vychadza z rozdielu
medzi vSetkymi zmluvnymi peiiaznymi tokmi splatnymi Spoloénosti na zaklade zmluvy a vetkymi peiaznymi
tokmi, ktoré Spoloénost’ ocakava, Ze ziska, diskontovanymi pévodnou efektivnou Grokovou mierou. Ocakéavané
penazné toky budl zahfnat' penazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo iného zabezpecenia, ktoré su
stiéast’ou zmluvnych podmienok.

Ocakéavané straty z Gverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Gverovej angaZovanosti, bez vyrazného nérastu
kreditného rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravné poloZzky na ocakévané straty, ktoré vyplyvaji
zmoznych pripadov zlyhania v nasledujlcich 12 mesiacoch (12-mesa¢né ECL). Pri Gverovej angaZovanosti
s vyraznym narastom Gverového rizika od prvotného vykézania sa vyZaduje vytvorenie opravnej polozky na
Gverove straty o¢akavané pocas celkovej zostavajlcej doby Zivotnosti angaZzovanosti, bez ohladu na nac¢asovanie
zlyhania (ECL za celd dobu Zivotnosti).

Spoloénost’ uplatiiuje pre pohradavky z obchodného styku zjednoduSeny pristup vypoétu ECL. Z tohto dévodu
Spoloénost’ nesleduje zmeny v Gverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravnd polozku na zéklade hodnoty
celozivotnej ECL ku kazdému datumu zostavenia U¢tovnej zavierky. Spolo¢nost’ stanovila maticu opravnych
poloZiek, ktora je zaloZend na jej historickych skdsenostiach v oblasti strat z pohl'adavok a upravené o o¢akévané
faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych dlZznikov a ekonomického prostredia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocenovanych v redlnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku
Spoloc¢nost” uplatiiuje zjednoduseny pristup k dlhovym néstrojom s nizkym Gverovym rizikom. Spolo¢nost’ teda
ku kaZzdému datumu zostavenia G¢tovnej zavierky vyhodnocuje, ¢i mé dany dlhovy finanény néstroj nizke Gverové
riziko, pri¢om vyuZiva vSetky primerané a preukéazatené informécie, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych
nékladov alebo Usilia. Po¢as tohto hodnotenia Spoloénost’ opatovne posudzuje interny Gverovy rating prislusného
dlhového finan¢ného nastroja.

Dlhové finan¢né nastroje Spoloénosti ocenované v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
zahifiaju vyluéne kétované dlhopisy v investi¢cnom ratingu a povazuju sa preto za investicie s nizkym Gverovym
rizikom. V sulade s politikou Spolo¢nosti sa ECL tychto néstrojov ocetiuje na zéklade oc¢akavanych Uverovych
strat, ku ktorym méze déjst’ pocas nasledujucich 12 mesiacov. Ak vSak dbjde k vyraznému zvySeniu Gverového
rizika od momentu vzniku, opravna poloZka sa stanovi na zéklade celoZivotnej ECL. Spolo¢nost’ pouZiva ratingy
renomovanych ratingovych agentur, aby urcila, ¢i sa Uverové riziko dlhového finanéného nastroja vyznamne
zvysilo, ako aj pri odhade hodnoty ECL.

Spoloénost’ povazuje finan¢né aktivum za zlyhané, ak st zmluvné platby 3 mesiace po splatnosti. V uritych
pripadoch vSak Spoloénost’ moze povazovat’ finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zaklade internych
alebo externych informécii nepravdepodobné, Ze Spoloénost’ ziska cel( nesplatend zmluvnl sumu bez realizacie
kolateralov. Finan¢né aktivum sa odpisuje v momente, ked’ sa vydéerpaju vSetky primerané moznosti na
znovuziskanie zmluvnych peniaznych tokov.

Finanéné investicie k dispozicii na predaj

Financné aktiva k dispozicii na predaj su tie nederivatové finanéné aktiva, ktoré su klasifikované ako k dispozicii
na predaj alebo ktoré nie s klasifikované ani v jednej z kategorii investicie drzané do splatnosti, Gvery
a pohradavky alebo finan¢né aktiva ocenené v realnej hodnote so zmenami vykézanymi do zisku alebo straty. Po
prvotnom zadgétovani su finanéné aktiva k dispozicii na predaj ocenované v realnej hodnote, pri¢om nerealizované
zisky alebo straty sa vykazuju vo vlastnom imani v poloZke rezerva z precenenia. V pripade, ked’ je takéto finanéné
aktivum odU¢tované, kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym vykéazana vo vlastnom imani, sa vykaze
Vo vykaze ziskov a strat.

Finanéné investicie k dispozicii na predaj su klasifikované ako dlhodoby majetok, ak sa nepredpoklada ich

realizacia do dvanastich mesiacov od datumu stvahy alebo ak ich nebude potrebné predat’ za G¢elom ziskania
prevadzkového kapitalu.
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2. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty uvedené v slvahe a vo vykaze penaznych tokov zahfiiaju hotovost’ a
likvidné kratkodobé investicie, ktoré si 'ahko zamenitel'né za hotovost’ a pri ktorych dochadza k menSiemu riziku
zmeny hodnoty v pripade zmien Urokovych sadzieb. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty v cudzej mene sa
prepocitavajd na eurd vymennym kurzom platnym k stivahovému diiu.

Spoloénost’ v ramci skupiny pravidelne vyuziva systémy cash poolingu na riadenie vyuZivania bezplatnej
hotovosti. V3etky efekty cash poolingu st vyk&zané v ramci prevadzkovych ginnosti vo vykaze penaznych tokov.

Spoloc¢nost’ vykazuje vykazy a splatky dlhodobych Gverov a inych zdrojov dlhodobého financovania osobitne vo
vykaze penaznych tokov. PenaZzné toky z poloZiek, pri ktorych je obrat rychly, sumy st vysoké a splatnosti su

ANy

kratke (napriklad revolvingové p6Zicky), sa vykazuja v Cistej hodnote.

3. Finanéné zavazky

Prvotné vykazanie a ocefiovanie
Finanéné zavazky sa pri prvotnom vykazani klasifikuju ako:
e Finan¢né zavazky v amortizovanej hodnote (AC)

e Finan¢né zdvazky ocenené v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia (FVPL), Uvery a pdZicky,
zavazky alebo ako derivaty uréené ako zabezpecovacie nastroje v rdmci efektivnych zabezpecovacich
nastrojov.

Spoloc¢nost’ neaplikuje redlnu hodnotu na ocenenie finanénych zavézkov, ako si Uverové prisluby v reélnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat, ani nevykazuje zmenu v redlnej hodnote tohto zavéazku, ktora sa da pripisat’
zmenam v kreditnom riziku skupiny v ostatnych st¢astiach komplexného vysledku. Finan¢né zavézky ocenené v
redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahitiaju derivatové zavézky. Finanéné zavazky drzané na predaj v
kratkodobom horizonte sa klasifikuju ako zavézky z obchodovania.

Ostatné finan¢né zavazky sa ocenuju v amortizovanej hodnote. Tato kategdria zahfiia obchodné a iné zavazky,
p6zZicky a finan¢né vypomaoci. Financné zavézky v tejto kategorii sa prvotne ocetiujd v redlnej hodnote zniZenej o
priame transakéné ndklady a nasledne sa preceniuju v amortizovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej Grokovej
miery. Zisky a straty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia po oduc¢tovani zavazkov, ako aj po¢as amortizacie
pouZitim metody efektivnej drokovej miery.

Amortizovana zostatkova hodnota sa vypocita tak, Zze sa zohl'adnia vietky diskonty alebo prémie pri vysporiadani
alebo poplatky, pripadne naklady, ktoré su stc¢astou EIR. Amortizécia pouzitim efektivnej Urokovej miery je
zauc¢tovana vo finanénych nékladoch vo vysledku hospodarenia.

Splatné dividendy sa vykazuju v ¢ase, ked’ akcionarom vznikne pravo na ich vyplatenie.
Ué¢tovanie a oduétovanie finanénych zavazkov

Finanény zavazok je odugétovany v pripade, ked’ je povinnost’ splnit’ zavdzok splnend, zrudena, alebo zavazok
stratil platnost’. Ak je existujuci financny zavazok nahradeny inym zdvazkom voci rovnakému dlZnikovi za
podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujici zavdzok vyznamne zmeni, takéto nahradenie alebo
zmenenie je vyk&zané ako oductovanie pévodného zdvdzku a zauctovanie nového z&véazku stym, Ze rozdiel
v prisludnych Gétovnych hodnotach sa zauétuje do vysledku hospodarenia.

Finanéné zavézky sa klasifikuju ako kratkodobé, ak Spoloénost’ nema bezpodmieneéné pravo ich splatit’ viac ako
12 mesiacov od stivahového dia. Cast’ dlhodobych péziciek, finanénych vypomoci alebo dlhopisov splatnych do
12 mesiacov od datumu stvahy sa klasifikuje ako kratkodobé zavazky.

Dlhodobé finan¢né zavdzky moézu zahthat zmluvné podmienky, ktoré musi spolo¢nost spinat. Akékol'vek
poruSenie tychto zmluvnych podmienok spolo¢nost'ou méze viest’ k poZiadavke predc¢asného splatenia poZiciek.
Ak spolo¢nost’ nedostane sthlas veritel'a s poruSenim do datumu slvahy, upravi sa splatnost’ Gveru a
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zodpovedajlca ¢ast’ Uveru, pre ktort boli podmienky porudené a ktord mdze veritel’ poZadovat’ ako splatnd, sa
preklasifikuje ako kratkodoba.

Urogené Uvery a pdzi¢ky

Uvery a pdZicky sa pri prvotnom zatétovani oceiiuji obstaravacou cenou, ktora sa rovna realnej hodnote prijatého

plnenia zniZenej o néklady spojené s poskytnutim Gveru alebo pdzicky. Uroéené Gvery a pozicky sa nasledne
precefiuju zostatkovou hodnotou a to pouZitim met6dy efektivnej irokovej sadzby.

k) Uétovanie o finanénych derivatoch

Od 28. februara 2011 do 30. septembra 2018 bola spolo¢nost’ zapojena do cash-management Struktdr Sanofi,
stcast’'ou ktorého bol aj systém ochrany proti kurzovému riziku, realizovany spolo¢nost'ou Sanofi-Aventis SA
Franctzsko. Sugastou ochrany proti kurzovému riziku st aj obchody s menovymi derivéatmi, ktoré ale nespinaju
kritéria, aby boli povaZzované za zabezpecovacie derivaty (hedging). Od 1. oktébra 2018 je spolo¢nost’ zapojena
do cash-management Struktudr viastnika Al Sirona cez spolo¢nost’ Al Sirona, Luxembourg, Acquisition S.ar.l.

Derivatové finan¢né nastroje sa prvotne oceiuju v redlnej hodnote ku diiu uzavretia zmluvy a nasledne sa
precefiujd na redlnu hodnotu. Derivaty sU zauctované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladng, a ako zavazky,
ak je zaporna. Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa U¢tuja priamo do zisku/straty za U¢tovné
obdobie ako finanéné vynosy alebo néklady.

) Rezervy

O rezervich sa Uctuje vtedy, ak je existujuci z&vézok uctovnej jednotky (zmluvny alebo mimozmluvny)
dosledkom skutocnosti, ku ktorej doslo v minulosti, a ak je pravdepodobné, Ze (¢tovna jednotka bude nitena
k splneniu tohto zavéazku cerpat’ zdroje, z ktorych jej plynie ekonomicky prinos a pokial’ je mozné spolahlivo
odhadnut’ vysku tohto zavézku. Pokial U¢tovna jednotka o¢akéva, ze v budicnosti dojde k nahrade Skody, na ktord
bola vytvorena rezerva, napr. na zaklade poistného plnenia, zaG¢tuje sa v sivahe aktivum v zodpovedajucej vyske,
ale iba v pripade, ak nahrada je vysoko pravdepodobnd. V pripadoch, kedy je vyznamnym faktorom ¢asova
hodnota penazi, sa vy3ka rezervy stanovi metédou diskontovania o¢akévanych buddcich peniaznych tokov sadzbou
pred zdanenim, ktora odraza aktudlne trhové ocenenie ¢asovej hodnoty penazi, pripadne tieZ rizika Specifické pre
dany z&vézok. V pripade pouZzitia diskontovania sa narast vy3ky rezervy v priebehu doby vykazuje ako ndkladovy
rok.

m) Vynosy

Vynosy zo zmlav so zékaznikmi sa G¢tuju pri dodani tovarov alebo poskytnuti sluZieb bez dane z pridanej hodnoty
a zliav k ur¢ittmu momentu alebo v ¢ase v stlade s IFRS 15, s ciefom zobrazit’ prevod tovarov alebo sluZieb
zadkaznikom v sume, ktora odréZa protiplnenie, na ktoré ma Spolo¢nost’ podl'a o¢akavania narok vymenou za tieto
tovary a sluzby.

O vynosoch sa U¢tuje v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze G¢tovnej jednotke bude plynat’ z transakcii buddci
ekonomicky prinos, pokial’ vyznamné rizika a Uzitky spojené s vlastnictvom tovaru boli prevedené na kupujticeho
a je mozné ich spolahlivo vy¢islit. Vynosy sa vykazuju po odpocitani dane z pridanej hodnoty, spotrebnej dane a
zl'avy, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod.

Uroky sa vykazujd proporcionalne zohradiujdc efektivny vynos z prisluiného majetku.

O vynosoch z predaja licencii sa Uc¢tuje v okamihu, kedy sa transakcia uskuto¢ni.

n) Néklady na Gvery

Néklady na Gvery sa vykazuju ako néklady v obdobi, ked’ vznikli, okrem nékladov na Gvery pripadajlce priamo

na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prislusného dlhodobého majetku. Tieto naklady na Gvery sa vykazuju do
doby zaradenia prisluSného majetku do pouzivania ako stcast’ jeho obstaravacej ceny.

0) Dane z prijmov
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Splatna dasi

Dani z prijmov sa pocita z U¢tovného zisku zisteného podla legislativy platnej v Slovenskej republike po
zohladneni ur¢itych polozZiek pre danové Gcely s pouzitim platnej sadzby dane z prijmov vo vyske 24 %, ktora
plati od 1. januara 2025. Datiové pohladavky a zavazky za bezné a predchadzajdce U¢tovné obdobie sa ocefiuji v
hodnote, v ktorej sa o¢akava, Ze budi so spravcom dane vyrovnané.

V zmysle zdkona 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a o0 zmene a
doplneni niektorych zakonov, je spoloénost’ v r. 2026, z dainového priznania za rok 2025, povinna mesac¢ne platit’
osobitny odvod. Tento odvod vychadza z vysledku hospodarenia pred zdanenim a je prezentovany ako sigéast’
splatnej dane z prijmov v zmysle poZiadaviek IFRS.

OdloZené dasi

Vypocet odloZenej dane je zaloZeny na zavazkovej metdde a slGvahovom pristupe avychadza zo vSetkych
docasnych rozdielov, t. j. rozdielov medzi daiovou z&kladnou aktiv, prip. pasiv a ich détovnou hodnotou, ktora
existuje ku diu zostavenia Uctovnej zavierky. Sadzba pre vypocet odloZenej dane je 24%

O odloZenych danovych zavazkoch a pohladavkach sa Gc¢tuje u vSetkych zdanitelnych, resp. danovo
odpocitaternych docgasnych rozdielov, s vynimkou pociato¢ného zalétovania pohladavky alebo zavézku pri
transakcii, ktora nie je podnikovou kombinaciou a ktora v dobe svojho uskutoénenia neovplyviuje U¢tovny zisk
ani zdanitel'ny zisk ¢i zdanitel'nd stratu.

VZdy ku diu zostavenia G¢tovnej zavierky spolo¢nost’ posudzuje G¢étovni hodnotu danovej pohl'adavky a znizuje
ju v tom rozsahu, v akom s najvacSou pravdepodobnost'ou nebude k dispozicii dostato¢ny zdanitelny zisk, voci
ktorému bude moZné zapogitat’ celi odloZen( dariovi pohladavku, resp. jej ¢ast’.

OdloZené danové pohladavky a zavézky sa ocenuju sadzbami dane, ktoré by mali podl'a predpokladov platit’ pre
obdobie, v ktorom bude realizovana pohladavka alebo uhradeny zavazok, pricom sa vychadza zo sadzieb (a
danovej legislativy), ktoré boli k sivahovému diu uzakonené, alebo aspon predbezne prijaté.

p) Zamestnanecké pozitky

Uctovna jednotka ma plan so stanovenou hodnotou poZitkov, ktory nie je financovany zo Ziadneho zvlastneho,
pre tento Ucel zaloZzeného fondu. Zavéazok vyplyvajici z tohto planu sa ocenuje diskontovane s pouzitim poistno-
matematickych metdd. Sudvisiace zisky, alebo straty sa U¢tuju do vynosov, resp. do nakladov po oc¢akavanu
priemernd dobu trvania pracovného pomeru zamestnancov zucastnenych sa planu. Néklady na minulé sluzby sa
G¢tujd do nékladov rovnomerne aZz do okamihu, kedy sa nérok na p6Zitok stane nepodmienenym d’al$im trvanim
pracovného pomeru. Pokial’ sa tento narok stane nepodmienenym okamzZite po zavedeni planu so stanovenou
hodnotou poZzitkov (alebo po jeho moadifikacii), naklady na minulé sluzby sa za(étuja priamo do nékladov.
Uc¢tovna jednotka prijala politiku vykazovat' aktuér zisky a straty poistnej matematiky v obdobi, v ktorom vznikli
a vykazovat’ ich mimo hospodarskeho vysledku t. j. cez vlastné imanie.

g) Podmienené zavazky a podmienené aktiva
Podmienené zavézky nie su v Gétovnych vykazoch uvedené. Zverejnia sa o nich iba informéacie v pozndmkach

k U¢tovnej zavierke, ale len v pripade, Ze je mozné, Ze v suvislosti snimi moze dost’ k Gerpaniu zdrojov
Spolo¢nosti.
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3. Riadenie finanéného rizika
Reélna hodnota finanénych néstrojov

Finanéné nastroje vykazané v stvahe tvoria pohladavky z obchodného styku, ostatné obezné aktiva, pefiazné
prostriedky a penazné ekvivalenty, kratkodobé Gvery, zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky a finanéné
derivaty. Pozri Poznamku 3, ¢ast’ Realna hodnota.

Riadenie finanéného rizika

Aktivity Spolo¢nosti su vystavené roznym finanénym rizikdm, vratane dosledku pohybov vymennych kurzov
zahrani¢nych mien a drokovych sadzieb z poziciek. Program riadenia rizika Spolo¢nosti je zamerany na
nepredvidatenost’ vyvoja na finanénych trhoch asnazi sa minimalizovat" potencialne nepriaznivé vplyvy na

finan¢né vykony Spolo¢nosti.
Kurzové riziko

Funké&nou menou Spoloénosti je EUR, ktord je menou krajiny, ktora je rozhodujica pre regulacéné prostredie
v ktorom Spolo¢nost’ pdsobi, je menou, ktord ovplyviiuje v najvyraznejSej miere pracovné naklady a naklady na
predany tovar.

Kurzové riziko je riziko, Ze redlna hodnota buducich penaznych tokov finan¢nych nastrojov bude kolisat’ kvoli
zmenam v kurzoch zahrani¢nych mien.

Spoloénost’ nie je vystavena vplyvu kurzového rizika na trzby a ndkupy denominované v inej ako vo funkénej
mene Spolo¢nosti. Trzby a ndkupy denominované v inej ako funkénej mene st v nevyznamnej hodnote.

Urokové riziko

Vysledok hospodarenia a peiiazné toky Spolo¢nosti z prevadzkovej ¢innosti s na zmenach trhovych Grokovych
sadzieb do znac¢nej miery nezavislé. Pozicky, ktoré boli jej alebo tiou poskytnuté, st droc¢ené pohyblivymi
Urokovymi sadzbami.

Nasledujica taburka ukazuje, ako by vysledok hospodarenia Spolo¢nosti pred zdanenim reagoval na redlne
pravdepodobnd zmenu drokovych sadzieb p6ziciek Spolo¢nosti Urocenych pohyblivymi sadzbami v pripade, Ze
vSetky ostatné premenné by zostali konstantné. Na vlastny kapital Spolo¢nosti by zmena Urokovych sadzieb

nemala Ziadny vplyv.

K 31.decembru 2024

Dopad na VVH pred zdanenim (tis. EUR)

Zékladna sadzba Zvysenie o 25 bézickych bodov Pokles o0 25 bazickych bodov
EURIBOR, resp. ind
referencnd sadzba 22 -22

K 31. decembru 2025

Dopad na VVH pred zdanenim (tis. EUR)

Zakladna sadzba Zvysenie 0 25 bazickych bodov Pokles o 25 béazickych bodov
EURIBOR, resp. ind
referenéné sadzba 42 -42
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Kreditné riziko

Spoloénost’ v stlade s internymi postupmi a zasadami tovar a sluzby poskytuje iba odberatel'om s néaleZitou
Uverovou histdriou. Protistranami u derivatovych zmllv a penaZznych transakcii si vyhradne finanéné institacie
s vysokou Uverovou bonitou. Politikou Spolo¢nosti je obmedzit’ zavislost’ na akejkol'vek finan¢nej institucii na
minimum. Maximalne riziko, ktoré Spolo¢nosti v tejto savislosti hrozi, zodpoveda G¢tovnej hodnote pohradavok
uvedenej v pozndmke 10.

V roku 2025 bolo 96% z celkovych trZieb za tovar a sluzby realizovanych v rdmci skupiny Zentiva (4% vodi
externym zékaznikom). V roku 2024 bolo 93% z celkovych trZieb za tovar a sluzby realizovanych v ramci skupiny
Zentiva (7% voci externym zakaznikom).

Riziko likvidity

Predpokladom obozretného riadenia likvidity je mat’ kdispozicii dostatok pefiaznych prostriedkov
i obchodovatelnych cennych papierov a zaistit’ si financovanie prostrednictvom Al Sirona cash pool management
Struktdr, averovych liniek. Vzhradom k dynamickému charakteru podnikatel'skych aktivit Spoloénosti (a jej
materskej spolo¢nosti) sa oddelenie Treasury snazi zaistit’ flexibilitu G¢astou v Al Sirona cash pool management
Struktdrach. Od 1. oktobra 2018 sa zmenil cashpool management zo sanofi na Al Sirona.

V nasledujucej tabulke je uvedeny prehrad finanénych zavazkov Spoloé¢nosti k siivahovému diu podl’a splatnosti,
vychadzajlci zo zmluvnych nediskontovanych platieb:

K 31. decembru 2024 v tis. EUR

Na poZiadanie/ . 3az12 lrokaz5s
- Do 3 mesiacov - Celkom

Do splatnosti mesiacov rokov
Urocené Gvery a pdzicky - - - - -
Zé&vazky z obchodného - 5626 5626
styku ainé zavazky (kap.
14)
Zavazky z lizingu (kap. 6) 106 317 535 957

K 31. decembru 2025 v tis. EUR

Na p02|adan!e/ Do 3 mesiacov 3 az 12 lrokaz5s Celkom

Do splatnosti mesiacov rokov
Urocené Gvery a pdzicky - - -
Zavazky z obchodného 6 505 6 505
styku ainé zavazky (kap.
14)
Z&vazky z lizingu (kap. 6) 231 694 471 1396

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Uc¢tovnej jednotky v oblasti riadenia kapitalu je udrZat’ si dobry Uverovy rating a optimalnu
Uroven kapitalovych ukazovatel'ov, aby bol zaisteny rozvoj ich podnikatel’skych aktivit.
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Realna hodnota

Nasledujuca tabulka porovnava Gétovnu a redlnu hodnotu jednotlivych kategorii finanénych nastrojov Uétovnej
jednotky, ktoré st vykazané v Gétovnych vykazoch:

U¢tovna hodnota (tis. EUR)  Realna hodnota (tis. EUR)

2025 2024 2025 2024
Peniazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 8 370 8 370
Pohradavky z obchodného styku a ostatné 9583 6 065 9583 6 065
pohlradavky
Zéavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 6 505 5626 6 505 5626
Pohradavky z cash pooling, cash manaZzmentu a iné 18 963 14 287 18 963 14 287
pohladavky

Pri finanénych inStrumentoch s kratkodobou splatnost'ou do jedného roka sa predpoklada, Ze ich redlna hodnota
sa rovna Uctovnej hodnote. Reélna hodnota inStrumentov s dobou splatnosti dlhSou ako jeden rok sa uréuje
diskontovanim oc¢akavanych buddcich peniaznych tokov prevladajicou Grokovou sadzbou (k 31.decembru 2025
Spolo¢nost’ nemala finan¢né néstroje s dobou splatnosti dihSou ako jeden rok okrem zdvézkov zo socidlneho
fondu).
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4. VVynosy a néklady

(v tis. EUR) 2025 2024
Vynosy slvisiace s predajom tovaru 10 340 8430
Marketingové vynosy 14744 12 647
Ostatné 248 144
Spolu 25332 21221
Spotrebované nadkupy
(v tis. EUR) 2025 2024
Néklady na obstaranie predaného tovaru 3600 3548
Ostatné spotrebované nakupy 1007 862
Spolu 4 607 4410
Marketingové naklady
(v tis. EUR) 2025 2024
Osobné naklady 7171 5846
Odpisy 807 779
Opravy a udrzba 52 103
Licen¢né naklady 185 141
Marketingové naklady tretie strany a ostatné naklady 5096 4 457
Spolu 13311 11 326
Administrativne naklady
(v tis. EUR) 2025 2024
Osobné naklady 1160 1078
Odpisy 197 147
Opravy a udrzba 25 57
Korporatne naklady 1740 1711
Ostatné naklady 666 884
Spolu 3788 3877
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5. Dane z prijmov
Vyznamné zlozky datiovych nakladov:

(v tis. EUR) 2025 2024
Splatna dai z prijmov

Dan za beZné obdobie 1247 614
Novéa dorovnavajuca dan - 434
Rozpustenie rezervy na danové riziko -1 400 -1 000
Vratena dan za dodatoéne vyrobenu dai -6 280 -
Osobitny odvod z podnikania 161 -
OdloZena dai z prijmov

Vznik a rozpustenie doc¢asnych rozdielov -107 -142
Spolu -6 379 -94

V sulade s platnou legislativou aplikovala Spolo¢nost’ k 31. decembru 2025 sadzbu 24% na vypocet splatnej dane
z prijmov a 24% na vypocet odlozenej dane z prijmov.

Dria 23. septembra 2023 bol v Zbierke zdkonov Slovenskej republiky vyhlaseny zakon ¢&.507/2023 Z. z.0
dorovnavajlicej dane na zabezpeéenie minimalnej Urovne zdanenia nadnarodnych skupin podnikov a
velkych vnuatrostatnych skupin a o doplneni zdkona ¢. 563/2009 Z. z. o sprave dani (dafiovy poriadok)

Zakon o dorovnavajlcej dani sa vztahuje na subjekty konsolidovanej skupiny podnikov, alebo na spolo¢né
subjekty pridruZené k spolo¢nému podniku podl'a § 26 zakona o dorovnavajlcej dani.

V pripade, Ze efektivne zdanenie prijmov subjektov skupiny v Slovenskej republike bude pod Groviiou
minimalnej sadzby dane 15 %, minimalne zdanenie tychto subjektov sa zabezpeéi vyberom vnitroStatnej
dorovnavajlcej dane, tzv. pravidlo Qualified Domestic Minimum Top — up Tax (QDMTT).

Spoloénost’ za r. 2024 kalkulovala dorovnavajucu dan v hodnote 434 tis. EUR.

Prvé danové priznanie sa bude podavat’ do 30.6.2026 elektronickou formou.

Spoloénost’ za rok 2025 nemala povinnost’ kalkulovat’ dorovnavajicu daii z ddévodu, Ze efektivne zdanenie prijmov
nebolo pod Uroviiou minimalnej sadzbe dane 15%

V nasledujlcej taburke je uvedené odsthlasenie teoretickej dane z prijmov vypocitanej s pouzitim Standardnej
sadzby dane a zisku pred zdanenim vykazaného v tejto U¢tovnej zavierke a skutoc¢nej sadzby dane k 31. decembru:

(v tis. EUR) 2025 2024
Zisk pred zdanenim 3835 2112
Zéakonna sadzba dane z prijmov 24% 920 444
Nova dorovnavacia dan - 434
Vratena dan za dodatoéne vyrobenu dai - 6280

Rozpustenie rezervy na danové riziko -1 400 -1 000

Osobitny odvod z podnikania 161

Danovy efekt trvalych danovych rozdielov, netto 220 28
Daiovy naklad -6379 -94
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Zentiva, a.s.
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Pozemky Stroje  Nedokoné&ené

(v tis. EUR) astavby azariadenia investicie Spolu
Rok ukoné&eny 31. decembra 2024

Stav na zaciatku obdobia 194 959 1153
Prirastky - 391 391
Presuny - - -
Ubytky - - -
Odpisy -86 -414 -500
Zostatkova hodnota na konci obdobia 108 936 1044
Rok ukoné&eny 31. decembra 2025

Stav na zaciatku obdobia 108 936 1044
Prirastky 687 501 1188
Presuny - - -
Ubytky -108 - -108
Odpisy -102 -414 -516
Zostatkova hodnota na konci obdobia 585 1023 1608
K 31. decembru 2024

Obstaravacia cena 628 1625 - 2 253
Opravky a znizenie hodnoty -520 -1048 - -1 209
Zostatkova hodnota 108 936 - 1044
K 31. decembru 2025

Obstaravacia cena 687 1969 - 2 656
Opréavky a zniZenie hodnoty -102 -946 - -1048
Zostatkova hodnota 585 1023 - 1608

Spolo¢nost’ nemé majetok obstarany formou finanéného leasingu.

Spoloénost’ ma ndjomné zmluvy na kancelarske priestory a vozidla. Lizingy sa vykazujd, oceiujd a prezentuju v
stlade s IFRS 16. Najmy kancelarskych priestorov a skladov maju spravidla lizingové zmluvy od 2 do 5 rokov,
zatial’ o motorové vozidla maju obvykle lizingové zmluvy od 1 do 5 rokov. Existuje niekol’ko najomnych zmldyv,
ktoré zahfiiaji moznost’ na prediZenie zmluvy, a ktoré sa ber do Gvahy pri vypoéte zavdzku z prenajmu. Tieto
moznosti si dohodnuté manazmentom s ciefom poskytnGt’ flexibilitu pri sprave portfélia prenajatého majetku a
jeho zosuladenie s obchodnymi potrebami spolo¢nosti.

Spoloc¢nost’ uplatiiuje vynimku na kratkodobé lizingy strojov a zariadeni, na kratkodobé lizingy nehnutel’nosti a na
predmety lizingu s nizkou hodnotou ako napriklad kancelarska technika a IT zariadenia ktorych hodnota je
klasifikovana ako nizka (menej ako EUR 5 000). Lizingové splatky vysSie uvedenych si G¢tované priamo do
nékladov rovnomerne pocas celej doby najmu.
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Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

Aktivum s pravom na uZivanie

Pozemky Stroje a
(v tis. EUR) a stavby zariadenia Spolu
Stav na zaé¢iatku roka 1.1.2024 194 865 1059
Prirastky - 328 328
Presuny - - -
Ubytky - - -
Odpisy -86 -344 -430
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31.12.2024 108 849 957
Pozemky Stroje a
(v tis. EUR) a stavby zariadenia Spolu
Stav na za¢iatku roka 1.1.2025 108 849 957
Prirastky 687 303 990
Presuny - - -
Ubytky -108 - -108
Odpisy -102 -402 -504
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31.12.2025 585 745 1335
Zavazky z lizingu
(v tis. EUR) 2025 2024
Stav na za¢iatku roka 1.1. 957 1059
Prirastky — nové lizingy 990 328
Lizingove splatky -645 -495
Urok 94 65
Stav na konci obdobia 31.12. 1396 957
Spoloénost’ vykazala zavézky z lizingu nasledovne:
(v tis. EUR) 2025 2024
Do jedného roka 925 422
Jeden aZ pat’ rokov (vratane) 471 535
Viac ako pét’ rokov - -
Spolu 1396 957
PoloZky lizingu rozpoznané vo vykaze ziskov a strat
(v tis. EUR) 2025 2024
Odpisy 504 430
Urokové néklady 94 65
Celkovéa suma rozpoznana vo vykaze ziskov a strat k 31.12. 598 495

ZSNTIVA

25



Zentiva, a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2025

7. Dlhodoby nehmotny majetok

Licencie, Spolu
ocenitel’né prava,
(v tis. EUR) software
Rok ukoné&eny 31. decembra 2024
Stav na zaciatku obdobia 1789 1789
Prirastky
Ubytky - -
Odpisy -447 -447
Zostatkova hodnota na konci obdobia 1342 1342
Rok ukoné&eny 31. decembra 2025
Stav na zaciatku obdobia 2025 1342 1342
Prirastky
Ubytky - .
Odpisy -448 -448
Zostatkova hodnota na konci obdobia 894 894
K 31. decembru 2024
Obstardvacia cena 5 668 5 668
Opravky -4 326 -4 326
Zostatkova hodnota 1342 1342
K 31. decembru 2025
Obstardvacia cena 5 668 5 668
Opravky -4 774 -4774
Zostatkova hodnota 894 894

Obstaravacia cena plne odpisaného hmotného aj nehmotného, ale Spolo¢nost’ou stale pouzivaného majetku je

1085 tis. EUR.

Spolo¢nost’ nema majetok obstarany formou finan¢ného leasingu a nema majetok, na ktory je zriadené zalozné
pravo. Spolo¢nost’ nema dlhodoby majetok, pri ktorom by mala G¢tovnéd jednotka obmedzené pravo s nim

nakladat’.

ZSNTIVA

26



Zentiva, a.s.
Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

8. Odlozena dar

OdloZenéa dan je vypocitana zo vsetkych docasnych rozdielov na zaklade zavazkovej metddy s pouZitim sadzby
24 %.

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa vzajomne zapocitavaju, ak sa dane z prijmov vztahuji k tomu istému
darfiovému Uradu a ak je vzajomné zapocitanie prdvne vymahatelné. OdlozZzené dariové pohladavky a zavazky
vplyvajuce na hospodéarsky vysledok vznikaju z tychto poloZiek:
Zuétované vo vykaze
ziskov a strat / vo

31. december vykaze komplexnom  31. december
(v tis. EUR) 2024 vysledku 2025
OdloZené danové pohradavky
Dlhodoby majetok 22 - 22
Dohady, zavazky po splatnosti 547 107 547
Spolu 569 107 676
Cista odlozena daiiova pohPadavka 569 107 676

OdloZena dan vykézana vo vykaze ziskov a strat je v hodnote 107 tis. EUR a odloZena dan vykézana vo vykaze
komplexného vysledku je 0 EUR.

9. Pohradavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

(v tis. EUR) 31. december 2025  31. december 2024
Pohradavky z obchodného styku 9392 5192
Ostatné pohradavky 70 6
DPH a danové pohladavky 762 768
Néklady buducich obdobi 122 99
Opravna polozka - -
Spolu 10 346 6 065

Opravna polozka k 1.1.
z obchodného styku
Precenenie k 31.12.

PouZitie predaj

Rozpustenie

Opravné poloZzky spolu k 31.12.

Pohradavky z obchodného styku zahfiiaju neuhradené faktiry domécich a zahraniénych zékaznikov. Z toho
v hodnote 5 888 tisic co je 64,15% tvori pohladavky Zentiva k.s Pohladavky su vyjadrené v mene EUR.

ZSNTIVA

27



Zentiva, a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2025

Pohradavky z obchodného styku po splatnosti zahfnaja nasledovné:

Nominalna hodnota

Opravna polozka

Uétovna hodnota

2024 2024 2024
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)

Po lehote splatnosti so znehodnotenim
do 30 dni 52 - 52
31 -90 dni - - -
91 - 180 dni - - -
nad 180 dni - - -
Pohradavky so znehodnotenim spolu 52 - 52

Nominalna hodnota

Opravna polozka

Uétovna hodnota

2025 2025 2025
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)

Po lehote splatnosti so znehodnotenim
do 30 dni 1580 - 1580
31-90dni 1944 - 1944
91 - 180 dni - - -
nad 180 dni - - -
Pohradavky so znehodnotenim spolu 3524 - 3524

10. Pohradavky z cash poolingu, cash manazmentu a iné IC pohPadavky

31. december 2025

31. december 2024

(v tis. EUR)
PohTradavky z cash poolingu a cash manazmentu 18 963 14 287
Spolu 18 963 14 287

V roku 2025 bola priemerna Grokova sadzba v cash-management Struktdre 4,27% (vynos) p.a (v roku 2024

4,62%).

Urokové vynosy (netto) z cash pooling Struktiry predstavovali vr. 2025 hodnotu 685 tis. EUR (rok 2024

predstavovali 819 tis. EUR).

11. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Hotovost’ v pokladni a v bankach 370
Spolu 370

Petiazné prostriedky v bankach st tro¢ené pohyblivou Grokovou sadzbou na zaklade dennych sadzieb pre bankové

vklady.
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Zenﬁva,as.
Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

12. Zéakladné imanie a emisné azio

31. december 2025 31. december 2024
Podet v tis. EUR Pocet v tis. EUR
Z&kladné imanie
Povolené, vydané a plne splatené kmenové akcie 1620 192 8 101 1620 192 8101

v nominélnej hodnote 5,00 EUR za akciu

V roku 2025 nedoSlo k zvySeniu ani k zniZeniu zakladného imania. Zakladné imanie predstavuje 8 100 960 EUR,
pocet akcii zostal nezmeneny voci predchadzajicemu obdobiu 1.620.192 kusov Menovita hodnota jednej akcie je
5 EUR.

13. Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy predchadzajucich obdobi k 31. decembru 2025 boli v hodnote 11 883 tis. EUR
(3870 tis. EUR k 31. decembru 2024).

Zéakonny rezervny fond sa v sulade s legislativou tvori na krytie potencialnych strat v buddcnosti a nemozno ho
pouZzit’ na rozdelenie. Prostriedky fondu k 31. decembru 2025 predstavovali 1 620 tis. EUR (1 620 tis. EUR k 31.
decembru 2024).

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo dna 26. juna 2025 G¢tovni zavierku Spoloénosti za predchadzajice
U¢tovné obdobie k 31. decembru 2024. TaktieZ schvélilo vyplatu dividend vo vySke 2 203 tis. EUR (1,36 EUR na
akciu) pricom suma vo vyske 2 tis. EUR predstavujlca ¢ast’ zisku za rok 2024 zostane ponechana ako nerozdeleny
zisk spolo¢nosti..

V roku 2024 Spolo¢nost’ vyplatila dividendy vo vyske 4 342 tis. EUR (2,68 EUR na akciu).
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Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

14. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Z&vazky z obchodného styku 3460 3749
Mzdy a socialne zabezpecenie 1624 1562
Z&vazky voci spoloénikom z dividend a zo zniZenia ZI 148 167
Iné zavazky a prechodné ¢ty pasiv 1173 149
Spolu 6 505 5626
Z toho do lehoty splatnosti 6 505 5626

Z toho sociélny fond

(vtis. EUR) rok 2025 rok 2024
Stav k 1. januaru 149 124
Tvorba celkom 45 44
Cerpanie celkom -17 -19
Stav k 31. decembru 177 149

Zavézky z lizingu su popisané v kapitole 6.

15. Rezervy
(v tis. EUR) 31. december Pouzitie Rozpustenie Tvorba  31. december
2024 2025
Dlhodobé rezervy
Zamestnanecké pozitky 291 5 - 36 322
Spolu dlhodobé rezervy 291 5 - 36 322
Kratkodobé rezervy - - - - -
Ostatné kratkodobé rezervy - - - - -
Spolu kratkodobé rezervy - - - - -
Spolu rezervy 291 5 - 36 322
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Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

Vedenie Spolo¢nosti predpoklad, Ze dlhodobé rezerva na zamestnanecké pdZitky bude pouZité po roku 2025.

Rezerva na zamestnanecké pozZitky

31. december 2025

31. december 2024

Poc¢iato¢ény stav 1.1. 211
Néaklady na st¢asnu sluzbu -12
Urokové néklady 4
Vyplatené pdzitky

Tvorba 88
Zisky a straty poistnej matematiky -
Koneény stav k 31.12. 291

Sadne spory

Aktivne sidne spory:

Spoloc¢nost’ v roku 2025 nepodala Ziadny navrh na zacatie konania o vydanie platobného rozkazu, resp. rozsudku,

ktory by mohol podstatne ovplyvnit’ finan¢nu situaciu spolo¢nosti.

Pasivne sudne spory ukonéené

Ing. Snupérek a Ing. Ratkovska,CSc., c/a Zentiva, a.s. Bratislava o vyplatenie 120 tis. EUR z titulu naroku na
odmenu spolupdvodcov vynalezu.Spor bol ukon¢eny dohodou o vyrovnai zo dia 14.11.2025.
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Zentiva, a.s.
Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

16. Transakcie so spriaznenymi stranami

Pre Gcely tejto Uctovnej zavierky sa za spriaznené povaZuji osoby, kde jedna osoba kontroluje druhd, alebo
uplatiiuje vyznamny vplyv nad druhou osobou pri rozhodovani o finan¢nych alebo prevadzkovych otazkach.

Transakcie so spriaznenymi stranami v roku 2025 zahfnali predaj tovaru, fakturéaciu licen¢nych poplatkov,

marketingové a technické sluzby.

Suhrn transakcii, ktoré Spolo¢nost’ uskuto¢nila so spolo¢nostami v ramci Skupiny v sledovanom obdobi a zostatky
na U¢toch so spriaznenymi stranami st uvedené v nasledujucej tabulke:

Vzajomné vynosy a nakupy

vynosy za  nakupy za vynosy za  nakupy za
(v tis. EUR) rok 2025 rok 2025 rok 2024 rok 2024
Zentiva International a.s. Bratislava 10 288 1832 7293 7293
Zentiva k.s. Praha 14 661 32 12 701 12 701
Zentiva Group, a.s. 144 1906 161 161
Al Sirona 685 819 -
Alvogen Pharma Trading Europe EOOD 818 - 1147

Vyska a popis pohPadavok z obchodného styku a inych pohPadavok voéi spriaznenym osobam:

(vtis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Zentiva International, a.s. , Bratislava 1854 51
Zentiva k.s., Praha 5 888 3734
Zentiva Group, a.s. 395 161
Alvogen Pharma Trading Europe EOOD 38 469
Zentiva Ukraine LLC 18 77
Vy3ka a popis zavazkov z obchodného styku voéi spriaznenym osobam
(vtis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Zentiva International a.s. Bratislava -
Zentiva k.s. Praha 72 70
Zentiva Group, a.s. 713 438
Ostatné pohPadavky a zavazky v rdmci konsolidovaného celku
(vtis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Al Sirona Luxemburg (cash pooling) 18 963 14 287
PohPadavky spolu 18 963 14 287
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Zentiva, a.s.
Ué¢tovna zavierka k 31. decembru 2025

17. Udalosti po sivahovom dni

Zentiva, a. s. diia 27. januara 2026 podala oznamenie dafovnika o prediZenie lehoty na podanie daiiového
priznania za rok 2025 do 30. jana 2026.

Ministerstvo financii Slovenskej republiky dna 10.12.2024 vydalo rozhodnutie o zru3eni vyrubeni rozdielu dane
z prijmov prévnickej osoby za zdanovacie obdobie 2011 v sume 6 280 tis. EUR a vec vracia na dalSie konanie
a rozhodnutie. Na zéklade tohto rozhodnutia sme podali Ziadost’ na Datiovy Urad Bratislava o vratenie preplatku
v hodnote 6 280 tis. EUR. Tato ¢iastka bola pripisana na nas$ bankovy (et 28.2.2025.

Dnia 9.2.2026 vydal Urad pre vybrané hospodarske subjekty rozhodnutie o zastaveni danového konania vo veci
vyrubenia datiového rozdielu v sume 6 280 tis. EUR za zdatiovacie obdobie roku 2011. Tymto rozhodnutim bol
definitivne ukongeny dihodobo prebiehajtci daiiovy spor medzi spolo¢nostou Zentiva, a.s. a Uradom pre vybrané
hospodarske subjekty.

Diia 24.4.2026 Urad pre vybrané hospodarske subjekty vratil vyrubend pokutu v stvislosti s horeuvedenym
danovym konanim vo vyske 628 tis.EUR na bankovy Géet spoloénosti.

Kone¢nymi akcionarmi (materskej) spolo¢nosti su rézne fondy ovladané spolo¢nost'ou Advent International. V
septembri 2025 uzavrela spolo¢nost’ Advent International dohodu o predaji materskej spolo¢nosti skupiny
(Group Parent Company) spolo¢nosti GTCR LLC. Uvedena transakcia a zmena koneéného vlastnictva boli
Uspedne dokongené dia 8. aprila 2026.

Koncom februdra 2026 doslo na Blizkom vychode k vyznamnej geopolitickej udalosti, ktora viedla k zvySenému
regionalnemu napatiu a neistote. Spolo¢nost’ tieto aktudlne udalosti aktivne monitoruje, rovnako ako konflikt na
Ukrajine. Spolo¢nost’ neméa v Ziadnom z tychto regiénov priame prevadzky, aktiva ani zdroje prijmov, a preto
nie je tymto udalostiam priamo vystavena. Napriek tomu mdze byt spoloénost’ nepriamo ovplyvnena SirSimi
makroekonomickymi désledkami, ako je zvy3end volatilita cien energii, naruSenie dodéavatel'skych retazcov,
kolisanie vymennych kurzov a zmeny celkovych trhovych podmienok. Vedenie spoloénosti nad’alej
vyhodnocuje potenciélny vplyv tohto vyvoja na finanénd situdciu a vykonnost’ spoloénosti s ciefom
identifikovat’ a zmiernit’ akékol'vek vyznamné nepriazniveé U¢inky.
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