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Vykaz komplexného vysledku

(v tis. EUR) Pozndmky 2025 2024
Trzby z predaja tovaru 4 78 884 73 746
Spotrebované nakupy 4 -75 207 -70 011
Obchodna marza 3677 3735
Sluzby 4 -859 -720
Spotreba materialu -10 -10
Osobné naklady 4 -371 -340
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného 6,7 -311 -303
majetku
Ostatné prevadzkové naklady, netto 4 -199 -173
Zisk pred zdanenim a finanénymi nakladmi 1927 2189
Vynosové uroky 171 670
Nékladové uroky -1314 -1932
Ostatné finan¢né naklady, netto 4 -84 -97
Zisk pred zdanenim 700 830
Dan z prijmu 5 -240 654
Dodato¢na dati 0 -91
Cisty zisk 460 1393
Ostatny komplexny vysledok - -
460 1393

Komplexny vysledok za Gétovné obdobie celkom

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou Gétovnej zavierky



Vykaz o finanénej situécii

(v tis. EUR) Pozndmky 31. december 2025 31. december 2024
Aktiva

Dlhodobé aktiva:

Dlhodoby hmotny majetok 7 154 444
Dlhodoby nehmotny majetok 6 0 0
OdloZena danova pohradavka 8 2003 2275
Dlhodobé aktiva spolu: 2 157 2719
ObeZné aktiva:

Zasoby 9 25173 19 477
Pohradavky z obchodného styku a iné pohradavky 10 8247 7028
Dari z prijmu 414 70
Penazné prostriedky a ekvivalenty 11 3 330
Obezné aktiva spolu: 33837 26 905
Aktiva spolu 35994 29 624
Zavazky a vlastné imanie

Vlastné imanie:

Z&kladné imanie 12 6673 6673
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 13 3443 2983
Vlastné imanie spolu: 10 116 9 656
Dlhodobé zavézky:

Dlhodobé zavézky z lizingu 7 56 145
Dlhodoby zavézok z cashpoolingu 9964 9942
Dlhodobé zavézky spolu: 10 020 10 087
Kratkodobé zavazky:

Kratkodobé zavazky z lizingu 7 158 306
Kratkodobé rezervy 15 - 36
Zévazky z obchodného styku a iné zavézky 14 15 608 9447
Dorovnavacia dafi 91 91
Dan z prijmu -

Kréatkodobé zavazky spolu: 15 858 9881
Zavazky a vlastné imanie spolu: 35994 29 624

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou Gétovnej zavierky




Vykaz penaznych tokov

2025 2024

(v tisic EUR) Poznamky
Vysledok hodpodarenia pred zdanenim 700 830
Neperiazné polozky

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 7,8 311 303
Zmena stavu opravnych poloZiek 4 -1945 -104
Odpis nevyfakturovanych dodavok 4 - -
Zvysenie / (zniZenie) rezerv 15 -36 -150
Uroky Gétované do vynosov -171 -670
Uroky G¢tované do nakladov 1314 1932
Zmena stavu pracovného kapitalu

(Zvysenie) / zniZenie stavu zasob -4 465 364
(Zvysenie) / znizenie obchodnych pohradévok a inych pohradavok 3441 -2 598
Zvysenie | (zniZenie) zadvazkov z obchodného styku ainych 6221 772
zavézkov

Zmena stavu pohladavok z poskytnutych po6ziciek spriaznenym - 3946 -1462
osobam (cashpooling)

Periazné toky z prevadzkovej éinnosti s vynimkou prijmov a 1424 -782
vydavkov

Periazné toky z prevadzkovej éinnosti

Prijaté Groky 171 670
(Zaplatend) / vratend dar z prijmu -345 -263
Cisté peiiazné toky z prevadzkovych &innosti 1250 -376
Periazné toky z investiénej €innosti:

Obstaranie dlhodobého hmotného majetku -1 -3
Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku - -
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku - -
Cisté peiiazné toky z investiénej &innosti -1 -3
Periazné toky z finanénych &innosti:

Vydavky na thradu istiny z lizingu 7 -285 -346
Zmena stavu zavéazkov z prijatych p6Ziciek od spriaznenych 22 28
0s6b (cashpooling)

Platené Groky -1314 -1932
Cisté peiiazné toky z finanénych &innosti -1577 -2 250
Zvysenie, znizenie peiiaznych prostriedkov a pefiaznych -328 -2 628
ekvivalentov

PeniaZné prostriedky a penaZzné ekvivalenty na zaciatku roka 330 2 958
PeniaZné prostriedky a petiaZzné ekvivalenty na konci roka 1 3 330

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou Gétovnej zavierky



Vykaz zmien vo vlastnom imani

Nerozdeleny zisk a

(v tis. EUR) Zakladné imanie ostatné fondy Spolu

Stav k 31. decembru 2024 6673 1589 8 268
Cisty zisk za rok 2024 - 1393 1393
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -
Stav k 31. decembru 2024 6673 2983 9 656
Cisty zisk za rok 2025 460

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -
Stav k 31. decembru 2025 6673 3443 10116

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou Gétovnej zavierky



Poznadmky k U¢tovnej zavierke

1. VsSeobecné informacie

Spolocnost’ Zentiva International a.s. (,,Zentiva International alebo ,,Spolo¢nost™), bola zaloZzenad na
Slovensku ako akciova spolo¢nost’ 20. septembra 1995 pod ndzvom Léciva Bratislava, a.s. Spolo¢nost
vznikla v stlade so slovenskymi zakonmi. Od 29. septembra 2003 mé spolo¢nost’ obchodné meno Zentiva
International a.s.

Jedinym akcionarom Spolocnosti k 31. decembru 2025 je spolo¢nost’ Zentiva Group, a.s. so sidlom
U kabelovny 529/16, 102 00 Praha 10, Dolni Mécholupy.

Zentiva je od 1. oktébra 2018 vlastnena medzinarodnym investiénym fondom Advent International.
Advent International je jednou z najvacSich spoloc¢nosti na svete, zaoberajlcich sa investovanim
zvereného kapitalu. Skupina Zentiva je medzinarodnym lidrom, ktory vyvija, vyraba a distribuuje vel'mi
kvalitné a cenovo dostupné generické lieky pre zlepsenie a prediZenie Zivota ¢oraz va¢sieho poétu paci-
entov vo viacerych Statoch.

Predmetom c¢innosti Spolo¢nosti je kipa a predaj tovaru - velkoobchod s farmaceutickymi vyrobkami.
Spolocnost’ predava farmaceutické vyrobky znacky Zentiva, ktoré nakupuje od ostatnych spolo¢nosti
v skupine Zentiva, a to od obnovenia svojej aktivnej ¢innosti 1. maja 2018.

Zentiva International ma obchodné zastdpenie v Rumunsku. Cinnost tohto obchodného zasttipenia je
vSak utimena.

Sidlo Spolo¢nosti:
Zentiva International a.s.
Einsteinova 24

851 01 Bratislava
Slovenské republika

ICO: 35687355

Daiové iden. ¢islo: SK 2020308785
Pravna forma: Akciova spolo¢nost’
Dei zapisu: 2. aprila 1996

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spoloénosti pocas roka 2025 bol 5 (rok 2024: 5
zamestnancov), pocet zamestnancov k 31. decembru 2025 bol 6 (k 31. decembru 2024: 5), z toho pocet
veducich zamestnancov bol 1 (31. december 2024: 1).



Informaécia o konsolidovanom celku

Konsolidujdcou spolo¢nostou Zentiva International a.s. je spolo¢nost Al Sirona (Luxembourg)
Acquisition S.a r.l., 5, rue des Capucins, L-1313 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, ktord
zostavuje konsolidovanu Uétovnu zavierku za vietky uctovné jednotky skupiny.

Spolo¢nost’ nie je v Ziadnej spolo¢nosti neobmedzene ruc¢iacim spoloénikom.

Datum schvalenia Gétovnej zavierky za predchadzajuce Gétovné obdobie

Uc¢tovna zéavierka Spolo¢nosti za predchéadzajice Gétovné obdobie k 31. decembru 2024 bola schvalena
rozhodnutim jediného akcionara (spolo¢nost’ Zentiva Group, a.s. so sidlom Praha 10, Dolni Mé&cholupy,
U kabelovny 529/16, PSC 102 00) dia 3. oktobra 2025.

Predstavenstvo

MUDr. Mojmir Kruty — predseda predstavenstva, od 12.07.2022
Zuzana Rehor¢ikova — ¢len predstavenstva, od 21.09.2018

Dozorna rada

Martin Albert, od 21.09.2018
Tereza Ber od 03.06.2024
Anant Anand Atal od 22.05.2025

Informécia o auditorovi

Ugtovnl zavierku Spolocnosti Zentiva International, a.s. Bratislava audituje spolo¢nost Ernst & Young
Slovakia, spol. sr.0., Zizkova 9, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Naklady na sluzby auditorskej
spolo¢nosti v roku 2025 boli 33 tis. EUR (32,2 tis. EUR v r. 2024).



2. Hlavné G¢tovné zasady a postupy

a) Vychodiskd pre zostavenie Uétovnej zavierky a vyhlasenie o zhode

Tato individualna G¢tovna zavierka bola zostavena ako riadna individualna U¢tovna zavierka v stlade s § 17
ods. 6 z&kona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Od 1. januara 2008 Spolo¢nost’ v zmysle Zakona o U¢tovnictve zostavuje Uctovnu zavierku v stlade s IFRS
prijatymi v ramci EU. V slcasnosti, z dovodov schval'ovacieho procesu EU a €innosti Skupiny, neexistuje
rozdiel medzi IFRS uplatiiovanymi Spoloénostou a IFRS prijatymi v rdmci EU.

Tato G¢tovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
a vsetkymi platnymi IFRS prijatymi v rdmci Eurdpskej Unie (,EU*). IFRS zahtiiaju Standardy a interpretacie
schvalené Radou pre medzinarodné ¢tovné Standardy (,,IASB*) a Vyboru pre interpretacie medzinarodného
finanéného vykaznictva (,,IFRIC*).

Uctovna zavierka Spolognosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej ¢innosti a bola
pripravend uplatnenim zé&sady U¢tovania v historickych obstaravacich cendch a pokryva obdobie 12
mesiacov od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025.

Sumy v (¢tovnej zavierke su vykazané v tisic eurach (“v tis. EUR").

b) Vyznamné Gétovné posidenia a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky Spolo¢nosti v stlade s IFRS vyZaduje pouzitie Usudku, predpokladov
a odhadov, ktoré ovplyviiuji vykazané hodnoty vynosov, nakladov, majetku a zavazkov a vykazanie
podmienenych z&vézkov v prezentovanom G¢tovnom obdobi. Hoci U¢tovné odhady a predpoklady boli
pouZité s najlepsim sticasnym vedomim manazmentu Spoloénosti o si¢asnych udalostiach a okolnostiach,
skutoéné vysledky sa mézu od tychto predpokladov odliSovat'.

Pri uplatiiovani ugtovnych zasad uvedenych vysSie, vedenie Skupiny urobilo urcité zavery s vyznamnym
dopadom na ¢iastky vykdzané v Uctovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym
nizsie).

Opravna polozka k zasobam

Spolo¢nost’ tvori opravnu polozku k zasobdm na zéklade informécii od oddelenia logistiky o blokovanom
tovare z dévodu exspiracie alebo poSkodenia. Zaroven sa tvori opravna polozka k pomaly obratkovému
tovaru.

Rezerva na danové rizika

V suvislosti s dannovou kontrolou za rok 2011 Spolo¢nost’ vytvorila rezervu na potenciélny datiovy dorub
a pripadn( penalizéciu v celkovej vyske 317 tis. EUR. Zo strany Spolo¢nosti boli datiovému dradu
predloZené vSetky poZadované dokumenty. Pri tvorbe rezervy na daiové rizika spolo¢nost’ vychadzala zo
situdcie ku koncu roka 2016 a z diskusii so svojimi danovymi poradcami. Dorub vo vy3ske 133 tis. EUR
bol potvrdeny danovym riaditel'stvom v marci 2017 a nasledne aj zaplateny a rezerva bola prislusne
zniZend. Spolo¢nost’ podala proti tomuto rozhodnutiu Zalobu, o ktorej doposial’ nebolo rozhodnuté. V roku
2025 bola rozpustena rezerva vo vyske 36 tis. EUR z dévodu premlcacej doby, teda rezerva na dafiové
riziké k 31.12.2025 je vo vyske 0 tis. EUR (k 31.12.2024 36 tis. EUR).

OdloZené dane

Odlozené dariové pohradavky su vykazané v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa vytvori dostatocny
daniovy zéklad, voci ktorému sa odloZené danové pohlradavky bud( dat’ vyuzit. Na ur¢enie hodnoty
vykézanej odloZenej darovej pohladavky je potrebny vyznamny Gsudok vedenia spolo¢nosti, ktory
zavisi od nacasovania a urovne buduicich danovych zdkladov spolu s planovanymi buddcimi dafiovymi
stratégiami. PodrobnejSie informacie sa uvadzaju v Poznamke 8.

Vypocdet odloZenej danovej pohr'adavky Spoloénosti je zalozeny na predpoklade, Ze dosiahne zdanitel'ny
prijem, oproti ktorému bude mozné odlozenl daiovl pohlradavku zdctovat. Tento predpoklad sa moze
ukazat’ ako neprimerany v pripade zhorSenia zdanite'nych prijmov.



€) Zmeny Gétovnych zasad

Pouzité G¢tovné zasady su konzistentné s Uc¢tovnymi zasadami pouzitymi v individudlnej Uétovnej zavierke
zostavenej k 31. decembru 2024.

Aplikécia novych a revidovanych Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva

Spolocnost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Uc¢tovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor
pre interpretaciu medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej Gnii, (d’alej
“EU”), a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a st platné pre G¢tovné obdobia so zagiatkom 1. januara 2025.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spoloénost® aplikovala po prvykrat v
roku 2025:

e 1AS 21 Uginky zmien vo vymennych kurzoch: Nedostatok zameniternosti (Novela). Zmeny
nadobuldaju G¢innost’ pre ro¢né vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januéara 2025 alebo neskoér,
pricom skorSie uplatnenie je povolené.

Novoprijata novela nemala vyznamny dopad na Gétovné politiky Spolo¢nosti.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré boli vydané a ktoré k 31. decembru
2025 nie su v platnosti:

e IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 7 Finanéné néstroje: zverejiiovanie — Klasifikacia a
meranie finanénych néastrojov (Novela). Uginny pre ro¢né Gétovné obdobia zaéinajuce 1.
janudra 2026 alebo neskdr, pricom skorsie uplatnenie je povolené.

e IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 7 Finanéné néstroje: zverejiiovanie — Zmluvy
odkazujice na elektrinu zavisli od prirody (Novela). Uginny pre roéné u¢tovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2026 alebo neskor, pricom skorSie uplatnenie je povolené.

Spolo¢nost’ sa nerozhodla za skorsie prijatie akéhokol'vek Standardu, interpretacie alebo dodatku, ktory
bol publikovany, ale nevstipil eSte do platnosti.

V sU¢asnosti Spolo¢nost’ posudzuje dopady uvedenych Standardov na svoju Gétovni zavierku.

Vydané Standardy, interpretécie a novely Standardov, ktoré k 31. decembru 2025 eSte neboli
schvéalené Eurdpskou Uniou a nie st v platnosti:

IFRS 18 Prezentécia a zverejiiovanie informacii v Gétovnej zavierke. V aprili 2024 vydala IASB
IFRS 18, novy Standard pre prezentaciu a zverejiiovanie v U¢tovnej zavierke, so zameranim sa
na zmeny vo vykaze ziskov a strat (4¢inny pre roéné G¢tovné obdobia za¢inajice 1. januéra
2027 alebo neskér, pricom skorsie uplatnenie je povolené).

d) Funkénd a prezenta¢na mena

Na zéklade ekonomickej povahy zdsadnych udalosti a okolnosti bola mena euro stanovena za funkenu
menu a menu prezentacie.

e) Devizové operécie a kurzové prepoéty - transakcie a zostatky

Transakcie denominované v cudzich menach s prvotne zGétované kurzom platnym v deni transakcie.
Penazné aktiva a pasiva denominované v cudzich menéch su prepocitané kurzom platnym k siivahovému
diu. VSetky kurzové rozdiely sa zalc¢tuja do vykazu ziskov a strét.

f) DIlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa ocetiuje obstaravacou cenou alebo vlastnymi ndkladmi znizenymi o opravky
a pripadny pokles hodnoty. Vlastné naklady, ktorymi sa ocefiuje majetok vyrobeny v ramci Gétovnej
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jednotky zahiaju materialové néklady, priame mzdové naklady a prisludnd ¢ast’ vyrobnych reZijnych
nékladov.

Opravy alebo zhodnotenia, ktoré prediZia dobu Zivotnosti majetku alebo vyznamne zlepSia jeho stav sa
zahfiaju do jeho obstarivacej ceny. Ostatné néklady na opravy a udrZiavanie majetku sa U¢tuju do
nékladov obdobia, v ktorom boli vynaloZene.

Pozemky sa neodpisuju.
Zivotnost' a odpisové metddy sa preveruji minimalne raz roéne, s cielom zabezpecit konzistentnost

metddy a doby odpisovania s o¢akdvanym prilivom ekonomickych Uzitkov z dlhodobého hmotného
majetku. Odhadované Zivotnosti su stanovené nasledovne :

Aktiva Poéet rokov
Hmotny majetok 3
Licencie, ocenitel'né prava 5,10

a software ( nehmotny majetok)

Pri likvidacii alebo vyradeni majetku sa jeho obstaravacia cena a opravky oddctuji. Cisty zisk alebo strata
sa zauctuje do ostatnych prevadzkovych vynosov alebo ostatnych prevadzkovych nakladov.

Hmotny majetok s dobou pouzitelnosti dlhSou ako jeden rok a s obstaravacou cenou do 1700 EUR
predstavuje drobny hmotny majetok, ktory sa odpisuje 3 roky od jeho uvedenia do uZivania.

Néaklady na vyvoj, ktoré boli vynaloZené v slvislosti s konkrétnym projektom, sa aktivuj v pripade, Ze
ich buddcu navratnost’ mozno povazovat’ za takmer istd. V ostatnych pripadoch sa naklady na vyvoj Uctuja
priamo do nakladov obdobia, v ktorom boli vynaloZené. Ak su naklady na vyvoj aktivované, odpisuju sa
po dobu, pocas ktorej spolo¢nost’ bude podra predpokladu realizovat’ trzby z konkrétneho projektu.

g) Leasing

Spolo¢nost’ posudzuje, ¢i zmluva predstavuje alebo obsahuje lizing, ¢o zavisi na podstate danej zmluvy a
vyZaduje posudenie, ¢i splnenie zmluvy zavisi na pouziti Specifického, jednoznacne identifikovate'ného
aktiva alebo ¢i zmluva poskytuje prdvo na pouZivanie aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za
protihodnotu. Najomca ma préavo riadit’ uZivanie aktiva a ziskavat’ podstatné ekonomické 0Zitky z jeho
pouzivania.

Spoloénost’ neuplattiuje IFRS 16 na kratkodobé lizingové zmluvy (kratSie ako jeden rok) a na lizingy, pri
ktorych méa podkladové aktivum nizku hodnotu.

Aktivum s prdvom uZivania

Spoloénost’ ako najomca zal¢tuje ku diiu vzniku lizingu aktivum s prdvom na uzivanie a lizingovy
zavazok. Aktivum s pravom na uZivanie sa pri prvotnom zalg¢tovani oceni obstardvacou cenou a je
vykézané v individualnej stvahe na riadku ,, DIhodoby majetok®. Aktivum s prdvom na uZivanie sa
ocenuje v obstaravacej cene zniZzenej o kumulované odpisy a straty zo zniZenia hodnoty a upravi sa o
precenenie leasingovych zdvdzkov. Obstaravacia cena zahiiia sumu vyké&zanych zavédzkov z lizingu,
pociatoéné vzniknuté priame naklady a lizingové splatky uskuto¢nené v deri zacatia alebo pred zacatim
lizingu, minus prijaté lizingové stimuly.

Doba odpisovania sa rovna dobe lizingu alebo predpokladanej pouzitelnosti podkladového aktiva:

Stroje a zariadenia 2 az 5 rokov
Motorové vozidla a iné 1 az 5 rokov
Vybrany nehmotny majetok 2 az 4 roky

V pripade, Ze vlastnictvo majetku po ukonc¢eni doby ndjmu prechadza na Spoloc¢nost, pripadne Ze zmluva
na dobu urcitl obsahuje opcie, potom sa odpisy alebo amortizacia vypogéitajd pomocou odhadovanej doby
pouZitel'nosti majetku.
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Lizingovy zavézok

Lizingovy zavéazok sa pri prvotnom zatgétovani oceni su¢asnou hodnotou buddcich lizingovych splatok a
je vykéazany v individuélnej sivahe na riadku ,,Kratkodobé zavézky z lizingu“, resp. ,,DlIhodobé zavézky
z lizingu®“. Nasledne je lizingovy zavazok zvySovany o prislusny Grok vypogitany na zaklade prirastkovej
arokovej sadzby a znizovany o lizingové splatky. Urok je vykazany v individualnom vykaze ziskov a strat
a iného komplexného vysledku na riadku ,,Ostatné finan¢né naklady (vynosy) netto. Pri vypogéte stcasnej
hodnoty lizingovych splatok spoloénost’ pouziva prirastkovi drokovl sadzbu Gveru k datumu zacatia
lizingu, pokial’ trokova miera z lizingu nie je T'ahko zistiteI'na. Prirastkova urokova miera je vypocitanad
na zaklade skupinovej Urokovej miery pre vypozicky, ktord je kalkulovana ako suma zakladnych
urokovych mier pre jednotlivé peiiazné meny (EURIBOR, LIBOR alebo PRIBOR) a Gverového rozpétia.

Kratkodobé lizingové zmluvy, lizingy s nizkou hodnotou aktiva a iné vynimky

Spolo¢nost’ uplatiuje vynimku na kratkodobé lizingy strojov a zariadeni, na kratkodobé lizingy
nehnutelnosti ana predmety lizingu s nizkou hodnotou ako napriklad kanceldrska technika alT
zariadenia, ktorych hodnota je klasifikovana ako nizka (menej ako EUR 5 000). Lizingové splatky vysSie
uvedenych su u¢tované priamo do ndkladov rovnomerne pocas celej doby najmu.

Spoloénost’ sa tiez rozhodla uplatnit’ schvaleni moznost' neoddelovat’ komponenty, ktoré nie su
predmetom lizingu a namiesto toho Gétuje vSetky komponenty zmluvy ako jednu zlozku lizingu.

Celkové splatky za prenajom pri uplatneni vynimiek (kratkodobé lizingové zmluvy a lizingy, pri ktorych
ma podkladové aktivum nizku hodnotu) sa vykazu ako néklad rovnomerne pocéas doby lizingu vo vykaze
komplexného vysledku.

h) Z&soby

Tovar je oceneny vopred stanovenymi cenami obstarania (d’alej len Standardnymi cenami) uréenymi
U¢tovnou jednotkou raz rocne alebo realizovatel'nou hodnotou, ak je tato nizSia. Rozdiely medzi
Standardnymi cenami a realnymi obstaravacimi cenami sa U¢tuju ako odchylka od Standardnej ceny.

RealizovateI'nd hodnota zodpoveda odhadovanej predajnej cene v rdmci beznej ¢innosti podniku, znizenej
o0 odhadované néklady vynaloZené na dokoncenie a predaj.

i) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

U¢tovna hodnota dihodobého hmotného majetku sa preveruje z hladiska mozného zniZenia v pripade, Ze
udalosti alebo zmena skuto¢nosti naznacuje, Ze G¢tovna hodnota majetku je vysSia ako jeho realizovatel'na
hodnota. Ak existuju skutoénosti nasvedéujice tomu, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak Gétovna
hodnota majetku prevysi jeho odhadovanu realizovate'nd hodnotu, znizi sa U¢tovnad hodnota majetku
alebo jednotky generujucej penaZzné toky na realizovatel'ni hodnotu. Realizovatel'nd hodnota majetku je
rovna jeho cistej predajnej cene alebo pouzitel'nej hodnote, podl'a toho, ktord z uvedenych hodnbt je
vysSia. Pri stanoveni pouzite'nej hodnoty sa oc¢akavané penazné toky diskontuji na si¢asni hodnotu
sadzbou pred zdanenim, ktora odraza aktualne trhové ocenenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické
pre dany majetok. V pripade majetku, ktory nevytvara do zna¢nej miery nezavislé pefiazné prostriedky,
realizovateI'nd hodnota sa stanovi pre jednotku generujlcu penazné toky, ku ktorej sa dany majetok viaze.
Pripadné straty stvisiace so znizenim hodnoty majetku sa vykazuju vo vykaze ziskov a strét.

J) Finanéné néastroje

Finan¢né aktiva a financné zavazky vykadzané v slUvahe zahifiaju peniazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty, financné investicie urcené na predaj, pohl'adavky a zavazky z obchodného styku a ostatné

pohladavky a zavazky, Gvery a p6Zicky. Uctovné postupy pri vykazovani a ocenovani tychto poloziek su
uvedené niZsie.

Finanéné nastroje st klasifikované ako majetok, zavazky alebo vlastné imanie v stlade s obsahom
zmluvnej dohody. Finanéné nastroje su zapocitané v pripade, Ze Spolo¢nost’ ma pravne vynutitel'né pravo
ich kompenzovat' a zamysla zaroven realizovat” aktivum a vyrovnat zavézok alebo obe vzajomne
zapogitat’.

Odu¢tovanie finanéného néstroja sa uskutoéni, ak Spoloénost’ uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré
zahfiaju finan¢ny nastroj, k ¢omu vacsinou dochadza, ked’ je dany néstroj predany, alebo ak vsetky
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penazné toky, ktoré mozno pripisat’ danému nastroju, st prevedené na nezavisli tretiu osobu.

1. Finanéné aktiva

Finan¢né aktiva spolo¢nosti pozostavaju najma z penaznych prostriedkov a dlhovych finan¢énych aktiv
(obzvlast z pohraddvok z obchodného styku).

Finanény néstroj je kazdd zmluva, ktord mé za nésledok vznik finanéného aktiva pre jednu Gétovnu
jednotku a finan¢ného zavéazku alebo néstroja vlastného imania pre druht Gétovna jednotku.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom ddjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v
¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finan¢ného vysporiadania. Derivaty sa vykazuji k datumu dohodnutia transakcie.

Prvotné vykézanie a klasifikacia finanénych aktiv

Finanéné aktiva su pri prvotnom vykézani klasifikované v jednej z troch kategorii ako finanéné aktiva
nasledne ocenované amortizovanou hodnotou, redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku a redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Klasifikacia finanénych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych penaznych
tokov a od obchodného modelu, ktory Spolo¢nost” pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladavok z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost’
zvolila zjednodu$eny U¢tovny postup. Spoloénost’ finan¢né aktivum prvotne oceiiuje v reélnej hodnote,
pricom pri finanénych aktivach nezaradenych do kategérie nastrojov ocefiovanych v realnej hodnote cez
vysledok hospodarenia sa redlna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohl'adavky z obchodného styku,
ktoré neobsahuji vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost’ zvolila zjednoduSeny
G¢étovny postup, sa ocenuju transakénou cenou stanovenou podra Standardu IFRS 15.

Aby mohlo byt finan¢né aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo reélnou
hodnotou cez ostatné sugasti komplexného vysledku, musi viest' k vzniku penaznych tokov, ktoré
predstavuju ,,vyluéne platby istiny a Grokov (SPPI)“ z nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa oznacuje
ako test SPPI a realizuje sa na drovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spoloénosti na spravu finan¢nych aktiv vyjadruje, akym spdsobom Spolo¢nost’ spravuje
svoje finanéné aktiva na vytvaranie pefiaznych tokov. Obchodny model stanovuje, ¢i penazné toky
vyplynu bud’ z inkasovania zmluvnych penaznych tokov, alebo z predaja finanénych aktiv, resp. z oboch
SCenarov.

Nasledné oceriovanie

Na ugely nasledného ocenovania sa finan¢né aktiva klasifikuji do tychto kategorii:
¢ finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dIhové finan¢né nastroje)
¢ finan¢né aktiva ocenované v realnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku (dlhové
a kapitalové finan¢né nastroje)
¢ finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné néstroje)
Spoloénost’ ocetiuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak st splnené obe tieto podmienky:
o finanéné aktivum je drZzané v rdmci obchodného modelu, ktorého zdmerom je drzat’ finan¢né
aktiva s ciel'om inkasovat’ zmluvné pefiazné toky
a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedi v stanovenych datumoch k peniaznym tokom, ktoré
predstavuji vylu¢ne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny.

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne ocetiuji pomocou metody efektivnej Grokovej miery
(effective interest method, v skratke ,,EIR*) a podliehaju znizeniu hodnoty. Zisky a straty sa vykazujd vo
vysledku hospodarenia v pripade, ak sa odiétuje, zmeni alebo zniZi hodnota prislusného aktiva.

Financné aktiva Spoloc¢nosti v amortizovanej hodnote zahfiiaju pohradavky z obchodného styku zahrnuté
v poloZke ,,Ostatné aktiva“ a ,,Pohl'adavky voci bankam®.
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Finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez ostatné stcasti komplexného vysledku
(dlhové finanéné nastroje)
Spolocnost’ ocenuje dlhové finanéné nastroje v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
ak su splnené obe tieto podmienky:
o finan¢né aktivum je drZzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak inkasom
zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva
a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedi v stanovenych datumoch k peniaznym tokom, ktoré
predstavuji vylu¢ne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny.

VSetky ostatné finan¢né aktiva, ktoré nie sl ocefiované v amortizovanej hodnote alebo v redlnej hodnote
cez ostatné sucasti komplexného vysledku s aktiva oceiiované v redlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia.

Uétovanie a odGétovanie finanénych aktiv

Financ¢né aktivum (alebo ¢ast’ financného aktiva alebo ¢ast’ skupiny podobnych finanénych aktiv) je
oductované, ked”:
e saskong¢i platnost’ zmluvnych prav na peniazné toky z finan¢ného aktiva, alebo
e Spolo¢nost previedla finanéné aktivum atakyto prevod spina podmienky pre ukongenie
vykazovania v zmysle Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Spoloénost’ odpiSe finanéné aktivum spolu so slvisiacou opravnou polozkou na znizenie hodnoty
v pripade, Ze primerane neocakava, Ze finanéné aktivum ciastocne alebo ako celok bude mozné spéatne
ziskat'. Takéto odpisanie nevymoZitelnej pohladavky predstavuje udalost’ ukoncenia vykazovania.
Néklady plyndce z odpisania finan¢ného aktiva si Uétované vo Vykaze zisku astrdt v ramci
administrativnych nékladov.

Financné aktiva ocenené v amortizovanej hodnote pouZitim metody efektivnej Urokovej miery sa
klasifikuju ako kratkodoby majetok, ak ich splatnost’ nepresahuje 12 mesiacov po sivahovom dni. Cast
dlhodobého majetku splatného do 12 mesiacov od datumu stvahy sa klasifikuje ako kratkodoby majetok.

Finanéné aktiva ocenené v reélnej hodnote prostrednictvom ostatného komplexného vysledku alebo v
redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, iné ako investicie do majetkovych nastrojov, sa klasifikuju ako
kratkodobé alebo dlhodobé aktiva v zavislosti od obdobia, v ktorom sa vysporiadaju. Investicie do
majetkovych nastrojov sa vykazuju ako dlhodoby majetok. Vynosy z dividend z investicii do majetkovych
nastrojov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Finanéné aktiva a finan¢né zavazky su zapocitané a netto hodnota je vykdzand v sivahe, ak v st¢asnosti
existuje vynutitelné zakonné pravo na kompenzaciu vykazanych sim a existuje Umysel vyrovnat’ sa na
Cistej baze, realizovat’ aktiva a sii¢asne vysporiadat’ zavazky.

Spoloénost’” pouziva pre svoje externé pohladavky bezregresny faktoringovy systém. Program bol
postupne implementovany pre subjekty v skupine v priebehu roka 2019 a pohl'adavky su Gplne odiétované
zo stivahy, akonahle ich prijatie potvrdi faktoringova spoloénost’ a preved( sa na iu vSetky rizika a Gzitky.
Nasledne sa zaznamenavaju v podstvahe a podliehaju iba zverejneniu.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv

Spolocénost’ vykazuje opravni polozku na ocakéavané straty (ECL) pri vietkych dlhovych finanénych
nastrojoch, ktoré nie s drzané v reélnej hodnote cez vysledok hospodarenia. VySka ocakdvanych strat
vychadza z rozdielu medzi v3etkymi zmluvnymi petiaznymi tokmi splatnymi Spoloé¢nosti na zéklade
zmluvy a vSetkymi penaznymi tokmi, ktoré Spoloénost’ ocakava, Ze ziska, diskontovanymi pdvodnou
efektivnou Urokovou mierou. Oc¢akavané penazné toky budd zahfiiat” peniazné toky z predaja drZzaného
kolateralu alebo iného zabezpedenia, ktoré st sii¢astou zmluvnych podmienok.

Ocakavané straty z Gverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Gverovej angazovanosti, bez vyrazného narastu
kreditného rizika od prvotného vykézania sa tvoria opravné poloZzky na o¢akévané straty, ktoré vyplyvaju
zmoznych pripadov zlyhania v nasledujdcich 12 mesiacoch (12-mesacné ECL). Pri Uverovej
angaZovanosti s vyraznym narastom (verového rizika od prvotného vykazania sa vyzZaduje vytvorenie
opravnej polozky na Gveroveé straty o¢akavané pocas celkovej zostavajucej doby Zivotnosti angaZzovanosti,
bez ohl'adu na nac¢asovanie zlyhania (ECL za cel( dobu Zivotnosti).
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Spolocnost’ uplatiuje pre pohladavky z obchodného styku zjednoduSeny pristup vypoétu ECL. Z tohto
dovodu Spoloénost’ nesleduje zmeny v Uverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravnl poloZku na
zéklade hodnoty celoZivotnej ECL ku kazdému datumu zostavenia G¢tovnej zavierky. Spolo¢nost’
stanovila maticu opravnych poloZiek, ktora je zaloZena na jej historickych skisenostiach v oblasti strat
z pohladdvok aupravené o ocakavané faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych dlZznikov, faktoringu
pohladavok a ekonomického prostredia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch oceniovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku Spolo¢nost’ uplatiiuje zjednoduSeny pristup k dlhovym nastrojom s nizkym Gverovym rizikom.
Spoloc¢nost’ teda ku kazdému datumu zostavenia U¢tovnej zavierky vyhodnocuje, ¢i ma dany dlhovy
finan¢ny nastroj nizke Gverové riziko, pri¢om vyuZziva vSetky primerané a preukazatel’né informacie, ktoré
s k dispozicii bez neprimeranych nédkladov alebo Gsilia. Po¢as tohto hodnotenia Spolo¢nost’ opatovne
posudzuje interny Uverovy rating prislusného dlhového finan¢ného néstroja.

Dlhové finanéné nastroje Spoloc¢nosti ocenované v redlnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného
vysledku zahiniajd vyluéne kotované dlhopisy v investicnom ratingu a povaZzuju sa preto za investicie
s nizkym Gverovym rizikom. V sulade s politikou Spolo¢nosti sa ECL tychto nastrojov oceriuje na zaklade
oc¢akavanych Gverovych strat, ku ktorym méZe dbjst’ pocas nasledujlcich 12 mesiacov. Ak vSak dojde
k vyraznému zvyseniu Uverového rizika od momentu vzniku, opravnd polozka sa stanovi na zaklade
celozivotnej ECL. Spolo¢nost’ pouziva ratingy renomovanych ratingovych agentdr, aby urcila, ¢i sa
uverové riziko dlhového finan¢ného nastroja vyznamne zvysilo, ako aj pri odhade hodnoty ECL.

Spoloénost’” povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak s zmluvné platby 3 mesiace po splatnosti.
V urgitych pripadoch vSak Spolo¢nost’ moze povaZzovat' finan¢éné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je
na zaklade internych alebo externych informacii nepravdepodobné, Ze Spolo¢nost’ ziska celt nesplatenu
zmluvn( sumu bez realizacie kolaterélov. Finanéné aktivum sa odpisuje v momente, ked’ sa vycerpaju
v3etky primerané moZnosti na znovuziskanie zmluvnych peiiaznych tokov.

Finanéné investicie k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj su tie nederivatové finan¢né aktiva, ktoré su klasifikované ako k
dispozicii na predaj alebo ktoré nie su klasifikované ani v jednej z kategdrii investicie drzané do splatnosti,
Uvery a pohladavky alebo finanéné aktiva ocenené v reélnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty. Po prvotnom zalgétovani su finan¢éné aktiva k dispozicii na predaj oceiiované v realnej
hodnote, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazuji vo vlastnom imani v polozke rezerva z
precenenia. V pripade, ked’ je takéto finanéné aktivum oddc¢tované, kumulativny zisk alebo strata, ktora
bola predtym vykazana vo vlastnom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov a stréat.

Financné investicie k dispozicii na predaj su klasifikované ako dlhodoby majetok, ak sa nepredpoklada
ich realizicia do dvanéstich mesiacov od datumu stvahy alebo ak ich nebude potrebné predat’ za ¢elom
ziskania prevéadzkového kapitalu.

2. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty uvedené v stvahe a vo vykaze penaznych tokov zahfiaju
hotovost’ a likvidné kratkodobé investicie, ktoré st 'ahko zamenitel'né za hotovost’ a pri ktorych dochadza
k menSiemu riziku zmeny hodnoty v pripade zmien Urokovych sadzieb. Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty v cudzej mene sa prepodéitavaju na eura vymennym kurzom platnym k stvahovému diu.

Spoloénost’ v ramci skupiny pravidelne vyuZiva systémy cash poolingu na riadenie vyuZivania bezplatnej
hotovosti. Vetky efekty cash poolingu st vykazané v rAmci prevadzkovych &innosti vo vykaze petiaznych
tokov.

Spolocnost’ vykazuje vykazy a splatky dlhodobych Gverov a inych zdrojov dlhodobého financovania
osobitne vo vykaze peniaznych tokov. Penazné toky z poloziek, pri ktorych je obrat rychly, sumy st vysoké

ANy

a splatnosti su kratke (napriklad revolvingové p6Zicky), sa vykazuju v ¢istej hodnote.
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3. Finanéné zavazky

Prvotné vykézanie a ocefiovanie
Finanéné zavazky sa pri prvotnom vykézani klasifikuju ako:
- Finan¢né zavazky v amortizovanej hodnote (AC)

- Finanéné zadvazky ocenené v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia (FVPL), Gvery
a pbzicky, zavazky alebo ako derivaty uréené ako zabezpecovacie nastroje v ramci efektivnych
zabezpecovacich nastrojov.

Spoloénost’ neaplikuje redlnu hodnotu na ocenenie finanénych zavazkov, ako st Gverové prisluby v
redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, ani nevykazuje zmenu v redlnej hodnote tohto zavazku, ktora sa
da pripisat’ zmenam v kreditnom riziku skupiny v ostatnych st¢astiach komplexného vysledku. Finan¢né
zavazky ocenené v reédlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt zahfnaju derivatové zavazky. Financné
zavézky drzané na predaj v kratkodobom horizonte sa klasifikuju ako zavazky z obchodovania.

Ostatné finanéné zavazky sa ocenuji v amortizovanej hodnote. Tato kategéria zahfiia obchodné a iné
zavazky, pozi¢ky a finanéné vypomoci. Finan¢né zavazky v tejto kategorii sa prvotne ocenuji v realnej
hodnote znizenej o priame transakéné naklady a nasledne sa preceniuju v amortizovanej hodnote pouzitim
metddy efektivnej Urokovej miery. Zisky a straty sa vykazujd vo vysledku hospodarenia po odUétovani

zavazkov, ako aj pocas amortizacie pouzitim metddy efektivnej drokovej miery.

Amortizovana zostatkovd hodnota sa vypogita tak, Ze sa zohl'adnia vSetky diskonty alebo prémie pri
vysporiadani alebo poplatky, pripadne néklady, ktoré su sugast'ou EIR. Amortizacia pouZitim efektivnej
Urokovej miery je zal¢tovana vo finanénych nékladoch vo vysledku hospodarenia.

Splatné dividendy sa vykazuju v ¢ase, ked’ akcionarom vznikne pravo na ich vyplatenie.
Uétovanie a odGétovanie finanénych zavazkov

Finan¢ny zavdzok je odlctovany v pripade, ked’ je povinnost’ splnit’ zavazok splnend, zruSend, alebo
zavézok stratil platnost’. Ak je existujdci finanény zavazok nahradeny inym zavazkom voéi rovnakému
diZznikovi za podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujlci zavazok vyznamne zmeni, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako oddctovanie povodného zdvazku a zalctovanie nového
zavéazku s tym, Ze rozdiel v prisluSnych Gétovnych hodnotach sa zadétuje do vysledku hospodarenia.

Financné zavézky sa klasifikuju ako krétkodob?, ak Spolo¢nost’ nemé bezpodmienecné pravo ich splatit’
viac ako 12 mesiacov od sGvahového dna. Cast’ dlhodobych péZiciek, finan¢nych vypomoci alebo
dlhopisov splatnych do 12 mesiacov od datumu stvahy sa klasifikuje ako kratkodobé zavazky.

Dlhodobé finanné zavazky mozu zahiiat’ zmluvné podmienky, ktoré musi spoloénost’ spiiiat’. Akékolvek
porusenie tychto zmluvnych podmienok spolo¢nost'ou moze viest’ k poZiadavke pred¢asného splatenia
poziciek. Ak spolo¢nost’ nedostane sthlas veritel'a s poruSenim do datumu sdvahy, upravi sa splatnost’
Uveru a zodpovedajlca ¢ast’ Uveru, pre ktord boli podmienky poruSené a ktori méze veritel’ poZzadovat’
ako splatnu, sa preklasifikuje ako kratkodoba.

ANty

Uroéené Gvery a pozi¢ky

Uvery a pdzi¢ky sa pri prvotnom zauétovani ocenuju obstardvacou cenou, ktora sa rovna reélnej hodnote

prijatého plnenia zniZenej o naklady spojené s poskytnutim Gveru alebo pdzicky. Urocené Gvery a pozicky
sa nasledne precefiuju zostatkovou hodnotou a to pouZitim metody efektivnej Grokovej sadzby.

k) Uétovanie o finanénych derivatoch

Od 1. oktébra 2018 je spolo¢nost’ zapojena do cash-management Struktdr vlastnika Al Sirona cez
spolo¢nost’ Al Sirona, Luxembourg, Acquisition S.a r.l.. St¢astou ochrany proti kurzovému riziku su aj
obchody s menovymi derivatmi, ktoré ale nespliaju kritérid, aby boli povazované za zabezpedovacie
derivaty (hedging).

Derivatové finanéné nastroje sa prvotne ocenuju v realnej hodnote ku diiu uzavretia zmluvy a nasledne sa
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precenuju na redlnu hodnotu. Derivaty si zauétované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladnd, a ako
zavazky, ak je zapornd. Zisky alebo straty zo zmien reélnej hodnoty derivatov sa G¢étuju priamo do
zisku/straty za G¢tovné obdobie ako finanéné vynosy alebo néklady.

I) Rezervy

O rezervach sa U¢tuje vtedy, ak je existujlci zavézok G¢tovnej jednotky (zmluvny alebo mimozmluvny)
désledkom skutocnosti, ku ktorej doSlo v minulosti, a ak je pravdepodobné, Ze G¢tovna jednotka bude
natend k splneniu tohto zavéazku cerpat’ zdroje, z ktorych jej plynie ekonomicky prinos a pokial’ je mozné
sporahlivo odhadnlt’ vySku tohto zavazku. Pokial ¢tovnd jednotka ocakava, Ze v budlcnosti dbjde
k nahrade Skody, na ktort bola vytvorena rezerva, napr. na zéklade poistného plnenia, zal¢tuje sa v sivahe
aktivum v zodpovedajlcej vyske, ale iba v pripade, ak nahrada je vysoko pravdepodobnd. V pripadoch,
kedy je vyznamnym faktorom ¢asova hodnota penazi, sa vySka rezervy stanovi metédou diskontovania
oc¢akavanych buducich penaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktora odraza aktualne trhové ocenenie
casovej hodnoty penazi, pripadne tieZ rizikd Specifické pre dany zavazok. V pripade pouZitia
diskontovania sa narast vysky rezervy v priebehu doby vykazuje ako nékladovy Urok.

m) Vynosy

Vynosy zo zmlav so zakaznikmi sa U¢tuju pri dodani tovarov alebo poskytnuti sluZieb bez dane z pridanej
hodnoty a zliav k ur¢itému momentu alebo v ¢ase v stlade s IFRS 15, s cielom zobrazit’ prevod tovarov
alebo sluzieb zakaznikom v sume, ktora odrdza protiplnenie, na ktoré ma Spolo¢nost’ podla o¢akavania
narok vymenou za tieto tovary a sluzby.

O vynosoch sa U¢tuje v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti bude plynut’ z transakcii buddci
ekonomicky prinos, pokial’ vyznamné rizika a (Zitky spojené s vlastnictvom tovaru boli prevedené na
kupujiceho aje mozné ich spolahlivo vycislit. Vynosy sa vykazuju po odpocitani dane z pridanej
hodnoty, spotrebnej dane a zl'avy, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod.

Uroky sa vykazuju proporcionalne zohladiujlc efektivny vynos z prisluiného majetku.

O vynosoch z predaja licencii sa U¢tuje v okamihu, kedy sa transakcia uskuto¢ni.

n) Naklady na Gvery

Néklady na Gvery sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked’ vznikli, okrem nakladov na Uvery pripadajlce
priamo na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prislusného dlhodobého majetku. Tieto naklady na Gvery sa
vykazuju do doby zaradenia prisluSného majetku do pouzivania ako st¢ast’ jeho obstaravacej ceny.

0) Dane z prijmov

Splatna dasn

Dan z prijmov sa pocita z G¢tovného zisku zisteného podra legislativy platnej v Slovenskej republike po
zohladneni urgitych poloZiek pre danové Gcely s pouZitim platnej sadzby dane z prijmov vo vyske 24 %,
ktord plati od 1. januara 2025. Danové pohl'adavky a zavéazky za bezné a predchadzajlce U¢tovné obdobie
sa oceniuji v hodnote, v ktorej sa o¢akava, Ze budi so spravcom dane vyrovnané.

OdloZené dasn

Vypocet odlozenej dane je zaloZeny na zavazkovej metdde a sivahovom pristupe a vychadza zo vietkych
docasnych rozdielov, t.j. rozdielov medzi dafiovou zakladiou aktiv, prip. pasiv a ich G¢tovnou hodnotou,
ktord existuje ku diiu zostavenia U¢tovnej zavierky. Na vypocet sa pouZije uz 24% sadzba dane (platne
0d.1.1.2025)

Dorovnéavacia das

Dna 23. septembra 2023 bol v Zbierke zakonov Slovenskej republiky vyhlaseny zakon ¢. 507/2023 Z. z. o
dorovnavacej dani na zabezpecenie minimalnej Grovne zdanenia nadnarodnych skupin podnikov a
velkych vnatroStatnych skupin a o doplneni zakona ¢. 563/2009 Z. z. o sprave dani (datiovy poriadok)
Zékon o dorovnavacej dani sa vztahuje na subjekty konsolidovanej skupiny podnikov, alebo na spolo¢né
subjekty pridruzené k spolo¢nému podniku podla § 26 zakona o dorovnavacej dani.

V pripade, Ze efektivne zdanenie prijmov subjektov skupiny v Slovenskej republike bude pod droviiou
minimalnej sadzby dane 15 %, minimalne zdanenie tychto subjektov sa zabezpeci vyberom vnutrostatnej
dorovnavacej dane, tzv. pravidlo Qualified Domestic Minimum Top — up Tax (QDMTT).
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Prvé danové priznanie sa bude podéavat’ do 30.6.2026 elektronickou formou.

O odloZenych danovych zavazkoch a pohladavkach sa Ucétuje u vSetkych zdanitenych, resp. darovo
odpogitatelnych doc¢asnych rozdielov, s vynimkou pociato¢ného zalctovania pohl'adavky alebo zévéazku
pri transakcii, ktora nie je podnikovou kombinéaciou a ktord v dobe svojho uskuto¢nenia neovplyviuje
G¢tovny zisk ani zdanitel'ny zisk ¢i zdanitel'nu stratu.

VZdy ku diiu zostavenia G&tovnej zavierky Spolo¢nost’ posudzuje G¢tovni hodnotu daiovej pohladavky
a znizuje ju vtom rozsahu, v akom s najvac¢Sou pravdepodobnostou nebude k dispozicii dostatoény
zdanitel'ny zisk, voci ktorému bude mozné zapogitat’ celt odlozen( danovu pohradavku, resp. jej ¢ast.

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa ocenuji sadzbami dane, ktoré by mali podrl'a predpokladov
platit’ pre obdobie, v ktorom bude realizovana pohradavka alebo uhradeny zavéazok, pri¢om sa vychadza
zo sadzieb (a danovej legislativy), ktoré boli k stivahovému diiu uzakonené, alebo aspon predbezne prijaté.

p) Zamestnanecké pozitky

Uctovna jednotka ma plan so stanovenou hodnotou poZitkov, ktory nie je financovany zo Ziadneho
zvlastneho, pre tento ucel zaloZzeného fondu. Zavézok vyplyvajlci z tohto planu sa ocenuje diskontovane
s pouzitim poistno-matematickych met6d. Savisiace zisky, alebo straty sa U¢tujd do vynosov, resp. do
nakladov po o¢akéavanl priemernd dobu trvania pracovného pomeru zamestnancov zi¢astnenych sa planu.
Néaklady na minulé sluzby sa G¢tuji do nakladov rovnomerne az do okamihu, kedy sa narok na pozitok
stane nepodmienenym d’alSim trvanim pracovného pomeru. Pokial’ sa tento narok stane nepodmienenym
okamzite po zavedeni planu so stanovenou hodnotou pozitkov (alebo po jeho modifikacii), ndklady na
minulé sluzby sa zaG¢tuja priamo do nakladov. Uétovna jednotka prijala politiku vykazovat' aktuér zisky
a straty poistnej matematiky v obdobi v ktorom vznikli a vykazovat” ich mimo hospodarskeho vysledku t.
j. cez vlastné imanie.

gq) Podmienené zavazky a podmienené aktiva

Podmienené zéavazky nie si v Uctovnych vykazoch uvedené. Zverejnia sa o nich iba informécie
v poznamkach k Gétovnej zavierke, ale len v pripade, Ze je mozné, Ze v savislosti s nimi moze dost’
k ¢erpaniu zdrojov Spolo¢nosti.

3. Riadenie finanéného rizika
Reélna hodnota finanénych nastrojov

Finanéné nastroje vykazané v stvahe tvoria pohradavky z obchodného styku, ostatné obezné aktiva,
peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty, kratkodobé Gvery, zavézky z obchodného styku a ostatné
zavézky a finanéné derivaty.

Pozri Pozndmku 3, ¢ast’ Redlna hodnota.

Riadenie finanéného rizika
Aktivity Spoloénosti st vystavené roznym finanénym rizikdm, vratane dosledku pohybov vymennych

vvvvv

zamerany na nepredvidatelnost’ vyvoja na finanénych trhoch asnazi sa minimalizovat' potencialne
nepriaznivé vplyvy na finanéné vykony Spolo¢nosti.

(i) Kurzové riziko

Funkénou menou Spolo¢nosti je EUR, ktord je menou krajiny, ktord je rozhodujica pre regulaéné
prostredie v ktorom Spolo¢nost’ pdsobi, je menou, ktord ovplyviiuje v najvyraznejSej miere pracovné
néklady a ndklady na predany tovar. Kurzové riziko je riziko, Ze realna hodnota buducich penaznych tokov
finan¢nych néstrojov bude kolisat” kvéli zmendm v kurzoch zahrani¢nych mien.

Spolocnost’ nie je vystavena vplyvu kurzového rizika na trzby a ndkupy denominované v inej ako vo

funkénej mene Spoloc¢nosti. Trzby a ndkupy denominované v inej ako funkénej mene sl v nevyznamnej
hodnote.
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(ii) Urokové riziko

Vysledok hospodérenia a penazné toky Spolocnosti z prevadzkovej cinnosti st na zmenach trhovych
Urokovych sadzieb do znac¢nej miery nezavislé. P6Zicky, ktoré boli jej alebo nou poskytnuté, si drocené
pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujuca tabulka ukazuje, ako by vysledok hospodéarenia Spolo¢nosti pred zdanenim reagoval na
redlne pravdepodobnu zmenu Urokovych sadzieb péZiciek Spolo¢nosti Grocenych pohyblivymi sadzbami
v pripade, Ze vSetky ostatné premenné by zostali konStantné. Na vlastny kapital Spolo¢nosti by zmena

Urokovych sadzieb nemala Ziadny vplyv.

K 31.decembru 2024

Dopad na VVH pred zdanenim (tis. EUR)

Z4akladna sadzba Zvysenie o 25 bézickych bodov Pokles o0 25 bazickych bodov
EURIBOR, resp. ind
referencnd sadzba -11 11

K 31.decembru 2025

Dopad na VVH pred zdanenim (tis. EUR)

Zé&kladna sadzba Zvysenie o 25 bézickych bodov Pokles o0 25 bazickych bodov
EURIBOR, resp. ind
referenéna sadzba -11 11

(iii) Kreditné riziko

Spoloénost’ v sulade s internymi postupmi a zdsadami tovar a sluzby poskytuje iba odberatelom
s nalezitou Gverovou histdriou. Protistranami u derivatovych zmliv a peniaznych transakcii st vyhradne
finan¢né institdcie svysokou Uverovou bonitou. Politikou Spolo¢nosti je obmedzit zavislost na
akejkor'vek finanénej institdcii na minimum. Vr. 2022 sme zaznamenali insolven¢ny problém so
spolo¢nost’ou Pharmos a.s. Nitra. V septembri 2022 sme prestali tejto spolo¢nosti dodavat’ tovar, nakolko
naSe pohlradavky boli po splatnosti. Z dévodu, Ze ani ku 31.12.2023 neboli naSe pohladavky uhradené,
sme sa rozhodli navysit’ rezervu na nedobytné pohradavky nad ramec poistenej hodnoty, vo vyske 21 tis.
EUR (ku existujdcej rezerve 233 tis. EUR), takZe ku 31.12.2024 su pohl'adavky vogi spolo¢nosti Pharmos
a.s. Nitra plne vyopravkované. Maximalne riziko, ktoré Spoloénosti v tejto savislosti hrozi, zodpoveda
G¢tovnej hodnote pohladavok uvedenej v poznamke 10.

(iv) Riziko likvidity

Predpokladom obozretného riadenia likvidity je mat’ k dispozicii dostatok penaznych prostriedkov
i obchodovatel'nych cennych papierov a zaistit’ si financovanie prostrednictvom interco cash management
Struktar, averovych liniek. Od zadiatku roka 2012 sa plne orientovala na sanofi cash management
Struktdry, pri sucasnej existencii UGverovych liniek. Vzhradom k dynamickému charakteru
podnikatel'skych aktivit Spolo¢nosti (a jej materskej spoloénosti) sa oddelenie Treasury snazi zaistit
flexibilitu G¢astou v Al Sirona cash pool management Struktdrach. Od 1. oktébra 2018 sa zmenil cash
pool management zo sanofi na Al Sirona.

V nasledujicej taburke je uvedeny prehlad finanénych zavazkov Spoloénosti k sivahovému diu podra
splatnosti, vychadzajuci zo zmluvnych nediskontovanych platieb:

K 31. decembru 2024 v tis. EUR

Na poZiadanie/ 3az12 lrokaz5

- Do 3 mesiacov - Celkom
Do splatnosti mesiacov rokov
Dlhodoby zavézok z cashpoolingu - - 9942 9942
Z&vazky z obchodného styku a iné - 9447 - - 9447
zavézky (pozn. 14)
Z&vazky z lizingu (kap. 6) 76 230 145 451
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K 31. decembru 2025 v tis. EUR

Na poZiadanie/ 3az712 lrokaz5

. Do 3 mesiacov - Celkom
Do splatnosti mesiacov rokov
Dlhodoby zavézok z cashpoolingu - - 9964 9964
Z&vazky z obchodného styku ainé - 15 608 - - 15 608
zavézky (pozn. 14)
Zavézky z lizingu (kap. 6) 39 119 56 214

(v) Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom c¢tovnej jednotky v oblasti riadenia kapitdlu je udrZzat si dobry Gverovy rating
a optimalnu uroven kapitalovych ukazovatelov, aby bol zaisteny rozvoj ich podnikatel’skych aktivit.

Reéalna hodnota

Nasledujuca tabul’ka porovnédva uctovnl a reélnu hodnotu jednotlivych kategdrii finanénych néstrojov
Spolocnosti, ktoré su vykazané v Gétovnych vykazoch:

U¢tovna hodnota (tis. EUR) Reélna hodnota (tis. EUR)
2025 2024 2025 2024

Penazné prostriedky a peniazné
ekvivalenty 3 330 3 330
Pohradavky z obchodného styku a iné 8247 7028 8 247 7028
pohladavky
Zavézky z obchodného styku 15 608 9447 15 608 9447
Prijaté pdzicky spriaznenej osoby 9964 9942 9964 9942

(cashpooling)

Pri finan¢nych inStrumentoch s kratkodobou splatnost'ou do jedného roka sa predpoklada, Ze ich realna
hodnota sa rovna G¢tovnej hodnote. Redlna hodnota inStrumentov s dobou splatnosti dlhou ako jeden rok
sa urcéuje diskontovanim o¢ak&vanych buducich penaznych tokov prevladajicou Urokovou sadzbou (k 31.
decembru 2025 a k 31 decembru 2024 Spolo¢nost’ nemala finan¢né néstroje s dobou splatnosti dlhSou ako
jeden rok).
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Ostatné poznamky k Uétovnej zavierke

4. Vynosy a naklady

Vynosy
(v tis. EUR) 2025 2024
Trzby z predaja tovaru 78 884 73 746
Trzby z predaja sluZieb - -
Spolu 78 884 73746

Spotrebované nadkupy

(v tis. EUR) 2025 2024
Néklady na obstaranie tovaru 74 335 67 138
Tvorba opravnych poloZiek k zdsobam 872 2873
Spolu 75 207 70011

Naklady na sluzby

(v tis. EUR) 2025 2024
Doprava 137 133
Manipula¢né sluzby - sklad 180 143
Ostatné sluzby IC 274 212
Poradenstvo, audit 53 49
Odborné sluzby poskytovanie dat 7 3
Ostatné 208 180
Spolu 859 720

Ostatné prevadzkové naklady / (vynosy)

(v tis. EUR) 2025 2024
Zmena rezervy na darové rizikd v Rumunsku - -359
Transakéna dan 14 -
Likvidacia tovaru 185 531
Odpis nevyfakturovanych dodavok -1 -1
Ostatné naklady/vynosy 2 2
Spolu, netto 200 173

Ostatné finanéné naklady / (vynosy)

(v tis. EUR) 2025 2024
Kurzové straty - 11
Kurzové zisky - -
Kurzové straty, netto 0 11
Iné finanené naklady 84 86
Spolu, netto 84 97
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Osobné naklady

(v tis. EUR) 2025 2024
Mzdové naklady 251 234
Néklady na socialne zabezpecenie a ostatné socialne naklady 120 106
Spolu 371 340

5. Dan z prijmu

Vyznamné zlozky datiovych nakladov:

(v tis. EUR) 2025 2024
Splatnéa daii z prijmov

Dari za bezné obdobie 4 327
Novéa dorovnavajuca dan - 91
Neuplatnena dai v zahranici - -
Rozpustenie rezervy -36 -150
Ostatné -458
OdloZena dai z prijmov

Vznik a rozpustenie do¢asnych rozdielov 272 -373
Spolu naklady na daii z prijmu 240 -171
Danova pohladavka v zahranici 0 713
Opravna polozka — datiova pohladavka v zahraniéi 0 -713

Daiiova pohPadévka, netto - -

Rezerva na danové rizika (vid’ pozndmka 2 b — VVyznamné uétovné posudenia a odhady).

Spoloénost’” Zentiva International a.s. je doteraz formélne pritomnd v Rumunsku prostrednictvom
miestneho obchodného zastlpenia, kde je registrovana k miestnej dani z prijmu. V nadvéznosti na platby
tychto dani resp. zaloh si spolo¢nost’ zal¢tovala pohl'adavky, ktorych refundécia nie je garantovana. V tejto
stvislosti preto spoloénost’” vytvorila opravnd polozku v roku 2012 v hodnote 736 tis. EUR oproti
ndkladom na dafi. V roku 2017 sa vytvorila opravna polozka v hodnote 713 tis. EUR (pozndmka 10).
V roku 2025 sa opravna polozka v hodnote 713 tisic odué¢tovala z dévodu nejasného preplatku na dani
oductovala.

V sulade s platnou legislativou aplikovala Spolo¢nost’ sadzbu 24% na vypocdet splatnej dane z prijmov
a 24 % na vypocet odloZenej dane z prijmov.

Dna 23. septembra 2023 bol v Zbierke zakonov Slovenskej republiky vyhlaseny zakon ¢. 507/2023 Z. z. o
dorovnavajlcej dani na zabezpeéenie minimalnej Urovne zdanenia nadnéarodnych skupin podnikov a
velkych vnatrostatnych skupin a o doplneni zakona ¢. 563/2009 Z. z. o sprave dani (daiovy poriadok)
Zakon o dorovnavajucej dani sa vztahuje na subjekty konsolidovanej skupiny podnikov, alebo na
spolo¢né subjekty pridruzené k spoloénému podniku podl'a § 26 zékona o dorovnavajucej dani.

V pripade, Ze efektivne zdanenie prijmov subjektov skupiny v Slovenskej republike bude pod droviiou
minimalnej sadzby dane 15 %, minimalne zdanenie tychto subjektov sa zabezpeci vyberom vnutrostatnej
dorovnavajlcej dane, tzv. pravidlo Qualified Domestic Minimum Top — up Tax (QDMTT).

Spoloénost’ za r. 2024 kalkulovala dorovnavajucu daii v hodnote 91 tis. EUR.

Prvé danové priznanie sa bude podavat’ do 30.6.2026 elektronickou formou.Za rok 2025 spolo¢nost
nemala povinnost’ kalkulovat’ dorovnéavajlcu da.
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V nasledujicej tabulke je uvedené odsthlasenie teoretickej dane z prijmov vypocitanej s pouzitim
Standardnej sadzby dane a zisku pred zdanenim vykazaného v tejto ¢tovnej zavierke a skutoénej sadzby
dane k 31. decembru:

(v tis. EUR) 2025 2024
Zisk/(strata)pred zdanenim 700 830
Zékonna sadzba dane z prijmov 24% 168 174

Zmena nevykazanej odloZzena datiovej pohl'adavky - -

Nevyuzité datfiové straty z minulych rokov - -

Rozpustenie rezervy na daioveé riziko -36 B
Danovy efekt trvalych danovych rozdielov, netto -136 153
Darovy naklad -4 327
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Dlhodoby nehmotny majetok

Licencie,

(v tis. EUR) ocenitel’né prava Spolu
Rok ukonéeny 31. decembra 2024

Stav na zaciatku obdobia - -
Prirastky - -
Ubytky - .
Odpisy } }
Zostatkova hodnota na konci obdobia 0 0
Rok ukoné&eny 31. decembra 2025

Stav na zaciatku obdobia - -
Prirastky - -
Ubytky - .
Odpisy - -
Zostatkova hodnota na konci obdobia 0 0
K 31. decembru 2024

Obstaravacia cena 1010 1010
Opravky -1010 -1010
Zostatkova hodnota 0 0
K 31. decembru 2025

Obstaravacia cena 1010 1010
Opréavky -1010 -1010
Zostatkova hodnota 0 0

V rdmci odélenenia Zentivy od skupiny Sanofi v roku 2018 boli prevedené ocenitelné prava ku
distribu¢nej ¢innosti medzi Zentiva a.s. a Sanofi-Aventis Slovakia s.r.o. vo vyske 1 010 tis. EUR.

Ocenitel'né prava vo vyske 1 010 tis. EUR su zaradené do odpisovej skupiny nehmotného majetku.
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6. DIhodoby hmotny majetok

Pozemky Stroje  Nedokonéené
(v tis. EUR) astavby azariadenia investicie Spolu
Rok ukonéeny 31. decembra 2024
Stav na zaciatku obdobia 115 41 156
Dopad nového G¢tovného Standardu IFRS 16 588 3 591
Prirastky - - - -
Presuny -
Ubytky - -
Odpisy -287 -16 - -303
Zostatkova hodnota na konci obdobia 416 28 - 444
Rok ukonéeny 31. decembra 2025
Stav na zaciatku obdobia 416 28 444
Prirastky 22 22
Presuny - - - -
Ubytky - - - -
Odpisy -294 -17 - -311
Zostatkova hodnota na konci obdobia 121 33 - 154
K 31. decembru 2024
Obstaravacia cena 1658 62 - 1720
Opravky a zniZenie hodnoty -1243 -34 - -1277
Zostatkova hodnota 415 28 444
K 31. decembru 2025
Obstardvacia cena 587 68 - 655
Opravky a znizenie hodnoty -466 -35 - -501
Zostatkova hodnota 121 33 154

Spolo¢nost’ ma najomné zmluvy na vozidla a od 1. jina 2020 na najom skladovych priestorov. Lizingy sa
vykazuju, oceniujd a prezentuju v stlade s IFRS 16. Motorové vozidl4 maju obvykle lizingové zmluvy od
1 do 5 rokov a nagjom skladovych priestorov na 2 roky. Existuje niekol’ko ndjomnych zmldv, ktoré zahfiajd
mozZnost’ na prediZenie zmluvy, a ktoré sa bert do Gvahy pri vypocte zavézku z prenajmu. Tieto moznosti
sU dohodnuté manazmentom s ciefom poskytnat’ flexibilitu pri sprave portfolia prenajatého majetku
a jeho zosuladenie s obchodnymi potrebami spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ uplatiuje vynimku na kratkodobé lizingy strojov a zariadeni, na kratkodobé lizingy
nehnutel’nosti a na predmety lizingu s nizkou hodnotou ako napriklad kancelarska technika a IT zariadenia
ktorych hodnota je klasifikovana ako nizka (menej ako EUR 5 000). Lizingové splatky vysSie uvedenych
s U¢tované priamo do nadkladov rovnomerne pocas celej doby najmu.

25



Aktivum s pravom na uZivanie

Pozemky

(v tis. EUR) a stavby Motorové vozidla Spolu
Stav na zaédiatku roka 1.1.2024 115 41 156
Prirastky 588 588
Presuny - - -
Ubytky -

Odpisy -287 -16 -303
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31.12.2024 416 25 441
Stav na zaédiatku roka 1.1.2025 416 25 441
Prirastky 25 25
Presuny - - -
Ubytky -

Odpisy -294 -18 -312
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31.12.2025 121 32 154
Z&vazky z lizingu

(v tis. EUR) 2025 2024
Stav na zacdiatku roka 1.1. 451 158
Prirastky — nové lizingy-+abytky 18 588
Lizingové splatky -284 -325
Urok 29 30
Stav na konci obdobia 31.12. 214 451
Spoloénost’ vykazala zavazky z lizingu nasledovne:

(v tis. EUR) 2025 2024
Do jedného roka 158 306
Jeden aZ pét rokov (vratane) 56 145
Viac ako pét rokov - -
Spolu 214 451
PoloZky lizingu rozpoznané vo vykaze ziskov a strat

(v tis. EUR) 2025 2024
Odpisy 311 303
Urokové néklady 29 30
Celkova suma rozpoznana vo vykaze ziskov a strat k 31.12. 341 333

Celkova hodnota vydavkov na lizing predstavovala 341 tis. EUR v roku 2025 (333 tis. EUR v roku 2024).

Spoloénost’ nema majetok obstarany formou finanéného leasingu a nema majetok, na ktory je zriadené
zalozné pravo a o dlhodobom majetku, pri ktorom ma G¢tovna jednotka obmedzené pravo s nim nakladat’.
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7. Odlozena dan

OdloZena dan je vypogcitana zo vSetkych docasnych rozdielov na zéklade zavazkovej metody s pouzitim
sadzby 24 %.

OdloZené danoveé pohradavky a zavazky sa vzajomne zapocitavajd, ak sa dane z prijmov vztahuja k tomu
istému dainovému Uradu a ak je vzajomné zapocitanie pravne vymahatel'né. Odlozené daiiové pohladavky
a zavazky vplyvajuce na hospodarsky vysledok vznikaju z tychto poloZiek:

31. december ZU&tované vo vykaze  31. december
(v tis. EUR) 2024 ziskov a strat 2025

OdloZené danové pohladavky
Dlhodoby majetok

Zasoby

1348 -296 1052
Rezervy, zavazky po splatnosti 927 -30 897
Dariové straty 0 54 54
Spolu 2275 -272 2003
Nevykazana odloZena daiiova pohladavka - - -
Cisté odloZena dariova pohladévka 2275 -272 2003

OdloZena dan vykazana vo vykaze ziskov a strat je v hodnote - 272 tis. EUR (2024: 373 tis. EUR)
a odloZena dan vykazana vo vykaze komplexného vysledku je 0 tis. EUR (2024: 0 tis. EUR).

. Zasoby

Spolocnost’ k 31.12.2025 vykazuje zasoby v obstardvacej hodnote 31 305 tis. EUR a v realiza¢nej EUR
hodnote 25 173 tis. EUR.(k 31.12.2024 25 866 tis.EUR a v realiza¢nej hodnote 19 477 tis.EUR)

Spotrebovany tovar, vykazany ako naklad pocas obdobia predstavujlci naklady na predaj bol vo vyske 74
335 tis. EUR (2024: 67 138 tis. EUR).

Spoloénost’ k 31.12.2025 vykazala opravnl polozku k zasobam vo vyske 4 385 tis. EUR (31. december
2024: 5 616 tis. EUR).

V roku 2025 prislo k likvidacii zadsob v hodnote 2 288 tis. EUR (2024: 2 544 tis. EUR), ku ktorym bola
vytvorena opravna polozka vo vyske 2 103 tis. EUR (2024: 2 015 tis. EUR). Tovar v hodnote 184 tis.
EUR (2024: 530 tis. EUR) bol zlikvidovany bez opravnej polozky.

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 nebolo na z&soby zriadené Ziadne zalozné prévo.

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Opravna polozka k 1.1. 5616 4758
Tvorba 872 2873
Pouzitie /odpis -2103 -2 015
Rozpustenie

Opravna polozka k 31.12. 4385 5616
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9. Pohradavky z obchodného styku a iné pohPadavky

(vtis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Pohradavky z obchodného styku 3002 5820
Opravna polozka -254 -254
Pohradavky z obchodného styku po opravnej 2748 5 566
poloZke
Poskytnuté pdzicky (cashpooling) 5408 1462
Preddavky a ostatné pohradavky 91 713
Opravna polozka -713
Spolu 8247 7028
(vtis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Opravna polozka k 1.1. 968 1930
Tvorba
Pouzitie /odpis -812
Rozpustenie -714 -150
Opravné poloZka k 31.12. 254 968

Pohradavky z obchodného styku zahriiujd neuhradené faktiry domacich a zahrani¢nych zékaznikov.
Analyza pohradavok z obchodného styku podl'a datumu splatnosti k 31. decembru 2025 a 31. decembru
2024:

(tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
V lehote splatnosti bez znehodnotenia 973 5312
Po lehote splatnosti po znehodnoteni - -
do 30 dni 1521 -
31-90dni - -
91 - 180 dni - -
nad 180 dni 254 254
Spolu 2748 5566

Preddavky na dan z prijmov zaplatené v zahrani¢i v sume 713 tis. EUR, na ktoré bola v roku 2012
vytvorena opravna polozka v plnej vyske(713 tisic).V roku 2025 z dévodu nejasného preplatku na dani
z prijmov tato OP polozka bola z(¢tovand ,rozpustena.

V roku 2022 bola vytvorena opravna polozka k pohl'adavkam spoloénosti Pharmos a.s. Nitra v hodnote
233 tis. EUR, v roku 2023 bola,dotvorené OP k pohradavkam spolo¢nosti Pharmos a.s. Nitra v hodnote
21 tis. EUR. Hodnota OP k pohladavkam spol. Pharmos a.s. Nitra je 254 tis. EUR

Ziadne pohladavky nie st poskytnuté ako zaruka k Gverom.

Urokové vynosy z cash pooling Struktary predstavovali v r. 2025 hodnotu 171 tis. EUR (rok 2024
predstavovali 181 tis. EUR).

Spoloénost’ od roku 2019 zaviedla pre svoje pohladavky bezregresny faktoringovy systém: v ramci
faktoringového programu zriadila Specialny bankovy G¢et (denominovany v EUR) uréeny na inkaso platieb
od zakaznikov opravnenych na factoring. Zostatok na tomto Géte sa pravidelne (kazdy dei) prevadza
faktoringovej spolo¢nosti a tento Ucet sa vykazuje ako stc¢ast’ obchodnych pohladavok.
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Struktdra pohradavok k 31. 12.2025 a k 31.12.2024:

(v tis. EUR)

31. december 2025

31. december 2024

Pohradavky podliehajice faktoringu a svisiace
faktoring Ucty, zabezpeky a rezervy

Ostatné pohradavky
Opravna polozka k ostatnym pohladavkam
Pohradavky z obchodného styku celkom

10. Penazné prostriedky a ekvivalenty

(v tis. EUR)

2920
82
-254
2748

4783
1037

-254
5 566

31. december 2025

31. december 2024

Hotovost” v bankach

Spolu

330

330

Penazné prostriedky v bankéch su Gro¢ené pohyblivou trokovou sadzbou na zdklade dennych sadzieb pre

bankové vklady.

11. Zakladné imanie

31. december 2025

31. december 2024

Podet V tis. EUR Podet V tis. EUR
Zakladné imanie:
Povolené, vydané a plne splatené
kmeniové akcie v nominlinej 1001 6673 6673

hodnote 6 671,97 € za akciu

12. Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

Zékonny rezervny fond sa v sulade s legislativou tvori na krytie potencidlnych strat v budicnosti

a nemozno ho pouzit’ na rozdelenie.
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13. Zavéazky z obchodného styku a iné zavazky

(vtis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Zavazky z obchodného styku 14779 8 398
z toho: do splatnosti 14779 8 398
po splatnosti (do 1 roka)
po splatnosti (nad 1 rok)
Mzdy a socialne zabezpecéenie 53 22
Dai z pridanej hodnoty a iné zavézky 769 1027
Spolu 15608 9447
Z toho socialny fond
(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Stav k 1. januaru 3 2
Tvorba celkom 2 2
Cerpanie celkom - 1
Stav k 31. decembru 5 3
14. Rezervy
31. december 31. december
(v tis. EUR) 2024 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 2025
Kratkodobé rezervy
Rezerva na danovi 36 - -36 - 0
povinnost
Spolu kratkodobé rezervy 36 - -36 - 0
Spolu rezervy 36 - -36 - 0

Rezerva na danovu rizika je tvorena na potencialnu datiovd penalizaciu v tuzemsku a v zahrani¢i (vid
pozndmka 2 b — Vyznamné G¢tovné posudenia a odhady).

15. Transakcie so spriaznenymi stranami

Pre Ucely tejto G&tovnej zavierky sa za spriaznené povazuju osoby, kde jedna osoba kontroluje druhd,
alebo uplatiiuje vyznamny vplyv nad druhou osobou pri rozhodovani o finanénych alebo prevadzkovych
otazkach.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady neobdrzali k 31. decembru 2025, respektive 2024ziadne odmeny
ani iny prijem.

Jedinym akcionarom Spolocnosti k 31. decembru 2025 je spolo¢nost’ Zentiva Group, a.s. so sidlom
U kabelovny 529/16, 102 00 Praha 10, Dolni Mécholupy. Spolo¢nost’ kontrolovala do 30. septembra 2018
spolo¢nost’” Sanofi Franclzsko, od 01. oktdbra 2018 spolo¢nost’ Al Sirona. Sthrn transakcii, ktoré
Spolo¢nost’ uskutocnila so spolo¢nostami v ramci Skupiny Zentiva v sledovanom obdobi a zostatky na
U¢toch so spriaznenymi stranami st uvedené v nasledujicich tabulkéach.
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Vzajomné trzby a ndkupy tovarov a sluzieb

(v tis. EUR) trzby za rok nakupy za rok trzby za rok nakupy za rok
2025 2025 2024 2024
Zentiva a.s. SK 1832 10 288 1637 7293
Zentiva k.s 15 002 86 206 15 589 77 500
Zentiva Group a.s. - 48 -
Al Sirona 171 665 181 1050
Alvogen Pharma Trading Europe EOOD 442 2117 423 2 345
Spolu 15 309 85188

Vyska a popis zavazkov z obchodného styku a iné zavazky voéi spriaznenym osobam

(vtis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Zentiva k.s 7454 676
Zentiva a.s. SK 1854 51
Al Sirona Acquisition

Zentiva Group a.s. 126

Alvogen Pharma Trading Europe EOOD

Al Sirona (cashpool) 9964 9942
Spolu 19 398 10 669

V roku 2025 bola priemerna Grokova sadzba v cash-management Struktire 4,95% (naklad) p.a (v roku

2024 4,95%).

Urokové naklady z cash managementu (cashpooling) v roku 2025 predstavovali sumu 665 tis. EUR.

V roku 2024 trokové naklady predstavovali 1 050 tis. EUR.

Pohradavky v ramci konsolidovaného celku

(v tis. EUR) 31. december 2025 31. december 2024
Zentiva Group 1

Al Sirona Acquisition CP 5048 1462
Pohradavky spolu 5049 812

Ostatné pohladavky a zavazky vramci konsolidovaného celku st pohladavky a zavazky z cash

managementu.

Urokové vynosy z cash managementu (cashpooling) v roku 2025 predstavovali sumu 171 tis. EUR.

V roku 2024 Grokové vynosy predstavovali 181 tis. EUR.

16. Udalosti po sivahovom dni

Zentiva International a.s. diia 27. januara 2026 podala ozndmenie daiovnika o prediZeni lehoty na podanie

daniového priznania za rok 2025 do 30. jina 2026.

Po 31. decembri 2025 nenastali Ziadne iné udalosti majdce vyznamny vplyv na verné zobrazenie

skuto¢nosti, ktoré su predmetom Uctovnictva.

Koneénymi akciondrmi (materskej) spolo¢nosti su rézne fondy ovladdané spolo¢nostou Advent
International. V septembri 2025 uzavrela spolo¢nost Advent International dohodu o predaji materskej
spolo¢nosti skupiny (Group Parent Company) spolo¢nosti GTCR LLC. Uvedena transakcia a zmena

koneéného vlastnictva boli ispeSne dokoncené dia 8. aprila 2026.
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Koncom februéra 2026 doslo na Blizkom vychode k vyznamnej geopolitickej udalosti, ktora viedla k
zvy3enému regionalnemu napétiu a neistote. Spolo¢nost’ tieto aktuélne udalosti aktivhe monitoruje,
rovnako ako konflikt na Ukrajine. Spolo¢nost’ nemé v Ziadnom z tychto regiénov priame prevadzky, aktiva
ani zdroje prijmov, a preto nie je tymto udalostiam priamo vystavena. Napriek tomu mdZe byt’ spolo¢nost’
nepriamo ovplyvnend SirS§imi makroekonomickymi désledkami, ako je zvy3ena volatilita cien energii,
naruSenie dodavatel'skych retazcov, kolisanie vymennych kurzov azmeny celkovych trhovych
podmienok. Vedenie spolo¢nosti nad’alej vyhodnocuje potencidlny vplyv tohto vyvoja na finanénd
situdciu a vykonnost’ spolo¢nosti s ciefom identifikovat' a zmiernit’ akékol'vek vyznamné nepriaznivé
Ucinky.
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