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Spravanezavisienho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Zapadoslovenska
energetika, a.s.

Sprava z auditu individualnej uctovnej zavierky

Uskutoénili sme audit individualnej u&tovnej zavierky spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s.
(,Spolocnost"), ktora obsahuje:

* individualny vykaz o finanénej pozicie k 31. decembru 2025;

azarok od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025:

* individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych stuhrnnych ziskov;

L]

individualny vykaz zmien vlastného imania;

individualny vykaz pefiaznych tokov; a

poznamky, ktoré obsahuji vyznamné uétovné zasady a uétovné metddy a dalSie vysvetiujice
informacie

(,individualna uctovna zavierka").

Podla nasho nazoru, prilozena individualna uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
nekonsolidovanej finanénej situacie Spolognosti k 31. decembru 2025, nekonsolidovaného vysledku
jej hospodérenia a nekonsolidovanych pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu
podla Medzinarodnych §tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
individualnej uctovnej zavierky.
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Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kddexu pre uctovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné eticke
standardy Gc¢tovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky kodex
auditora“) v rozsahu platnom pre audity U¢tovnych zavierok subjektov verejného zaujmu, vratane
etickych poZiadaviek Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o0 osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len
,hariadenie ¢. 537/2014") a zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni
zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov, v platnom zneni (dalej len
,zakon o &tatutarnom audite”), ktoré sa vztahuji na audity uétovnych zavierok subjektov verejného
zaujmu v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky v zmysle Etického
koédexu auditora a etickych pozZiadaviek nariadenia ¢. 537/2014 a zakona o Statutarnom audite.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Klacové zalezitosti auditu

Klucové zalezitosti auditu su zalezZitosti, ktoré st podia nasho odborného postdenia v nasom audite
individualnej uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom individualnej uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani naSho
nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Neidentifikovali sme Ziadne klUCové zalezZitosti auditu, ktoré by sme mali uviest v naSej sprave.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za individualnu

ucétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individuainej ugtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanénéeho vykaznictva v
zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
individualnej Gctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokra¢ovania v ¢innosti v uétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukon€it' jej
¢innost, alebo by nemal ind realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo&nosti.

Zodpovednost' auditora za audit individualnej uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individualna uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamneé nespravnosti, ak
také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto individualnej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych §tandardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:



KPMG

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individuainej Gctovnej zavierky, Ci uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&riujeme auditorské postupy reagujice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy3Sie ako toto
riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat' tajnt dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

*  Hodnotime vhodnost' pouzitych u¢tovnych zasad a uctovnych metéd a primeranost’ Gctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

° Robime zaver o tom, &i §tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v individualnej G¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotne,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych doékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak méZu sposobit, Ze
Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej innosti.

°  Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah individualnej uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢&i individualna uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych
skutognostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o uskuto¢nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite individualnej Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kitGcovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny
predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze
uréita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno od6évodnene o&akavat, Ze
nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informécie. Iné informacie pozostavaju z informécii uvedenych
vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o uctovnictve"), ale nezahrnujui individualnu u¢tovnu zavierku a nasu
spravu auditora k tejto i¢tovnej zavierke. N&s§ nazor na individualnu uétovnu zavierku sa nevztahuje
na tieto iné informacie vo vyro¢nej sprave a, okrem rozsahu vyslovne uvedeného v nasej sprave,
neposkytujeme Ziadnu formu uistenia k tymto informaciam v ramci na§ho auditorského poverenia na
audit individualnej uc¢tovnej zavierky.
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V suvislosti s auditom individualnej Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
tymito inymi informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave, a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st vo
vyznamnom nestlade s auditovanou individualnou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktore
sme ziskali po¢as auditu individualnej uc¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie su
vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skutocnosti uviedli.

V suvislosti s vyroénou spravou zakon o uctovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili nazor na to, i su tieto
iné informacie uvedené vo vyrotnej sprave v sulade s individualnu uctovnou zavierkou zostavenou za
to isté uctovné obdobie, a &i vyrotna sprava, s vynimkou poziadaviek tykajlucich sa vykazovania
informacii o udrzatelnosti, obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Gctovnictve.

V suvislosti s vykazovanim informacii o udrzatelnosti, ktoré tvoria samostatnu Cast' vyro€nej spravy,
sme vykonali zakazku na limitované uistenie, ktorej vysledky boli uvedené v samostatnej sprave o
uisteni s nemodifikovanym zaverom.

Na zaklade prac vykonanych po&as auditu individualnej u¢tovnej zavierky, podfa nasho nazoru, vo
vSetkych vyznamnych savislostiach:

* tieto iné informéacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok od 1. januara 2025 do 31.
decembra 2025 st v stlade s individualnou Gétovnou zavierkou zostavenou za to isté Gétovné
obdobie,

* vyro¢na sprava, s vynimkou poziadaviek tykajicich sa vykazovania informacii o udrzatelnosti,
obsahuje informacie, obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve.

Okrem toho zakon o uctovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, ¢&i sme na zaklade nasich poznatkov o
Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu individualnej uctovnej zavierky, zistili v
tychto inych informaciach uvedenych vo vyroénej sprave vyznamne nespravnosti. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo€nosti 5. juna 2025 na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti z 5. juna 2025. Celkové nepreruSené
obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajtcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme
boli pdvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 5
rokov.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali 10. aprila 2026.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.
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Pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje nas statutarny audit sme neposkytli Spolo¢nosti a Gétovnym
jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost’ rozhodujuci vplyv Ziadne iné sluzby, ktoré nie su zverejnené vo
vyro€nej sprave alebo v individualnej uctovnej zavierke Spolo¢nosti.

<

« C_____“.:-..

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:

Ing. Lubos Vanéo
Licencia SKAU €. 745

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96

Bratislava, 21. aprila 2026
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