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PRIHOVOR
AKCIONAROM

Vézen( akciondri,

rok 2025 bol pre spolocnost NAFTA obdobim vyznamnych zmien a zarover skuskou na-

Sej prevadzkovej a strategickej odolnosti. Z pozicie generd

neho riaditela som mal moZnost

sledovaf tieto zmeny nielen v 3irsom kontexte energetického trhu, ale aj z pohladu kazdodenne;

prevadzkovej reality nasej spolocnosti. V prostredi pretrvavajicej volatility energetickych trhoy,
regula¢nych zmien a zvysenych ndrokov na bezpecnosf a udrzatelnost sme dokdzali zabezpe-
Cif stabilnd prevadzku nasich klucovych aktiv a potvrdif dlohu NAFTA ako spolahlivého partnera

v oblasti energetickej infrastruktory.

Rok 2025 priniesol aj zmenu na pozicii generdlneho riaditela
spolonosti, ktord som prevzal v priebehu roka. Této zmena
nadviazala na kontinuitu strategického smerovania NAFTA

a zaroved vytvorila priestor pre dalsf rozvoj v oblastiach,
ktoré su rozhodujuce pre nasu buducnost. V roku 2025 sme
sa sUstredili najmd na fri hlavné priority — inovativne predaje
skladovacej kapacity, systematické investicie zamerané na
bezpecnosf, znizovanie emisii @ obnovu zariadeni a rozvoj
inovécif spojenych s obnovitelnymi zdrojmi energie a nasimi
akfivami.

Prevadzka nasich podzemnych zasobnikov zemného plynu
na Slovensku aj v zahrani&f sa v roku 2025 niesla v zna-
meni zvysenych poziadaviek na flexibilitu a schopnosfi
reagovaf na zmenené frhové podmienky. Zaroveri sme sa
akiivne zapdjali do odbornej diskusie o vyzname zemného
plynu ako stabilizagného prvku energeticke] fransformécie

a o nevyhnumosti zachovania primeraného priestoru pre plyn
v eurdpskych energetickych politikéch. Chladneisi priebeh
Zimy a prerusenie tranzitu plynu cez Ukraijinu kladli vyssie
ndroky na fazobné vykony zasobnikov, ktoré sme dokdazali
zvladnuf pri zachovani vysokej Grovne bezpec&nosti a technic-
kej spolahlivosti. Tieto skusenosti opatovne potvrdili vyznam

podzemného skladovania ako jedného z kfi&ovych pilierov
energetickej bezpe&nosti regiénu.

Popri zabezpec&eni spolahlive] prevadzky sme pokragovali

aj v realizécii rozvojovych a inovagnych projektov. W-
znamnym milnikom bolo dokoné&enie vystavby fotovolticke]
elektrame v lokalite vychodného Slovenska (Ptruksal), ktor&
predstavuje dalsi konkrétny krok k znizovaniu uhlikovej stopy
nasich &innosti. Zaroved sme pokragovali v medzindrodnych
vyskumnych projektoch zameranych na moznosti skladovania
vodtka, vyuZivania geotermdélnej energie prostrednictvom
existujucich vrtov a dalsich nizkouhlikovych riesent. Pri hladanf
tychto novych smerov vychadzame aj z dlhodobo budova-
ného geologického poznania a datového zazemia, ktoré
ndm umozfivje realisticky posudzovaf potencidl existujicich
loZiskovych 3truktur pre nové formy skladovania energie.

Od 1.1.2025 sme Uspesne oddelili fazobné aktivity do spo-
lognosti NAFTA Production, s.r.o., pricom NAFTA si nadalej
ponechala prieskumné aktivity. Prieskum geologickych struktar
a ich potencidlny development je jednou z akiivit, kiorg
chceme nadalej rozvijaf.
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Centralny aredl Gajary

Lab 3 - 640 m

Gajary-baden - 1 771 m

Osobiing pozornost sme venovali oblasti udskych zdrojov
a firemnej kultory. Rozvoj odbornosti, bezpegnostného po-
vedomia a spolupréce medzi Utvarmi dlhodobo patrf medzi AR T —

nase priority. V roku 2025 sme pokracovali v systematickom
Ing. Martin Bartosovi¢

vzdeldvani zamestnancov, podpore manazérskych a technic-
predseda predstavenstva

kych zrugnosti a v priprave organizaénych zmien sivisiacich
s vy&lenenim vybranych prevadzkovych &innosti do samostat-
nej spolocnosti NAFTA Well Services. Uspesné zviadnutie
tychto zmien je vysledkom profesiondlneho pristupu a vysokej

angazovanosti nasich zamesiancov. W

Aj napriek nagro&nym podmienkam energetického trhu Ing. Robert Bundil
zostdva NAFTA stabilnou a déveryhodnou spolo&nosfou ¢len predstavensiva

s jasnou viziou dalsieho rozvoja. Skusenosti z poslednych

zimnych sezén potvrdili, Ze dostupnosf plynu priamo v mieste

spotreby vyznamne prispieva k stabilite trhu a fimi cenové

vykyvy v obdobf zvyseného dopytu. Nasou ambiciou je aj

nadalej poskytovaf spolahlivé sluzby, rozvijaf nase technic-

ké a odborné know-how a akiivne prispievaf k bezpecnej Ing. Ladislav Goryl
a udrzatelnej energetickej budcnosti. generdlny riaditef

V mene vedenia spolo¢nosti by som sa chcel podakovaf
vdam, nasim akciondrom, ako aj nasim zamestnancom

a obchodnym partnerom za déveru, spoluprécu a podporu
pocas celého roka 2025.
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PROFIL
SPOLOCNOSTI
VSEOBECNE
INFORMACIE

Energeticka skupina NAFTA patri medzi klécovych hracov

v oblasti podzemného skladovania zemného plynu v strednej
Eurépe a zdroveit md dlhorocné skisenosti v oblasti geo-
logického prieskumu uhlovodikov, sprévy ddt a technickej
podpory prieskumnych projektov. V roku 2025 sa spolo¢nosf
sustredila predovsetkym na prevadzku, rozvoj a optimalizaciu
skladovacich kapacit a na posiliiovanie svojej pozicie na
eurépskom frhu skladovacich sluzieb.

Skupina NAFTA zatial pésobt v siedmich krajindch - na
Slovensku, v Ceskej republike, Rakisku, Madarsku, Nemec-
ku, na Ukrajine a vo Velkej Britanii. Prostrednictvom svojich
spolocnosti zabezpe&uje prevadzku a technickd podporu
podzemnych zasobnikov s celkovou skladovacou kapacitou

priblizne 64 TWh.

GB

DE
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Rozsah ¢innosti a zmeny v roku 2025

Hlavnou ¢innosfou spolocnosti NAFTA as. je prevadzka

a rozvoj podzemnych zasobnikov zemného plynu a posky-
fovanie stvisiacich skladovacich, technickych a podpornych
sluzieb pre domdcich aj zahrani¢nych klientov. Podzemné
z&sobniky zohrévajo kiucovd dlohu pri zabezpecovani
plynulosti a bezpe&nosti dodévok plynu, vyrovnavant sezén-
nych vykyvov spotreby a zvysovani flexibility energetického
systému.

V nadvéznosti na implementaciv unbundlingu doslo k odele-
neniu &innosti nestvisiacich s prevadzkou zdsobnikov. Od
roku 2025 spolo¢nosf NAFTA a.s. uz nevykondva vyrobu
ani dodavku zemného plynu, &im sa jej podnikatelské aktivity
jednoznaéne zameriavajt na oblasf prieskumu, skladovania
a s tym spojené technické kompetencie.

Medzinarodné pésobenie

Okrem prevadzky zésobnikov na Slovensku sa skupina NAF-
TA dlhodobo angazuje aj v zahraniéi. Prostrednicivom spo-
lo¢nosti NAFTA Speicher zabezpecuje prevédzku a rozvoj
z&sobnikov v Nemecku a aktivne pasobi aj na britskom trhu.
Strategickd poloha zasobnikov a prepojenie na eurépske
prepravné a distribuéné siete umoziuju spolocnosti poskyto-
vaf flexibilng sluzby klientfom z viacerych krajin o reagovaf na
meniace sa potreby trhu.

Technické a strategické milniky

Identitu spolo&nosti NAFTA v roku 2025 charakterizuje
déraz na bezpeénosf prevadzky, technologickt spolahlivost
a postupnU transforméciu smerom k nizkouhlikovym rieseniam.
Popri systematickej obnove a modernizacii technologickych
zariadenf sa spolo¢nost venuije aj rozvoju inovativnych
projektov, kforé umoziuju vyuZitie existujicej plyndrenskej
infrastruktiry v novych energetickych podmienkach.

Su&asfou tohto smerovania je zapojenie do projektov za-
meranych na skladovanie vodika, znizovanie emisif metanu
a vyuzivanie obnovitelnych zdrojov energie pre vlastng
spotrebu. Tieto aktivity posiliiuju dlhodobt konkurencieschop-
nosf spolocnosti a vytvaraju predpoklady pre jej dalif rozvoj
v kontexte energetickej fransformdcie.
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STRUKTURA AKCIONAROV
A ICH PODIEL

NA ZAKLADNOM IMANi

K 31. DECEMBRU 2025

56,15%
SPP Infrastructure, a.s.
60216783 eur

40,45%
Czech Gas Holding Investment B.V.
43 374 750 eur

. ...........................................................
191 %
Ostatni akciondri
2050478 eur

. ...........................................................
1,49 %

Vlastné akcie
1 593 551 eur

n
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STRUKTURA

SKUPINY NAFTA
A JEJ POSOBENIE

vychddza z tdajov, kioré boli platné k 31.

v obchodnych registroch.

® Spolo&nosti pésobiace v oblasti PaP

december 2025

Spolo&nosti pésobiace v oblasti PZZP a stvisiacich &innostf

% Poskytovanie servisno-technickych sluzieb

Darany Energy Kft.

Pusztaszer Koncesszios Kft.
90 %
HHE DrévaP Koncesszios Kift. v

HHE GROUP
Ventures Kft.

£

% 0S »

Horizon General, LLC.

NAFTA

EP Power Europe, a.s.

EP Hungary

s.r.o.

-*

% Ol »

NAFTA E&P Holding

Q
p 4
%/ SPP Storage,
s 5.r.0.
Humbly Grove
Energy Limited

‘\‘I'/A

Germany

GmbH

NAFTA
Speicher

Management

NAFTA Production €100 %
s.r.o. Company a.s. e
n
4100 %
=
r komandista
(limitovane ruciaci
spoloénik)
» komplementar komanditna
(neobmedzene ruciaci x spoloénost
spoloénik)
100 % ) NAFTA 100 %) NAFTA
Speicher Speicher
GmbH Inzenham
& Co. KG GmbH

GmbH
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EP Power Europe, a.s.

90% ®

v

EP Power Europe, a.s.

90% ®

v

EP Lower Saxony

GmbH

10 % “ _4
EP Ukraine B.V.

10 % “

Slovakian
Horizon
Energy, s.r.o.

B
100 % ~

] 35%

POZAGAS °

a.s.

SPP Infrastructure, a.s.

A\

D 65% w

Karotdz

ﬁ 100 % > a cementace,

S.r.o.

L~
=~ 100 % 4

NAFTA
Well Services
s. 1.0

h

100 % »
CNG Holdings
Netherlands
-AA

NAFTA
International
B.V.
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CLENOVIA
PREDSTAVENSTVA

Ing.
Martin Bartosovi¢
predseda

s
) =

4

Ing.
Jozef Pagéd
podpredseda

VRCHOLOVY
MANAZMENT

Ing. Mgr.
Ladislav Barkoci
riaditel obchodného
Useku

14

Ing.

Robert Bundil ‘l >

clen

Ing.
Eduard Veselovsky
élen

Ing.
P\ Peter Kamenicky

<

,ul J. Ing.

Ladislav Goryl

‘, generdlny riaditel

Martin Jarabek
riaditel divizie podzemnych
zésobnikov zemného plynu

/

Ing.
Jozef Levoéa, MBA

gt

)

V- riaditel divizie prieskumu
\ a prevadzky

A

Mgr.

Jana Cinova
riaditelka ekonomického
Useku




NAFTA

SK
DOZORNA

Mgr.
Lenka Balog Ferenédkové Gary Mazzotti
predsedkyria podpredseda

PhDr. Ing. Ing. Ing.

Pavol Kaspar Marek Vanko PhD. MBA  Daniel Kujan Peter Sefara

&len &len &len &len

Dozornd rada Predstavenstvo

VALNE | .
ZHROMAZDENIE

Generdlny riaditel Interny audit

Divizia podzemnych Divizia prieskumu Ekonomicky Usek Usek obchodu Usek generalneho
zésobnikov a prevadzky a marketingu riaditela
zemného plynu

15
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PODZEMNE SKLADOVANIE
ZEMNEHO PLYNU

Uloha podzemného skladovania v roku 2025

Podzemné skladovanie zemného plynu predstavuje jadro podnikatelskych akfivit spolocnosti
NAFTA a zdrover jeden z klucovych pilierov energetickej bezpeenosti Slovenska a sirsieho

regionu. Rok 2025 potvrdil strategicky vyznam zasobnikov najmé v kontexte zvysenej volatili-
ty trhu, prerugent tradiénych prepravnych trds a rasticich ndrokov na flexibilitu energetického

systému.

Zasobniky umoziiuju vyrovndvanie sezénnych a krétkodo-
bych vykyvov spotreby, zabezpecuju dostupnost plynu pria-
mo v mieste spotreby a poskytujd trhu schopnosf reagovaf na
ndhle zmeny v dodévkach. Skdsenosti z roku 2025 opdtovne
ukdzali, ze podzemné skladovanie zostéva nenahradite/nym
ndstrojom stability v obdobi energetickej transformdcie.

Prevadzka zasobnikov a technické vysledky

Prevadzka podzemnych zasobnikov NAFTA v roku 2025
prebiehala v nérognejsich podmienkach ako v predchadza-
jdcom roku. Chladnejsi priebeh zimy v kombindcii s preru-
senim doddvok plynu z Ruska cez Ukraijinu viedli k intenziv-
nejsiemu vyuzivaniu zésobnikov najma v prvych mesiacoch
roka. Spolo¢nosf bola vystavend zvysenym poziadavkam na
fazobné vykony, kioré sa jej podarilo zvladnuf bez negativ-
neho vplyvu na bezpeénost a spolahlivosf prevadzky.

Tazba plynu zo zésobnika v roku 2025 prebiehala v podstat-
ne vyssom rozsahu ako v roku 2024, ¢o sa prejavilo aj vo
vyraznejsom poklese akifvnych zasob pocas zimnej sezény.
Pocas sezény vild&ania nebola vyuzitd maximélna technickd
kapacita zasobnikov, o umoznilo upravif stratégiu vild&ania
s cielom optimalizovaf spotrebu palivového plynu a zérover

16

pripravif z&sobniky na vyssie fazobné vykony v nasledujuce]

sezéne.

V roku 2025 dosiahli zasobniky maximélnu naplnenosf na
Grovni 83 % a celkovd alokovand skladovacia kapacita
predstavovala 16,5 TWh. Spolocnosf NAFTA uzavrela v mi-
nulom roku spolu 55 skladovacich zmldv.

Disponibilita a technické obmedzenia

Aj napriek realizdcii viacerych investi¢nych a rekonstruke-
nych zdsahov bola v roku 2025 zabezpe&end vysokd
disponibilita z&sobnikov. Medzi najvyznamnejsie planova-
né obmedzenia patrili rekonsirukéné prace na vybranych
kompresorovych jednotkéch a technologickych celkoch,
ako aj docasné obmedzenia stvisiace s Upravami na
prepravnej infrastrukidre.

Realizované technické zasahy boli koordinované tak,

aby mali minimélny dopad na poskytovanie skladovacich
sluzieb a aby boli dodrzané vietky zmluvné zavazky voci
klientom. Z&rovefi pokracovala implementdcia technologi
zameranych na znizovanie emisii a zvy3ovanie energeticke;
G&innosti prevadzky.
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Obchod a trhové prostredie

Rok 2025 bol z pohladu obchodovania a dopytu po
skladovacich kapacitach nadalej ovplyvneny nepriaznivymi
trhovymi podmienkami. Casf uskladfiovacej kapacity NAFTA
a.s. zostala dokonca nezazmluvnend. Klg&ovym fakiorom

bol vyvoj zimno-letnych cenovych spreadov, kioré sa pocas
vyznamnej Easti roka pohybovali v zapornych hodnotach.

V désledku toho sa vytratil zimno-letny spread a s nim aj
ekonomické motivécia obchodnikov naplitat zésobniky ply-
nom, a to napriek rasticemu vyznamu skladovania z pohladu
bezpecnosti doddvok. Vyssie naklady na dopravu plynu do
zésobnikov a znizend likvidita na trhu s plynom po zastavent
tranzitu plynu cez Ukrajinu este viac znevyhodhili skladovanie
plynu na komerénej baze.

V tomto prosiredi sme ale zaznamenali zvyseny zdujem
o jednotlivé a doplnkové sluzby, kforé existujucim klientom
umoziovali efekifvneisie riadif svoje portfélid. Potvrdilo

sa, ze hodnota skladovania plynu nie je tvorend vyluéne

arbitréznym cenovym rozdielom, ale najmé jeho systémovou
a bezpe&nostou funkciou, kford sa v cenovych signdloch
trhu nemusi vzdy plne odrdzaf. Eurépska Unia momentdl-

ne pripravuje reviziu legislativy tykajucej sa bezpe&nosti
doddvok plynu, vrétane povinného naplnenia zasobnikov.
Zasobniky NAFTA boli v roku 2025 vyuzivané aj na t&ely
zabezpecenia bezpecnosti dodévok plynu pre Polsko, &fm
spoloénosf potvrdila svoj regiondlny vyznam.

Spolo¢nost NAFTA zdroved pokracovala v rozsirovani vyuzi-
vania vlastnej bilanénej skupiny na rakuskom trhu, &m postup-
ne zvy$ovala pocet klientov zapojenych do tohto modelu.

Investicie a technicky rozvoj

V oblasti investicif sa spolocnost NAFTA v roku 2025
sustredila na obnovu klo¢ovych technologickych zariadent,
zvySovanie spolahlivosti prevédzky a pripravu rozsiahlejsich
moderniza&nych projekfov. Dokoneené boli viaceré investicie
z predchddzajucich rokov, najmé v oblasti znizovania metd-

17
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novych emisii a obnovy technologickych celkov.

Zaroven pokracovali prace na priprave a realizacii inves-
ticnych projektov zameranych na obnovu kompresorovych
jednotiek, technologickych zariadeni na tpravu plynu a elek-
trickych rozvodov.

Emisie a environmentdlne inovdécie

Znizovanie emisit metanu a dalsich sklentkovych plynov
zostéva jednou z hlavnych priorit spolognosti NAFTA. V roku
2025 pokracovala implementdcia technickych a organizac-
nych opatreni zameranych na identifikdciu, monitorovanie

a eliminaciu dnikov plynu v jednotlivych prevadzkach.

Spolo¢nosf z&rovei zavadzala nové digitdlne ndstroje na
zber a vyhodnocovanie Gdajov o emisiach, kioré umoz-

nuju presnejsie ur€ovanie priorit v investiénom programe

a efekifvnejsie plnenie poziadaviek vyplyvajicich z eurépskei
legislativy v oblasti metanovych emisii. V sledovanom obdobf
bola dokon&end aj najvyznamnejsia investicia zamerand

na minimaliz&ciu mefdnovych emisif - projekt zachytavania
emisif meténu z technologickych kompresorovych jednotiek

TKG1-3 na CA Gaijary.

Zaroveri sa vyrazne pokrogilo v priprave dalich investiénych
projekiov, najmé vybudovania zberného systému odfukov

a obstarania mobilnych kompresorov. Tieto opatrenia prispe-
i0 k elimindcii emisif vznikajucich pri servisnych a investi¢nych

précach.

CA Gajary

Zahraniéné zasobniky a medzinarodné aktivity

V Nemecku skupina NAFTA prostrednictvom spolognosti
NAFTA Speicher zabezpe&ovala prevadzku zasobnikov
Inzenham, Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstéitt. Nepriazni-
vd trhovd situécia sa v roku 2025 prejavila v nizsej miere
zazmluvnenia kapacit z&sobnika Inzenham pre sezénu
2025/2026. Spolocnost NAFTA viak Uspesne rozsirila
porffélio poskytovanych sluzieb o administrativnu podporu
financovania z&kaznickeho plynu v z&sobniku.

Spolo¢nosf nadalej sleduje vyvoj na jednotlivych trhoch a vy-
hodnocuje prilezitosti na dalsie rozsirovanie alebo optimali-
zéciu svojho zahrani¢ného portfélia.

Inovacie, kvalita a BOZP

V roku 2025 pokracovala digitalizécia riadenia zasobnikov
prostrednictvom implementdcie ndstrojov na predikciu vild-
&acich a fazobnych vykonov a na modelovanie spravania
loZiskovych struktdr. Tieto aktivity st podporené aj dlhodobym
geologickym know-how skupiny NAFTA, ktoré sa vyuziva

pri hodnotenf vhodnosti loZisk pre nové formy skladovania
energie. Uvedené riesenia prispievaju k efektivnejsiemu
planovaniu prevadzky a k lepsiemu prepdjaniu technickych
a obchodnych rozhodnuti.

Spolo¢nost NAFTA zéroveii udrziavala vysoké standardy
kvality, bezpe&nosti a ochrany zdravia pri praci. Pravidelné
audity integrovaného manazérskeho systému a certifikécif
potvrdili silad prevadzky s medzindrodnymi normami. V prie-
behu roka sa uskuto&nilo viacero workshopov zameranych
na zvySovanie bezpe&nosti a ochrany zdravia pri praci. Z8-
rovefi boli inovované postupy na izoldciu energif {Lockout/
Tagout) a zavedené dalsie prvky v oblasti riadenia kontinuity
podnikania (Business Continuity).
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Inovacie v oblasti zelenej energie

V roku 2025 spoloénosf NAFTA nadalej pracovala na viace-
rych inovativnych a rozvojovych projektoch, kioré vyuzivaio
iej dlhodobé know-how a synergické prepojenie existujicej

plyndrenskej infrastruktory.

Modemé technologické zazemie a odborné znalosti
vytvaraji predpoklady pre akiivnu tlohu spolognosti NAFTA
v procese prechodu Eurépy na nizkouhlikovd energetiku.
Projekty zamerané na obnovitelné zdroje energie a vodikové
technolégie zaroved prispievaid k napliianiu klimatickych
cielov a posiliovaniuv energetickej bezpecnosti regionu.
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Vyuzivanie obnovitelnych zdrojov a projekty
skladovania vodika

Spolo¢nost NAFTA vyuziva svoje odbomé zazemie v oblasti
skladovania energie z obnovitelnych zdrojov a akiivne sa
zapdja do medzindrodnych vyskumnych projekiov a partner-
stiev. Jednym z klo¢ovych projekiov v tejto oblasti je projekt
HENRI, kiory ziskal status IPCEI (Important Project of Com-
mon European Interest). Projekt sa zameriava na identifikéciu
vhodnych geologickych struktor na Slovensku pre velkokapa-
citné podzemné skladovanie vodika, a to bud v &istej forme,

alebo v zmesi so zemnym plynom.

V roku 2025 bola ukongend prvé faza projekiv HENRI.

V rédmci laboratérnych experimentov sa skimal vplyv vodika

v 16znych koncentrécidch na loziskovd horninu, tesniacu
vistvu a mozné mikrobidlne reakcie. Zéroveri sa testovali
rézne typy ocele s cielom posudif vplyv vodika pri redlnych
podmienkach prevadzky zésobnika. VWsledky realizovanych
testov nazna&ujy moznosf skladovania az &istého vodika

v testovanych geologickych sirukttrach. Testovanie materidlov
pokracuje aj v roku 2026.

V uplynulom roku bol z&roveri dokongeny komplexny model
vybranej geologickej strukidry, kiory simuluje sprévanie vodi-
ka v lozisku pri jeho vila&ani do struktory a ndslednej fazbe.
Su&asne sa za&ala realizdcia $todif zameranych na navrh
povrchovej technolégie pre druht fézu projektu HENRI,

v ramci kiorej by sa vodik mal fyzicky vyrabaf a ndsledne
vilé&af do geologicke] $truktury a z nej fazif. Paralelne bola
spustend aj $tudia posudzujica moznosti vyuzitia existujice]
technolégie na procesovanie &istého vodika.

V rédmci realizacie projektu boli v stlade so zmluvou s Mi-
nisterstvom hospoddrstva SR podané Ziadosti o refunddciu
ndkladov projektu, pri¢om viaceré z nich uz boli po kontrole
zo sfrany ministerstva Uspedne zrealizované.

Su&asfou zelenych projektov je aj ambicia vyuZivania obno-
vitelnych zdrojov energie pre vlastni spotrebu podzemnych
zésobnikov. V roku 2025 prebiehala vystavba fotovoltickej
elekirame v lokalite Ptruksa s celkovym ingtalovanym vykonom
1 MW a predpokladanou rognou vyrobou elekirickej ener-
gie na Grovni 1 160 MWh. Projekt je spolufinancovany z fi-
nan&nych zdrojov Plénu obnovy a odolnosti SR. Po uvedent
do prevédzky v prvej polovici roka 2026 prispeje k znizeniu
energetickej ndro&nosti prevadzky zasobnikov a doplnf exis-
tujlce systémy solarmych panelov. Okrem tohto projektu sg

v priprave aj dalsie zémery vystavby fotovoltickych elekiramt,
niekforé aj v kombindcii s batériovym tloziskom.

NAFTA

Medzinarodné partnerstva a projekty

Dalsim vyznamnym projekiom je projekt HyStorage v Ne-
mecku, v kforom sa spolo&nosf NAFTA stala partnerom spo-
lognosti UNIPER Energy Storage. V rédmci projektu sa testuje
skladovanie zmesi zemného plynu a vodika pri réznych
koncentracidch vo vybranej geologicke; struktore — konkrétne
5%, 10 % a 25 %. V roku 2024 doslo k fazbe zmesi s obsa-
hom 5 % vodika. Na zdklade dosiahnutych vysledkov bolo
potrebné tento krok zopakovaf, preto v priebehu roka pre-
behlo opétovné vilé&anie a néslednd fazba zmesi s obsa-
hom 5 % H2 do vybranej strukiory. Po Uspesnom odfazeni sa
na jesefi zacalo s vilé&anim zmesi s obsahom 10 % Ho, kioré
bolo Uspesne ukoneené. Projekt pokracuje aj v roku 2026.

NAFTA je tiez partnerom v projekte H2EU+Store, v rémci
ktorého spolupracuje na 3tudii uskuto&nitelnosti vyroby vodika
z obnovitelnych zdrojov na Ukrajine. Vodik by sa mal n&-
sledne prepravovaf prostrednictvom sietf Ukrajiny, Slovenska
a Rakuska k priemyselnym odberatelom v Nemecku, pricom
pozd( tejto trasy budd dostupné skladovacie kapacity pre
zeleny vodik.

Spolo¢nost NAFTA sa zdroveri pripravuje na postupné za-
vadzanie vodika do plyndrenskej infrastruktary. V stcasnosti

preto prebieha projekt zamerany na ziskanie odborného sta-
noviska k moZnostiam procesovania plynu s obsahom vodika.

@‘..HENRi

PLAN [OBNOVY

SLOVENSKE] REPUBLIKY

Financovany
Eurépskou tniou
NextGenerationEU

H2 | EU
Store

UNDERGROUND o

HiStorage SUN.STORAGE &
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PRIESKUM
UHLOVODIKOV

Prieskum uhlovodikov md v skupine NAFTA dlhodoby tradiciu a opiera sa o viac ako storocné

odborné skusenosti v oblasti geo

dgie, seizmiky a vrinych prac. Po implementécii unbundlingu

a oddelenf fazobnych ¢innosti do spolocnosti NAFTA Production s.r.o. sa tloha spolocnosti
NAFTA a.s. v tejto oblasti sistreduje vyluéne na odborné, technické a datové akiivity suvisiace
s prieskumom, sprévou geologickych informdcif a rozvojom geologického know-how.

V roku 2025 boli prieskumné akiivity realizované v stlade

s foufo novou trukitrou. Déraz sa kladol najmé na pripravu
a vyhodnocovanie prieskumnych projekiov, inferpretéciu
geologickych a seizmickych ddt, technickd podporu vrinych
prac a spravu prieskumnych licencit doma aj v zahraniéi.

22

Prieskumné aktivity na Slovensku

Na zemi Slovenska sa prieskumné prace nadalej sustredo-
vali do hlavnych geologickych oblasti - Viedenskej panvy,
Podunajskej niziny a Vychodoslovenskej niziny.

V roku 2025 bol realizovany jeden prieskumny vrt Sliepkovce 4,
kiory dosiahol hibku 1784 m MD. Vit objavil plynovy horizont
a predstavuje Uspesny prieskumny vysledok. V nadvéznosti na
plain legislativu a rozdelenie kompetencif bude vt odpredany
spolocnosti, kiord disponuje opravneniami na fazbu plynu.

V prieskumnom Gzemi Viedenskd panva - sever pokragovali
prdce nadvézujice na vysledky vriu Brodské 109, vratane
dokongenia erpacieho pokusu a hodnotenia potencidlu
Sirsej oblasti Brodské. Zaroveri prebiehala priprava vriu Katy
50, kiorého realizécia bola presunutd na rok 2026. Bol
vypracovany geologicky projekt rozsirenia prieskumného
Gzemia, kiory bol podany na postdenie na Ministerstvo
Zivotného prostredia SR. Realizécia vrtu Kty 51 je viazand
na vysledky vrtu Koty 50.

V oblasti Trnava boli pripravené vity Malzenice 1 a 2, ale
z dévodu zmeny partnera v projekte bola ich realizécia
presunutd do dalsich rokov.

Vo Vychodoslovenskej nizine pokragovali prace na vypocte
z8sob loziska Bénovee v prieskumnom 0zemi Pavlovce nad
Uhom. Okrem vrinych akiivit prebiehali aj rozsiohle geologic-
ké a interpretagné prace, kioré vytvéraju zaklad pre dalsie
rozhodovanie o rozvoji Uzemia.



Geologické prace, seizmika a datové aktivity

Popri vrinych pracach zohravali v roku 2025 vyznamnt tlohu
geologické a interprefagné aktivity. Dokon&end bola 3D
seizmickd interpretacia loziska Piruksa a vytvoreny geologic-
ky model 6. sarmatského horizontu pre Geely projekiu HENRI.
Prebehla aktualizacia geologického modelu 5. panénskeho
horizontu v oblasti Lab a inferpretdcia 3D seizmickych dét

v oblastiach Vysokd, Brodské a Banovce.

Tieto préce nachadzajo uplatenie nielen v oblasti prieskumu
uhlovodikov, ale aj pri hodnoteni moznosti podzemného skla-
dovania vodika, ukladania CO:2 a vyuzitia geotermalneho
potencidlu, &im sa geologické know-how skupiny NAFTA sta-
va délezitym prvkom jej 3irsieho energetického smerovania.

NAFTA

Medzindarodné prieskumné aktivity

V Nemecku pokragovali préce v rémci licencie Bommelsen
v spoluprdci so spolo&nosfami Vermilion Energy a Neptune
Energy. Technické préce a testovanie vrtu Wisselshorst Z1a
a boli ukon&ené v prvom 3ivriroku 2025. Na zéklade pozi-
tivnych vysledkov festovania bolo v druhom tvrfroku prijaté
rozhodnutie o pokragovani v dalsom rozvoji projekiu.

V Madarsku pokragovala spolupréca s partnermi EP Power
Europe a Aspect Energy, pricom akiivity sa sustredovali naij-
m& na vyhodnocovanie vysledkov z predchadzajicich rokov
a opfimalizéciu dalsieho postupu v rémci existujicich licencif.
Na Ukrajine zostavali prieskumné akfivity vzhladom na
bezpec&nostny situdciu obmedzené. Skupina NAFTA sa

v roku 2025 sustredila predovietkym na administrativnu
sprévu licencif, analytické préce a udrziavanie projektove]
pripravenosti tak, aby bolo mozné aktivne &innosti obnovif po
stabilizacii situacie.

Vyznam prieskumu pre buduci rozvoj

Aj po oddeleni fazobnych &innosti zostava prieskum uhlovo-
dikov délezitou sueasfou odborného zdzemia skupiny NAF-
TA. Systematicky budované geologické poznatky, databdzy
a skusenosti vytvarajo pevny zdklad pre rozvoj novych ener-
getickych rieseni a efektivne vyuZivanie existujice] infrastrukty-
ry v meniacich sa podmienkach energetického sekfora.
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ZAMESTNANOST
A FIREMNA KULTURA

novych kolegov

Zamestnanci ako zdklad stability spoloénosti

Zamestnanci predstavujt jeden z klocovych pilierov diho-
dobej stability a dspechu spolognosti NAFTA. Aj v roku
2025 zohrdvali odbornost, flexibilita a zodpovedny pristup
zamestnancov rozhodujicu Ulohu pri zabezpec&eni plynulej
prevadzky a rozvoja spoloénost.

K 31. decembru 2025 spolognost NAFTA zamestnévala
463 zamesinancov. V priebehu roka do spolo¢nosti nastupilo
38 novych kolegov a 8 zamesinancov odislo do déchodku.

Ndbor a spolupréca so skolami

V roku 2025 sa ndborové akiivity spoloénosti niesli v znamenti
stability a kontinuity. Spolo¢nosf obsadzovala standardné
pozicie naprie¢ prevadzkou, administrativou, inZinieringom aj
obchodom.

Délezitou su¢asfou persondlnej stratégie zostala spolupraca
so $tudentmi a absolventmi technicky zameranych strednych
a vysokych skol. Spolognosf NAFTA umoznila odborny
vycvik studentom elekirotechnickych odborov, podporovala
brigédy a spolupracovala na priprave diplomovych préc.
Zastupcovia spolonosti sa akfivne zi&astiiovali kariémych
velirhov, studentskych konferencii a odbornych podujati, kde

prezentovali moZnosti uplatnenia v energefickom sekfore.
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pocet zamesinancov

Vzdeldvanie a odborny rozvoj

Systematické vzdeldvanie a rozvoj odbornych zru&nost pat-
ria medzi dlhodobé priority spolognosti NAFTA. V roku 2025
absolvovali zamestanci spolu 24 685 hodin odborného,
zdkonného a jazykového vzdeldvania.

Zamestnanci sa zG&astiovali povinnych skolenf vyplyva-
jucich z legislativy, ako aj 3pecializovanych odbornych
kurzov a certifikécii. Vyznamnou aktivitou bola opétovnd
G&asf na medzindrodnej certifikécii IWCF. Odborné znalosti
zamestnancov boli z&roveri prezentované na domdcich aj
zahrani¢nych férach, vrétane medzindrodnych odbornych
konferencit.

Popri odbornom vzdeldvani sa spolognosf venovala aj
rozvoju manazérskych zruénosti. V roku 2025 bol posilneny
koncept Manazment féra a zavedené nové formy internych
vzdeldvacich platforiem zameranych na vedenie timov,
projekiové riadenie a efekifvnu komunikéciu.



Firemna kultira a internd komunikacia

Firemna kultdra NAFTA je zalozend na spolupréci, zodpo-
vednosti a hodnotéch spoloénosti. V roku 2025 sa zamest-
nanci mohli zé&astnif viacerych timovych a spolocenskych
podujati, ktoré podporovali neforméline vzfahy a vz&jomnd
spoluprdcu naprie¢ organizagnymi Gtvarmi, a zéroveri v sebe
niesli délezité informdcie o diani v spolo¢nosti.

Novinkou bolo podujatie zamerané na podporu zdravého
Zivotného 3tylu, pocas ktorého mali zamestnanci moznosf
konzultovaf svoje zdravie s odbornikmi a ziskaf individudlne
odporicania. Sportové akfivity a spolocné podujatia opdt
potvrdili silného timového ducha spolognosti.

Internd komunikécia prebiehala prostrednictvom stabilnych
a overenych kandlov, kioré zabezpecovali pravidelné infor-
movanie zamestnancov o strategickych cieloch, organiza¢-

nych zmendch a délezitych udalostiach.

NAFTA

Inovdcie, benefity a starostlivost
o zamestnancov

Inovdcie a proakiivny pristup zamestnancov st v spolo&nosti
NAFTA dlhodobo podporované. V roku 2025 boli traja
zamestnanci oceneni za inovativne ndpady a riesenia, kioré
prispeli k zlepseniu prevédzkovych procesov. Osobind
pozomosf bola venovand aj oblasti bezpe&nosti a ochrany
zdravia pri préci, kde boli ocefiované priklady zodpovedné-
ho a preventivneho spravania.

V oblasti benefitov doslo v roku 2025 v zmysle legislativnych
Gprav k rozsireniu ponuky o prispevok na $portovi &innosf
diefata pre zamestnancov s dlhgim pracovnym pomerom.
Ostatné prvky systému odmefiovania a kolektivna zmluva
zostali bez zmeny.

Spolo¢nost NAFTA si z&roveri udrziava aktivny vziah s by-
valymi zamestnancami — déchodcami, ktorych pravidelne
informuje o diani v spolo&nosti a podporuje ich komunitné
akfivity.

Vyznamné udalosti roka 2025

Rok 2025 priniesol zmeny v manazmente spolo&nosti
struktore Gtvarov. Niektoré Gtvary a pozicie v rdmci nasej or-
ganiza&nej struktary boli strategicky zaglenené tak, aby sme
efektivne prepdjali innosti a kolegov, ktorych praca spolu
suvisi. Zmeny $truktiry tiez reflektovali potreby pre pripravo-
vané vy¢lenenie &asti prevédzkovych aktivit do samostatnej
spolo&nosti NAFTA Well Services.

8 zamestnancov - odislo do déchodku
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SPOLOCENSKA
ZODPOVEDNOST

Zodpovedny pristup ako siuéast podnikania

Spolo¢enskd zodpovednosf je neoddelitelnou sucasfou
podnikania skupiny NAFTA a prirodzene nadvézuje na cha-
rakfer jej Cinnosti v oblasti energefickej infrastruktury. Sueasfou
tohto pristupu je aj vyuZivanie existujicich geologickych dét
a infrastruktory pri posudzovanf novych energefickych riesent,
&im sa minimalizujd dodato&né zasahy do Uzemia.

Spolo¢nosf dlhodobo kladie déraz na bezpecnosf, ochranu
zdravia, environmentdalnu zodpovednosf a podporu komunit
v regiénoch, kde posobl. Tento pristup sa v roku 2025
premietal do kontinudlnych projektov a akiivit s dlhodobym
prinosom pre spolocnost aj Zivotné prostredie.

Informécie o environmentdlnych, socidlnych a zamestna-
neckych aspekioch cinnosti skupiny NAFTA s0 sucasfou
skupinového Sustainability Reportu EPH, pricom vyroend
sprava spolo&nosti NAFTA poskytuje prehlad klucovych
akiivit realizovanych v roku 2025.

Spolo&nost NAFTA, a.s. uplatiiuje oslobodenie od povinnosfi
individudineho vykazovania informécii o udrzatelnosti podla
§ 20c ods. 16 Z&kona o Gétovnictve &. 431 /2002 7. z.

v zneni neskorsich predpisov a rovnako uplatiiuje oslobode-
nie od povinnosti konsolidovaného vykazovania informécii

o udrzatelnosti podla § 20g ods. 9 Zdkona o G&tovnicive

& 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov. Konsoli-
dované vykazovanie informdcif o udrzatelnosti vyhotovuje
materskd U&tovnd jednotka Energeticky a promyslovy holding,
as., so sidlom Pafizska 26, 110 00 Praha 1, Ceskd republi-
ka. Skupinovy Sustainability Report je verejne dostupny na
webovom sidle www.epholding.cz .

Kontinudlne zvysSovanie standardov

V roku 2025 spolo&nost NAFTA Uspesne absolvovala
2.dozorovy audit Integrovaného manaérskeho systému
(IMS). Audit potvrdil vysoku Grove procesov v odbornych
tvaroch Podzemné opravy sond, vrtba a vyskum sond

(POSaV).

Spolo&nosf opétovne obhdijila medzindrodné certifikaty
ISO 9001:2015 (manazment kvality), ISO 14001:2015
(environmentdlny manazment) a 1SO 45001:2018
(bezpe&nost a ochrana zdravia pri praci).

Okrem toho NAFTA Uspesne obhdjila certifikat SCC - VAZ
2021 (Safety Contractor Certificate), ktory potvrdzuje
nadstandardny drovefi bezpec&nosti nielen voci viastnym
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zamestnancom, ale aj vo vzfahu k subdoddvatelom. Ziskané
osved&enia a odpori&ania z auditov sU pre spolo&nosf
zévézkom k neustélemu zvysovaniu kvality o bezpe&nosti
kfucovych &innosti.

Podpora komunit a verejnoprospesné projekty

Aj v roku 2025 spolo&nost NAFTA pokragovala v podpore
verejnoprospeinych projekiov v regiénoch, kde md svoje
prevédzky alebo dlhodobé pasobenie. Podpora bola zame-
rand najma na projekty zlep3ujice kvalitu Zivota obyvatelov,
rozvoj miestnej infrastruktury, vzdelévanie, kultoru a 3port.

Verejnoprospesné aktivity boli koncipované tak, aby prindali
dlhodoby prinos pre miestne komunity a zdroveri reagovali
na konkréte potreby jednotlivych regiénov.

Skupina NAFTA v roku 2025 podporila 31 projektov, kioré
prispeli k zlepeniu kvality Zivota obyvatelov a k udrzatelné-
mu rozvoju regiénov. Podporené projekty sa tykali najma:

* revitalizacie obci vysadbou zelene a stromovych alejf,

e likvid&cie eiernych skladok,

e modernizdcie a vymeny verejného osvetlenia za ekolo-
gickejsie a Uspornejsie riedenia,

e vytvérania alebo revitalizécie oddychovych zén vpravou
zelene, osadenim laviciek, stojanov na bicykle &i kosov
na friedeny odpad,

e podpory vzdeldvacich programov, ndkupu modernej
techniky a u&ebnych pomécok a budovania exteriéro-
vych environmentalnych uéebni,

e budovania alebo rekonstrukcie defskych ihrisk, telocvie-
ni, dopravnych ihrisk, 3porfovisk & komunitnych centier
v obciach,

e podpory $portovych podujafi,

e zachovania kultorneho dedi&stva.

Zelené regiény a environmentdlne iniciativy

Program Zelené regiény zostal aj v roku 2025 jednou z hlav-
nych platforiem environmentdlnej podpory miestnych komunit.
Projekty sa zameriavali na revitalizaciu verejnych priestran-
stiev, vysadbu zelene, Upravy oddychovych zén a realizéciu
ekologickych opatreni, kioré prispievajt k zlepsovaniu
Zivotného prostredia v obciach a mestéch.

Program zdroven reflekioval potrebu adaptécie verejnych
priesforov na environmentdlne vyzvy a podporu udrzatelného

rozvoja regiéonov.



NAFTA

Vzdeldvanie a rozvoj mladych ludi

Vzdeldvanie patrf medzi dlhodobé priority spologenskej
zodpovednosti skupiny NAFTA. Prostrednictivom programu
Interaktivne vzdeldvanie spolocnost podporovala koly

a vzdeldvacie intiticie najméd v regiénoch svojho pésobenia.
Podpora smerovala do modernizdcie technického vybavenia
skol, rozvoja digitdlnych uebni, ndkupu u¢ebnych pomécok
a podpory prakiickej vyueby. Cielom tychto akiivit je systema-
ticky zvysovaf kvalitu vzdeldvania a prispievaf k lepse] pripra-
venosti mladych ludi na technické a prirodovedné profesie.

Podpora Sportu a zdravého Zivotného stylu

Spolocnost NAFTA dlhodobo podporuje akivity zamerané
na rozvoj $portu a zdravého Zivomného stylu. V roku 2025
pokragovala podpora regiondlnych sportovych projekiov,
vystavby a obnovy $portovej infrastrukitry a organizdcie
$portovych podujati pre verejnost.

Zamesinanci spolocnosti sa tradiéne zapdjali do 3portovych
a komunitnych podujati, kioré podporujd pohybové aktivity
a posiliiujt vziahy v regiénoch, kde NAFTA pésobi. Zapdijali
sa napriklad do podujati, ako st Tour de Gas, beh Od Tatier
k Dunaoju alebo cyklistické preteky Medio Fondo, ktorych
trasa vedie popri technologickych zariadeniach spolognosti
NAFTA.

Charitativne a socialne projekty

Vyznamnou st&asfou spolocenskej zodpovednosti je aj
podpora socidlnych a charitativnych iniciativ. V roku 2025
pokracoval intermy projekt ,Naftéri naftérom, ale nielen im...”,
prostrednictvom kforého zamestnanci spolo&nosti spolocne
pomd&haijo ludom v néro&nych Zivomych situdciach.

V roku 2025 projekt dosiahol historicky najvyssi objem pod-
pory zo sirany zamestnancov vo vyske 16 590 eur, &o potvr-
dzuje vysoku mieru solidarity a angaZovanosti zamestnancov
spolocnosti. Spolonosf NAFTA zdroved zdvojndsobila
prispevok zamestnancov a spologne fak prispeli celkovou
sumou 33 230 eur na podporu a zlepsenie podmienok
Zivota hendikepovanych a socidlne znevyhodnenych ludi

v najblizsom okoli. Projekt m& zdroveri dlhoroéné a stabilné
miesto vo firemnej kultdre spolognosti.

Zodpovedné podnikanie a BOZP

Zodpovedny pristup spolocnosti NAFTA sa prejavuje aj v ob-
lasti bezpeenosti a ochrany zdravia pri préci a v dodrziavani
vysokych standardov kvality. Spolocnost pravidelne realizuje
audity infegrovaného manazérskeho systému a udrziava
cerfifikacie v oblasti kvality, environmentdlneho manazérstva

a BOZP.

Preventivne opatrenia, odbomé skolenia a systematickd
préca s rizikami prispievajo k bezpeénej prevadzke technolo-
gickych zariadenf a k ochrane zamestnancov aj obyvatelov
v okolf prevadzok.
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PERSPEKTIVY SKUPINY
NAFTA

Strategicky kontext

Energeticky sektor v Eurépe prechddza zasadnou fransforma-
ciou, ktorg ovplyviiuji geopolitické zmeny, dekarbonizagné
ciele a rastice naroky na bezpecnost doddavok energie.
Skupina NAFTA vnima tieto zmeny ako dlhodoby proces,

v ktorom bude klteovi dlohu zohrévaf schopnosf kombinovaf
stabilng infragtrukidrne riesenia s postupnym zavadzanim
novych technolégit.

Strategickym vychodiskom spolo¢nosti je presvedeenie, ze
energetickd fransformécia musf prebiehaf realisticky, s déra-
zom na bezpecnosf doddvok, cenovi dostupnost a technickd
uskutoenitelnosf riesent. V fomto kontexte zostéva zemny plyn
a jeho skladovanie délezitym stabilizagnym prvkom energe-
tického systému.

Uloha plynu a skladovania v transformacii
energetiky

Skupina NAFTA dlhodobo presadzuje odborny a détovo
podlozeny pohlad na tlohu zemného plynu v energetickom
mixe. Skusenosti z poslednych rokov ukazujd, Zze bez prime-
ranej Grovne skladovacich kapacit nie je mozné garantovaf
bezpe&nosf dodavok.

Podzemné skladovanie zemného plynu zohréva v tomto
systéme nezastupitelnt tlohu. Okrem obchodnej flexibility
plni aj funkciu poistky, kiord chréni trh pred nahlymi vypadka-
mi doddvok a extrémnymi cenovymi okmi v obdobi zvysene;
spofreby, najmé& po&as zimnych mesiacov. Umozriuje rychlu
reakciu na zmeny dopytu, posilfivje bezpe&nosf dodévok

a znizuje zavislosf na kratkodobych externych zdrojoch
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energie. NAFTA sa akiivne zapdja do odbornej diskusie

na eurépskej Grovni s cielfom zachovaf primerany priestor

pre plyn a podzemné skladovanie plynu v pripravovanych
energefickych politikéch a regulagnych rdmcoch. Skdsenosti
z praxe, ako aj analyzy budiceho vyvoja energetického
mixu na zéklade zaverov GIE (Gas Infrastructure Europe) jas-
ne ukazuju, Ze s rasticim zastdpenim obnovitelnych zdrojov
bude rovnako narastaf aj dopyt po flexibilnych dodévkach
plynu, kioré vedia v pozadovanej dynamike zabezpecif
préve podzemné zésobniky. Analyzy sa zhodujt v tom, Ze qj
pri predpokladanom 40-percentnom nizenf spotreby plynu

v Eurépe zostane dopyt po flexibilite vo forme faZobnych
vykonov zdsobnikov takmer nezmeneny.

Rozvoj spoloénosti NAFTA ako skladovatela
energii

Do buducnosti sa NAFTA profiluje ako spolocnosf zamerand
na skladovanie energie v réznych formdch. Popri skladovant
zemného plynu ide najmé o rozvoj riesenf zaloZzenych na
ukladani energie vo forme molekdl, ako je vodik, a perspek-
tivne aj o kombindciu s elekirickou energiou prostrednictvom
batériovych lozisk.

Existujuca infragtruktora, systematicky budované geolo-

gické know-how a rozsiahle databdzy vytvorené v rédmci
prieskumnych aktivit skupiny NAFTA vytvéraju predpoklady
na postupné rozsirovanie portfélia skladovacich sluzieb bez
potreby neprimeranych zasahov do krajiny alebo budovania
Uplne novych systémov. Tento pristup umozuje efekifvne
vyuzivaf existujice loZiskové struktory a infrastruktdru aj v me-
niacich sa energetickych podmienkach.
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Nizkoemisné a inovativne technolégie

Vyznamnou stcasfou budiceho smerovania skupiny NAFTA
je rozvoj nizkoemisnych technolégii. Spolo¢nost sa sustreduje
na projekty zamerané na podzemné skladovanie vodika,
ukladanie oxidu uhlicitého do vhodnych geologickych struktor
(CCS) a na vyuzivanie geotermdlnej energie. Tieto projekty
nadvdzujo na geologické inferpretdcie a modely vytvorené

v ramci prieskumnych aktivit skupiny NAFTA, ktoré umoziiujo
zodpovedne posudzovat ich technickd realizovatelnosf

a bezpecnosf.

Zaroveri spolonosf sleduje moznosti vyuzitia obnovitelnych
zdrojov energie pre vlastind spotrebu a analyzuje nové tech-
nologické riesenia, ktoré mézu podporif dekarbonizaciv bez

znizenia spolahlivosti prevadzky.
Medzindrodné pésobenie a partnerstva

Skupina NAFTA bude aj nadalej rozvijaf svoje medzindrodné
aktivity a odborné partnerstva. Spolupréca so zahraniénymi
partnermi umoziiuje zdielanie skisenosti, pristup k novym
technolégiam a zapojenie do pilotnych projektov, kioré

formujd buduci vyvoj energetiky v Eurépe.

Pri rozhodovani o novych projektoch bude spolonosf klésf
déraz na ich technicky realizovatelnost, dlhodobd udrzatel-

nost a stlad so strategickymi cielmi skupiny.
Riadenie rizik a dlhodobé vyzvy

Buduci rozvoj skupiny NAFTA bude ovplyvneny viacerymi
externymi faktormi, medzi kioré patria regulagné zmeny
na urovni EU, vyvoj energetickych trhov, geopolitické rizika
a rasttce poziadavky na ochranu kritickej infragtrukiory.

Spolo¢nost preto kladie déraz na systematické riadenie rizik,
ochranu svojich akiiv a flexibilné plénovanie, kioré umoziuje
reagovaf na meniace sa podmienky bez ohrozenia stability
prevédzky.

Perspektiva do nasledujucich rokov

Cielom skupiny NAFTA je zostaf spolahlivym prevédzkovate-
lom energetickej infragtrukiory a zdroved aktivnym G&astnikom
transformdcie energetického sektora. Kombin&cia stabilnych
skladovacich kapacit, odborného a geologického know-how
a postupného zavédzania inovdcif vytvara pevny zdklad pre
dlhodoby a udrzatelny rozvoj spolo&nosti.
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SPRAVA O VYSLEDKOCH PODNIKATELSKEJ
CINNOSTI A O STAVE MAJETKU
SPOLOCNOSTI ZA PREDCHADZAJUCI ROK

Této spréva o vysledkoch podnikatelskej ¢innosti a o stave majetku spoloénosti za predchadza-
juci rok vychddza z individudlnych a konsolidovanych finanenych vykazov NAFTA a.s. zosta-
venych k 31. decembru 2025 v stlade s Medzindrodnymi standardami finanéného vykaznictva
(IFRS). Podrobnejsie informdacie so uvedené v Prilohe &.1 a v Prilohe ¢&. 2 tejto vyrocnej spravy.

Podla individudlnych finanénych vykazov NAFTA as. zo-
stavenych v stlade s IFRS vykazuje NAFTA k 31. decembru
2025 celkové aktiva v netto ciastke 1 308 401 tis. eur, z toho
dlhodobé akiiva v netto ¢iastke 1 193 767 tis. eur a obez-
né akiiva v netto ¢iastke 114 634 tis. eur. Najvyznamneisiu
polozku dlhodobych akiiv predstavujo budovy, stavby, stroje
a zariadenia vo vyske 1 127 238 tis. eur a najvyznamneisiv
polozku obeznych akiiv predstavuju finanéné pohladavky
vodi spriaznenym strandm vo vyske 72 698 tis. eur. Budovy,
stavby, stroje a zariadenia su vykdzané v ich precenenych
hodnotéch v stlade s precefiovacim G&tovnym modelom

podla IAS 16.

Podla individualnych finanénych vykazov vykazuje NAFTA
k 31. decembru 2025 vlasiné imanie v celkovej ciastke 923
393 tis. eur, kioré tvorf najma zakladné imanie, zisk bezného

roka a rezerva z precenenia majetku v stlade s IAS 16.

Z&kladné imanie spolo¢nosti pozostéva k 31. decembru

2025 z listinnych akcif na meno.

K 31. decembru 2025 je celkovy pocet vydanych a tplne
splatenych akcif 3 230 960 kusov s nomindlnou hodnotou
33,19 eur.

Zavazky spolognosti vykazané k stvahovému difu v celkovej
vyske 385 008 fis. eur pozostavaju z dlhodobych zavézkov
v &iastke 351 764 tis. eur a krdtkodobych zdvézkov v Eiastke
33 244 iis. eur. Najvyznamnejsie polozky zavézkov pred-

stavujd dafiové zdvézky v sume 251 615 tis. eur a rezervy
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v sume 58 692 tis. eur, vylvorené najmd v stvislosti s odha-
dovanymi budicimi nakladmi na likviddaciu a rekultivaciu.

Podla individuélnych finanénych vykazov zostavenych za rok
konciaci sa 31. decembra 2025 dosiahla spolognosf zisk po
zdaneni vo vyske 69 156 fis. eur. V porovnani s predchddza-
jocimi rokmi Spolo¢nosf zaznamenala pokles zisku. Pokles
bol spésobeny najmé v désledku pohybu cien plynu a dy-
namickych zmien v regulagnom prostredi, kioré nepriaznivo
ovplyvnili referenéné cenové spready a tym sfazili predaj
skladovacej kapacity. Podobnej situécii &elila aj vé&sina
ostatnych eurépskych zasobntkov.

Spolo¢nost NAFTA sa v roku 2025 podielala na inovativnych
a rozvojovych projektoch, ktoré st blizsie popisané v asfi
Sprava o podnikatelskej ginnosti Spolo&nosti. Naklady na
vyskum za rok 2025 predstavovali &iastku 1 713 tis. eur.

V zmysle zdkona o G&tovnictve zostavuje NAFTA as. qj
konsolidované finanéné vykazy v stlade s IFRS tak, ako boli
schvalene EU.

Podla konsolidovanych finanénych vwkazov zostavenych
k 31. decembru 2025 vykazuje skupina NAFTA celkové aki-
va v netto &iastke 1 Q05 140 tis. eur, z toho dlhodobé aktiva
v netto &iastke 1 675 432 tis. eur a obezné aktiva v netto

¢iastke 229 708 tis. eur.

Celkové vlastné imanie skupiny NAFTA dosiahlo
k 31. decembru 2025 ¢&iastku 1 361 116 tis. eur.




NAFTA

Podla konsolidovanych finanénych vykazov vykézala skupina
NAFTA za rok konciaci sa 31. decembra 2025 konsolido-
vany zisk po zdanen pripadajici na akciondrov NAFTA

vo vyske 38 740 tis. eur. Konsolidovany zisk zahfria okrem
individudlnych hospodérskych vysledkov NAFTA as. gj
hospoddrske vysledky ostatnych spolocnosti patriacich do

skupiny po zohladnenf vnutroskupinovych transakeif.

Spolocnost ma v Ceskej republike organizagni zlozku za
Geelom vykondavania geologicko-prieskumnych préc. Na-
klady a vynosy vzniknuté v organizaénej zlozke s sicasfou

hospoddrskeho vysledku spolognosti.

Dalsie informdcie o majetku, imani a zévézkoch spolocnosti,
rovnako aj o vyznamnych rizikach a neistotéch, ktorym je
spolognosf vystavend, si siasfou pozndmok k individudinej
G&tovne] zavierke, resp. konsolidovanej U&tovnej zévierke
zostavenej podla medzindrodnych standardov pre finanéné
vykaznictvo. Uctovné z&vierky s sG&asfou tejfo vyro&nej

spravy.
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Vyvoj stavu maijetku a vysledkov hospoddrenia NAFTA a.s. za rok konciaci sa 31. decembra 2025 o 2024 podla indivi-

dudlnych finanenych vykazov pripravenych v stlade s Medzindrodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo tak, ako boli

schvdlené EU:

Skréteny individudlny vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 (v tis. eur):

Aktiva
Dlhodobé aktiva

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Prévo na uZivanie

Nehmotny majefok a iné akiiva

Investicie v dcérskych spolo&nostiach a v spolocnom
podniku a osfaié finanéné investicie

Finanené pohladavky voci spriaznenym straném

Obezné aktiva

Zasoby

Pohladdvky z obchodného styku a ostainé pohladdavky
Dariové pohladavky

Finan&né pohladévky voci spriaznenym strandm
Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Vlastné imanie a zavéazky

Vlastné imanie

Z&kladné imanie a vlasiné akcie

Ostatné kapitdlové fondy

Rezerva zo zabezpecovacich derivétov a ostatné
Rezerva z precenenia

Zisk minulych rokov

Zisk bezného roka

Zéavézky

Skréteny individuélny vykaz ziskov a strat za rok
kon¢iaci sa 31. decembra 2025 a 2024 (v tis. eur):

Dlhodobé zavazky
Kratkodobé zaveazky

Vynosy

Prevadzkové ndklady

Zisk pred Urokmi a zdanenim

Finanené vynosy/ (ndklady)

Zisk pred zdanenim

Dail z prijmov
Cisty zisk
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2025

1 308 401
1193767
1127 238

1639
13 265

51 625
114 634
6726
6123
2 859
72 698
26 228

1308 401
923 393
102 490
21 447
(385)
694 968
35717
69 156
385008
351 764
33244

2025

173 330
(123 175)
50 155
33 950
84 114
(14 958)
69 156

2024

1392 892
1243 717
1183 010

2513
11 464

46 730

149 175
3598
14 929

24 895

27 800

77 953

1392 892
989 122
102 490

21 447
(532)
732 422
27 195
106 100
403770
336328
67 442

2024

213 601
(105 429)
108 172

26269
134 441

(28 341)
106 100
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Vyvoj stavu majetku a vysledkov hospodarenia NAFTA a. s. za rok konciaci sa 31. decembra 2025 a 2024 podla konsoli-

dovanych finangnych vykazov pripravenych v stlade s Medzindrodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo tak, ako boli

schvdlené EU:

Skréteny konsolidovany vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 (v tis. eur):

Aktiva
Dlhodobé aktiva
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia
Prévo na uzivanie
Nehmotny majetok a iné akiiva
Investicie v spolocnych podnikoch
Ostatné finanéné investicie
Dlhodobé Gverové pohladavky
Obezné aktiva
Zasoby

Pohladdvky z obchodného styku a osfatné pohladavky

Daflové pohladavky
Finanéné pohladavky
Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Vlastné imanie a zavézky
Vlastné imanie
Z&kladné imanie a vlasiné akcie
Ostatné kapitalové fondy
Rezerva na kurzové rozdiely
Rezerva zo zabezpe&ovacich derivétov a ostatné
Rezerva z precenenia
Zisk minulych rokov
Zisk bezného roka
Zavazky
Dlhodobé zavazky
Kratkodobé z&veazky

Skréteny konsolidovany vykaz ziskov a strat za rok
kon¢iaci sa 31. decembra 2025 a 2024 (v tis. eur):

Vynosy

Prevadzkové naklady

Zisk/(Strata) zo spolo¢ného podniku po zdanent
Zisk pred Urokmi a zdanenim

Finanéné vynosy/ (ndklady)

Zisk pred zdanenim

Da z prijmov

Cisty zisk

2025

1905 140
1675432
1432953

6454
14 085
212 786
Q154
229708
6788

8 678
2859
73262
138 121

1905 140
1361 116
102 490
21 450
(216)

2 281
1002038
194 333
38740
554024
495 652
48 372

2025

222 002
(167 707)
770

55 065
(47)
55018
(16 278)
38 740

2024

2049 604
1805703
1535882

7 435

12 869
244160
5357
243 901
5175
14 430
24 895
28 483
170 918

2049 604
1465846
102 490
21 447
(1806)
1039

1 067 441
155 810
117 805
583758
535424
48 334

2024

282 886
(152 577)

18 248
148 557

3509
152 066
(34 261)
117 805
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ROCNA SPRAVA O PLATBACH
ORGANOM VEREJNEJ MOCI

V zmysle Zékona o Getovnictve €. 431,/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov NAFTA a.s. zverejfivje

ro&nt sprévu o platbach orgdnom verejnej moci:

a) v zmysle § 20a Zdkona o G&tovnicve &. 431 /2002 b) v zmysle § 22 Z&kona o U&tovnictve & 431 /2002
Z. z.v znenf neskorsich predpisov za spolo&nosf Z. z.v zneni neskorsich predpisov za skupina NAFTA
NAFTA a.s. v individuélnych finanénych vykazoch za v konsolidovanych finanenych vykazoch za rok
rok 2025 nasledovne: 2025 nasledovne:
dane z prijmov pravnickych oséb a obdobné dane : dane z prijmov prévnickych oséb a obdobné dane
26 442 tis. eur, 29 127 fis. eur,
poplatky za fazobné pravo vrétane poplatkov : poplatky za fazobné pravo vrétane poplatkov
suvisiacich s prieskumom 473 fis. eur, stvisiacich s prieskumom Q10 fis. eur.

Predstavenstvo spoloénosti NAFTA a.s. vyhlasuje, ze Roénd sprava o platbdch organom verejnej moci poskytuje v zmysle
z&kona o Ge&tovnicive verny a pravdivy obraz o platbach orgdnom verejnej moci.

Roent spravu o platbdch orgdnom verejnej moci za rok 2025 v mene predstavenstva podpisali difa 7. 4. 2026:

Ing. Martin Bartosovi¢ Ing. Robert Bundil
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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NAVRH
NA ROZDELENIE ZISKU

Predstavenstvo NAFTA a.s. navrhuje Valnému zhromazdeniu NAFTA a.s. rozdelif zisk vykazany v riadnej individudinej G&tovnei
zévierke k 31. decembru 2025:

al zisk za bezny rok 2025 v ciastke 69 156 429 eur;
b) presunuty precefiovaci rozdiel v roku 2025 v Ciastke 33 564 565 eur a
c) Zisk za minulé obdobie v Ciastke 2 151 995 eur

v celkovej ¢iastke 104 872 989 eur nasledovne:
- vyplata dividend akciondrom vo vyske 104 844 652 eur, tj. 32,45 eur na akciu (98% menovite] hodnoty akcie)
- presun do nerozdeleného zisku minulych rokov vo vyske 28 337 eur.
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UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU,
KTORE NASTALI
PO 31. DECEMBRI 2025

NAFTA s t¢innosfou k 1. janudru 2026 odpredala asf
podniku stvisiacu s komplexnymi sluzbami pre sondy, najmé
vitanie, opravy, likvidécie, vyskum a perforécie sond a zma-
hanie havarijnych, nestandardnych situécii na sondach svojej
dcérskej spolocnosti NAFTA Well Services. Cast podniku
tvorf majetok, zavéizky, préva, povinnosti, ako aj zamestnanci
stvisiaci s uvedenou &innosfou.

V stvislosti so vznikom konflikiu na Blizkom vychode vedenie
spolocnosti posudilo potencidlne dopady tejto situdcie na

svoju prevédzku a podnikanie a dospelo k zdveru, Ze v su-
Easnosfi nemé& vyznamny vplyv na predpoklad nepretrzitého
pokragovania v &innosti v roku 2026. Nemozno viak vylugit
dalsi negativny vyvoj tejto situdcie, €o by mohlo maf ndsled-
ne vyznamny dopad na spolognosf, jej podnikanie, finanénd
situéciu, vysledky a pefiazné toky.
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Priloha éd. 1
Individualne financné vykazy NAFTA a.s.
za rok konciaci sa 31. decembra 2025
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NAFTA a.s.:
SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNEJ UCTOVNE) ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit individualnej uétovnej zavierky spolocnosti NAFTA a.s. (dalej len ,,spolo&nost®), ktora zahffia
individualny vykaz o financ¢nej situdcii k 31. decembru 2025, individualny vykaz ziskov a strat, individualny

vykaz ostatnych sucasti komplexného vysledku a poznamky k dani z prijmu suvisiace s ostatnym komplexnym
vysledkom, individualny vykaz o zmenéach vo vlastnom imani a individualny vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa
skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji vyznamné informacie o uétovnych zédsadach a uétovnych
metddach a dalSie vysvetlujuce informacie.

Podlta nasho nazoru, prilozena individualna UCtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
spolo¢nosti k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia a pefaznych tokov za rok, ktory sa skongil k uvedenému
datumu, v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v sutade s Medzinarodnymi auditorskymi tandardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
§tandardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit individuélnej uctovnej zavierky.

Od spolo&nosti sme nezavisli v zmysle Medzindrodného etického kddexu pre GEtovnych odbornikov (vratane
Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov, v zneni
schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len , Eticky kédex auditora“), vratane etickych poZiadaviek zakona
¢. 423/2015 Z. z. o §tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskorsich
predpisov, v platnom zneni (dalej len ,,zakon o Statutdrnom audite“), ktoré sa vztahuju na audity u¢tovnych zavierok

v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajluce sa etiky v zmysle Etického kédexu auditora

a etickych poZiadaviek zakona o Statutarnom audite. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuju
dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdoraznenie skutocnosti

Upozoriujeme na body 3.b, 3.c a 4 poznamok individualnej uctovnej zavierky, v ktorych si popisané vyznamné
odhady vedenia spolo¢nosti suvisiace s odhadom realnej hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni a neistoty s nimi
spojené. NAas nazor nie je vzhladom na tuto skutonost modifikovany.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim za individualnu aétovnu zavierku

Statutarny organ spoloénosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie individualnej uétovnej zavierky v sulade

s Medzinarodnymi §tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutarny
organ spolo¢nosti povaZuje za potrebné pre zostavenie individualnej uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej U6tovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo€nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania

v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by
mal v umysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej ¢innost, alebo by nemal int redlnu moznost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finan&ného vykaznictva spolo¢nosti.
Zodpovednost auditora za audit individualnej uétovnej zavierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individualna uétovna zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupei vistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany pod(a
Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadnu vyznamnd nespravnost. Nespréavnosti mozu vzniknat
v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZzuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené oc¢akavat, ze jednotlivo alebo
v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatetov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto individudlnej uctovne;j
zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), jej globalnej siete Elenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spolocne dalej len ,,organizacia Deloitte®). DTTL (dalej tieZ len ,,Deloitte Global“) a kazda z jej Elenskych firiem a pridruZzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemoze zataZzovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v rdmci orgenizéacie Deloitte vo vztahu k tretim
osobam. DTTL, kazda z clenskych firiem DTTL a kazdy pridruzeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za ukony alebo opomenutia inych
subjektov v ramci organizacie Deloitte. Samotna spolocnost DTTL sluZby klientom neposkytuje. Viac informécii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.
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V ramci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame
profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

° Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individualnej uctovnej zavierky, ¢i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujuice na tieto rizika a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako riziko v déstedku chyby, pretoze podvod moze
zahfiiat tajna dohodu, fal§ovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

° Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie, aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol spoloénosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych U¢tovnych zasad a uétovnych metéd, ako aj primeranost uc¢tovnych odhadov
a suvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predkladame zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne pouziva Gétovnu zasadu nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spoloénosti nepretrZite
pokraéovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v individualnej Uctovnej zavierke alebo, ak su takéto
zverejnené informacie nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery v8ak vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vdak mézu
sposobit, Zze spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

. Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah individualnej u¢tovnej zavierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, ¢i individudlna (¢tovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho
auditu zistime.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajua vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podta poZiadaviek zakona
o uétovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve“). Nas vyssie uvedeny
ndzor na individualnu u&tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom individualnej uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s informdaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudit, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesutlade s auditovanou
individualnou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o (i¢tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu individualnej Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespréavne.

Vyroénu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu individualnej uétovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, postdime, Ci vyro€na sprava spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie.
vyZaduije zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu individualnej uétovnej zavierky vyjadrime
nazor, ¢i:

- informécie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2025 sa v sulade s individualnou uctovnou zdvierkou za
dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informécie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade naSich poznatkov
o spolognosti a jej situacii, ktoré sme ziskali po€as auditu individualnej G&tovnej zavierky.

Bratislava 30. marca 2026

er Longauer, FCCA
. ddpovedny auditor
Licencia UDVA¢E. 1136

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014



NAFTA a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024
(v tis. EUR)

Pozn.
AKTIVA:
DLHODOBE AKTIVA:
Nehnutelnhosti, stroje a zariadenia 4
Pravo na uzivanie 11
Nehmotny majetok a iné aktiva
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach a v spoloénom podniku
a ostatné financné investicie 5
Financné pohladavky vodi spriaznenym stranam 10
Dlhodobé aktiva celkom
OBEZNE AKTIVA:
Zasoby 6
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 7
Danové pohladavky
Finan¢né pohladavky voci spriaznenym strandm 10
Peniaze a pefiazné ekvivalenty
ObeZné aktiva celkom
AKTiIVA CELKOM
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE:
Zakladné imanie 8
Vlastné akcie, v obstaravacej cene 8
Ostatné kapitalové fondy 8
Rezerva zo zabezpecovacich derivatov a ostatné 8
Rezerva z precenenia 8
Zisk minulych rokov
Zisk bezného roka
Vlastné imanie celkom
DLHODOBE ZAVAZKY:
Dlhodobé uvery prijaté 9
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy 12
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 13
Odlozeny dariovy zavazok 18.3
Finan¢né zavézky vodi spriaznenym stranam 10
Financné zavazky 11
Vynosy buducich obdobi
Ostatné dlhodobé zavazky 14
Dlhodobé zavazky celkom
KRATKODOBE ZAVAZKY:
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 14
Kratkodobé rezervy 12
Danové zavazky
Ostatné finanéné zavazky 11

Kratkodobé zavazky celkom
ZAVAZKY CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

31. december

31. december

2025 2024
1127 238 1183 010
1639 2513

13 265 11 464

51 625 46 730
1193 767 1243 717
6726 3598
6123 14 929

2 859 24 895

72 698 27 800
26 228 77 953
114 634 149 175
1308 401 1392 892
107 235 107 235
(4 745) (4 745)

21 447 21 447
(385) (532)

694 968 732 422
35717 27 195
69 156 106 100
923393 989 122
58 692 64 946
3253 3451

251 615 264 470
35 500 -
939 1677
1427 1631
338 153

351 764 336 328
24 311 62 948
4541 3616
3618 -
774 878

33 244 67 442
385 008 403 770
1308 401 1392 892

Poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov.



NAFTA a.s. ; ;
INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok konciaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024

(v tis. EUR)
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2025 2024
POKRACUJUCE CINNOSTI
VYNOSY:
Vynosy z uskladnenia zemného plynu a predaja uhlovodikov 20.1 154 365 170 953
Ostatné vynosy 18 965 19 582
Vynosy celkom 173 330 190 535
PREVADZKOVE NAKLADY:
Aktivacia 6 446 2 291
Spotrebovany materidl a sluzby (38 740) (29 850)
Osobné naklady 16 (27 281) (24 775)
Odpisy a amortizacia (65 192) (43 391)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto 17.1 1592 1344
Prevadzkové vynosy/(naklady) celkom, netto (123 175) (94 381)
FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY):
Urokové vynosy 3016 7 140
Urokové naklady (3 091) (1 693)
Ostatné finan¢né vynosy/(naklady), netto 17.2 34 034 21 710
Finan¢né vynosy/(néklady) celkom, netto 33959 27 157
ZISK PRED ZDANENIM 84 114 123 311
DAN z PRIIMOV 18 (14 958) (25 634)
CISTY ZISK 69 156 97 677
CISTY ZISK Z UKONCENYCH CINNOSTI A PREDAJ CASTI
PODNIKU * 23 - 8423
CISTY ZISK SPOLU 69 156 106 100

*Cisty zisk z ukonenych &innosti nezahffia interné naklady a vynosy, preto je jeho vypovedacia schopnost
obmedzena. Pre lepsie pochopenie pozri pozn. 23.

Poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov. 5



NAFTA a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ OSTATNYCH SUCASTi KOMPLEXNEHO VYSLEDKU A POZNAMKY K DANI
Z PRIJMU SUVISIACE S OSTATNYM KOMPLEXNYM VYSLEDKOM

za rok konciaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024

(v tis. EUR)

Pozn.

ZISK ZA ROK PO ZDANENI
OSTATNY KOMPLEXNY VYSLEDOK

PoloZky, ktoré nebudi nasledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:

Rezerva z precenenia
Poistno-matematické zisky/(straty)
Ostatny komplexny vysledok za rok pred zdanenim

Dan

Danovy vplyv z dovodu zmeny sadzby dane z 21% na 24%
Dan vztahujlca sa k polozkdm ostatného komplexného
vysledku

CELKOVY KOMPLEXNY ZISK ZA ROK

Rok konciaci sa
31. decembra 2025

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2025 2024
69 156 106 100

(5 306) 647 384
193 (64)

(5 113) 647 320
1371 (153 077)
- (28 890)
1371 (181 967)

65 414 571 453

Rok konciaci sa
31. decembra 2024

Pred Dari Po zdaneni Pred Po zdaneni
zdanenim zdanenim

Rezerva z precenenia (5 306) 1417 (3 889) 647 384 (182 001) 465 383
Poistno-matematické
zisky/(straty) 193 (46) 147 (64) 34 (30)
Ostatny komplexny
vysledok za rok (5113) 1371 (3742) 647 320 (181 967) 465 353
Poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov. 6



NAFTA a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
za rok kondiaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024

(v tis. EUR)

K 1. januaru 2024

Presun zisku bezného roka
Dividendy*

Cisty zisk za rok

Presun ocerovacich rozdielov
Ostatny komplexny vysledok za rok
K 31. decembru 2024

Presun zisku bezného roka
Dividendy*

Cisty zisk za rok

Presun ocefovacich rozdielov
Ostatny komplexny vysledok za rok
K 31. decembru 2025

Rezerva
. < Vlastné akcie Ostatné zo zabezpe- , , - .
Zakladné . . P < Rezerva v . Zisk Zisk Viastné imanie
imanie v obstardvacej kapitalové z precenenia no_\.mm.n: minulych rokov bezZného roka celkom

cene fondy derivatov
a ostatné

107 235 (4 745) 21 447 291 485 (614) 36 395 155 501 606 704

- - - - - 155 501 (155 501) -

- - - - - (189 035) - (189 035)

- - - - - - 106 100 106 100

- - - (24 446) 112 24 334 - -

- - - 465 383 (30) - - 465 353

107 235 (4 745) 21 447 732 422 (532) 27 195 106 100 989 122

- - - - - 106 100 (106 100) -

- - - - - (131 143) - (131 143)

- - - - - - 69 156 69 156

- - - (33 565) - 33 565 - -

- - - (3 889) 147 - - (3 742)

107 235 (4 745) 21 447 694 968 (385) 35717 69 156 923 393

*dividendy v Ciastke 74 840 tis. EUR neboli vyplatené, ale boli zapocitané s pohladavkou z cashpoolingu (31. december 2024: 107 752 tis. EUR)
7

Poznamky su neoddelitelnou stcastou individualnych finanénych vykazov.



NAFTA a.s. . oL
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok konciaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024

(v tis. EUR)
Rok kondiaci Rok konciaci
sa 31. sa 31.
decembra decembra
2025 2024
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVE] CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim 84 114 134 441
Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na pefazné toky z prevadzkovej
¢innosti, netto:
deisy a amortizacia 65 192 48 028
Urokové vynosy, netto 75 (4 551)
Nerealizované kurzové rozdiely 22 6
Opravné polozky a rezervy (667) 3031
Zisk z predaja dlhodobého majetku 73 (3 725)
Vynosy z finan¢nych investicii (33 064) (22 582)
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 122 349
Ostatné nepenazné polozky (4 957) (4 395)
Zmeny v aktivach a zavazkoch:
Z&soby (4 788) 1369
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 5230 477)
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (535) (8 758)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy (1999) (801)
Zamestnanecké pozitky (217) (649)
Prevadzkové penazné toky, netto 108 601 141 286
Prijaté Groky 3191 7 569
Zaplatené uroky (1457) (70)
Dafi z prijmov (800) (72 912)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 109 535 75 873
PENAZNE TOKY Z INVESTICNE) CINNOSTI:
Prirastky dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (17 033) (11 414)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 763 4971
Cistd zmena finan¢nych investicif (776) (947)
Prijaté dividendy 33 064 22 582
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto 16 018 15192
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
C:Iisté zmena poskytnutych Gverov a péziciek - 28 852
Cistéd zmena cash poolingu (120 551) (7 500)
Platené dividendy (55 917) (80 903)
Splatky lizingu (788) (913)
Periazné toky z financ¢nej ¢innosti, netto (177 256) (60 464)
NARAST/(POKLES) PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO (51 703) 30 601
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA, NETTO 77 953 47 360
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM EKVIVALENTOM (22) (8)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA, NETTO 26 228 77 953

Poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov. 8



NAFTA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spoloc¢nosti

NAFTA a.s. (dalej len ,NAFTA" alebo ,spolo¢nost") je akciova spolo¢nost v Slovenskej republike. Spolo¢nost
ma zaregistrované sidlo v Bratislave, Votrubova 1. Bola zalozena 1. marca 2006 a do obchodného registra
SR bola zapisana 16. marca 2006.

NAFTA sa venuje podzemnému skladovaniu zemného plynu, prieskumu a geologickym pracam. Za Gcelom
splnenia povinnosti vyplyvajucich zo zdkona o energetike k 31. decembru 2024 spolo¢nost oddelila tazbu
prirodnych uhlovodikov od skladovania zemného plynu do samostatnej spolo¢nosti. Primarnym zdrojom
vynosov je podzemné uskladnovanie zemného plynu. Sluzby za uskladnovanie su poskytované na zaklade
principov transparentnosti a nediskriminacie. NAFTA poskytuje sluzby uskladfovania najma vo forme
sezdnnej flexibility (vtld¢anie zemného plynu do podzemnych zasobnikov v lete pre spotrebu v zime)
a podporuje bezpelnost dodavok. NAFTA skladuje plyn pre vyznamné slovenské a medzindrodné
spolo¢nosti.

K 31. decembru 2025 akcie spolo¢nosti vlastnil SPP Infrastructure, a.s. (56,2 %, 60 217 tis. EUR), Czech
Gas Holding Investment B.V. (40,4 %, 43 375 tis. EUR), dalsi mensinovi akcionari (1,9 %, 2 050 tis. EUR)
a NAFTA (vlastné akcie 1,5 %, 1 593 tis. EUR). Z dévodu, Ze spolo¢nost méa v drzbe vlastné akcie je podiel
hlasovacich prav nasledovny: SPP Infrastructure, a.s. 57,0 %, Czech Gas Holding Investment B.V. 41,1 %
a mensinovi akcionari 1,9 %. Konecnymi akcionarmi spolo¢nosti SPP Infrastructure, a.s. su Energeticky
a primyslovy holding, a.s. (,EPH") s 34 %-nym podielom a manazérskou kontrolou, Slovensky plynarensky
priemysel, a.s. (,SPP“) s 51 %-nym podielom a Konzorcium globalnych institucionalnych investorov
vedenych a zastupovanych spoloénostou Macquarie Infrastructure and Real Assets s 15 %-nym podielom.
Spolo¢nost Czech Gas Holding Investment B.V. je ovlddana spoloénostou EPH (prostrednictvom dcérskej
spolo¢nosti EP infrastructure, a.s.). Kone¢nou konsolidujicou Uctovnou jednotkou pre spolo¢nost NAFTA
a.s. je spolo¢nost EP Investment S.a r.l.

1.2. Pravny dovod na zostavenie Uctovnej zavierky
Tieto individualne finanéné vykazy sU zostavené ako riadna individualna Uc¢tovna zavierka NAFTA
za Uctovné obdobie od 1. januara do 31. decembra 2025 v zmysle §17a ods.2 zakona ¢. 431/2002 Z. z.

o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Pri zostaveni tychto finanénych vykazov a porovnatelnych informacii v tychto finanénych vykazoch boli
pouzité Gctovné postupy uvedené v pozn. 3.

1.3. Schvalenie uctovnej zavierky za rok 2024

Uctovnl zavierku spolocnosti NAFTA a.s. podlfa Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
za rok 2024 schvalilo riadne valné zhromazdenie, ktoré sa konalo dna 26. juna 2025.

1.4. Udaje za minulé Gétovné obdobia
Za Ucelom zosuladenia s prezentaciou bezného roka boli niektoré Udaje za minulé Uctovné obdobie

reklasifikované, vratane dciastky 9 249 tis. EUR z vynosov z uskladnenia zemného plynu a predaja
uhlovodikov do ostatnych vynosov.

Poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov. 9
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2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNiCTVO

Upraveny IFRS uctovny standard, ktory je ucinny pre beZné uctovné obdobie

V beznom roku spolo¢nost uplatnila dodatky k IAS 21 ,Chybajlica konvertibilita®, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Gctovné Standardy (IASB), ktoré si povinne ucinné pre Uctovné obdobie zacinajluce sa
1. januara 2025 alebo neskor. Uplatnenie tychto dodatkov nemalo vyznamny dopad na zverejnenia ani
na sumy vykazané v tejto uctovnej zavierke.

e Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Chybajica konvertibilita, vydané IASB
dnia 15. augusta 2023. Dodatky obsahuju usmernenie, ktoré vysvetluje, kedy je mena vymenitelna
a ako urcit vymenny kurz, ked nie je vymenitelna.

Nové a revidované IFRS uctovné standardy, ktoré prijala EU, ale zatial’ nenadobudli déinnost’

K datumu schvélenia tejto Uctovnej zdvierky spolocnost neuplatfiovala nasledujice dodatky k IFRS
uctovnym $tandardom, ktoré vydala IASB a prijala EU a ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

o Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7: Dodatky ku klasifikacii a ocenovaniu finanénych nastrojov,
vydané IASB dna 30. maja 2024. Dodatky vysvetluju klasifikaciu financénych aktiv
s environmentalnymi, socialnymi a spravnymi aspektmi (ESG) a podobnymi prvkami. Dodatky tiez
Specifikuju datum, ku ktorému sa ukonci vykazovanie finanéného aktiva alebo finan¢ného zavazku,
a zavadzaju dodatocné poZiadavky na zverejfiovanie tykajlice sa investicii do nastrojov vlastného
imania ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku a financnych
nastrojov s podmienenymi prvkami.

e Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitel'nych
zdrojov, vydané IASB dna 18. decembra 2024. Poziadavky IFRS 9 na vlastné pouzitie boli upravené
tak, aby zahffali faktory, ktoré musi i¢tovna jednotka zohladnit pri uplatfiovani bodu IFRS 9:2.4 na
zmluvy o ndkupe a odbere elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov, kde zdroj vyroby elektrickej
energie zavisi od prirody. PoZiadavky IFRS 9 na Uctovanie o zabezpecovacich ndstrojoch boli upravené
tak, ze povoluju Gctovnej jednotke, ktora vyuziva zmluvu o dodavke elektrickej energie zavislej od
obnovitelnych zdrojov so $pecifikovanymi prvkami ako zabezpecovaci nastroj, urcit variabilny objem
predpokladanych transakcii s elektrickou energiou ako zabezpecovan( polozku, ak su splnené
$pecifikované kritérid, a ocerfiovat zabezpefovan(u polozku za pouZitia rovnakych predpokladov
ohladom objemu, aké sa pouzili pre zabezpecovaci nastroj. Dodatky k IFRS 7 a IFRS 19 zavadzaju
poziadavky na zverejhovanie informécii o zmluvach o dodavke elektrickej energie zavislej
od obnovitelnych zdrojov so Specifikovanymi prvkami.

e Dodatky k IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7: Rocné zlepsenia IFRS uctovnych
standardov - 11. diel, vydany IASB drfa 18. jula 2024. Tieto dodatky zahffiaju vysvetlenia,
zjednodusSenia, opravy a zmeny v tychto oblastiach: a) Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch
v pripade Uctovnej jednotky uplatfiujucej IFRS Uctovné standardy po prvykrat (IFRS 1), b) zisk alebo
strata z ukoncenia vykazovania (IFRS 7), c) zverejnenie odlozeného rozdielu medzi redlnou hodnotou
a transakénou cenou (IFRS 7), d) Uvod a zverejiiovanie informécii o Uverovom riziku (IFRS 7), e)
ukoncenie vykazovania lizingovych zavazkov na strane najomcu (IFRS 9), f) transakéna cena (IFRS
9), g) urcenie ,de facto zastupcu" (IFRS 10), h) metdda ocerovania obstaravacou cenou (IAS 7).

Nové a revidované IFRS tiétovné Standardy, ktoré boli vydané, ale EU ich neprijala

V stiéasnosti sa IFRS Uétovné étandardy tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uji od IFRS Gétovnych
Standardov vydanych Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujlcich novych
Uctovnych standardov a dodatkov k existujicim uctovnym Standardom, ktoré neboli prijaté EU k datumu
pripravy tejto Uctovnej zavierky:

o IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v actovnej zavierke, vydany IASB dna 9. aprila 2024,
nahradi IAS 1 Prezentacia Uctovnej zavierky. Standard zavadza tri sibory novych poziadaviek, ktoré
majl zlepsit vykazovanie finanénej vykonnosti spolo¢nosti a poskytnut investorom lepsi zaklad
pre analyzu a porovnanie spoloc¢nosti. Hlavné zmeny v novom standarde v porovnani s IAS 1 zahfnaju:
a) zavedenie kategérii (prevadzkovd, investicnd, financ¢nd, dan z prijmov a ukoncené cinnosti)
a definovanych medzisuctov vo vykaze ziskov a strat; b) zavedenie poziadaviek na zlepsenie agregacie
a rozc¢lerovania; c) zavedenie zverejiiovania informacii o ukazovateloch vykonnosti uréenych vedenim
(MPMs) v poznamkach k uctovnej zavierke.

Poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov. 10
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e IFRS 19 Dcérske spolocnosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejiiovanie, vydany IASB dna
9. maja 2024 a upraveny IASB dna 21. augusta 2025. Standard povoluje dcérskej spolo¢nosti
poskytovat obmedzené zverejnenia pri uplatiiovani IFRS t¢tovnych Standardov v jej Gictovnej zavierke.
IFRS 19 nie je povinny pre dcérske spoloc¢nosti, ktoré splfiaju definované podmienky, a stanovuje
poziadavky na zverejfiovanie pre dcérske spolo¢nosti, ktoré sa rozhodnu tento Standard uplatriovat.

e Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Prepocet do hyperinflacnej
prezentacnej meny, vydané IASB dna 13. novembra 2025. Dodatky vysvetluju, ako by spolo¢nosti
mali prepoditat finanéné vykazy z nehyperinflaénej meny do hyperinflagnej.

o IFRS 14 Uéty &asového rozliSenia pri regulacii, vydany IASB dna 30. januara 2014. Tento
$tandard mda umoznit Gétovnym jednotkdm, ktoré uplatfiujd IFRS Uctovné Standardy po prvykrat
a v sUcasnosti vykazuju Gcty casového rozliSenia pri reguldcii v sulade s ich predchadzajlucimi
Uctovnymi Standardmi, aby v tom pokracovali aj po prechode na IFRS Uctovné Standardy.

¢ Dodatky k IFRS 10 Konsolidovana Gctovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych
spoloénosti a spoloénych podnikov: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom, vydané IASB drfia 11. septembra 2014.
Dodatky sa zaoberaju konfliktom medzi poZiadavkami IAS 28 a IFRS 10 a objasniuju, Ze pri transakcii
zahffajlcej pridruzent spolo¢nost alebo spoloény podnik zavisi rozsah vykdzania zisku alebo straty
od toho, ¢i predané alebo vlozené aktiva predstavuju podnik.

Spolo¢nost neodakava, Ze prijatie uvedenych Gétovnych $tandardov bude mat vyznamny vplyv na Gétovnu
zavierku spoloc¢nosti v buducich obdobiach.

Uétovanielo zabezpecovacich ndstrojoch v suvislosti s portféliom finanénych aktiv a zdvézkov, ktorého
zadsady EU zatial' neprijala, zostdva nadalej neupravené. Na zaklade odhadov spolocnosti uplatnenie
Uctovania o zabezpecovacich néastrojoch v suvislosti s portféliom financnych aktiv alebo zavazkov podla
IAS 39 Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefnovanie by nemalo vyznamny vplyv na Gctovnud
zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia Uc¢tovnej zavierky.

Poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov. 11
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a. Systém uctovnictva

Tieto individudlne financné vykazy boli vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financ¢ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou (EU). Za Uelom zostavenia individudlnych finan¢nych
vykazov spolo¢nost uplatnila vynimku z IAS 27 ,Konsolidované a individudlne finanéné vykazy"
a nekonsoliduje vyznamné dcérske spolocnosti, spolo¢né a pridruzené podniky. Preto vyznamné dcérske
spolocnosti, spolo¢né a pridruzené podniky su v tychto individudlnych finanénych vykazoch vykazané v ich
obstaravacich cenach znizenych o opravné polozky zo znehodnotenia. Zoznam dcérskych spolocnosti,
spolo¢nych a pridruzenych podnikov sa uvadza v pozn. 5.

NAFTA zostavuje a vydava konsolidované Uc¢tovné vykazy za rok konciaci sa 31. decembra 2025, ktoré su
v stlade s IFRS. Konsolidované G&tovné vykazy nie st stcastou priloZzenych individudinych finanénych
vykazov. Pre lepsie pochopenie konsolidovanej financnej pozicie a vysledkov hospodarenia spolo¢nosti je
potrebné sa odvolat na konsolidované Gétovné vykazy spolo¢nosti za rok konciaci sa 31. decembra 2025,.
Tieto konsolidované Gctovné vykazy su k dispozicii v registrovanom sidle spolo¢nosti NAFTA.

Financné vykazy boli zostavené na baze historickych cien s vynimkou precenenia nehnutelnosti, strojov
a zariadeni na ich realnu hodnotu. Informacie o pouzitych zakladnych Gctovnych postupoch sa uvadzaju
v dalSom texte. Mena vykazovania a funkénd mena NAFTA je euro (EUR). Tieto individualne financné
vykazy boli zostavené za predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

IFRS tak, ako boli prijaté pre pouzitie v rdmci EU sa v st¢asnosti neodli$uji od IFRS, ktoré boli vydané
Radou pre medzindrodné uctovné Standardy (IASB), okrem Uctovania o zaisteni portfélii podla IAS 39,
ktoré nebolo schvélené EU. Spoloénost zistila, e Gctovanie o zaisteni portfélii podla IAS 39 vyznamne
neovplyvni individudine finanéné vykazy, ak budd schvalené EU.

Informacie o pouzitych zakladnych Uc¢tovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte.

b. Vyznamné uctovné odhady a hlavné priciny neurcitosti odhadov

Pri uplatfiovani Gétovnych postupov spolo¢nosti, ktoré sl opisané v tejto pozndmke, spolo¢nost pouZila
nasledovné odhady a hlavné predpoklady tykajuce sa budlcnosti a ostatné hlavné priciny neurcitosti
odhadov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, ktoré predstavuju urcité riziko potreby
vyznamnej Upravy zostatkovych hodn6t majetku a zavazkov v priebehu nasledujliceho finanéného roka
alebo maju vyznamny vplyv na sumy uvedené vo finan¢nych vykazoch.

(i) Energeticka legislativa tykajlica sa skladovania zemného plynu a cenové regulécia

Energetickd legislativa v oblasti plynarenského priemyslu je primarne reprezentovana zakonom
¢. 251/2012 Z. z. o energetike a zdkonom ¢&. 250/2012 Z. z. o reguldcii v sietovych odvetviach. Obsahom
uvedenych pravnych predpisov je okrem iného implementdcia spolo¢nych pravidiel pre vnutorny trh
so zemnym plynom. V zmysle platnej energetickej legislativy je spolo¢nost povinna medzi inymi
povinnostami umoznit nediskriminacny pristup do podzemnych zdsobnikov plynu a k vyuzivaniu sluzieb
skladovania zemného plynu.

Skladovanie zemného plynu v roku 2024 nepodliehalo cenovej reguldcii, avSak v priebehu roku 2024 boli
prijaté legislativne zmeny, ktoré zavadzaju cenovl reguldciu. Od roku 2025 podliehalo skladovanie
zemného plynu cenovej reguldcii v rozsahu stanovenom prisludnou vyhlaskou Uradu pre reguldciu
sietovych odvetvi. Cenovej reguldcii podliehal len pristup do zdsobnika a uskladfiovanie plynu, ktoré sa
uskutocnuje na zéklade zmluvy, v ktorej prevadzkovatel zasobnika poskytuje uskladfovaciu kapacitu ako
kombinaciu pracovného objemu, maximalneho vtla¢ného vykonu a maximalneho taZobného vykonu na
pevnej baze na obdobie minimalne jedného roka a len s vystupom do distribu¢nej siete na vymedzenom
Uzemi. Cenova regulacia pristupu do zasobnika a uskladriovania plynu sa vykonavala priamym urcenim
maximalnej ceny za pristup do zasobnika a uskladfiovanie plynu porovnanim ceny za pristup do zasobnika
a uskladfiovanie plynu v Slovenskej republike s cenami za pristup do zasobnika a uskladfiovanie plynu
v Clenskych statoch Eurdpskej Unie.

V zmysle § 67a ods. 1 zadkona ¢. 251/2012 Z.z. o energetike a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o energetike") prevadzkovatel zdsobnika, ktory je siéastou
vertikalne integrovaného podniku, musi byt z hladiska pravnej subjektivity, organizacie a rozhodovania
nezavisly od inych ¢innosti, ktoré nesuvisia s prepravou, distriblciou alebo uskladfiovanim plynu. Vzhladom
k tomu, Ze k 31. decembru 2024 uplynula vynimka z povinnosti oddelenia pre prevadzkovatela zdsobnika,
spoloénost NAFTA a.s. zrealizovala oddelenie vyroby a dodavky plynu, pri¢om &ast podniku, ktord stvisi
s danymi ¢innostami bola prevedena zmluvou o predaji ¢asti podniku na spolo¢nost NAFTA Production s.r.o.
Dalsie informacie sa uvadzaji v pozn. 23. Spolo¢nost NAFTA Production s.r.o. je 100 % dcérskou
spoloénostou NAFTA E&P Holding Company a.s., ktord je 100 % dcérskou spolo¢nostou NAFTA a.s.
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(i) Precenenie nehnutelhosti, strojov a zariadeni

K 31. decembru 2025 su nehnutelnosti, stroje a zariadenia vykazané v redlnej hodnote v sulade
s precenovacim Uc¢tovnym modelom podla IAS 16, ktord predstavuje ich redlnu hodnotu k datumu
precenenia.

Spolo¢nost sa rozhodla pre tento model pretoZe sa domnieva, ze vysledkom budu finanéné vykazy, ktoré
budl poskytovat spolahlivejSie a relevantnejSie informacie o dlhodobom majetku spolo¢nosti, ktory sa
vyuziva na uskladnenie zemného plynu.

Prvé precenenie bolo zauc¢tované k 31. decembru 2022. Na stanovenie redlnej hodnoty plynovej podusky
bola pouzitd vynosova metdda, na stanovenie realnej hodnoty ostatného majetku bola pouzitad nakladova
metdda so zohladnenim fyzického opotrebenia majetku, technologického zastarania majetku
a ekonomického zastarania majetku.

K 31. decembru 2024 spolo¢nost usudila, ze precenené hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni je
potrebné aktualizovat a vykonala nové precenenie ako sa uvadza v pozn. 3 c a 4.

IFRS 13 definuje redlnu hodnotu ako cenu, ktord by bola prijatd za predaj aktiva alebo zaplatena za prevod
zavazku v riadnej transakcii medzi Ucastnikmi trhu k datumu ocenenia (tzv. ,exit" cena). Pri ocefiovani
realnou hodnotou sa pouzivaju predpoklady, ktoré by pouZili Gcastnici trhu pri ocerovani majetku alebo
zavazku za sucasnych trhovych podmienok, vratane predpokladov o riziku. Zaroven nie je rozhodujuce, Ci
pri ocefiovani redlnou hodnotou je skutoény zdmer Uctovnej jednotky aktivum predat, resp. vyrovnat i
inak splnit zavézok.

V stlade s odhadom realnej hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni podla IFRS 13 k 31. decembru 2024
a k 31. decembru 2025 spolo¢nost pristupila k stanoveniu dvoch réznych hodnét a to prostrednictvom:

(i) ndkladovej metody relevantnych aktiv; a
(ii) vynosovej metddy ocenenia podnikatelskej jednotky ako celku (tzv. metdéda ekonomickej vykonnosti
majetku).

Vzhladom na $Specifickost predmetu podnikania spolo&nosti, ktorou je uskladfiovanie plynu v podzemnom
zasobniku, neexistuje na trhu identicka alebo dostato¢ne porovnatelna transakcia za Gcelom pripadného
pouzitia trhovej metddy k stanoveniu realnej hodnoty aktiv k uvedenému datumu.

Nékladova metdda:

Ocenenie majetku spolo¢nosti v stlade s nakladovou metdédou vykonal nezavisly znalec, ktory pouzil
metodiku Novych reprodukénych nakladov zniZzenych o odpisy, s vynimkou majetku, kde bolo mozné
aplikovat ocenenie trhovou hodnotou (napr. administrativha budova a pozemky). Pre plynovl podusku
znalec urcil redlnu hodnotu nakladovou metdédou na zaklade forwardovej ceny plynu.

Pre majetok, ktory bol v roku 2022 oceneny nakladovou metdédou, pri stanoveni redlnej hodnoty
jednotlivych zloziek majetku pouZil znalec indexaciu hodnot ziskanych z prvého precenenia majetku
k 31. decembra 2022, pri ktorom vykonal podrobni analyzu a sucasne zohladnil fyzické opotrebenie
majetku, technologické zastaranie majetku a ekonomické zastaranie majetku.

Vynosovd metdda:

Za Ucelom porovnania, spolo¢nost pristupila k stanoveniu redlnej hodnoty aktiv aj prostrednictvom metddy
ekonomickej vykonnosti majetku, pri ktorej spolo¢nost musela urobit vyznamné Usudky a zvolit vhodne
odhady vypoctovych vstupov. Klicové predpoklady, ktoré ovplyviiuju readlnu hodnotu, st stanovené
na zaklade konzervativneho pristupu.

Spolo¢nost k 31. decembru 2024 porovnala redlnu hodnotu a Gc¢tovnu hodnotu a dospela k zaveru, ze
uskuto¢ni precenenie nehnutelnosti, strojov a zariadeni. Spolo¢nost na stanovenie realnej hodnoty
nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré predstavuju sibor komplementarnych aktiv, pouzila ndkladovu
metddu, ktord vernejSie a pravdivejsie vystihuje ich realnu hodnotu, a to aj napriek skutoc¢nosti, Ze
vysledna hodnota bola o priblizne o 17 % nizsia ako hodnota stanovena vynosovou metddou.

Spolognost k 31. decembru 2025 vykonala porovnanie aktualizovaného odhadu redlnej hodnoty majetku s
Uc¢tovnou hodnotou majetku a zistila, ze aktualizovana redlna hodnota je 0 5 % nizSia a nez uctovna
hodnota majetku. Tento rozdiel spolo¢nost povaZuje za nemateridlny. Na zaklade toho spolo¢nost usudila,
Ze nie je potrebné aktualizovat precenené hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni k 31. decembru 2025.

Poznamky s neoddelitelnou stcastou individualnych finanénych vykazov. 13



NAFTA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM za rok koné&iaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

Existuju neistoty tykajuce sa buducich ekonomickych podmienok, zmien technoldgii a podnikatelského
prostredia v odvetvi, ktoré mézu pripadne vyustit do budlcich moZnych Uprav odhadovanych precenenych
hodnét a Zivotnosti majetku, ktoré moézu vyznamne zmenit vykazovanu finanénd situdciu, vlastné imanie
a zisk.

V sulade s poziadavkou IFRS 13 a vzhladom na uplatnenie Urovne 3 pri pouziti odhadov pre stanovenie
redlnej hodnoty aktiv, spolo¢nost analyzovala vplyv niektorych parametrov na tito hodnotu. Vysledky
analyzy senzitivity s uvedené v nasledujlcej tabulke:

Vplyv na realnu hodnotu

majetku v %

Plynova poduska - zmena forwardovej ceny plynu/MwH o 5% 2,50 %
Ostatny precenovany majetok — zmena ceny ostatného majetku o 5% 2,46 %

(iii) Odhadované doby Zivotnosti

Odhad do6b zivotnosti poloZiek dlhodobého majetku je vecou posudenia vedenia spolocnosti na zaklade
skusenosti s podobnymi aktivami. Pri stanoveni zivotnosti majetku, vedenie berie do Uvahy ocCakavané
vyuzitie na zaklade odhadov pouzivania, predpokladaného technického =zastarania, fyzického
opotrebovania a fyzického prostredia, v ktorom je majetok prevadzkovany. Zmeny v ktorejkolvek z tychto
podmienok alebo odhadov méZu mat za nasledok Upravy budlcich odpisovych sadzieb.

(iv) Sudne spory

V suvislosti so sidnymi spormi vedenie odhaduje pravdepodobn stratu, désledkom ktorej moézu byt urcité
finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolo¢nost spolieha na poradenstvo svojho externého
pravneho zastupcu, najnovsie dostupné informacie o stave sidnych pojednavani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. DalSie informacie o sidnych sporoch sa uvadzaju v pozn. 21.2.

(v) Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu

Tieto finan¢né vykazy obsahuju vyznamné ciastky, ktoré predstavuju rezervu na likvidaciu a rekultivaciu
zasobnikovych a ostatnych sond a stredisk. VysSka rezervy vychadza z odhadov buduicich nakladov
a vyznamnou mierou ju ovplyviiuje odhad nacasovania pefiaznych tokov a spolo¢nostou odhadovana vyska
diskontnej sadzby. Rezerva berie do Uvahy odhad nakladov na likvidaciu sond a stredisk a uvedenie tychto
lokalit do pévodného stavu na zaklade minulych skusenosti a odhadovanych nakladov. Spolocnost pocas
roku 2021 vypracovala novy podrobny odhad tychto nékladov na likvidaciu a rekultivaciu. DalSie informacie
sa uvadzaju v pozn. 12.

C. Nehnutelhosti, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

K 31. decembru 2025 sU nehnutelnosti, stroje a zariadenia vykazané vo vykaze o finan¢nej situacii
v precenenej hodnote, ktord predstavuje ich redlnu hodnotu k datumu precenenia po odpocte opravok
a naslednych akumulovanych strat zo znizenia hodnoty, a to v sulade s precefiovacim U¢tovnym modelom
podla IAS 16.

Pri odhade redlnej hodnoty spolo¢nost postupuje podla poZiadaviek IFRS 13. Redlne hodnoty sa zistuju
s dostatoénou pravidelnostou tak, aby sa zostatkovad hodnota majetku vyznamne neliila od hodnoty, ktora
by bola vykazana k datumu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, pouZzitim realnych hodnét.

Prvé precenenie bolo zaUétované k 31. decembru 2022. Spolo¢nost vykonala ndsledné precenenie
k 31. decembru 2024. Postup aplikovany pre urcenie odhadovanej realnej hodnoty, a suvisiace neistoty,
s popisane v pozn. 3 b.

Vysledkom precenenia k 31. decembru 2024 bolo zvySenie hodnoty precefiovanych aktiv
0 647 384 tis. EUR a narast odloZzeného dafového zavdzku o 153 089 tis. EUR a zvySenie rezervy
z precenenia vo vlastnom imani, ako aj znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni o 590 tis. EUR
zalctované vodli vykazu ziskov a strat v riadku Odpisy, amortizacia a straty zo znehodnotenia, netto
a znizenie odlozeného dafového zavazku o 138 tis. EUR.

K 31. decembru 2025 spolo¢nost usudila, Ze z dévodu nevyznamnosti nie je potrebné aktualizovat
precenené hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je popisané v pozn. 3b.
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Pripadny narast rozdielu z precenenia, ktory vznikne pri preceneni nehnutelhosti, strojov a zariadeni sa
zalctuje v prospech ocefiovacieho rozdielu z precenenia majetku, pri zohladneni ciastky, ktorou sa
pripadne rusi znizenie ocernovacieho rozdielu k tej istej polozke majetku predtym zalctované a vykazané
vo vykaze ziskov a strat v predchadzajicom obdobi; v takom pripade sa narast Uctuje v prospech vykazu
ziskov a strat vo vyske predtym zauctovaného zniZenia. Znizenie zostatkovej hodnoty vzniknuté v désledku
precenenia takychto nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa U¢tuje na tarchu vykazu ziskov a strat v Ciastke,
ktord prevysuje pripadny zostatok na Ucte ocenovacich rozdielov z precenenia majetku v sulvislosti
s predchadzajlicim precenenim tejto polozky majetku. Odpisovanie precenenych budov, stavieb, strojov
a zariadeni sa vykazuje ako naklad vo vykaze ziskov a strat. Prebytok z precenenia zodpovedajtci rozdielu
medzi odpisom vypocitanym z precenenej Uctovnej hodnoty majetku a odpisom vychadzajicim z jeho
povodnej obstaravacej ceny sa prevedie do nerozdeleného zisku. Pri naslednom predaji alebo vyradeni
preceneného majetku sa prislusny prebytok z precenenia, ktory zostane na Ucte ocerovacich rozdielov,
prevedie priamo do nerozdeleného zisku.

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej obstaravacej cene znizenej o opravky a akumulované straty
zo znehodnotenia.

V suvislosti so sondami a strediskami su predpokladané ndklady na demontovanie a odstrénenie aktiva
a rekultivaciu okolia (,rekultivacné aktiva®“) pri prvom vykazani zauc¢tované v sucasnej hodnote na zaklade
diskontovanych buducich pefnaznych tokov. Rekultivaéné aktiva sa odpisuju rovnako ako pévodné aktivum,
s ktorym suvisia. Zmeny v rezerve na likvidaciu a rekultivaciu z dévodu zmien v odhadovanom nacasovani
periaznych tokov a diskontnych sadzieb sa G¢tuju sUvztazne v prospech alebo na tarchu rekultivaéného
aktiva.

V roku 2024 sa taZobné sondy, suvisiace strediskd a rekultivaéné aktivum odpisovali pocas trvania
potvrdenych vytaZitelnych rezerv na zdklade jednotky odtaZenia. Pozri tiez pozn. 23. PoloZky ostatnych
budov, stavieb, strojov a zariadeni sa odpisuju rovnomernymi odpismi podla predpokladanej doby
Zivotnosti.

Predpokladané doby zivotnosti nehnutelnosti, strojov a =zariadeni a nehmotného majetku podla
jednotlivych kategérii su:

Rok konciaci sa
31. decembra 2025 31. decembra 2024

Budovy, haly a stavby pouzivané na skladovanie zemného plynu 40 - 80 rokov 40 - 80 rokov
Plynova poduska 1 000 rokov 1 000 rokov
Ostatné budovy, haly a stavby 25 - 40 rokov 25 - 40 rokov
Stroje a zariadenia pouzivané na skladovanie zemného plynu 4 - 40 rokov 4 - 40 rokov
Ostatné stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 30 rokov 4 - 30 rokov
Nehmotny majetok 4 - 30 rokov 4 - 30 rokov

Naklady suvisiace s geologickym prieskumom lozisk prirodnych uhlovodikov sa uctuju v stlade s metddou
Uspesnosti. Podla tejto metddy sa naklady na geologicky prieskum (prieskumné vrty) aktivuju ako
nedokoncend investi¢nd vystavba v Case, ked vzniknl. Niektoré naklady, ako naklady na geologicky
a geofyzikdlny vyskum, sa Uctuju priamo do nakladov. Prehodnotenie prieskumnych oblasti sa vykonava
minimalne raz za rok, kazda oblast sa posudzuje zvlast s cielom uistit sa, ¢ boli objavené a potvrdené
zasoby prirodnych uhlovodikov. K prieskumnym vrtom sa vytvara 100 %-na opravna polozka, pokial' sa
nepreukaze pritomnost komeréne vyuzitelnych zésob.

Zisky a straty pri vyradeni nehnutelnosti, strojov a zariadeni st plne zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloziek nehnutelnosti, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouzivania, zvysuju
ich Gc¢tovnl hodnotu v pripade, ze splnaju kritéria pre vykazovanie ako nehnutelnosti, stroje a zariadenia
a spolo¢nost moéze olakavat budlce ekonomické prinosy nad ramec ich pévodnej vykonnosti. VSetky
ostatné vydavky sa Uctuju ako opravy a udrzba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

Nehmotny majetok zahffia najmé poplatok za pripojenie k prepravnej sieti v slvislosti s projektom
Gajary - baden.
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d. Plynové poduska

Plynova poduska predstavuje plyn, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie podzemnych zasobnikov
zemného plynu. Jeho trvalé odtazenie by narusilo prevadzkyschopnost podzemnych zasobnikov. Plynova
poduska je vykazana v redlnych hodnotach v zmysle pozn. 3 b. ako sucast pozemkov, budov a stavieb.

e. Financny majetok

Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategérii: Finanény majetok nasledne ocefnovany
v amortizovanych nakladoch, finanény majetok nasledne ocenovany v realnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku (FVOCI) a financny majetok nasledne ocefiovany v redlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia (FVTPL). Spolo¢nost eviduje vo finanénom majetku nasledovné finanéné nastroje: peniaze
a peflazné ekvivalenty, obchodné pohladavky, Uverové pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami,
investicie do dcérskych a spolo¢nych podnikov, ostatné financné investicie.

Spolo¢nost vykazuje tieto kategérie finanéného majetku:
Finanény majetok nasledne oceriovany v amortizovanych nakladoch

Finanény majetok je nasledne ocenovany v amortizovanych nakladoch pomocou metddy efektivnej
urokovej miery po zohladneni akéhokolvek znizenia hodnoty. Spolo¢nost sem zahrfiuje peniaze a pefiazné
ekvivalenty, obchodné pohladavky, Gverové pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, investicie
do dcérskych a spolo¢nych podnikov.

Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej Urokovej miery, okrem kratkodobych pohladavok,
pri ktorych by vykéazanie Urokov nebolo vyznamné.

Finanény majetok nasledne oceriovany v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanény majetok je nasledne ocenovany v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia a zisky a straty
z precenenia s zahrnuté vo vykaze ziskov a strat v ramci ,Ostatnych finanénych vynosov/(nakladov),
netto®. Spolo¢nost sem zaraduje ostatné finanéné investicie.

Dividendy, ktoré predstavuju vynos z takejto investicie, si vykazované vo vykaze ziskov a strat v ramci
,Ostatnych finan¢nych vynosov/(nakladov), netto" v Case, kedy vznikol narok na ich vyplatenie a prijem
finan¢nych prostriedkov je pravdepodobny.

(1) Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Gctoch a cenné papiere
s dobou splatnosti do troch mesiacov odo diia vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatelné riziko zmeny
hodnoty.

(2) Investicie v dcérskych spolocnostiach, spolocnych a pridruZenych podnikoch

Investicie sa vykazuju, resp. prestant vykazovat, k ddtumu transakcie na zaklade zmluvy o kipe alebo
predaji investicie, ktorej podmienky vyzaduju vykonat investiciu v ¢asovom rdmci uréenom danym trhom.
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach, spolo¢nych a pridruZzenych podnikoch, ktoré nie sU drzané
k dispozicii na predaj sa v tychto individualnych Gctovnych vykazoch vykazuju v ich obstaravacej cene
znizenej o straty zo znehodnotenia.

Znizenie hodnoty finan¢ného majetku

Pre zniZenie hodnoty UGverovych pohladdvok uplatfiuje spolocnost trojstupfiovy model odakdvanych
Uverovych strat (ECL). Podla tohto modelu uzZ pri prvom zauctovani finanéného majetku vykaze okamzita
strata zo znizenia hodnoty vo vyske 12 mesacCnej oCakavanej Uverovej strate. V pripade, Ze do6jde
k vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade o¢akavanych Gverovych
strat za cell dobu Zivotnosti finanéného majetku a nielen na zéklade 12 mesacnej oakavanej straty.

poskytnutych skupine (pozri pozn. 10) a okrem pohladavok v zmysle pozn. 3 c. vyhodnotila, Ze 12 mesacné
ocCakavané Uverové straty su blizke nule s ohladom na nizke riziko zlyhania a o¢akavanej straty s ohladom
na moznost umorovania pdzitiek zapoc¢tom so zavazkom z vyplacanych dividend.
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Spolo¢nost uplatriuje pre obchodné a kratkodobé pohladavky zjednoduseny model posudzovania
a Uctovania strat zo zniZzenia hodnoty finanéného majetku, podla ktorého sa zalctuje opravna polozka
vo vyske ocakavanych Uverovych strat pocas celej doby Zivotnosti pohladavok z obchodného styku
v momente ich prvého vykazania. Tieto odhady sa aktualizuju ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka.

U&tovna hodnota finanéného majetku sa zniZuje o stratu zo znizenia hodnoty priamo pri véetkych polozkach
financ¢ného majetku okrem pohladavok z obchodného styku, ktorych c¢tovna hodnota sa znizuje pomocou
Uctu opravnych poloZiek. V pripade, ze pohladavka z obchodného styku je nedobytna, odpiSe sa oproti
Uctu opravnych poloziek. Nasledné vynosy z odpisanych pohladavok sa Uctuju ako zniZenie opravnych
poloZiek. Zmeny v Gctovnej hodnote Uctu opravnych poloZiek sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Spoloénost ukondi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked vyprsia zmluvné prava na pefiazné toky
z majetku alebo ked' finanény majetok a vSetky podstatné rizikd a ekonomické Uzitky vlastnictva tohto
majetku prevedie na iny subjekt.

f. Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota je definovana ako cena, za ktorG by bolo mozné predat aktivum, alebo ktord by bola
zaplatena za prevod zavazku v ramci riadnej transakcie medzi Gcastnikmi hlavného (najvyhodnejsieho)
trhu v den stanovenia tejto hodnoty za beznych trhovych podmienok (t.j. vystupna cena) bez ohladu na to,
¢i sa tato cena da priamo zistit alebo odhadnut pouZitim inych ocefiovacich technik.

Financné a nefinancné nastroje, ktoré s oceriované v realnej hodnote, su klasifikované do troch Grovni:

Urovenr 1 ocenenia realnymi hodnotami predstavuje tie, ktoré st odvodené z cien podobnych majetkov
alebo zavazkov koétovanych na aktivnych trhoch.

Uroven 2 ocenenia realnymi hodnotami predstavuje tie, ktoré st odvodené zo vstupnych Gdajov inych ako
kétované ceny zahrnuté v Urovni 1, ktoré su pozorovatelné na trhu pre majetky alebo zavazky priamo
(napr. ceny) alebo nepriamo (napr. odvodené z cien).

Uroveri 3 ocenenia redlnymi hodnotami predstavuju tie, ktoré s odvodené z ocefiovacich modelov
zahfnajluce subjektivne vstupné Udaje pre majetky alebo zavazky, ktoré nie su zalozené na trhovych
datach.

Klasifikacia finanénych a nefinanénych nastrojov do vyssSie uvedenych Urovni je zalozend na pouzitych
vstupoch najnizSej Urovne, ktoré majd vyznamny vplyv na urlenie realnej hodnoty polozky. Prevod
nastrojov medzi jednotlivymi Groviiami je vykazany v obdobi, v ktorom k nemu doslo.

Predpoklada sa, ze Uuctovné hodnoty finanéného majetku a zavazkov s dobou splatnosti kratSou ako jeden
rok sa priblizuju k ich realnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavézkov je pre uUclely zverejnenia
odhadnuta diskontovanim buducich zmluvnych pefiaznych tokov pri sUcasnej trhovej Urokovej sadzbe,
ktoru Spolo¢nost pouziva pri podobnych finanénych nastrojoch.

K 31. decembru 2025 spolo¢nost vykazala v redlnej hodnote nasledovné polozky:

¢ Nehnutelnhosti, stroje a zariadenia (pozn. 3b, 3c, 4 ) - Uroven 3
e Financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pozn. 5) - Uroven 3

g. Zasoby

Materidl a ostatné zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho,
ktord je nizSia. Obstardvacia cena zahffia ndklady na material, ostatné priame naklady a slvisiace rezijné
naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania
po odpocitani nédkladov na predaj. Pri zasobach urlenych na vlastni spotrebu sa porovndva obstaravacia
cena s Cistou realizovatelnou hodnotou. Opravna polozka sa tvori v pripade, ak hotové vyrobky alebo
sluzby, do ktorych budu zasoby zahrnuté, sa predaju za cenu nizsiu ako ich obstardvacia cena.

h. Casové rozlisenie

Naklady a zavazky su casovo rozlisené v Gctovnych zaznamoch a vykazané vo finanénych vykazoch
v obdobi, s ktorym suvisia.
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i. Financné zavézky

Financné zavéazky sa klasifikuji ako finanéné zavazky ocefiované v amortizovanych nakladoch a finan¢né
zavazky ,v realnej hodnote zUctované cez vykaz ziskov a strat" (FVTPL).

Spolo¢nost vykazuje iba finanéné zavazky v kategérii “Financné zavézky ocefiované amortizovanymi

nakladmi®. Financ¢né zavazky oceriované amortizovanymi nakladmi (vratane péziciek) sa nasledne ocernuju
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej irokovej miery.

Metoda efektivnej Urokovej miery sa pouziva na vypocCet amortizovanych nakladov finanéného zavazku
a na rozdelenie nakladovych Grokov pocas prislusného obdobia. Efektivhna Urokova miera je sadzba, ktora
presne diskontuje predpokladant vysku buducich penaznych platieb (vratane vsetkych poplatkov a bodov
zaplatenych alebo prijatych, ktoré tvoria neoddelitelnd stéast efektivnej Urokovej miery, transakénych
nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) pocas predpokladanej ekonomickej zivotnosti financného
zavazku, pripadne pocas kratSieho obdobia na Cistu Uuctovnu hodnotu pri prvotnom vykazani.

J- Rezervy

Rezervy sa U&tuju v pripade, ak ma spolo¢nost existujuci alebo mozny zavazok z minulej udalosti,
je pravdepodobné, Ze spinenie daného zavézku spdsobi Ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku
tohto zavéazku.

Spolo¢nost odhaduje naklady v stvislosti s likvidaciou sond (vratane sdvisiacich stredisk a potrubi) a dal$ie
suvisiace naklady na rekultivaciu. Odhadované naklady na likvidaciu a obnovu s zalozené na sucasnej
legislative, technoldgii a cenovych Urovniach. Rezerva na likvidaciu a rekultivéciu sa tvori v takej vyske,
ktord zahrfia vSetky predpokladané budlce néklady na likvidaciu a rekultivaciu, diskontované na ich
sucasnu hodnotu so zohladnenim inflacie. Pritom je pouzitd diskontnd sadzba, ktord odzrkadluje aktudline
trhové zhodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre zavazok.

k. Uétovanie vynosov

Nafta vykazuje vynosy z podzemného skladovania zemného plynu, z predaja prirodnych uhlovodikov
a ostatnych cinnosti podla principu ¢asového rozliSenia. Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohladavky a predstavuji pohladavky z tovarov a sluzieb dodavanych pocas beznej
podnikatelskej ¢innosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty. Spolo¢nost vykazuje vynosy z podzemného
skladovania zemného plynu a vynosy z predaja prirodnych uhlovodikov (rok 2024) v jednom segmente
z dévodu relativne nizkeho podielu vynosov z predaja prirodnych uhlovodikov na tomto segmente
a celkovych prevadzkovych vynosoch.

Vynosy z podzemného skladovania zemného plynu sa vykazuju pocas dohodnutej doby, na ktoru bola
skladovacia kapacita rezervovana zakaznikovi. Variabilné poplatky za dodatocné sluzby spojené
so skladovanim sa uctuju v priebehu poskytnutia sluzby zékaznikovi.

Vynosy z predaja prirodnych uhlovodikov sa vykazuju v momente prevodu komodity na zakaznika v redlnej
hodnote prijatého plnenia alebo pohladavky, pozri tiez pozn. 23.

Vynosy z ostatnych sluzieb zahrriuji predovsetkym vynosy za operatorské sluzby suvisiace so skladovanim
zemného plynu, ktoré sa vykazuju v priebehu poskytovania sluzby zakaznikovi a vynosy tykajlce sa
podzemnych oprav, likvidacii a vitania, ktoré sa Uctuju do vynosov v priebehu poskytnutia sluzby podla
stupna dokoncenia.

. Dan z prijmov splatna a odloZena

Dan z prijmov sa vypocitava z Uctovného zisku v zmysle platnych predpisov vo vyske 24 % po Uprave
niektorych poloziek na darfiové Ucely. V zmysle poziadaviek medzindrodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva je stcastou dane z prijmov aj osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach. Pozri
tiez pozn. 18.

Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach je v zmysle platnych predpisov spoloénost povinna
odvadzat mesacne. VySka sadzby odvodu pre rok 2025 je 0,00363 mesacne a odvod sa vydisluje
z hospodarskeho vysledku vypocitaného podla slovenskych Gc¢tovnych Standardov.
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O odloZenej dani z prijmov sa UCtuje zo vSetkych dolasnych rozdielov medzi dafiovou a uctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a pasiv zadvéazkovou metddou. Pri vypocte odlozenej dane sa pouZziva sadzba
dane z prijmov oéakdvana v obdobi, v ktorom sa mé& vyrovnat prislusnd pohladdvka alebo zavazok.
OdloZena dan sa Gctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa uctuja
priamo s protizapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZzena dan Gctuje s protizéapisom
vo vlastnom imani. Zostatok odloZenej dane k 31. decembru 2025 je prepocitany sadzbou dane 24 %
(31. december 2024: 24 %). Pozri tiez pozn. 18.1. a 18.2.

Najvyznamnejsie doCasné rozdiely vznikaju ako dosledok rozdielov medzi dariovou a Uctovnou zostatkovou
hodnotou nehnutelnosti, strojov a zariadeni a rezervy na likvidaciu a rekultivaciu. O odlozenej danovej
pohladdvke sa Udtuje, ak sa v budicnosti olakdva dafiovy zdklad, proti ktorému sa budd méct docasné
rozdiely realizovat.

O odlozenom osobitnom odvode z podnikania sa Uctuje z docasnych rozdielov medzi zostatkovou Uctovnou
hodnotou aktiv a pasiv a hodnotou aktiv a pasiv vykdzanych podla slovenskych Uctovnych Standardov.
Pri vypocte odlozeného osobitného odvodu z podnikania sa pouZiva sadzba osobitného odvodu ocakavana
v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prisludna pohladavka alebo zavézok. Odlozeny osobitny odvod sa Uctuje
vo vykaze ziskov a strat. Ro¢na sadzba osobitného odvodu z podnikania, ktorou bol prepocitany odlozeny
osobitny odvod je 4,356 %.

NajvyznamnejSie docCasné rozdiely vznikaju ako doOsledok rozdielov medzi zostatkovou hodnotou
nehnutelnosti, strojov a zariadeni vycislenou podla medzinarodnych uctovnych standardov a ich hodnotou
vycislenou podla slovenskych Gc¢tovnych standardov.

Spolo¢nost je stcastou nadnarodnej skupiny podnikov (Skupina), na ktort sa od roku 2024 vztahuji nové
pravidld minimalneho 15%-ného zdanenia nadnarodnych skupin zavedené na zdklade pravidiel Piliera 2
iniciativy BEPS 2.0. Pravidla Piliera 2 stanovuju, ze ak efektivna danova sadzba (vypocitand ako pomer
upraveného uUctovného vysledku hospodérenia a upravenej dane z prijmov pravnickych oséb v danej
jurisdikcii) v jurisdikcidch, kde Skupina pdsobi, klesne pod 15%, bude Skupina povinnd uhradit
dorovnavaciu dan (tzv. top-up tax) tak, aby bola dosiahnutd minimalna sadzba 15%.

Legislativa Piliera 2 zavddza moznost prechodného zjednodus$enia, tzv. Transitional Safe Harbour, ktoré
plati maximalne po dobu prvych troch rokov od nadobudnutia Gcinnosti prislusného nariadenia.

Na zaklade posudenia dopadu dorovnavacej dane vychadzajuceho z finanénych Gdajov Skupiny za rok
2024 spolo¢nost splfia podmienky pre uplatnenie prechodného zjednodu$enia (Transitional Safe Harbour)
podla pravidiel Piliera 2.

Na zéklade predbeZnych vysledkov za rok 2025 sa predpokladd, Ze spolo¢nost bude spifiat podmienky
zjednodu$eného vykazovania aj za rok 2025, av$ak toto postdenie bude podliehat dalSiemu vyhodnoteniu
po uzavreti findlnych finan¢nych Gdajov Skupiny za rok 2025.

m. Operacie v cudzich menach

Operacie v cudzich menach sa prepocitavaju podla platného kurzu ku dnu uskutoCnenia transakcie.
Vyplyvajlce kurzové rozdiely su vykazované ako néaklady, resp. vynosy, vo vykaze ziskov a strat. Ku driu,
ku ktorému sa zostavuje UcCtovna zavierka, sa aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich menach prepocitavaju
na EUR kurzom urc¢enym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky ku dru, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka. Nerealizované zisky a straty v désledku pohybu vymennych kurzov st pine zohladnené
vo vykaze ziskov a strat.

n. Néaklady suvisiace s uvermi

Naklady na Gvery sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked vznikli, okrem nakladov na Uvery pripadajlice
priamo na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prislusného dlhodobého majetku. Do doby zaradenia
prislusného majetku do pouzivania sa tieto naklady vykazuju do obstaravacej ceny.

o. Socialne a déchodkové zabezpeclenie

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdkonné zdravotné, nemocenské a déchodkové zabezpedenie a prispevok
do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podla Statutarnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady
na socidlne zabezpecenie sa UCtuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové
naklady. Spolo¢nost nema zadvéazok odvadzat z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov
nad zdkonom stanoveny ramec. Spolo¢nost okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové
dochodkové poistenie.
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p. Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost méa dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov pozostavajlcich z jednorazového prispevku
pri odchode do déchodku, na ktoré neboli vyélenené samostatné financné zdroje. Podla IAS 19 su naklady
na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metddou, tzv. ,Projected Unit
Credit Method". Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie dochodkov Gc¢tuju do vykazu ziskov a strat
tak, aby pravidelne sa opakujtce naklady boli rozlozené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky
z poskytovania pozitkov si ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych budlcich penaznych vydavkov
diskontovanych sadzbou vo vyske trhového vynosu zo Statnych dlhopisov, ktorych doba splatnosti sa
priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavézku. Zmeny rezervy z dévodu zmien v poistno-
matematickych odhadoch sa Gc¢tuju do vykazu ostatnych sucasti komplexného vysledku.

qg. Lizing

Pri vzniku zmluvy Spoloénost posudzuje, ¢ zmluva je lizingom alebo & obsahuje lizing. Spoloénost vykazuje
pravo na uZivanie majetku a zavézok z lizingu v sulade so Standardom IFRS 16, v ktorych spolo¢nost
vystupuje ako najomca. Vynimka sa uplatriuje pri kratkodobych lizingoch s dobou trvania 12 mesiacov
alebo krat3ou a lizingoch, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu. Spolo¢nost vykazuje lizingové
splatky ako prevadzkovy naklad rovnomerne pocas celej doby trvania lizingu alebo na inom systematickom
zaklade.

Najomca ocenuje zavazok z lizingu sucasnou hodnotou lizingovych splatok, ktoré k tomuto datumu nie su
uhradené. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Grokovej miery lizingu, ak mozno tato mieru
lahko uréit. Ak tato mieru nemozno lahko uréit, ndjomca pouZije prirastkovl Urokovl sadzbu pdzicky
najomcu.

Najomca precenuje zavazok z lizingu tak, aby odzrkadloval zmeny Urokovych sadzieb a uskutocnené
lizingové splatky.

Pravo na uzivanie majetku je ocenené v rovnakej vyske ako zavézok z lizingu, upravené o vysku
lizingovych splatok vykazanych pred alebo ku driu prvotného uplatnenia, znizeny o prijaté lizingové platby
a pociatoCné priame vydavky. Nasledne je pravo na uzivanie majetku ocenené v obstaravacej cene
znizenej o opravky a opravné polozky.

Pravo na uzivanie majetku sa odpisuje pocas doby trvania zmluvy a zZivotnosti podkladového aktiva, podla
toho, ktoré je kratSie. Ak sa vlastnictvo podkladového aktiva na konci doby lizingu prevadza na najomcu
alebo ak je pravdepodobné, Ze ndjomca vyuzije opciu na kupu podkladového aktiva, pravo na uzivanie
majetku sa odpisuje pocas Zivotnosti podkladového aktiva. Odpisovat sa zadina prvym driom zalatia
zmluvy.

r. Emisné kvoty

Bezodplatne pridelené emisné kvoty su uctované v nulovej Uctovnej hodnote. Transakcie, ktoré boli
uskuto¢nené na trhu s zauctované v obstaravacej cene. Zavéazky vzniknuté z potenciadlnych rozdielov
medzi mnozstvom emisnych kvot k dispozicii a mnozstvom emisnych kvot potrebnych na odovzdanie sa
Gctuju ako zavazok oceneny trhovou cenou.

S. Stétne dotécie a doticie poskytnuté Eurdpskou dniou

Dotécie nie si vykadzané pokial neexistuje primerané uistenie, Ze (i) spolo¢nost spini podmienky spojené
s prijatim dotacie a (ii) dotacia bude prijata.

Dotécie su vykdzané vo vykaze ziskov a strat na systematickej baze pocas obdobi, v ktorych spolo¢nost
vykaze naklady, ktoré mali dotacie kompenzovat. Specificky, dotacie, ktorych primarnym ucelom je,
aby spolo¢nost kupila, postavila alebo inak ziskala dlhodoby majetok, st vykazané ako vynosy buducich
obdobi vo vykaze o finan¢nej situacii a zalc¢tované do vykazu ziskov a strat na systematickej a racionalnej
baze pocas ekonomickej zivotnosti stvisiacich aktiv.
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4. NEHNUTELNOSTI, STROJE A ZARIADENIA

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia sa skladaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa 31. decembra 2025

Uétovna hodnota k 1. 1. 2025

Prirastky
Presuny
Vyradenie
Odpisy

Zmeny rezerv G¢tované do majetku
(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky do vykazu ziskov a

strat

A.4.<o_\cmv\_~0NU:mﬁm3_m opravnej polozky do vlastného imania
Uctovna hodnota k 31. 12. 2025

Redlna hodnota majetku (brutto) zistend k poslednému

preceneniu

Opravky a opravné polozky vykazané od posledného

precenenia

Uétovna hodnota k 31. 12. 2025

Zostatkova hodnota uréena pomocou
historickych cien k 31. 12. 2025

Klasifikacia Urovne ocenenia v redlnej hodnote nehnutelnosti, strojov a zariadeni v Ciastke 1 127 238 tis. EUR:
uroven 3) (pozn. 3 f.).

. . . P Nedokoncena
Pozemky, budovy Stroje, .t:mn...em xmwtkw_\mn:m investiéna Celkom
a stavby a zariadenia aktiva .
vystavba

1 015 235 143 511 15 355 8 909 1183 010

- - - 16 241 16 241

619 4 653 - (5272) -

(18) (258) (585) - (861)

(34 337) (19 894) (1502) - (55 733)

- - (2 511) - (2 511)

(150) (2 983) (1833) (2 636) (7 602)

(715) (4 591) - - (5.306)

980 634 120 438 8 924 17 242 1127 238
1015831 147 822 12 259 19 878 1195 790
(35 197) (27 384) (3 335) (2 636) (68 552)

980 634 120 438 8 924 17 242 1127 238

99 778 53 031 8924 19 299 181 032

Uroven 3 (31. decembra 2024: 1 183 010 tis. EUR:

Poznamky su neoddelitelnou stcastou individudlnych finanénych vykazov.
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Rok konciaci sa 31. decembra 2024

Uétovna hodnota k 1. 1. 2024

Prirastky

Presuny

Vyradenie

Odpisy

Zmeny rezerv G¢tované do majetku

Predaj Casti podniku

Zmeny ocenenia z titulu precenenia cez rezervu z precenenia
Zmeny ocenenia z titulu precenenia cez vykaz ziskov a strat
Uétovna hodnota k 31. 12. 2024

Redlna hodnota majetku (brutto) zistend k 31. 12. 2024
Oprévky a opravné polozky k 31. 12. 2024
Uctovna hodnota k 31. 12. 2024

Zostatkova hodnota uréena pomocou
historickych cien k 31. 12. 2024

. . . P Nedokoncena
Pozemky, budovy Stroje, .t:ms..em xmw::w_\mn:m investiéna Celkom
a stavby a zariadenia aktiva .
vystavba
418 163 126 026 9761 12 364 566 314
- - - 10 169 10 169
3123 7 414 - (10 537) -
(787) (56) - (1159) (2 002)
(23 173) (17 490) (1042) - (41 705)
- - 7 974 - 7 974
(1141) (127) - - (1 268)
619 080 28 304 - - 647 384
(30) (560) (1 .338) (1928) (3 856)
1015 235 143 511 15 355 8 909 1183 010
1015 235 143 511 15 355 8 909 1183 010
1 015 235 143 511 15 355 8 909 1183 010
103 571 57 333 15 355 8 909 185 168

Poznamky su neoddelitelnou stcastou individualnych finanénych vykazov.
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K 31. decembru 2024 bolo vykonané nasledné precenenie nehnutelnosti, strojov a zariadeni na realnu
hodnotu v stlade s IAS 16. DalsSie informacie sa uvadzaju v pozn. 3 b a 3 c.

K 31. decembru 2025 spolo¢nost prehodnotila znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
v zmysle IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku" na zaklade posudenia ich budiceho vyuzitia, zlikvidovania
alebo odpredaja. Spolo¢nost stanovila vy$ku opravnej polozky na zéklade su&asnej hodnoty buducich
penaznych tokov, planu fyzickej likvidacie a odhadovanej predajnej ceny.

K 31. decembru 2025 bol na nedokoncenu investi¢nl vystavbu uplatneny precenovaci model podla IAS 16
a Uctovna hodnota nedokoncenej investi¢nej vystavby je nasledovna:

Rok konéiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Prieskumné vrty 3133 -
Ostatné 14 109 8 909
Celkom 17 242 8 909

K 31. decembru 2025 spolo¢nost tvorila opravnl polozku k prieskumnym vrtom, ktorych Uspe$nost je
neistd a k zariadeniam, ktorych vystavba bola pozastavena. K 31. decembru 2025 s prieskumné vrty
vykézané v redlnej hodnote v sulade s pozndmkou 3 c. Pocas roku 2025 spolo¢nost aktivovala 4 488 tis.
EUR v sulvislosti s ndkladmi na geologicky prieskum lozisk prirodnych uhlovodikov (31. december 2024:
1 679 tis. EUR).

Obstaravacia cena plne odpisanych poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa
k 31. decembru 2025 stdle pouzivaju, predstavuje 5 831 tis. EUR (31. december 2024: O tis. EUR).

Zostatkova hodnota poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa docCasne nevyuzivaju,
predstavuje 5 202 tis. EUR (31. december 2024: 0 tis. EUR) a bola k nim vytvorena opravna polozka
vo vyske 5 202 tis. EUR (31. december 2024: 1 219tis. EUR), teda su k 31. decembru 2025
a 31. decembru 2024 vykazané v nulovej zostatkovej hodnote.

Dlhodoby hmotny majetok spoloCnosti NAFTA je poisteny proti vSetkym vyznamnym rizikdm
prostrednictvom poistenia ,ALLRISK". VySka poistnej sumy je 942 763 tis. EUR.

K 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 nemala NAFTA obmedzené pravo nakladania s dlhodobym

hmotnym majetkom.

5. INVESTICIE V DCERSKYCH SPOLOCNOSTIACH A V SPOLOCNOM PODNIKU A OSTATNE
FINANCNE INVESTICIE

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach a spoloénom podniku si vykazané v cene obstarania upravenej
o pripadné znizenie hodnoty. Ostatné financné investicie st vykazané v realnej hodnote.

Investicie v dcérskych spolocnostiach, spolo¢nom podniku a ostatné finan¢né investicie k 31. decembru
2025 zahfnaju:

. v . Ostatné
Dcel:ske . sp oloc_:ne financné Celkom
spolocnosti podniky . P
investicie
Investicie v cene obstarania
Cena obstarania 15 459 38 893 - 54 352
Znizenie hodnoty (7 572) - - (7 572)
Zostatkova hodnota, netto 7 887 38 893 - 46 780
Ostatné finanéné investicie
v realnej hodnote - - 4 845 4 845
Celkom 7 887 38 893 4 845 51 625
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Informacie o dcérskych spolo¢nostiach mozno zhrn(t nasledovne:

Vlastnicky

podiel Zikladna &innost’

Nazov spolocnosti Sidlo

Velkomoravska 2606/83,
Karotdz a cementace, s.r.o. . Hodonin, 100 % karotaze a cementacie
Ceska republika
Schiphol Boulevard 477, Tower
NAFTA International B.V. C-4, 1118 BK Schiphol, 100 % holdingova spolo¢nost
Holandsko

Starokyivska 10-G,

o ) ,
NAFTA RV 041 16 Kyjev, Ukrajina 1% prieskum a tazba
Mlynské Nivy 44/c, 821 09
Slovakian Horizon Energy, s.r.o. Bratislava, Slovenska 100 % prieskum a tazba
republika
Mlynské nivy 44/c, Bratislava, i L,
NAFTA E&P Holding Company, a.s. Slovenska republika 100 % holdingova spolocnost
Na Vinohradok 900/7, vftanie a starostlivost
NAFTA Well Services s.r.o. Plavecky Stvrtok, Slovenska 100 %

republika o sondy

Spolo¢nost vlastni 1 %-ny podiel v spoloénosti NAFTA RV. Okrem 1 %-ného priameho podielu m& NAFTA

kontrolu nad spolo¢nostou NAFTA RV prostrednictvom 99 %-ného nepriameho podielu cez NAFTA

International B.V.

V priebehu roka 2025 nastali nasledovné zmeny:

D spolo¢nost zalozila dcérsku spolo¢nost NAFTA Well Services s.r.o., v ktorej ma 100%-ny podiel.

V priebehu roka 2024 nastali nasledovné zmeny:

D spoloénost zaloZila dcérsku spoloénost NAFTA E&P Holding Company, a.s., v ktorej mé 100%-ny
podiel,

o dcérska spolo¢nost NAFTA Services, s.r.o. bola zlikvidovana.

Informacie o spolo¢nom podniku mozno zhrnut nasledovne:

Né&zov spoloc¢nosti Sidlo Vlastn_:cky Zikladna &innost’
podiel
Malé namestie 1, Malacky, . ,
POZAGAS a. s. Slovenska republika 65 % skladovanie zemneho plynu

Spolo¢nost POZAGAS a.s. je kontrolovana spolo¢nostou SPP Infrastructure, a.s., a preto NAFTA vykazuje
tuto investiciu ako investiciu v spolo¢nom podniku.

Doplniujlce informacie k investiciam v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nom podniku:

Nazov spolocnosti Vlastné imanie Vysledok hospodarenia
2025 2024 2025 2024
Karotdz a cementace, s.r.o. 2 982 2 997 210 334
POZAGAS a.s. () 326 764 374 917 1210 44 124
NAFTA International B.V. 4 934 4 641 293 278
Slovakian Horizon Energy, s.r.o. 78 144 (66) (459)
NAFTA RV (2 409) (2 012) (637) (413)
NAFTA E&P Holding Company, a.s. 4 606 5 359 (374) 382
NAFTA Well Services, s.r.o. (49) - (99) -

(1) Spolo&nost Pozagas a.s. k 31. decembru 2022 aplikovala precefiovaci Gu¢tovny model podla IAS 16.
Hodnota vlastného imania Pozagas a.s. k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 obsahuje aj rezervu
Z precenenia.
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Informacie o ostatnych finanénych investiciach mozno zhrn(t nasledovne:

Nazov spolocnosti Sidlo Vlastn_lcky Zakladna ¢innost’
podiel
Schiphol Boulevard 477, Tower
EP Ukraine B.V. C-4, 1118 BK Schiphol, 10 % prieskum a tazba
Holandsko
EP Lower Saxony GmbH TriftstraBe 25, 31249 10 % prieskum a tazba

Hohenhameln, Nemecko

V priebehu roka 2025 nastali nasledovné zmeny:

o spolo¢nost navysila svoj vklad v spolo¢nosti EP Ukraine B.V. o 20 tis. EUR,
o spolo¢nost navysila svoj vklad v spolo¢nosti EP Lower Saxony Gmbh o 2 341 tis. EUR.

V priebehu roka 2024 nastali nasledovné zmeny:

° spoloénost obstarala 10 % podiel v spolo¢nosti EP Lower Saxony Gmbh,
° spolo&nost predala 10 % podiel v spolo¢nosti EP Hungary s.r.o.

Ostatné financné investicie su vykazané v realnej hodnote a su klasifikované do Grovne 3 (31. december
2024: uroven 3) a ich pohyb je nasledovny:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Ostatné finanéné investicie k 1. januaru - 3 456
Zisk/(strata) zahrnutd vo vykaze ziskov a strat 2 484 562
Obstaranie 2 361 903
Predaj - (4 921)
Ostatné financné investicie k 31. decembru 4 845 -
6. ZAsOBY
Zasoby, netto pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:
31. december 31. december
2025 2024
Material a suroviny 10 460 5672
Hotové vyrobky 8 9
Minus: opravna poloZzka na zastarané a nepotrebné zasoby (3742) (2 083)
Zasoby celkom, netto 6 726 3 598

Zasoby spolo¢nosti NAFTA sU poistené proti vSetkym vyznamnym rizikdm prostrednictvom poistenia
+ALLRISK".
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7. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHIADAVKY

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, netto pozostavaju z tychto poloziek:

31. december 31. december
2025 2024
Pohladavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 2 339 867
Zahrani¢ni odberatelia 1275 1 364
Pohladavky z obchodného styku celkom 3614 2231
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky (50) (39)
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 3 564 2192
Ostatné pohladavky 3 566 14 425
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky (1 007) (1 688)
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky, netto 6 123 14 929

Pohladavky z obchodného styku tiez zahfriaju preddavky na obstaranie dlhodobych aktiv.

Priemernd doba splatnosti pohladavok pri predaji vyrobkov a sluzieb je 16 dni (2024: 17 dni).

Spolo¢nost uplatfiuje pre obchodné a ostatné pohladavky tzv. zjednodudSeny model Uctovania strat
zo znizenia hodnoty. Na pohladavky z obchodného styku s nizkym Gverovym rizikom sa tvoria opravné
polozky na zaklade odhadu celkovych ocakavanych Uverovych strat, vyplyvajlceho z predchadzajucich
skusenosti s nesplacanim pohladavok a prognéz o buddcom vyvoji.

Spolo¢nost tvori 100 %-né opravné polozky na vSetky pohladavky nad 365 dni, pretoZe z predchadzajucich
skusenosti vyplyva, Ze pohladavky, ktoré su po splatnosti vySe 365 dni, s vo vSeobecnosti nevymozitelné.

Zmeny opravnych poloziek na pochybné a sporné pohladavky:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Stav na zadiatku roka (1727) (1 636)
Tvorba, rozpustanie 670 (91)
PouZitie - -
Stav na konci roka (1057) (1727)
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8. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z listinnych akcii na meno. K 31. decembru 2025 je celkovy pocet vydanych
a Uplne splatenych akcii 3 230 960 s menovitou hodnotou akcie 33,19 EUR (31. decembra 2024: 3 230 960
akcii s menovitou hodnotou akcie 33,19 EUR).

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 NAFTA drzala 48 013 vlastnych akcii v obstaravacej hodnote
4 745 tis. EUR. Drzanie tychto akcii nie je zakonom ziadnym spésobom obmedzené.

Ostatné kapitalové fondy pozostavaju zo zakonného rezervného fondu, ktorého vyska k 31. decembru
2025 predstavovala 21 447 tis. EUR (31. december 2024: 21 447 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je
podla stanov spolo¢nosti uréeny na rozdelenie a mézZe sa pouzit na krytie straty a na zvy$enie zakladného
imania.

Pre Ucely rozdelenia zisku je relevantna tato individualna Gctovnd zavierka spolocnosti zostavena podla
IFRS k 31. decembru 2025. Suma nerozdelenych ziskov podla Uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti zostavenej
k 31. decembru 2025, ktoré su rozdelitelné medzi akciondrov, je 104 873 tis. EUR. V roku 2025 bola
schvélena vyplata dividend akcionarom z hospodarskeho vysledku za rok 2024 vo vyske 41,25 EUR
na akciu.

Rezerva z precenenia nie je okamzite k dispozicii na rozdelenie akcionarom spolo¢nosti. Casti rezervy
z precenenia su reklasifikované do nerozdeleného zisku podla rozdielov medzi odpismi z precenenych
hodn6t a poévodnych obstaravacich hodn6t majetku. Rezerva z precenenia je reklasifikovana
do nerozdeleného zisku aj pri predaji, vklade casti podniku alebo likvidacii majetku. Tieto transfery
do nerozdeleného zisku su rozdelitelné.

Rezerva zo zabezpeclovacich derivdtov predstavuje zisky a straty zo zabezpelenia penaznych tokov.
Kumulativny ¢asovo rozliSeny zisk alebo strata zo zabezpecovacich derivatov sa Uctuje do vykazu ziskov
a strat v pripade, ked ma zabezpelovana transakcia vplyv na vykaz ziskov a strat alebo sa zahrnie ako
Uprava zadkladu do zabezpecovanej nefinancnej polozky v sulade s prisluSnymi Uc¢tovnymi postupmi.
Ostatné rezervy predstavuju poistno-matematické zisky a straty slvisiace so zmenou odhadov pouzitych
pri vypocte odchodného a inych dlhodobych zamestnaneckych pozZitkov.

Zmenu rezervy zo zabezpecovacich derivatov a ostatnych rezerv mozno zhrnit takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Stav na zaciatku roka (532) (614)
Poistno-matematické straty 193 (64)
Prevod poistno-matematickej straty to nerozdeleného zisku - 142
Dan z prijmov vztahujica sa na zisky/straty z(¢tované
do vlastného imania (46) 34
Dani z prijmov vztahujica sa na prevod poistno-matematickej straty to
nerozdeleného zisku - (30)
Stav na konci roka (385) (532)

9. PRIJATE UVERY

K 31. decembru 2025 ma spoloénost otvoreny Uverovy ramec v ¢iastke 50 000 tis. EUR s Grokom Euribor
+ 1,35 %. Koneéna splatnost Gveru je 23. februara 2029. Zarover ma spolo¢nost otvoreny Uverovy ramec
v Ciastke 2 000 tis. EUR, ktory pozostava z kratkodobého Uveru v ciastke 2 000 tis. EUR s Urokom 3M
Euribor + 0,7 % (kone¢na splatnost nie je stanovenad) resp. kontokorentného Gveru v &iastke 2 000 tis. EUR
s Urokom 1M Euribor + 0,45 % (konec¢na splatnost nie je stanovend). Pozri tiez pozn. 22.2 (e).

Spolo¢nost k 31. decembru 2025 nederpala Ziaden Uverovy ramec.
Na zéklade tverovych zmlav je spolo¢nost okrem iného povinna dosahovat ku koncu kalendarneho polroka

(k 30. jinu a k 31. decembru) urcité finanéné ukazovatele. K 31. decembru 2025 spolocnost tieto
ukazovatele splia.
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10. FINANCNE POHLADAVKY A ZAVAZKY VOCI SPRIAZNENYM STRANAM

Uverové pohladavky k 31. decembru 2025:

Spoloénost’ Mena Spésob Efektivna Konecna Pohl'adavka Opravna Pohl'adavka
urocéenia drokova miera splatnost’ (brutto) polozZka (netto)
v %
NAFTA International B.V. EUR Fixné 5,0 2023 10 380 (10 380) -
NAFTA International B.V. EUR Fixné 9,5 2025 2 315 (2 315) -
Spolu 12 695 (12 695) -

U&elom poskytnutia Gveru je financovanie geologického prieskumu loZisk prirodnych uhlovodikov, na ktory spolo¢nost v stlade s pozndmkou 3 c. vytvorila 100 %-nU
opravnu polozku.

Uverové pohladéavky k 31. decembru 2024:

Spoloé¢nost’ Mena Spésob Efektivna Konecéna Pohl'adavka Opravna Pohl'adavka
urocenia urokova miera splatnost’ (brutto) polozka (netto)
v %
NAFTA International B.V. EUR Fixné 5,0 2023 9 879 (9 879) -
NAFTA International B.V. EUR Fixné 9,5 2025 2111 (2 111) -
Spolu 11 990 (11 990) -
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Spolo¢nost ma s dal$imi spolo¢nostami v skupine uzavretd zmluvu o efektivnom vyuZivani zdrojov
a optimalizacii likvidity (cash pooling). V stlade s touto zmluvou spolo¢nost evidovala k 31. decembru 2025
pohladavku vo vyske 72 698 tis. EUR (31. december 2024: 27 800 tis. EUR). Pohladavka z cash poolingu
je urocena sadzbou € STR - 0,2 %.

Dfia 13. decembra 2024 uzatvorila NAFTA (dlZnik) zmluvu o Gvere so spolo¢nostou NAFTA Production
(veritel) s Gverovym ramcom 45 000 tis. EUR, ktory k 31. decembru 2024 nebol ¢erpany, pozri pozn. 23.
V stlade s uzatvorenou Uverovou zmluvou medzi NAFTA (dlznik) a NAFTA Production (veritel) poZiadala
NAFTA v januari 2025 o Cerpanie Uveru vo vyske 35 500 tis. EUR s Urokom 12M Euribor + 1,46%. Konec¢na
splatnost Uveru je 28. januara 2030.

11. LIZING
K 31. decembru 2025 spolo¢nost vykazuje pravo na uzivanie prenajatého majetku v zostatkovej hodnote
1 639 tis. EUR (31. december 2024: 2 513 tis. EUR). Spolo¢nost si prenajima administrativne priestory

a autd. Priemernd zostatkové doba prendjmu je 3 roky (2024: 3 roky).

Spolo¢nost k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 vykazuje nasledovni hodnotu zavéazkov
Z prenajmu:

31. december 31. december

2025 2024
Dlhodoba ¢ast 939 1677
Kratkodoba cast 774 878
Spolu 1713 2555

Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému riziku likvidity, pokial ide o jej zavazky z prendjmu.

Naklady spojené s kratkodobym prendjmom, kde spolo¢nost uplatnila vynimku zo $tandardu IFRS 16
Lizingy boli k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 nevyznamné.

12. REZERVA NA LIKVIDACIU A REKULTIVACIU

Spolo¢nost odhaduje naklady v stvislosti s likvidaciou zasobnikovych a ostatnych sond (vratane suvisiacich
stredisk a potrubi) a dalSie suvisiace naklady na rekultivaciu.

V nasledujlcej tabulke st zosumarizované pohyby rezervy na likvidaciu a rekultivaciu:

Zostatok k 1. januaru 2024 95 281
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku 7 974
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (284)
Urok z diskontovania 2421
Pouzitie rezervy (801)
Predaj Casti podniku (37 567)

Zostatok k 31. decembru 2024 67 024
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku (2 511)
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (2 454)
Urok z diskontovania 1 545
Pouzitie rezervy (1999)

Zostatok k 31. decembru 2025 61 605

V stcasnosti ma NAFTA 234 zasobnikovych a 31 ostatnych sond (31. december 2024: 234 zdsobnikovych
sond a 32 ostatnych sond). K 31. decembru 2024 spoloc¢nost previedla v rdmci predaja Casti podniku
do spolo¢nosti NAFTA Production 84 ftaZobnych sond, z ktorych sa v stUéasnosti taZi. Olakdva sa,
Ze zasobnikové sondy sa budU likvidovat po skonleni ich Zivotnosti. Ostatné sondy sa zlikviduju, ked’
spolo&nost rozhodne, Ze sa nebudl vyuzivat na iné Ulely. V rozsahu stanovenom pravnymi predpismi je
NAFTA povinnd demontovat sondy, vykonat sandciu kontaminovanej pédy, rekultivovat okolitd oblast
a uviest ndlezisko do pdvodného stavu.
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Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa odhadla pomocou existujucej technoldgie a zohladruje
predpokladant inflaciu v buducnosti (1,55 % - 2,84 %). Sucasna hodnota tychto nakladov bola vypocitana
s pouzitim diskontnej sadzby, ktora odzrkadluje aktudlne trhové zhodnotenie ¢asovej hodnoty penazi
a rizika Specifické pre zavazok (2,08 % - 3,31 %). Rezerva zohladnuje predpokladané naklady na likvidaciu
zasobnikovych a ostatnych sond a stredisk a naklady na uvedenie oblasti do pévodného stavu. Predpoklada
sa, ze tieto naklady vzniknl v obdobi rokov 2026 az 2094 nasledovne:

do 1 roka
4 364

5 - 20 rokov
11 492

nad 20 rokov
27 377

1 - 5 rokov
18 372

Vznik nakladov
Sucasna hodnota

Spolu
61 605

13. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov platny v spolo¢nosti predstavuje program so stanovenymi
pozitkami, podla ktorého maji zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného
alebo invalidného dbchodku vo vyske urcitého nasobku priemernej mzdy zamestnanca a v zavislosti
od stanovenych podmienok. K 31. decembru 2025 sa tento program vztahoval na 465 zamestnancov
spoloc¢nosti (31. december 2024: 477 zamestnancov). Pozri tiez pozn. 23.

K tomuto datumu bol program nekryty finan¢nymi zdrojmi, teda bez osobitne urcenych aktiv sliZiacich

na krytie zavézkov, ktoré z neho vyplyvaju.

Zmenu dlhodobych zamestnaneckych pozitkov mozno zhrn(t takto:

Rok kondiaci sa

31. decembra

31. decembra

2025 2024
Zavézky k 1. januaru, netto 3451 4 290
Cista zmena rezervy (aktuarsky odhad), zahrnuta vo vykaze ziskov a strat 122 349
Urok z diskontovania 90 97
Poistno-matematické straty zahrnuté v ostatnom komplexnom vysledku (193) 64
Uhradené zamestnanecké pozitky (217) (649)
Predaj Casti podniku - (700)
Zavazky k 31. decembru, netto 3 253 3451

Klaéové predpoklady, ktoré spoloénost pouzila pri odhade aktuarskeho ocenenia, su:

31. december

31. december

2025 2024
Diskontna sadzba 3,4 % 2,6 %
Budlca predpokladana ro¢na miera zvySovania platov 2,3 % 2,2 %
Predpokladana fluktuacia 5,0 % 5,0 %

Vek odchodu do déchodku v rokoch

14. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahfiiaju:

64

31. december

64

31. december

2025 2024
Zavazky z obchodného styku 12 926 11 851
Zavéazky voci zamestnancom 3704 4 986
Ostatné danové zavazky 2 323 1858
Zavazky slvisiace so socialnym zabezpecenim 1723 1144
Ostatné zavazky ! 3973 43 262
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 24 649 63 101

! Ostatné zavézky zahinaju aj zavazky z predaja Casti podniku, pozri pozn. 23.

Priemernd splatnost zdvéazkov je 38 dni (2024: 36 dni). Spoloénost ma zavedené zdsady riadenia
finanéného rizika, ktoré maju zabezpedit, aby vSetky zavazky boli uhradené v termine splatnosti.

Spolo¢nost neeviduje zdvézky, ktoré si k 31. decembru 2025 po lehote splatnosti (2024: 0 EUR).

Poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnych finanénych vykazov.
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Zmenu zavazkov zo socidlneho fondu, vykdzanych vo vykaze o financnej situdcii za rok konciaci sa
31. decembra 2025 a rok kondiaci sa 31. decembra 2024 mozno zhrnuft takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024

Zavazky k 1. januaru 536 547
Tvorba celkom: 270 286
z nékladov 270 286

. Zo zisku - -
Cerpanie celkom: (159) (196)
Stravovanie (78) (99)
Ostatné (81) (97)
Predaj ¢asti podniku - (101)
Zavazky k 31. decembru 647 536

15. KRATKODOBE REZERVY

Kratkodobé rezervy zahfiaju rezervu na likvidaciu a rekultivaciu, pozri pozn. 12.

16. OSOBNE NAKLADY
Osobné naklady pozostavaju z tychto poloziek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Mzdové naklady (19 061) (19 214)
Néklady na socidlne zabezpecenie a ostatné socidlne naklady (8 220) (8 957)
Osobné naklady celkom (27 281) (28 171)
Z toho: Osobné néklady celkom z ukoncenych &innosti - (3 396)

Osobné naklady zahfiaju aj zmeny rezervy na odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky Uctované
do vykazu ziskov a strat. Pozri tiez pozn. 13. Priemerny prepocitany pocet zamestnancov za rok kondiaci
sa 31. decembra 2025 bol 470, z toho veducich zamestnancov 5 (rok konciaci sa 31. decembra 2024: 568,
z toho veducich zamestnancov 5). K 31. decembru 2024 bolo v rdmci predaja Casti podniku prevedenych
92 zamestnancov do spolo¢nosti NAFTA Production s.r.o., pozri tiez pozn. 23.

17. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY)

17.1. Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto

Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Zisk/(strata) z predaja dlhodobého majetku a zasob 65 3869
Rezerva na naklady na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy 2 454 284
Odpis a opravné polozky k pohladédvkam, netto 670 (111)
Poistné (776) (763)
Dane a poplatky (1 144) (1 601)
Zisk/(strata) z predaja Casti podniku - (104)
Ostatné vynosy/(naklady), netto 323 (901)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) celkom, netto 1592 673
Z toho: Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) celkom, netto z ukoncenych B (671)

cinnosti
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17.2. Ostatné finan¢né vynosy/(naklady), netto
Ostatné financ¢né vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024

Vynosy z investicii v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nom podniku 33 064 22 582
Opravna polozka k p6zickam (704) (810)
Kurzové rozdiely, netto (3) 36
Vynosy/(naklady) z precenenia finanénych investicii, netto 2 484 562
Ostatné finan¢né vynosy/(naklady), netto (807) (652)
Ostatné financné vynosy/(naklady) celkom, netto 34 034 21 718
Z toho: Ostatné financné vynosy/(naklady) celkom, netto z ukoncenych

cinnosti - 8

18. DAN z PRIIMOV
18.1. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou 24 %-nou sadzbou dane z prijmov (2024: 21 %), ktora
sa Uctovala do nakladov, zahfna:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024

Zisk pred darnou z prijmov 84 114 134 441

Dan pri domacej miere zdanenia rovnej 24 % (2024: 21 %) (20 187) (28 233)

Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach (3177) (5 299)
Danovy vplyv nezdanitelnych nakladov, nezdanitelnych vynosov a dan

tykajlica sa minulych obdobi: 9,99 % (2024: 4,37 %) 8 406 5881

Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 21 % na 24 % - (690)

Dan z prijmov celkom (14 958) (28 341)

Z toho: Dan z prijmov celkom z ukon&enych ¢innosti - (2 707)

Realna sadzba dane sa liSi od zdkonom stanovenej sadzby dane najma v dosledku rozdielov v klasifikacii
niektorych poloziek nakladov a vynosov pre Uc¢tovné a danové Ucely.

18.2. Dan z prijmov
Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024

Splatna dan z prijmov (23 004) (18 964)
Odlozend dan z prijmov 11 223 (4 078)
Suvisiaca s beznym rokom 11 223 (3 388)
Uprava odlozenej dane z dovodu zmeny sadzby dane z 21 % na 24 % - (690)
Splatny osobitny odvod z podnikania (3 438) (5 340)

Odlozeny osobitny odvod z podnikania 261 41
Dan z prijmov celkom (14 958) (28 341)
Z toho: Dari z prijmov celkom z ukoncenych &innosti - (2 707)
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18.3. Odlozena dan z prijmov

V nasledujlicej tabulke sa uvadzaju najvyznamnejsie polozky odlozenych danovych zavazkov a pohladavok
vratane osobitného odvodu z podnikania, ktoré spolo¢nost vykazala a ich pohyb v priebehu beZného

a minulého Gc¢tovného obdobia:

Na tarchu .
. . Na tarchu 31.
1. ézgl;_ar (era r:;":éi?) (v pn_)spech ) december
imania zisku 2025
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (284 144) 1417 13911 (268 816)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 16 086 - (1301) 14 785
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké
pozitky 828 (46) (1) 781
Zasoby 500 - 398 898
Derivaty - - - -
Iné 2 260 - (1523) 737
Celkom (264 470) 1371 11 484 (251 615)
Na tarchu .
1. januar (v prospech) (rarzasrc:; ) 31. december
2024 vlastného v 2024
imania

Nehnutelnhosti, stroje a zariadenia (103 985) (182 001) 1842 (284 144)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 20 009 - (3 923) 16 086
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké
pozitky 901 34 (107) 828
Zasoby 448 - 52 500
Derivaty - - - -
Iné 4 160 - (1900) 2 260
Celkom (78 467) (181 967) (4 036) (264 470)

Spolo¢nost k 31. decembru 2025 nelctovala o odloZenej dariovej pohladavke, pretoze jej realizacia
v budlcnosti nie je istd. Nezalétovana odloZzend dariova pohladavka v Ciastke 1 817 tis. EUR sa vztahuje
na opravné polozky k finanénym investicidm a v Ciastke 3 047 tis. EUR sa vztahuje na opravné polozky
k Gverovym pohladavkam.

19. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORA SPOLOCNOSTI

Naklady za sluzby auditorskej spolocnosti zahffiaju audit Uctovnych zavierok v Ciastke 124 tis. EUR
(2024: 155 tis. EUR).

20. VYZNAMNE TRANSAKCIE S TRETIMI STRANAMI A SPRIAZNENYMI OSOBAMI

20.1. Vyznamné vztahy

NAFTA poskytuje sluzby podzemného skladovania zemného plynu pre spoloénost Slovensky plynarensky
priemysel a.s. a iné vyznamné medzinarodné spolo¢nosti. NAFTA vykondava operatorské sluzby suvisiace

s podzemnymi zasobnikmi zemného plynu v spolo¢nosti POZAGAS (spolo¢ny podnik).

NAFTA je v spoloénych projektoch v oblasti prieskumu loZisk uhlovodikov so spolo¢nostou zo skupiny
Vermillion Energy Inc.

20.2. Spriaznené osoby

Medzi spriaznené osoby spolocnosti patria nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti a pridruzené spolocnosti
(pozri pozn. 5), spolo¢nosti v spolo¢nom vlastnictve (skupina SPP Infrastructure, Energeticky a primyslovy
holding, a.s.), akcionari, riaditelia a vedenie spolo¢nosti.

Obchody medzi NAFTA a spriaznenymi osobami sa uskutoc¢nuju za obvyklych trhovych podmienok
a za obvyklé ceny.

Pohladavky a dvery voci spriaznenym osobam k 31. decembru 2025 boli vo vyske 88 753 tis. EUR
(31. december 2024: 51 880 tis. EUR).
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Zavazky vocli spriaznenym osobam k 31. decembru 2025 boli vo vyske 39 943 tis. EUR
(31. december 2024: 3 390 tis. EUR).

Vynosy z transakcii a iné plnenia so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2025 boli
vo vyske 159 903 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2024: 165 869 tis. EUR).

Naklady z transakcii a iné dodavky so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2025 boli
vo vyske 27 221 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2024: 14 771 tis. EUR).

Transakcie so spriaznenymi osobami predstavuju hlavne dinnosti spojené s podzemnym skladovanim
a nakupom zemného plynu hlavne so spolo¢nostami v skupine priamych alebo nepriamych vlastnikov
spoloc¢nosti a POZAGAS a.s. (spolo¢ny podnik).

Sumy transakcii vztahujlce sa k jednotlivym spolo¢nostiam zvIlast neboli zverejnené, kedZe vedenie
spolo¢nosti je presvedéené, Ze ich zverejnenie by porusilo dbvernost informdcii a/alebo obchodné
tajomstvo a/alebo by mohlo spdsobit ujmu spolo¢nosti.

NAFTA neuskutoc¢nila Ziadne transakcie s vedenim spoloc¢nosti a ¢lenmi Statutarnych organov okrem
transakcii tykajlcich sa zamestnaneckého vztahu.

20.3. Odmeinovanie ¢lenov organov spoloc¢nosti a riaditel'ov

Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a riaditelom zUc¢tované pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2025
a 31. decembra 2024 predstavuju:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Platy 1597 1958
Odmeny - -
Celkom 1597 1958

Platy a odmeny su sucastou osobnych nakladov.

21. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
21.1. Investi¢né vydavky

K 31. decembru 2025 boli uzavreté zmluvy na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
v hodnote 25 841 tis. EUR (31. december 2024: 4 932 tis. EUR), ktoré nie su vykazané v tychto finan¢nych
vykazoch a tykaju sa predovsSetkym vystavby a modernizacie dlhodobého hmotného majetku suvisiaceho
so zariadenim podzemného zdsobnika zemného plynu.

21.2. Sudne spory

Spolo¢nost vedie sidne spory pochadzajlce z beZnej podnikatelskej ¢innosti. Nepredpokladd sa, Ze by
tieto sidne spory mali individualne alebo stuhrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZzené financné
vykazy.

21.3. Dane

Danové prostredie, v ktorom NAFTA na Slovensku pésobi, zavisi od beznej dafovej legislativy a praxe
s relativne nizkym poctom precedensov. PretoZze dafové Urady neposkytuju oficialny vyklad darnovych
zékonov, existuje riziko, ze dafiové Grady moéZzu pozadovat Upravy zakladu dane. Dariové organy
v Slovenskej republike maju rozsiahlu pravomoc interpretacie platnych danovych zakonov, v désledku
¢oho mozu dospiet k ne¢akanym vysledkom dafiovych kontrol. VySku potencidlnych dariovych zavézkov
sUvisiacich s tymito rizikami nie je mozné uréit. Spolo¢nost pouziva viacstupfiovl kontrolu v procese
zostavovania dafiovych priznani. Danové priznania ostavaju otvorené a mézu byt predmetom kontroly
podas obdobia piatich rokov. Skuto¢nost, ze urcité obdobie alebo dafiové priznanie vztahujlce sa na toto
obdobie bolo kontrolované, nema vplyv na vylicenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas
obdobia dalSich piatich rokov. V dbsledku toho su danové priznania spolocnosti za roky 2020 az 2024
otvorené a mozu sa stat predmetom kontroly.

21.4. Bankové zaruky

Spolo¢nost k 31. decembru 2025 poskytla bankovl zaruku vo vyske 485 tis. EUR (k 31. decembru 2024
neposkytla Ziadnu bankovu( zaruku).
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22. FINANCNE NASTROJE

22.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapital tak, aby zabezpetila, Zze bude schopna pokracovat v &innosti ako zdravo
fungujuci podnik s cielom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia

spoloc¢nosti sa oproti roku 2024 nezmenila.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti na konci roka:
31. december

31. december

2025 2024
DIh (i) 35 500 -
Peniaze a periazné ekvivalenty (26 228) (77 953)
Cisty dlh 9 272 (77 953)
Vlastné imanie (ii) 923 393 989 122
Pomer distého dlhu k vlastnému imaniu 1,00 % (7,88 %)

(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pézicky.
(ii) Pozn. 9

22.2. Kategorie finanénych nastrojov

31. december 31. december

2025 2024
Peniaze a pefiazné ekvivalenty ((ctované v amortizovanych nakladoch) 26 228 77 953
Uverové pohladavky (Uc¢tované v amortizovanych nakladoch) 72 698 27 800

Obchodné pohladavky a ostatné pohladavky (Uc¢tované v amortizovanych
nékladoch) 3851 11 765
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nom podniku (Uc¢tované v

amortizovanych nakladoch) 46 780 46 730
Ostatné finan¢né investicie (G¢tované v realnej hodnote) 4 845 -
Finanény majetok 154 402 164 248
Uvery (Gc¢tované v amortizovanych nakladoch) 35 500 -
Zavazky z prendjmu (Uctované v amortizovanych nakladoch) 1713 2 555
BezUrocné zavazky (Gétované v amortizovanych nakladoch) 14 958 50 595
Finan¢né zavazky 52171 53 150

Financné zavazky neobsahuju rezervy na nevyfakturované dodavky, zavazky voci zamestnancom, zavéazky
zo socialneho fondu, zavazky voci organom socidlneho a zdravotného zabezpecenia a Casové rozliSenie
Vynosov.

(1) Faktory finan¢ného rizika

Spoloénost je vystavena réznym finanénym rizikdm, ktoré zahffiaju dosledky pohybu kurzov cudzich mien,
pohybu cien komodit a Urokovych sadzieb z Gverov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa
spolo¢nost sustreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat mozné negativne
dosledky na finan¢nu situaciu spolocnosti.

Pouzivanie finanénych derivatov sa riadi zasadami spolocnosti, ktoré schvaluje predstavenstvo a ktoré
obsahuju principy riadenia kurzového rizika, rizika zmeny ceny komodit, rizika zmeny Grokovych sadzieb,
Gverového rizika, dalej principy pouzivania finan¢nych a nefinan¢nych derivatov a investovania prebyto¢nej
likvidity. Spolo¢nost sa nezudastrfiuje na obchodovani s finanénymi nastrojmi, neobchoduje s nimi, ani
nepouziva financné derivaty na Spekulativne Ucely.

a. Riziko menovych kurzov

Spolo¢nost pdsobi na medzinarodnych trhoch a je vystavend kurzovému riziku z transakcii v cudzich
mendach. Spolo¢nost vyuziva derivatové nastroje na znizenie tychto rizik.

Pozndmky st neoddelitelnou suéastou individudlnych finanénych vykazov. 35



NAFTA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM za rok koné&iaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

Uctovna hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zavazkov v tis. EUR denominovanych v cudzej mene
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka:

Majetok Zaviazky
31. december 31. december 31. december 31. december
2025 2024 2025 2024
CzK 777 1499 48 57
usD 214 1257 32 37

Nasledujlca tabulka zobrazuje citlivost spolo¢nosti na 4 %-né posilnenie alebo oslabenie EUR voéi CZK
(2024: 2 %-né) a 13 %-né posilnenie alebo oslabenie EUR voci USD (rok 2024: 6 %-né). Analyza citlivosti
zahfia penazné polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci i¢tovného obdobia
o uvedenl zmenu vymennych kurzov. Pozitivha hodnota indikuje zvySenie zisku v pripade oslabenia eura
voci prislusnej mene. V pripade posilnenia eura voci prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opacny vplyv
na zisk, pricom Gdaje uvedené nizsie by boli zaporné.

CZK UsD
31. december 31. december 31. december 31. december
2025 2024 2025 2024
Zisk alebo strata (i) 29 29 24 73

(i)  Vztahuje sa najmé na riziko neuhradenych pohladévok, zévézkov a periazi v CZK a USD na konci roka.

Spolo¢nost k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 nemad Ziadne otvorené forwardové menové
kontrakty uréené a vyhodnotené ako efektivne zabezpecovacie nastroje.

b. Riziko pohybu cien komodit

Spolo¢nost je zmluvnou stranou rémcovych zmliv na kdpu sluZieb a materidlu v suvislosti so zariadeniami
na podzemné skladovanie zemného plynu a uzatvara tiez zmluvy na podzemné skladovanie zemného
plynu. Spoloénost nie je vystavena vyznamnému riziku pohybu cien komodit.

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 spolo¢nost nemala otvorené swapové komoditné kontrakty.
c. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové periazné toky spoloCnosti sl nezavislé od zmien Urokovych sadzieb
na trhu. Spoloénost ma okrem pefazi a pefiaznych ekvivalentov dalSie Groéené aktiva, pozri pozn. 11.
Spolo¢nost riadi Urokové riziko tak, Zze zachovava primerany pomer a $truktiru Grokovych sadzieb medzi
poskytnutymi a prijatymi Gvermi.

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 spolo¢nost neeviduje Ziadne otvorené Urokové derivaty, pozri
tiez pozn. 22.2.e.

d. Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavézky, v dosledku &oho
spolo&nost utrpi stratu. Spolo¢nost prijala zdsadu, ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a ze podla potreby musi ziskat dostatoéné zabezpelenie ako prostriedok na zmiernenie rizika
finan¢nej straty v désledku nedodrzania zavazkov.

Pripadné operéacie s derivatmi a penazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institlcii. Spolo¢nost ma politiku, ktora limituje vysku otvorenej pozicie voci finanénym
institaciam.

Vyznamnd dast obchodnych pohladdvok a Gverové pohladavky su koncentrované voci akcionarom
spoloc¢nosti, ktori pdsobia v energetickom priemysle v Slovenskej a Ceskej republike a spolo¢nostiam
v skupine.

e. Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoc¢nej likvidity predpoklada udrziavanie dostato¢ného objemu pernaznych
prostriedkov  a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Uverovych liniek, finanénych prostriedkov z cash poolingu a schopnost ukondit
otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava dostatoény objem pefiaznych prostriedkov a Gverovych liniek,
a nema ziadne vyznamné otvorené trhové pozicie.
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Nasledujuce tabulky zndzorfiuju zostatkovd dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavézkov
spolo¢nosti. Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov finanénych zavazkov
so zohladnenim najskor$ich mozZnych terminov, ked sa od spolo¢nosti méze Ziadat vyplatenie tychto
zavazkov.

Vazena
priemerna od 3
efektivna Do 1 i-3 mesiacov 1 - 5 rokov Nad 5 Celkom
p pi mesiaca mesiace rokov
drokova do 1 roka
miera
2025
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou 3,71 % 113 216 1 005 39 605 - 40 939
Néstroje s fixnou
urokovou sadzbou 6,92 % 77 156 640 1053 - 1926
Bezlrocne 11 790 2 764 66 294 44 14 958
2024
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou - - - - - - -
Nastroje s fixnou
urokovou sadzbou 1,82 % 83 166 746 1875 - 2 870
Bezurocne 48 007 2 369 66 153 - 50 595

Spolo¢nost ma pristup k Gverovym linkdm, pricom celkovd nevyéerpand suma ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Ultovnd zdavierka, predstavuje 52 000 tis. EUR (2024: 202 000 tis. EUR). Spolo¢nost
predpokladd, Ze na plnenie svojich ostatnych zavazkov pouzije penazné toky z prevadzkovej cinnosti,
splatny finanény majetok, pefiazné prostriedky z cash poolingu a perfiazné prostriedky z nevycerpaného
Uverového ramca.

23. UKONCENE CINNOSTI

K 31. decembru 2024 NAFTA predala spolo¢nosti NAFTA Production ¢ast podniku, ktorad suvisi s tazbou
a dodavkou plynu, vyrobou elektriny z vytazeného plynu a taZbou a predajom ropy, nakolko NAFTA je
v zmysle § 67a zdkona &. 251/2012 Z.z. o energetike v zneni neskorsich predpisov povinna zabezpedit,
aby bol prevadzkovatel zadsobnika, ktory je stcastou vertikalne integrovaného podniku, nezavisly od inych
¢innosti, z hladiska pravnej subjektivity, organizacie a rozhodovania, ktoré nesulvisia s prepravou,
distribciou alebo uskladfiovanim plynu.

Cast podniku tvorili majetok a zavéazky vratane 84 sond, z ktorych sa taZilo, zavdzok demontovat tieto
sondy, vykonat sanaciu kontaminovanej pddy, rekultivovat okolitl oblast a uviest nalezisko do pévodného
stavu a 92 zamestnancov, na ktorych sa vztahovala rezerva na odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké
pozitky.

Stanovenie predajnej ceny vykonal nezavisly znalec a predajna cena sa povazuje za fair value.

Hospodarsky vysledok z ukoncenych cinnosti je zahrnuty vo vykaze ziskov a strat nasledovne:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Vynosy (externé) - 23 074
Naklady(externé) - (11 840)
Hospodérsky vysledok pred zdanenim z ukoncenych cinnosti - 11 234
Dan z prijmov z ukoncenych ¢innosti - (2 732)
Hospodarsky vysledok po zdaneni z ukonéenych éinnosti - 8 502
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Hospodarsky vysledok z predaja Casti podniku je zahrnuty vo vykaze ziskov a strat nasledovne:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Zisk/(strata) z predaja ukoncenych cinnosti * - (104)
Dan z prijmov z predaja ukoncenych ¢innosti - 25
Zisk/(strata) z predaja ukonéenych ¢éinnosti po zdaneni - (79)
* vid' pozndmku 18.1
Vplyv predaja €asti podniku a ukonéenych ¢&innosti po zdaneni - 8 423

Pre lepSie pochopenie vplyvu ukonéenych ¢&innosti je potrebné zobrat do Uvahy vzdjomné plnenia medzi
ukondenymi a pokradujucimi c&innostami (interné vynosy a naklady). Nasledujica tabulka zobrazuje
hospodarsky vysledok ukoncenych ¢innosti vratane internych vynosov a nakladov:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Vynosy: - 24 735
Vynosy interné - 1 660
Vynosy externé - 23 075
Naklady: - (16 650)
Naklady interné - (4 810)
Naklady externé - (11 840)
Hospodarsky vysledok pred zdanenim z ukoncenych cinnosti vratane internych
vynosov a nakladov - 8 085
Dan z prijmov z ukoncenych ¢innosti - (1 966)
Hospodarsky vysledok po zdaneni z ukonéenych ¢innosti - 6119

Cisté penazné toky z ukon&enych ¢innosti st nasledovné:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra

2025 2024
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, netto - 15900
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto - (186)
Narast/(pokles) penazi a penaznych ekvivalentov, netto - 15 714

U¢tovna hodnota aktiv a zavazkov k 31. decembru 2024, ktoré boli sGi¢astou predaja ¢asti podniku, je
nasledovna:

31. decembra 2024

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (1 268)
Nehmotny majetok a iné aktiva (17)
Zasoby (183)
Pohladavky (7 187)
Peniaze a pefazné ekvivalenty (39 588)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 37 567
Ostatné zavazky 1256
Uétovna hodnota vyradenych aktiv, netto (9 420)
Vynos z predaja casti podniku 9 316
Zisk/(strata) z predaja ¢asti podniku (104)

V zmysle zmluvy o predaji Casti podniku neboli k dadtumu uskutoénenia transakcie peniaze a penazné
ekvivalenty prevedené. NAFTA mala zavazok previest pefiazné prostriedky spoloénosti NAFTA Production
do 31. janudra 2025.

V sulade s uzatvorenou Uverovou zmluvou medzi NAFTA (dlznik) a NAFTA Production (veritel), pozri
pozn. 10, poziadala NAFTA v januari 2025 o cerpanie Uveru vo vyske 35 500 tis. EUR. Zaroven nastal
v januari 2025 zapodet zavazku NAFTA previest pefazné prostriedky, ktoré si st¢astou preddvanej Casti
podniku a penaznych prostriedkov z titulu ¢erpania Uveru. Na zaklade uvedeného neboli k 31. decembru
2024 uskutoc¢nené Ziadne penazné toky pri predaji ¢asti podniku.
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24. DODATOCNE INFORMACIE PODLA STATUTARNYCH POZIADAVIEK K INDIVIDUALNYM
FINANCNYM VYKAZOM

24.1. Konsolidované finanéné vykazy

Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovan( Uétovnl zavierku za konsolidovany celok, do ktorého patri
NAFTA ako materskd spolo¢nost a daldie obchodné spolo¢nosti, v ktorych ma NAFTA najmenej 20 %-ny
podiel na zdkladnom imani tychto spolo¢nosti. Spolo&nost NAFTA zostavuje konsolidovanu Gétovnu
zavierku podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo tak, ako boli schvalené pre pouZitie
v Eurdpskej unii (dalej len ,EU").

Konsolidovana Uctovna zavierka spolo¢nosti NAFTA bude po schvaleni organmi spolo¢nosti a valnym
zhromazdenim spoloc¢nosti spristupnend v sidle spolo¢nosti (Votrubova 1, Bratislava) a v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, ktory vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

NAFTA je priamou dcérskou spolo¢nostou SPP Infrastructure, a.s., so sidlom v Bratislave, Mlynské nivy
44/a, ktord ma 56,2 %-ny podiel na jej zédkladnom imani. Spolo¢nost SPP Infrastructure, a.s. zostavuje
konsolidovanu Gctovnu zavierku podla Medzinarodnych standardov pre finan¢né vykaznictvo tak, ako boli
schvélené pre pouzitie v EU. Konsolidovand G¢tovna zavierka spolo¢nosti SPP Infrastructure a.s. bude
po schvaleni organmi spolo¢nosti a valnym zhromazdenim spolo¢nosti spristupnena v sidle spolo¢nosti SPP
Infrastructure, a.s. (Mlynské nivy 44/a, Bratislava) a v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
ktory vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

Konsolidovana Uctovna zavierka spolo¢nosti EP Investment S.a r.l. bude po schvaleni organmi spoloc¢nosti
a valnym zhromazdenim spolocnosti spristupnena v sidle spolocnosti (2 Place de Paris, L - 2314
Luxemburg, Luxembursko) a v Obchodnom registri Luxemburg, Luxembursko.

24.2. Neobmedzené rucenie

Spolo¢nost NAFTA nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v Ziadnej obchodnej spoloénosti.

24.3. Clenovia organov spoloénosti k datumu zostavenia individualnych finanénych vykazov

Predstavenstvo:

Predseda Ing. Martin Bartosovic

Podpredseda Ing. Jozef Pagac

Clen Ing. Robert Bundil

Clen Ing. Peter Kamenicky

Clen Ing. Eduard Veselovsky
Dozorna rada:

Predseda Mgr. Lenka Balog Ferencakova

Podpredseda Gary Wheatley Mazzotti

Clen PhDr. Pavol Kaspar

Clen Ing. Daniel Kujan

Clen Ing. Peter Sefara

Clen Ing. Marek Vanko , PhD. MBA
Vrcholovy manazment:

Generalny riaditel Ing. Ladislav Goryl

Riaditel' divizie podzemnych zasobnikov zemného plynu Ing. Martin Jarabek

Riaditel divizie prieskumu a prevadzky Ing. Jozef Levoca, MBA

Riaditel'’ekonomického Useku Mgr. Jana Cinova

Riaditel’obchodného Useku Ing. Mgr. Ladislav Barkoci

25. UDALOSTI PO DATUME, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2025 a do dna vydania tychto financnych vykazov nenastali ziadne vyznamné skutocnosti,
ktoré by vyznamne ovplyvnili tieto finan¢né vykazy spoloc¢nosti.

NAFTA s udinnostou k 1. janudru 2026 odpredala &ast podniku slvisiacu s komplexnymi sluzbami
pre sondy, najma vrtanie, opravy, likvidacie, vyskum a perforacie sond a zmahanie havarijnych,
nedtandardnych situécii na sondach svojej dcérskej spoloc¢nosti NAFTA Well Services. Cast podniku tvori
majetok, zavazky, prava, povinnosti, ako aj zamestnanci suvisiaci s uvedenou ¢innostou.
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Majetok a zdvazky odClenovanej Casti podniku predstavuju menej ako 1% celkového majetku a zavazkov
spolo¢nosti. Nakolko od¢lefiovana ¢ast podniku predstavuje iba nevyznamni &ast podnikania spoloénosti,
k 31. decembru 2025 spolo¢nost nevykdzala odflefiovany majetok a zavdzky ako drzané na predaj
v zmysle standardu IFRS 5.

V suvislosti so vznikom konfliktu na Blizkom vychode a jeho aktudlnym vyvojom spolo¢nost analyzuje
situdciu a posudzuje jej priamy dopad na spoloénost a jej dcérske spoloénosti. Vedenie spoloénosti postdilo
potencidlne dopady tejto situacie na svoju prevadzku a podnikanie a dospelo k zdveru, Ze v sufasnosti
nema vyznamny vplyv na individudlnu Gcétovn( zdvierku za rok konéiaci sa 31. decembra 2025 ani
na predpoklad nepretrZitého pokra¢ovania v &innosti v roku 2026. Nemozno viak vylaéit daldi negativny
vyvoj tejto situdcie, ¢o by mohlo mat nasledne vyznamny dopad na spoloénost, jej podnikanie, finan¢nu
situaciu, vysledky a pefiazné toky.

26. ZOSTAVENIE INDIVIDUALNYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Individudlne financné vykazy na stranach 4 az 40 podpisali v mene predstavenstva dfia 30. marca 2026.

Ing. Martin Bartosovic Ing. Robert Bundil
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
< e~

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej za zostavenie (iftovnej zavierky:
Mgr. Jana Cinova - Riaditetka ekonomického Useku

/

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej za vedenie Uétovnictva:
Ing. Ivana Kocakova - Vedica odboru finanéného GEtovnictva
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SPRAVA NEZAVIS LEHO AUDITORA D4B9DDO016C1AFS5ACD378DA379A024CDE
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti NAFTA a.s.:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej i¢tovnej zavierky spolo¢nosti NAFTA a.s. a jej dcérskych spolo¢nosti (dalej len
.skupina“), ktora zahfiia konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2025, konsolidovany vykaz ziskov
a strat, konsolidovany vykaz ostatnych sucasti komplexného vysledku a poznamky k dani z prijmu sivisiace

s ostatnym komplexnym vysledkom, konsolidovany vykaz o zmenach vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz
penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné informacie

o uétovnych zasadach a uétovnych metddach a dalsie vysvetlujuce informacie.

Podla nasho nazoru, priloZzena konsolidovana Gi¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej
financnej situacie skupiny k 31. decembru 2025 a konsolidovaného vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych
penaznych tokov za rok, ktory sa skongil k uvedenému datumu, v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
§tandardov sa bliz§ie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky.

Od skupiny sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre tctovnych odbornikov (vratane
Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické $tandardy uctovnikov, v zneni
schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len , Eticky kodex auditora“), vratane etickych poziadaviek zakona
&.423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov, v platnom zneni (dalej len ,,zakon o §tatutarnom audite*), ktoré sa vztahuju na audity uétovnych zavierok v
Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle Etického kédexu auditora a etickych
poziadaviek zakona o $tatutarnom audite. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatocny

a vhodny zédklad pre nas nazor.

Zdoraznenie skutocnosti

Upozoriiujeme na body 3.b, 3.f a 4 poznamok konsolidovanej G&tovnej zavierky, v ktorej st popisané vyznamné
odhady vedenia spolo¢nosti stvisiace s odhadom realnej hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni a neistoty s nimi
spojené. Nas nazor nie je vzhladom na tuto skuto&énost modifikovany.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za konsolidovanu Gétovnu zavierku

Statutarny organ zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej uétovnej zavierky v sulade

s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutarny
organ povazuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej u&tovnej zavierky Statutdrny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretrzite pokragovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania

v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v €innosti v uétovnictve, ibaZe by
mal v umysle skupinu zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo by nemal inu redlnu moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva skupiny.
Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tiétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stuperi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu vzniknut
v ddstedku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené oCakavat, Ze jednotlivo alebo
v stthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto konsolidovanej Uctovnej
zavierky.

Deloitte oznaéuje jednu, resp. viacero spolo&nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), jej globéinej siete &lenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spolo¢ne dalej len ,organizdcia Deloitte“). DTTL (dalej tiez len ,,Deloitte Global") a kazda z jej clenskych firiem a pridruzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezdvisly pravny subjekt, ktory nemoze zatazovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v ramci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim
osobam. DTTL, kaZda z &lenskych firiem DTTL a kazdy pridruZeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za ukony alebo opomenutia inych
subjektov v rdmci organizéacie Deloitte. Samotnd spolonost DTTL sluZby klientom neposkytuje. Viac informacii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.
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V ramci auditu v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfujeme odborny tisudok a zachovavame
profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

° Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uétovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame
auditorské dbkazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako riziko v désledku chyby, pretoze podvod médze
zahffiat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdive vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie, aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol skupiny.

° Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a u¢tovnych metdd, ako aj primeranost uctovnych odhadov
a suvisiacich informaécii zverejnenych $tatutarnym organom.

. Predkladame zéver o tom, ¢i $tatutarny organ vhodne pouZiva Giétovnu zdsadu nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny nepretrzite
pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej Uétovnej zavierke alebo, ak su takéto
zverejnené informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase zavery viak vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vdak mozu
sposobit, Ze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej Einnosti.

° Hodnotime celkovu prezentdciu, $truktdru a obsah konsolidovanej Uctovnej zavierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, ¢i konsolidovana uctovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

. Planujeme a vykonavame audit skupiny s ciefom ziskat dostato¢né a vhodné auditorské dokazy o finanénych
informaciach ugtovnych jednotiek a organizanych zloziek v rdmci skupiny ako zaklad na formovanie nézoru na
uctovnu zavierku skupiny. Sme zodpovedni za riadenie, dohltad a posudenie auditorskej prace vykonanej na
uéely auditu skupiny. Zostdvame vyluéne zodpovedni za na$ auditorsky nazor.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho
auditu zistime.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvddzaju v konsolidovanej vyrocnej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave zostavenej podla poziadaviek

zékona o Gcétovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zakon o Uétovnictve”). Nas vyssie
uvedeny nazor na konsolidovanu u&tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie v konsolidovanej vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s informaciami
uvedenymi v konsolidovanej vyroc¢nej sprave a posudit, i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade

s auditovanou konsolidovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o skupine a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu konsolidovanej uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Konsolidovanu vyro¢nui spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu konsotidovanej (ictovnej zavierky nemali

k dispozicii.

Ked ziskame konsolidovant vyroénu spravu, posudime, ¢i vyroéna sprava skupiny obsahuje informacie, ktorych

uvedenie vyZaduje zdkon o uctovnictve, a na zdklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej uétovnej zavierky

vyjadrime nazor, ¢i:

- informacie uvedené v konsolidovanej vyronej sprave zostavenej za rok 2025 su v sulade s konsolidovanou
uctovnou zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyrocna sprava obsahuje informécie podta zakona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, €i sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o skupine a jej situacii, ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej tictovnej zavierky.

Bratislava 30. marca 2026

r Longauer, FCCA
©odpovedny auditor
Licencia UDVAE. 1136

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu €. 014



NAFTA a.s. L . 3
KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024

(v tis. EUR)
Pozn. 31. december 31. december
2025 2024
AKTIVA:
DLHODOBE AKTIVA:
Nehnutelnhosti, stroje a zariadenia 4 1432 953 1 535 882
Pravo na uzivanie 12 6 454 7 435
Nehmotny majetok a iné aktiva 14 085 12 869
Investicie v spolo¢nych podnikoch 5 212 786 244 160
Ostatné finan¢né investicie 6 9154 5 357
Dlhodobé aktiva celkom 1675432 1 805 703
OBEZNE AKTIVA:
Z&soby 7 6 788 5175
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 8 8 678 14 430
Darové pohladavky 2 859 24 895
Finan¢né pohladavky vodi spriaznenym stranam 11 73 262 28 483
Peniaze a penazné ekvivalenty 138 121 170 918
Obezné aktiva celkom 229 708 243 901
AKTIVA CELKOM 1905 140 2 049 604
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE:
Zakladné imanie 9 107 235 107 235
Vlastné akcie, v obstardvacej cene 9 (4 745) (4 745)
Ostatné kapitalové fondy 9 21 450 21 447
Rezerva na kurzové rozdiely 9 (216) (186)
Rezerva zo zabezpecovacich derivatov a ostatné 9 2 281 1039
Rezerva z precenenia 9 1 002 038 1 067 441
Zisk minulych rokov 194 333 155 810
Zisk bezného roka 38 740 117 805
VLASTNE IMANIE CELKOM 1361116 1 465 846
DLHODOBE ZAVAZKY:
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy 13 178 020 193 410
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 14 13172 14 496
Odlozeny dariovy zavazok 19.3 296 967 319 061
Finan¢né zavazky 12 5 684 6 565
Vynosy budtcich obdobi 1427 1631
Ostatné dlhodobé zavazky 15 382 261
Dlhodobé zavazky celkom 495 652 535 424
KRATKODOBE ZAVAZKY:
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky 15 29 291 27 686
Kratkodobé rezervy 16 7 347 4619
Danové zavazky 10 626 14 889
Ostatné financné zavazky 12 1108 1140
Kratkodobé zavazky celkom 48 372 48 334
ZAVAZKY CELKOM 544 024 583 758
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 1 905 140 2 049 604

Pozndmky st neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



NAFTA a.s. L ;
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok konciaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024

(v tis. EUR)

Rok konciaci sa Rok konciaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra

2025 2024
VYNOSY:
Vynosy z uskladnenia zemného plynu a predaja uhlovodikov 21.1 205 906 264 277
Ostatné vynosy 16 096 18 609
Vynosy celkom 222 002 282 886
PREVADZKOVE NAKLADY:
Aktivacia 6 446 2 291
Spotrebovany materidl a sluzby (42 909) (41 757)
Osobné naklady 17 (39 912) (36 576)
Odpisy a amortizacia (92 395) (76 206)
Ostatné prevadzkové vynosy/(néklady), netto 18.1 1 063 (329)
Prevadzkové vynosy/(naklady) celkom, netto (167 707) (152 577)
FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY):

Urokové vynosy 4 845 9172
Urokové naklady (5115) (5121)
Zisk /(strata) zo spolo¢ného podniku po zdaneni 5 770 18 248
Ostatné finan¢né vynosy/(naklady), netto 18.2 223 (542)
Finan¢né vynosy/(naklady) celkom, netto 723 21 757
ZISK PRED ZDANENIM 55018 152 066
DAN z PRIIMOV 19 (16 278) (34 261)
CISTY ZISK 38 740 117 805

Pozndmky st neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 5



NAFTA a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ OSTATNYCH SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU A POZNAMKY
K DANI Z PRIIJMU SUVISIACE S OSTATNYM KOMPLEXNYM VYSLEDKOM

za rok konciaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024
(v tis. EUR)

Rok konciaci sa Rok konciaci sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2025 2024
ZISK ZA ROK PO ZDANEN{ 38 740 117 805
OSTATNY KOMPLEXNY VYSLEDOK
Polozky, ktoré mézu byt nasledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Rezerva na kurzové rozdiely (30) (13)
Ostatny komplexny vysledok za rok pred zdanenim (30) (13)
Dan - -
Dani vztahujluca sa k polozkam ostatného komplexného - -
vysledku
Polozky, ktoré nebudl nasledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Rezerva z precenenia (18 589) 865 320
Poistno-matematické zisky/(straty) 1691 247
Ostatny komplexny vysledok za rok pred zdanenim (16 898) 865 554
Dafi 4601 (182 759)
Darovy vplyv na Slovensku z dévodu zmeny sadzby dane
221 % na 24 % - (28 920)
Dar vztahujlca sa k polozkdm ostatného komplexného 4 601 (211 679)
vysledku
CELKOVY KOMPLEXNY ZISK ZA ROK 26 413 771 680

Rok konciaci sa
31. decembra 2025

Rok konciaci sa
31. decembra 2024

Pred Daii Po Pred Daii Po
zdanenim zdaneni zdanenim zdaneni
Rezerva z precenenia (18 589) 5 050 (13 539) 865 320 (211 629) 653 691
Poistno-matematické zisky/(straty) 1691 (449) 1242 247 (50) 197
Rezerva na kurzové rozdiely (30) - (30) (13) - (13)
Ostatny komplexny vysledok
za rok (16 928) 4 601 (12 327) 865 554 (211 679) 653875

Pozndmky st neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



NAFTA a.s. L ; .
KONSOLIDOVANY VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024

(v tis. EUR)
Rezerva
Zakladné Smmﬂum mw.n ie wOMw mﬁ:m . Rezerva NMNm!\m . N0<chmwﬁmu Zisk minulych Zisk bezZného _.hmm»..um
imanie v obstara- apitilové precenenia na kurzové dovacic rokov roka imanie
vacej cene fondy rozdiely derivatov celkom
a ostatné
K 1. januaru 2024 446 561 (173) 136 680 175 324 883 201
Presun zisku bezného roka - - 175 324 (175 324) -
Dividendy* - - (189 035) - (189 035)
Cisty zisk za rok - - - 117 805 117 805
Presun ocenovacich rozdielov (33 021) - 33021 - -
Ostatny komplexny vysledok
za rok 653 901 (13) (180) - 653 875
K 31. decembru 2024 1 067 441 (186) 155 810 117 805 1 465 846
Presun zisku bezného roka - - 117 802 (117 805) -
Dividendy* - - (131 143) - (131 143)
Cisty zisk za rok - - - 38 740 38 740
Presun ocenovacich rozdielov (51 864) - 51 864 - -
Ostatny komplexny vysledok
za rok (13 539) (30) - - (12 327)
K 31. decembru 2025 1 002 038 (216) 194 333 38 740 1361116

*dividendy v Ciastke 74 840 tis. EUR neboli vyplatené, ale boli zapocitané s pohladavkou z cashpoolingu (31. december 2024: 107 752 tis. EUR)

Poznamky sU neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



NAFTA a.s. o oL .
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok konciaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024

(v tis. EUR)

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2025 2024
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVE] CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim 55018 152 066
Polozky upravujtce zisk pred zdanenim na pernazné toky
z prevadzkovej ¢innosti, netto:
Odpisy a amortizacia 92 395 76 206
Urokové vynosy, netto 270 (4 051)
Nerealizované kurzové rozdiely 27 (1)
Opravné polozky a rezervy (1481) 4 509
Zisk z predaja dlhodobého majetku (16) (3 725)
Vynosy z finan¢nych investicii (338) (712)
Zisk / (strata) zo spolo¢ného podniku po zdaneni (770) (18 248)
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 535 676
Ostatné nepefiazné polozky (3 905) (4 261)
Zmeny v aktivach a zdvazkoch:
Zasoby (1719) 1168
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 5325 2 867
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (1 190) (9 101)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy (2 059) (801)
Zamestnanecké pozitky (622) (835)
Prevadzkové penazné toky, netto 141 470 195 757
Prijaté Groky 5016 8 961
Zaplatené Uroky (226) (167)
Dan z prijmov (16 009) (78 540)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 130 251 126 011
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Prirastky dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (18 504) (15 093)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 60 4 971
Cistad zmena finan&nych investicii 364 (83)
Prijaté dividendy 32 685 22973
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto 14 605 12 768
PENAZNE TOKY Z FINANCNE] CINNOSTI:
Cistd zmena poskytnutych Gverov a po6ziciek (105) 440
Cistad zmena cash poolingu (120 551) (7 500)
Platené dividendy (55917) (80 903)
Splatky lizingu (1051) (1.078)
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti, netto (177 624) (89 041)
NARAST/(POKLES) PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO (32 768) 49 738
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA, NETTO 170 918 121 181
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM EKVIVALENTOM (29) (1)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA,
NETTO 138 121 170 918

Pozndmky st neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 8



NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis materskej spolo¢nosti a skupiny

Skupina NAFTA sa skladd z materskej spolo¢nosti NAFTA a.s. a spolocnosti, ktoré su zadefinované
v poznamke 3 d a 3 e (dalej len ,skupina“).

NAFTA a.s. je akciova spolo¢nost v Slovenskej republike. Spoloénost ma zaregistrované sidlo v Bratislave,
Votrubova 1. Bola zalozena 1. marca 2006 a do obchodného registra SR bola zapisana 16. marca 2006.

Skupina sa venuje podzemnému skladovaniu zemného plynu, prieskumu a tazbe prirodnych uhlovodikov
a geologickym pracam. Primarnym zdrojom vynosov je podzemné uskladriovanie zemného plynu. Sluzby
za uskladniovanie suU poskytované na zaklade principov transparentnosti a nediskrimindcie. Skupina
poskytuje sluzby uskladfiovania najm& vo forme sezdénnej flexibility (vtld¢anie zemného plynu
do podzemnych zdsobnikov v lete pre spotrebu v zime) a podporuje bezpeénost dodavok. Skupina skladuje
plyn pre vyznamné slovenské a medzinarodné spolo¢nosti.

K 31. decembru 2025 akcie materskej spolo¢nosti vlastnil SPP Infrastructure, a.s. (56,2 %, 60 217 tis.
EUR), Czech Gas Holding Investment B.V. (40,4 %, 43 375 tis. EUR), dal$i mensinovi akcionari (1,9 %,
2 050 tis. EUR) a NAFTA (vlastné akcie 1,5 %, 1 593 tis. EUR). Z dévodu, Ze spolo&nost ma v drzbe vlastné
akcie je podiel hlasovacich prav nasledovny: SPP Infrastructure, a.s. 57,0 %, Czech Gas Holding
Investment B.V. 41,1 % a mensSinovi akcionari 1,9 %. Konecnymi akcionarmi spolo¢nosti SPP
Infrastructure, a.s. suU Energeticky a primyslovy holding, a.s. (,EPH") s 34 %-nym podielom
a manazérskou kontrolou, Slovensky plynarensky priemysel, a.s. (,SPP“) s 51 %-nym podielom
a Konzorcium globdlnych instituciondlnych investorov vedenych a zastupovanych spolo¢nostou Macquarie
Infrastructure and Real Assets s 15 %-nym podielom. Spolo¢nost Czech Gas Holding Investment B.V. je
ovlddana spoloénostou EPH (prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti EP infrastructure, a.s.). Konecnou
konsolidujliicou u¢tovnou jednotkou pre spolo¢nost NAFTA a.s. je spolo¢nost EP Investment S.a r.l.

1.2. Pravny dovod na zostavenie Gctovnej zavierky

Tieto konsolidované financ¢né vykazy su zostavené ako riadna konsolidovana Gctovna zavierka za Uctovné
obdobie od 1. januara do 31. decembra 2025 v zmysle §22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Pri zostaveni tychto financnych vykazov a porovnatelnych informécii v tychto finanénych vykazoch boli
pouzité Uctovné postupy uvedené v pozn. 3.

1.3. Schvalenie konsolidovanej Gictovnej zavierky za rok 2024

Konsolidovanu Gétovnl zdvierku NAFTA a.s. podla Medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
za rok 2024 schvalilo riadne valné zhromazdenie, ktoré sa konalo dfia 26. juna 2025.

1.4. Udaje za minulé Gétovné obdobia

Za Ucelom zosuladenia s prezentaciou bezného roka boli niektoré Udaje za minulé Uctovné obdobie
reklasifikované, vratane Cciastky 9 249 tis. EUR z vynosov z uskladnenia zemného plynu a predaja
uhlovodikov do ostatnych vynosov.
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NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNiCTVO

Upraveny IFRS uctovny standard, ktory je ucinny pre beZné uctovné obdobie

V beznom roku skupina uplatnila dodatky k IAS 21 ,Chybajica konvertibilita®, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Uctovné standardy (IASB), ktoré s povinne ucinné pre Uctovné obdobie zacinajlce sa
1. januara 2025 alebo neskor. Uplatnenie tychto dodatkov nemalo vyznamny dopad na zverejnenia ani
na sumy vykazané v tejto uctovnej zavierke.

o Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Chybajuca konvertibilita, vydané IASB
dna 15. augusta 2023. Dodatky obsahuju usmernenie, ktoré vysvetluje, kedy je mena vymenitelna
a ako urcit vymenny kurz, ked' nie je vymenitelna.

Nové a revidované IFRS tctovné standardy, ktoré prijala EU, ale zatial’ nenadobudli Géinnost’

K datumu schvalenia tejto GCtovnej zavierky skupina neuplatfiovala nasledujice dodatky k IFRS dctovnym
$tandardom, ktoré vydala IASB a prijala EU a ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

o Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7: Dodatky ku klasifikacii a ocenovaniu finanénych nastrojov,
vydané IASB dna 30. maja 2024. Dodatky vysvetluju klasifikaciu financénych aktiv
s environmentalnymi, socialnymi a spravnymi aspektmi (ESG) a podobnymi prvkami. Dodatky tiez
Specifikuju datum, ku ktorému sa ukondi vykazovanie finanéného aktiva alebo finanéného zavazku,
a zavadzaju dodatocné poZiadavky na zverejiovanie tykajlice sa investicii do nastrojov vlastného
imania ocefovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku a financnych
nastrojov s podmienenymi prvkami.

o Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitel'nych
zdrojov, vydané IASB dna 18. decembra 2024. Poziadavky IFRS 9 na vlastné pouzitie boli upravené
tak, aby zahffali faktory, ktoré musi G¢tovnd jednotka zohladnit pri uplatfiovani bodu IFRS 9:2.4
na zmluvy o ndkupe a odbere elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov, kde zdroj vyroby elektrickej
energie zavisi od prirody. PoZiadavky IFRS 9 na Uctovanie o zabezpecovacich ndstrojoch boli upravené
tak, ze povoluju Gctovnej jednotke, ktord vyuziva zmluvu o dodavke elektrickej energie zavislej
od obnovitelnych zdrojov so $pecifikovanymi prvkami ako zabezpecovaci nastroj, urcit variabilny
objem predpokladanych transakcii s elektrickou energiou ako zabezpecovan( polozku, ak su splnené
$pecifikované kritérid, a ocerfiovat zabezpefovan(u polozku za pouZzitia rovnakych predpokladov
ohladom objemu, aké sa pouzili pre zabezpecovaci nastroj. Dodatky k IFRS 7 a IFRS 19 zavadzaju
poziadavky na zverejnovanie informécii o zmluvach o dodavke elektrickej energie zavislej
od obnovitelnych zdrojov so Specifikovanymi prvkami.

e Dodatky k IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7: Roc¢né zlepsenia IFRS uctovnych
standardov - 11. diel, vydany IASB dna 18. jula 2024. Tieto dodatky zahffaju vysvetlenia,
zjednodusSenia, opravy a zmeny v tychto oblastiach: a) Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch
v pripade Uc¢tovnej jednotky uplatriujucej IFRS Gctovné Standardy po prvykrat (IFRS 1), b) zisk alebo
strata z ukoncenia vykazovania (IFRS 7), c) zverejnenie odlozeného rozdielu medzi redlnou hodnotou
a transakénou cenou (IFRS 7), d) Uvod a zverejiiovanie informécii o Uverovom riziku (IFRS 7), e)
ukoncenie vykazovania lizingovych zavazkov na strane najomcu (IFRS 9), f) transakéna cena (IFRS
9), g) urcenie ,de facto zastupcu" (IFRS 10), h) metdda ocerovania obstaravacou cenou (IAS 7).

Nové a revidované IFRS ti¢tovné Standardy, ktoré boli vydané, ale EU ich neprijala

V sti¢asnosti sa IFRS Uétovné étandardy tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$ujl od IFRS Gétovnych
Standardov vydanych Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujlcich novych
Uctovnych standardov a dodatkov k existujicim Gc¢tovnym Standardom, ktoré neboli prijaté EU k datumu
schvalenia tejto Uctovnej zavierky:

o IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v actovnej zavierke, vydany IASB dnia 9. aprila 2024,
nahradi IAS 1 Prezentacia Uctovnej zavierky. Standard zavadza tri sibory novych poziadaviek, ktoré
majl zlepsit vykazovanie finanénej vykonnosti spolo¢nosti a poskytnut investorom lepsi zaklad
pre analyzu a porovnanie spoloc¢nosti. Hlavné zmeny v novom standarde v porovnani s IAS 1 zahfnaju:
a) zavedenie kategérii (prevadzkovd, investicnd, financ¢nda, dan z prijmov a ukoncené cinnosti)
a definovanych medzisuctov vo vykaze ziskov a strat; b) zavedenie poziadaviek na zlepsenie agregéacie
a rozc¢leriovania; c) zavedenie zverejfiovania informacii o ukazovateloch vykonnosti urcenych vedenim
(MPMs) v poznamkach k uctovnej zavierke.

Pozndmky st neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 10



NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

o IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejiovanie, vydany IASB dia
9. maja 2024 a upraveny IASB dfia 21. augusta 2025. Standard povoluje dcérskej spolo¢nosti
poskytovat obmedzené zverejnenia pri uplatfiovani IFRS uctovnych Standardov v jej (¢tovnej zavierke.
IFRS 19 nie je povinny pre dcérske spoloc¢nosti, ktoré splfiaju definované podmienky, a stanovuje
poziadavky na zverejfiovanie pre dcérske spoloénosti, ktoré sa rozhodnu tento $tandard uplatriovat.

e Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Prepocet do hyperinflacnej
prezentacnej meny, vydané IASB dna 13. novembra 2025. Dodatky vysvetluji, ako by spolo¢nosti
mali prepoditat finanéné vykazy z nehyperinflaénej meny do hyperinflanej.

o IFRS 14 Uéty &asového rozliSenia pri regulacii, vydany IASB dfia 30. januara 2014. Tento
$tandard ma umoznit Gétovnym jednotkdm, ktoré uplatfiuji IFRS Uctovné Standardy po prvykrat
a v sUcasnosti vykazuju Gcty casového rozliSenia pri reguldcii v sulade s ich predchadzajlucimi
uctovnymi standardmi, aby v tom pokracovali aj po prechode na IFRS Gctovné Standardy.

o Dodatky k IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych
spolocnosti a spolo¢nych podnikov: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom, vydané IASB drfia 11. septembra 2014.
Dodatky sa zaoberaju konfliktom medzi poZiadavkami IAS 28 a IFRS 10 a objasriuju, Ze pri transakcii
zahffiajlcej pridruzenl spolo¢nost alebo spoloény podnik zdavisi rozsah vykdzania zisku alebo straty
od toho, Ci predané alebo vlozené aktiva predstavuju podnik.

Skupina neotakava, Ze prijatie uvedenych G¢tovnych $tandardov bude mat vyznamny vplyv na uétovnu
zavierku skupiny v buducich obdobiach.

Uctovanie o zabezpedovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorého
zésady EU zatial neprijala, zostava nadalej neupravené. Na zaklade odhadov skupiny uplatnenie G¢tovania
o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom financnych aktiv alebo zavazkov podla IAS 39
Financné nastroje: vykazovanie a oceflovanie by nemalo vyznamny vplyv na Uc¢tovnu zavierku, ak by
sa uplatnilo k ddtumu zostavenia Uctovnej zavierky.
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NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a. Systém Uctovnictva

Tieto konsolidované finan¢né vykazy boli vypracované v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou (EU). IFRS tak, ako boli prijaté pre pouzitie v rdmci EU sa
v sucasnosti neodliuju od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre medzinarodné Gctovné Standardy (IASB),
okrem uctovania o zaisteni portfdlii podla IAS 39, ktoré nebolo schvalené EU. Skupina zistila, Zze Uctovanie
o zaisteni portfdlii podla IAS 39 vyznamne neovplyvni konsolidované financné vykazy, ak budu schvalené
EU.

Financné vykazy boli zostavené na baze historickych cien s vynimkou precenenia nehnutelnosti, strojov
a zariadeni na ich realnu hodnotu. Informacie o pouzitych zakladnych Gctovnych postupoch sa uvadzaju
v dalSom texte. Mena vykazovania a funkénd mena NAFTA je euro (EUR). Tieto konsolidované financné
vykazy boli zostavené za predpokladu nepretrzitého pokracovania v cinnosti.

Informdcie o pouzitych zékladnych Uctovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte.
b. Vyznamné Uctovné odhady a hlavné priciny neurcitosti odhadov

Pri uplatfiovani Uctovnych postupov skupiny, ktoré su opisané v tejto poznamke, skupina pouzila
nasledovné odhady a hlavné predpoklady tykajuce sa budlcnosti a ostatné hlavné priciny neurcitosti
odhadov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, ktoré predstavuju urcité riziko potreby
vyznamnej Upravy zostatkovych hodnét majetku a zavézkov v priebehu nasledujiceho finanéného roka
alebo maju vyznamny vplyv na sumy uvedené vo finan¢nych vykazoch.

(i) Energeticka legislativa tykajlca sa skladovania zemného plynu a cenova regulacia

Energetickd legislativa v oblasti plyndrenského priemyslu v Slovenskej republike je primarne
reprezentovand zakonom ¢. 251/2012 Z. z. o energetike a zdkonom ¢. 250/2012 Z. z. o regulacii
v sietovych odvetviach. Obsahom uvedenych pravnych predpisov je okrem iného implementécia
spolo¢nych pravidiel pre vnutorny trh so zemnym plynom. V zmysle platnej energetickej legislativy je
spolo&nost povinna medzi inymi povinnostami umoznit nediskriminaény pristup do podzemnych zasobnikov
plynu a k vyuzivaniu sluZieb skladovania zemného plynu.

Skladovanie zemného plynu v roku 2024 v ramci skupiny NAFTA nepodliehalo cenovej regulécii, avsak
v priebehu roku 2024 boli prijaté legislativnhe zmeny, ktoré zavadzaju cenovl regulaciu. Od roku 2025
podliehalo skladovanie zemného plynu v rdmci skupiny NAFTA cenovej regulacii len na Slovensku
v rozsahu stanovenom prisludnou vyhldékou Uradu pre reguldciu siefovych odvetvi. Cenovej reguldcii
podliehal len pristup do zdsobnika a uskladfovanie plynu, ktoré sa uskutoc¢riuje na zaklade zmluvy, v ktorej
prevadzkovatel' zdsobnika poskytuje uskladfovaciu kapacitu ako kombindciu pracovného objemu,
maximalneho vtlaéného vykonu a maximalneho tazobného vykonu na pevnej baze na obdobie minimalne
jedného roka a len s vystupom do distribucnej siete na vymedzenom Gzemi. Cenova reguldcia pristupu
do zasobnika a uskladnovania plynu sa vykonavala priamym urcenim maximalnej ceny za pristup
do zasobnika a uskladriovanie plynu porovnanim ceny za pristup do zasobnika a uskladfiovanie plynu
v Slovenskej republike s cenami za pristup do zasobnika a uskladfovanie plynu v ¢lenskych Statoch
Eurdpskej Gnie.

V Nemecku je energeticka legislativa v oblasti plynarenského priemyslu primarne reprezentovana zakonom
o energetike a prisluSnymi vykonavacimi vyhlaskami. Pristup do zasobnika je stanoveny na zaklade
dohodnutého pristupu. V nadvéznosti na nariadenie Eurdpskeho Parlamentu a Rady (EU) 2022/1032
Nemecko zédkonom o energetike stanovilo cielové Urovne naplnenia nemeckych zasobnikov plynu vratane
povinnosti prevadzkovatelov zdsobnikov odobrat nevyuZitl kapacitu zdsobnikov od svojich zdkaznikov
a dat ju k dispozicii spravcovi oblasti trhu.

(ii) Precenenie nehnutelhosti, strojov a zariadeni

K 31. decembru 2025 sU nehnutelnosti, stroje a zariadenia vykazané v redlnej hodnote v sulade
s precenovacim Uc¢tovnym modelom podla IAS 16, ktord predstavuje ich realnu hodnotu k datumu
precenenia.

Skupina sa rozhodla pre tento model pretoze sa domnieva, ze vysledkom budud financéné vykazy, ktoré
budl poskytovat spolahlivej$ie a relevantnejie informdcie o dlhodobom majetku skupiny, ktory sa vyuZiva
na uskladnenie zemného plynu.
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Prvé precenenie bolo zauctované k 31. decembru 2022. Na stanovenie realnej hodnoty plynovej podusky
bola pouzitéd vynosovd metdda, na stanovenie redlnej hodnoty ostatného majetku bola pouzitd nékladova
metdda so zohladnenim fyzického opotrebenia majetku, technologického zastarania majetku
a ekonomického zastarania majetku.

K 31. decembru 2024 skupina usudila, ze precenené hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni je potrebné
aktualizovat a vykonala nové precenenie ako sa uvadza v pozn. 3 b, 3 fa 4.

IFRS 13 definuje redlnu hodnotu ako cenu, ktora by bola prijata za predaj aktiva alebo zaplatena za prevod
zavazku v riadnej transakcii medzi Ucastnikmi trhu k datumu ocenenia (tzv. ,exit" cena). Pri ocenovani
realnou hodnotou sa pouzivaju predpoklady, ktoré by pouZili Gcastnici trhu pri ocerovani majetku alebo
zavazku za sucasnych trhovych podmienok, vratane predpokladov o riziku. Zaroven nie je rozhodujlce,
¢&i pri oceriovani redlnou hodnotou je skutoény zamer Uctovnej jednotky aktivum predat, resp. vyrovnat &
inak splnit zavazok.

V stlade s odhadom realnej hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni podla IFRS 13 k 31. decembru 2024

a k 31. decembru 2025 skupina pristupila k stanoveniu dvoch réznych hodnét a to prostrednictvom:

(i) ndkladovej metddy relevantnych aktiv; a

(ii) vynosovej metdédy ocenenia podnikatelskej jednotky ako celku (tzv. metdéda ekonomickej vykonnosti
majetku).

Vzhladom na $pecifickost predmetu podnikania klG¢ovych spoloénosti v skupine, ktorym je uskladfiovanie
plynu v podzemnom zasobniku, neexistuje na trhu identickd alebo dostato¢ne porovnatelna transakcia
za Ucelom pripadného pouZitia trhovej metddy k stanoveniu realnej hodnoty aktiv k uvedenému datumu.

Nékladova metdda:

Ocenenie majetku skupiny v stlade s nakladovou metdédou vykonal nezavisly znalec, ktory pouzil metodiku
Novych reprodukénych nakladov zniZzenych o odpisy, s vynimkou majetku, kde bolo mozné aplikovat
ocenenie trhovou hodnotou (napr. administrativna budova a pozemky). Pre plynovu podusku znalec urcil
realnu hodnotu nakladovou metddou na zaklade forwardovej ceny plynu.

Pre majetok, ktory bol v roku 2022 oceneny nakladovou metddou, pri stanoveni realnej hodnoty
jednotlivych zloziek majetku pouZil znalec indexaciu hodndt ziskanych z prvého precenenia majetku
k 31. decembra 2022, pri ktorom vykonal podrobn( analyzu a sucasne zohladnil fyzické opotrebenie
majetku, technologické zastaranie majetku a ekonomické zastaranie majetku.

Vynosové metdda:

Za ucelom porovnania, skupina pristupila k stanoveniu realnej hodnoty aktiv aj prostrednictvom metddy
ekonomickej vykonnosti majetku, pri ktorej skupina musela urobit vyznamné Usudky a zvolit vhodne
odhady vypoctovych vstupov. KlUcové predpoklady, ktoré ovplyviiuju redlnu hodnotu, su stanovené
na zaklade konzervativneho pristupu.

Vynosova metdda je postavend na baze dlhodobych planov schvalenych vedenim spolo¢nosti. Plany
vychdadzaju z predpokladu zachovania dopytu po skladovacej kapacite zo strednodobého, resp. dlhodobého
hladiska, ato s ohladom na existujucu a oCakdvanl poziciu zemného plynu v ramci celkového
energetického mixu.

Skupina pri testoch ekonomickej vykonnosti majetku predpokladd, Ze zdasobniky plynu budd pinit
vyznamnu Ulohu pri zabezpecovani flexibility a bezpecnosti dodavok zemného plynu nielen na Uzemi
Slovenska a Nemecka, ale aj v ramci EU. Vzhladom na tieto skutoCnosti oCakava skupina pri vykonanych
testoch pravidelné alokovanie celej disponibilnej skladovacej kapacity stanovenej na zaklade vysledkov
tendrov, ¢im bude zabezpeceny transparentny a nediskriminacny pristup k skladovacej kapacite. Skupina
vo vykonanych testoch ekonomickej vykonnosti majetku pouzila trhové cenové Urovne stanovené
nezdvislym expertom na zaklade matematicko-statistickych modelov, ktoré predpokladd, Ze budu
dosiahnuté v transparentnych tendroch.

Skupina k 31. decembru 2024 porovnala readlnu hodnotu a Uc¢tovnu hodnotu a dospela k zaveru, ze
uskutocni precenenie nehnutelnosti, strojov a zariadeni. Skupina na stanovenie redlnej hodnoty
nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré predstavuji subor komplementarnych aktiv, pouZila nizZSiu
z hodndt urcent (i) nakladovou metddou a (ii) vynosovou metddou. NizSia z tychto dvoch hodnot
najvernejsie a najpravdivejsie vystihuju ich realnu hodnotu.
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Jednotlivé spolo¢nosti na zéklade tejto metodiky ocenili spominané aktiva tymto spésobom:

- materskd spolo¢nost: nadkladovou metddou, ktord bola o 17 % nizSia ako hodnota aktiv uréena
vynosovou metddou,

- nemecké spolo¢nosti: vynosovou metddou, ktord bola o 10 % nizSia ako hodnota aktiv urcena
nakladovou metddou,

- spolo¢nost Pozagas: vynosovou metddou, ktord bola o 15 % nizSia ako hodnota aktiv uréend
nakladovou metddou. Spolo¢nost Pozagas je zahrnutd do konsolidovanych vykazov skupiny metddou
vlastného imania ako sa uvadza v pozn. 5.

Skupina k 31. decembru 2025 vykonala porovnanie aktualizovaného odhadu redinej hodnoty majetku
s Uctovnou hodnotou majetku a zistila, ze aktualizovana realna hodnota je o0 4 % nizSia nez Uctovna
hodnota majetku. Tento rozdiel skupina povaZuje za nematerialny. Na zaklade toho skupina usudila, Ze nie
je potrebné aktualizovat precenené hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni k 31. decembru 2025.

Dcérska spolo¢nost v Nemecku v stic¢asnosti rokuje s partnermi o zmluvnych podmienkach a moznom
budicom vyuziti vybranych podzemnych zdsobnikov v Nemecku, kde partneri vlastnia ¢ast majetku
potrebného na prevadzku zdsobnikov. Tieto rokovania sa tykaju predovSetkym zotrvania alebo Upravy
existujacich zmluvnych podmienok, moznych zmien v prevadzkovych dohodach, ako aj posudenia
alternativnych scenarov tykajlcich sa budlceho vyuzitia prislusnych lokalit zdsobnikov vratane ich
mozného uzavretia a potencialneho vyradenia z prevadzky.

Obchodni partneri podali podnet na nemeckom regulacnom Urade v suvislosti s moznym buduicim
ukon&enim d&innosti vybranych podzemnych zdsobnikov. Tieto Ziadosti su su¢astou regulaéného procesu
a samy o sebe nezavéazuju partnerov ani spoloénost k uzavretiu alebo ukondeniu prevadzky zdsobnikov
v prislusnych lokalitach.

Akékolvek konec¢né rozhodnutie tykajuice sa ukoncenia prevadzky podzemnych zasobnikov podlieha
posudeniu Ulohy a ddlezitosti tychto zasobnikov pri zabezpecovani bezpecnosti dodavok plynu v Nemecku
a Eurdpskej Unii a dalSim schvédleniam vratane schvaleniu prisluSnym banskym Gradom.

Vedenie priebezne monitoruje stav rokovani a slvisiacich regulaénych procesov. Vedenie pripravilo scenare
potencialneho vyvoja na zaklade predpokladu nepretrzitého pokracovania ¢innosti. K datumu zostavenia
uctovnej zavierky nie je vedenie schopné spolahlivo posudit pravdepodobnosti potencidlnych scenarov,
pretoze rozsah spomenutych skutoénosti a pravdepodobnost vysledku rokovani nemozno spolahlivo
kvantifikovat. K 31. decembru 2025 predstavuje u¢tovnd hodnota dotknutého dlhodobého hmotného
majetku vykazana v tejto Uctovnej zavierke 305 256 tis. EUR

Okrem horeuvedenych skutocnosti existuju aj iné neistoty tykajluce sa buducich ekonomickych podmienok,
zmien technoldgii a podnikatelského prostredia v odvetvi, ktoré mdzu pripadne vyustit do budlcich
moznych Uprav odhadovanych precenenych hodnét a Zivotnosti majetku skupiny, a ktoré mézu vyznamne
zmenit vykazovanu finan¢nu situdciu, vliastné imanie a zisk skupiny.

Kl'icové usudky pri oceneni nehnutelnosti, strojov a zariadeni redlnou hodnotou
k 31. decembru 2024

Vyznamnym spdsobom ovplyvniuja vykazy skupiny:
Materska spoloénost

Pri stanoveni redlnej hodnoty jednotlivych zloZiek majetku pouzil znalec indexaciu hodnét ziskanych
z prvého precenenia majetku k 31. decembra 2022, pri ktorom vykonal podrobnl analyzu a sucasne
zohladnil fyzické opotrebenie majetku, technologické zastaranie majetku a ekonomické zastaranie
majetku.

V stlade s poziadavkou IFRS 13 a vzhladom na uplatnenie Urovne 3 pri pouZiti odhadov pre stanovenie
realnej hodnoty aktiv, materska spolo¢nost analyzovala vplyv niektorych parametrov na tdto hodnotu.
Vysledky analyzy senzitivity si uvedené v nasledujlcej tabulke:

Vplyv na realnu hodnotu
nehnutel'nosti, strojov a zariadeni

v %
Plynova poduska - zmena forwardovej ceny plynu/MwH o 5 % 2,50 %
Ostatny precefiovany majetok — zmena ceny ostatného majetku o 5 % 2,46 %
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Nemecké spolocnosti

Pri vypocte ekonomickej vykonnosti spolo¢nost pouzila priemerné vazené naklady na vlastny kapital, resp.
diskontnl sadzbu vo vyske 7,60 %, ktord je porovnatelnd s diskontnymi sadzbami uplatfiovanymi
v odvetvi. Vypocet diskontnej sadzby bol stanoveny nezavislym externym znalcom.

Pri odhade cien zemného plynu, pri ktorych bude mozné vytazit a realizovat plynovl podusku v rokoch
2047 az 2050, pouzila spolo¢nost svoje olakdvanie ohladom vyvoja forwardovych cien zemného plynu
(odhad je v sulade s ocakavanym vyvojom cien zemného plynu na medzinarodnych trhoch pre obdobie
rokov 2025 - 2029 v intervale 29,5 az 38,0 EUR/MWh a s naslednym rastovym faktorom, resp. inflacnymi
ocCakavaniami na uUrovni 2% p.a.). Budulci vyvoj cien zemného plynu je ovplyvneny viacerymi faktormi,
ktoré st mimo kontroly spolo¢nosti, vratane geopolitickych faktorov, faktorov dopytu a ponuky.

Vysledkom nového precenenia vykazaného v tychto konsolidovanych vykazoch bol vyznamny narast
hodnoty dlhodobého hmotného majetku k 31. decembru 2024. DalSie informacie sa uvadzaju v pozn. 3 c.
Narast hodnoty aktiv v roku 2024 odrdza pozitivny vplyv stabilizacie trhu so skladovanim plynu ako aj
pozitivne informacie odvodené z transakcii predajov spolo¢nosti prevadzkujlcich plynové zasobniky
v rokoch 2023 a 2024.

V sulade s poziadavkou IFRS 13 a vzhladom na uplatnenie Grovne 3 pri pouziti odhadov pre stanovenie
redlnej hodnoty aktiv, spoloénost analyzovala vplyv niektorych parametrov na tato hodnotu. Nasledovna
analyza senzitivity uvadza vplyv zmeny parametrov na realnu hodnota majetku:

WACC
‘ 6,60% 7,60 % 8,60 %
1,50 % 20 757 (16 000) (47 520)
Inflacia 2,00 % 39 309 0 (33 660)
2,50 % 59 529 17 412 (18 604)

POZAGAS a.s.

Spolo¢nost POZAGAS a.s. je v tychto finanénych vykazoch konsolidovand metddou vlastného imania (pozn.
3.e) a vysledkom precenenia jej majetku je zmena hodnoty investicie v spolo¢nom podniku a zvysenie
rezervy z precenenia vo vlastnom imani v tychto finanénych vykazoch (pozn. 3.f)

Pri vypocte ekonomickej vykonnosti spolo¢nost pouZila priemerné vazené naklady na vlastny kapital, resp.
diskontnt sadzbu vo vyske 8,60 %, ktorda je porovnatelnd s diskontnymi sadzbami uplatfiovanymi
v odvetvi. Vypocet diskontnej sadzby bol stanoveny nezavislym externym znalcom.

Pri odhade cien zemného plynu, pri ktorych bude mozné vytazit a realizovat plynovl podusku v rokoch
2071 az 2074, pouzila spolo¢nost svoje oakavanie ohladom vyvoja forwardovych cien zemného plynu
(odhad je v sulade s o¢akdvanym vyvojom cien zemného plynu na medzindrodnych trhoch pre obdobie
rokov 2025-2029 v intervale 29,3 az 38,6 EUR/MWh a ndslednym rastovym faktorom, resp. inflacnymi
oCakdvaniami na Urovni 2% p.a.) Buduci vyvoj cien zemného plynu je ovplyvneny viacerymi faktormi,
ktoré st mimo kontroly Spolo¢nosti, vratane geopolitickych faktorov, faktorov dopytu a ponuky.

(iii) Odhadované doby Zivotnosti

Odhad dob Zivotnosti poloZiek dlhodobého majetku je vecou posudenia vedenia spolocnosti na zaklade
skusenosti s podobnymi aktivami. Pri stanoveni zivotnosti majetku, vedenie berie do Uvahy ocCakavané
vyuzitie na zaklade odhadov pouzivania, predpokladaného technického =zastarania, fyzického
opotrebovania a fyzického prostredia, v ktorom je majetok prevadzkovany. Zmeny v ktorejkolvek z tychto
podmienok alebo odhadov mézu mat za nasledok Upravy budlcich odpisovych sadzieb.

(iv) Sudne spory

V suvislosti so sudnymi spormi vedenie odhaduje pravdepodobn( stratu, dosledkom ktorej mézu byt urdité
finan¢né vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa skupina spolieha na poradenstvo svojho externého
pravneho zastupcu, najnovsie dostupné informacie o stave sudnych pojednavani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. DalSie informacie o stdnych sporoch sa uvadzaju v pozn. 22.2.

Pozndmky st neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 15



NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

(v) Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu

Tieto financné vykazy obsahuju vyznamné Ciastky, ktoré predstavuju rezervu na likvidaciu a rekultivaciu
zasobnikovych, ostatnych a tazobnych sond a stredisk. Vy$ka rezervy vychddza z odhadov buducich
nakladov a vyznamnou mierou ju ovplyviiuje odhad nacasovania pefnaznych tokov a skupinou odhadovana
vyska diskontnej sadzby. Rezerva berie do Uvahy odhad nakladov na likvidaciu zasobnikovych, ostatnych
a tazobnych sond a stredisk a uvedenie tychto lokalit do pdvodného stavu na zaklade minulych skisenosti
a odhadovanych nakladov. Skupina pocas roku 2021 vypracovala novy podrobny odhad tychto nakladov
na likvidaciu a rekultivaciu. DalSie informacie sa uvadzaju v pozn. 13.

(vi) Neauditované dcérske spolocnosti a pridruZzené spolocnosti

Niektoré dcérske spolocnosti a pridruzené spoloCnosti zahrnuté v tychto konsolidovanych finan¢nych
vykazoch neboli auditované. Neauditované dcérske spolocnosti predstavuju menej nez 1 % celkového
konsolidovaného majetku, zavézkov, vynosov a nakladov.

C. Zaklad konsolidécie

NAFTA konsoliduje finan¢né vykazy vsetkych vyznamnych dcérskych spoloc¢nosti.

Tie spoloénosti, v ktorych ma NAFTA priamo alebo nepriamo majetkovl Ucast zvycéajne vy$Siu nez
predstavuje polovica hlasovacich prav alebo inym spOsobom kontroluje ich ¢innost, sa povazujd
za spolocnosti s rozhodujucim vplyvom (,dcérske spolocnosti*) a ich vysledky sa konsoliduju metddou
Uplnej konsolidacie. Dcérske spolo¢nosti sa konsoliduji odo dna, kedy NAFTA nadobudla kontrolu,
a prestavajl sa konsolidovat dfiom zaniku kontroly.

V ramci konsolidacie sa eliminovali vSetky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramci skupiny NAFTA.

Nekontrolujuce podiely inych investorov na Ccistych aktivach konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti
sa vykazuju ako samostatna polozka vo vlastnom imani v sulade s IFRS 3. Nekontrolujici podiel
predstavuje pomernl &ast redlnej hodnoty majetku a zavézkov dcérskej spoloénosti pripadajici inym
investorom k datumu jej nadobudnutia upraveny o nekontrolujlci podiel na ziskoch a stratédch po tomto
datume. Straty z nekontrolujiceho podielu presahujlice vySku nekontrolujiceho podielu na vlastnom imani
dcérskej spolocnosti st suéastou vlastného imania NAFTA. Nakolko v konsolidovanych dcérskych
spolo¢nostiach Spolo¢nost vlasti 100%-ny podiel, nevykazuje Ziadne nekontrolujice podiely inych
investorov na Cistych aktivach k 31. decembru 2025.

d. Dcérske spolo¢nosti a podnikové kombinacie

Tie spolo¢nosti, v ktorych mé& NAFTA priamo alebo nepriamo majetkovl Udast vy$Siu neZ predstavuje
polovica hlasovacich prav, alebo inym spdsobom kontroluje ich &innost sa povazuji za spoloénosti
s rozhodujlicim vplyvom (dcérske spolocCnosti).

Nadobudnutie dcérskych spolo¢nosti sa Uctuje pomocou nadobudacej metody.

Goodwill vznikajuci pri konsolidacii sa vykazuje na strane aktiv a predstavuje kladny rozdiel medzi
obstaravacou cenou podnikovej kombinacie a podielom skupiny NAFTA na Cistej realizovatelnej hodnote
identifikovanych aktiv, pasiv a vykdzanych podmienenych zavézkov. Zaporny rozdiel medzi obstardvacou
cenou podnikovej kombindcie a podielom skupiny NAFTA na Cistej realizovatelnej hodnote aktiv, pasiv
a podmienenych zavazkov sa vykaze okamzite vo vykaze ziskov a strat.

Goodwill sa prvykrat Uctuje v cene obstarania a nasledne sa ocenuje cenou obstarania minus akumulované
straty zo znizenia hodnoty. Na znizenie hodnoty sa goodwill testuje rocne alebo CastejsSie, ak existuje
indikacia, Zze mdze dbjst k znizeniu jeho hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty vykazovana v suvislosti
s goodwillom sa v nasledujlicom obdobi nerozpusta.
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Konsolidované boli nasledujlice dcérske spolo¢nosti:

. . . - Zakladna Vlastnicky . .
Nazov spolocnosti Sidlo &innost’ podiel Viastnicky vztah
) Mlynské nivy 44/c, . .
NAFTA E&P Holding Bratislava, Slovenska holdingova 100 % dcérska spolo¢nost
Company a.s. ] spolo¢nost
republika
Mlynské nivy 44/c, rieskum dcérska spolo¢nost
NAFTA Production s.r.o. Bratislava, Slovenska priesx 100 % NAFTA E&P Holding
] a tazba
republika Company a.s.
Na Vinohradok 900/7, vitanie
NAFTA Well Services s.r.o. Plavecky Stvrtok, Slovenska a starostlivost 100 % dcérska spolo¢nost
republika o sondy
Schiphol Boulevard 477, holdingova
NAFTA International B.V. Toren C-4, 1118 BK g 100 % dcérska spolo¢nost

Schiphol, Holandsko spolocnost

dcérska spolo¢nost

NAFTA RV 04116, Kyjev, Sta[okylvska, prle;slfum 100 % NAFTA
10-G, Ukrajina a tazba .
International B.V.
NAFTA Germany GmbH Moos 7, 83135 Schechen, holdingova o dcérska spolocnost
y , 100 % NAFTA
Nemecko spolocnost

International B.V.

NAFTA Speicher Management dcérska spolo¢nost

Moos 7, 83135 Schechen,

GmbH komplementar 100 % NAFTA Germany
Nemecko
GmbH
NAFTA Speicher GmbH & Co. ) dcérska spoloénost
KG Moos 7, ﬁg:niiksghed‘e”' Zesn'j'r?gﬁgarl"iu 100 % NAFTA Germany
Pl GmbH
NAFTA Speicher Inzenham . dcérska spolo¢nost
Moos 7, 83135 Schechen, skladovanie o :
GmbH Nemecko zemného plynu 100 % NAFTA Speicher

GmbH & Co. KG
Mlynské Nivy 44/c,
Bratislava, Slovenska
republika

Slovakian Horizon Energy,
s.r.o.

prieskum a 100 % dcérska spolo¢nost
tazba

Nasledujluce dcérske spoloc¢nosti st vykazané v konsolidovanych finanénych vykazoch v cene obstarania,

nakolko konsolidacia Uplnou metddou by vyznamne neovplyvnila tieto financné vykazy:

. . . . Vlastnicky . < v ,
Nazov spolocénosti Sidlo podiel Zakladna cinnost
Karotaz a cementace, s.r.o. Velkomprayska .83’ 695. 01 100 % karotaze a cementacie

Hodonin, Ceska republika
] Schiphol Boulevard 477, o . . M ,
CNG Holdings Netherlands B.V. 1118BK Schiphol, Holandsko 100 % holdingova spolocnost
5th km, Taynya street,
CNG LLC Vovkove, Uzgorod, 89452 100 % prieskum a tazba

Ukrajina
V priebehu roka 2025 nastali nasledovné zmeny:
o spolo¢nost NAFTA zaloZila dcérsku spolo¢nost NAFTA Well Services s.r.o., v ktorej ma 100%-ny podiel,
V priebehu roka 2024 nastali nasledovné zmeny:

e  spolo¢nost NAFTA zaloZila dcérsku spolo¢nost NAFTA E&P Holding Company a.s., v ktorej ma 100%-
ny podiel,

o spolo¢nost NAFTA E&P Holding Company a.s. zaloZila dcérsku spoloénost NAFTA Production s.r.o, ¢im
NAFTA ziskala 100 %-né vlastnictvo v uvedenej spolo¢nosti,

o nastalo zlucenie spolocnosti NAFTA Germany Gmbh a NAFTA Bavaria Gmbh,

o dcérska spolo¢nost NAFTA Services s.r.0. bola k 31. decembru 2024 z dévodu jej likvidacie
odkonsolidovana

Spoloénost v stlade s pozn. 3 f. vytvorila 100 %-nG opravni poloZzku k finanénym investicidam v CNG
Holdings Netherlands B.V. a CNG LLC.
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e. Majetkové Gcasti v pridruZzenych spolocnostiach a spolocnych podnikoch

Pridruzené spoloc¢nosti a spolo¢né podniky s spolo¢nosti, v ktorych ma NAFTA priamo, alebo nepriamo
podstatny, ale nie rozhodujuci vplyv.

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch sa Gc¢tuji metddou vlastného imania.

PridruZzené spoloc¢nosti su spolocnosti, v ktorych ma NAFTA 20 az 50 %-ny podiel na hlasovacich pravach
a v ktorych vykonava podstatny, ale nie rozhodujuci vplyv. Spolocné podniky su subjekty, v ktorych sa
NAFTA podiela na kontrole spolu s inymi vlastnikmi. V pripade dlhodobého znizenia hodnoty sa tvori
opravna polozka.

Pri uplatneni metddy vlastného imania sa do vykazu ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku
skupiny zahffia podiel na vysledku hospoddarenia pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov
po zdaneni a podiel na rezerve z precenenia. Majetkova Ucast skupiny v pridruzenych spolo¢nostiach
a spolo¢nych podnikoch sa vykazuje vo vykaze o finanénej situacii vo vyske podielu na vlastnom imani
pridruzenych spoloc¢nosti a spolo¢nych podnikov a zahffia goodwill z obstarania podielu.

Metddou vlastného imania sa Gctovali nasledujlce spolocné podniky:

N&zov spolocnosti Sidlo Z3kladna &innost’ WZZT’.':I’(V
POZAGAS a.s. Malé namestie 15 901 01_ Malacky, skladovanie zemného 65 %
Slovenska republika plynu
f. Nehnutelhosti, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

K 31. decembru 2025 sU nehnutelnosti, stroje a zariadenia vykazané vo vykaze o finan¢nej situacii
v precenenej hodnote, ktord predstavuje ich redlnu hodnotu k dadtumu precenenia po odpocte opravok
a naslednych akumulovanych strat zo znizenia hodnoty, a to v stlade s precefiovacim G¢tovhym modelom
podla IAS 16.

Pri odhade redlnej hodnoty skupina postupuje podla poZiadaviek IFRS 13. Redlne hodnoty sa zistuju
s dostato¢nou pravidelnostou tak, aby sa zostatkova hodnota majetku vyznamne nelidila od hodnoty, ktora
by bola vykazana k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, pouzitim realnych hodnot.

Prvé precenenie bolo zauctované k 31. decembru 2022. Skupina vykonala nasledné precenenie
k 31. decembru 2024. Postup aplikovany pre urcenie odhadovanej redlnej hodnoty, a slvisiace neistoty,
su popisane v pozn. 3 b.

Vysledkom precenenia k 31. decembru 2024 bolo zvySenie hodnoty precenovanych aktiv o 757 236 tis.
EUR, narast odlozeného danového zavazku o 182 709 tis. EUR a zvySenie rezervy z precenenia vo vlastnom
imani, ako aj zniZzenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni o 11 755 tis. EUR zalUctované voci vykazu
ziskov a strat v riadku Odpisy, amortizacia a straty zo znehodnotenia, netto a znizenie odloZzeného
danového zavazku o 3 140 tis. EUR.

K 31. decembru 2024 boli precenené nehnutelnosti, stroje a zariadenia v spolo¢nom podniku Pozagas,
¢oho vysledkom bolo zvySenie hodnoty investicie v spoloénom podniku o 108 085 tis. EUR a zvySenie
rezervy z precenenia vo vlastnom imani v tychto finanénych vykazoch o 108 085 tis. EUR.

K 31. decembru 2025 skupina usudila, ze z dévodu nevyznamnosti nie je potrebné aktualizovat precenené
hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je popisané v pozn. 3b.

Pripadny narast rozdielu z precenenia, ktory vznikne pri preceneni nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa
zalctuje v prospech ocefiovacieho rozdielu z precenenia majetku, pri zohladneni ciastky, ktorou sa
pripadne rusi znizenie ocenovacieho rozdielu k tej istej polozke majetku predtym zalUctované a vykazané
vo vykaze ziskov a strat v predchadzajicom obdobi; v takom pripade sa narast Gctuje v prospech vykazu
ziskov a strat vo vyske predtym zauctovaného zniZenia. Znizenie zostatkovej hodnoty vzniknuté v désledku
precenenia takychto nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa U¢tuje na tarchu vykazu ziskov a strat v Ciastke,
ktora prevysuje pripadny zostatok na Ucte ocerovacich rozdielov z precenenia majetku v suvislosti
s predchadzajlicim precenenim tejto polozky majetku. Odpisovanie precenenych budov, stavieb, strojov
a zariadeni sa vykazuje ako naklad vo vykaze ziskov a strat. Pri naslednom predaji alebo vyradeni
preceneného majetku sa prislusny prebytok z precenenia, ktory zostane na Ucte ocerovacich rozdielov,
prevedie priamo do nerozdeleného zisku.

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej obstaravacej cene znizenej o opravky a akumulované straty
zo znehodnotenia.
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V suvislosti so sondami a strediskami su predpokladané naklady na demontovanie a odstranenie aktiva
a rekultivaciu okolia (,rekultivac¢né aktiva“) pri prvom vykazani zat¢tované v sicasnej hodnote na zaklade
diskontovanych buducich penaznych tokov. Zmeny v rezerve na likvidaciu a rekultivaciu z dévodu zmien
v odhadovanom nacasovani pefiaznych tokov a diskontnych sadzieb sa G¢tuju stvztazne v prospech alebo
na tarchu rekultivaéného aktiva.

Tazobné sondy a stvisiace strediska sa odpisuji pocas trvania potvrdenych vytazitelnych rezerv na zéklade
jednotky odtaZenia. PoloZky ostatnych budov, stavieb, strojov a zariadeni sa odpisuju rovnomernymi
odpismi podla predpokladanej doby Zivotnosti.

Predpokladané doby zZivotnosti nehnutelnosti, strojov a =zariadeni a nehmotného majetku podla
jednotlivych kategérii sa:
Rok konciaci sa
31. decembra 2025 31. decembra 2024

Budovy, haly a stavby pouZzivané na skladovanie zemného plynu 40 - 80 rokov 40 - 80 rokov
Plynové poduska 1 000 rokov 1 000 rokov
Ostatné budovy, haly a stavby 25 - 40 rokov 25 - 40 rokov
Stroje a zariadenia pouzivané na skladovanie zemného plynu 4 - 40 rokov 4 - 40 rokov
Ostatné stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 30 rokov 4 - 30 rokov
Nehmotny majetok 4 - 30 rokov 4 - 30 rokov

Naklady suvisiace s geologickym prieskumom lozisk prirodnych uhlovodikov sa Uctuju v stlade s metddou
Uspesnosti. Podla tejto metddy sa naklady na geologicky prieskum (prieskumné vrty) aktivuju ako
nedokoncend investi¢nd vystavba v Case, ked vzniknl. Niektoré naklady, ako naklady na geologicky
a geofyzikalny vyskum, sa Uctuju priamo do nakladov. Prehodnotenie prieskumnych oblasti sa vykonava
minimalne raz za rok, kazda oblast sa posudzuje zvlast s ciefom uistit sa, ¢ boli objavené a potvrdené
zasoby prirodnych uhlovodikov. Ked sa zdsoby potvrdia a zaéne sa taZzba, suvisiace naklady sa prevedu
z nedokoncenej investi¢nej vystavby do prislusnej kategdrie nehnutelnosti, strojov a zariadeni.
K prieskumnym vrtom sa vytvara 100 %-na opravna poloZka, pokial sa nepreukaze pritomnost komercéne
vyuzitelnych zasob.

Zisky a straty pri vyradeni nehnutelnosti, strojov a zariadeni st plne zohladnené vo vykaze ziskov a strat.
Vydavky, ktoré sa tykaju poloziek nehnutelnosti, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouzivania, zvysuju
ich Gc¢tovnu hodnotu v pripade, ze splnaju kritéria pre vykazovanie ako nehnutelnosti, stroje a zariadenia
a skupina mdze ocakdvat budlce ekonomické prinosy nad rdmec ich pdvodnej vykonnosti. V3etky ostatné
vydavky sa Uctuju ako opravy a Udrzba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

Nehmotny majetok zahffia najmé& poplatok za pripojenie k prepravnej sieti v sUvislosti s projektom
Gajary - baden.

g. Plynové poduska

Plynova poduska predstavuje plyn, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie podzemnych zasobnikov
zemného plynu. Jeho trvalé odtaZenie by narusilo prevadzkyschopnost podzemnych zdsobnikov. Plynova
poduska je vykazand v precenenych hodnotach v zmysle pozn. 3 b ako stcast pozemkov, budov a stavieb.

h. Financny majetok

Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategérii: Finanény majetok nasledne ocefnovany
v amortizovanych nakladoch, finan¢ny majetok nasledne ocenovany v realnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku (FVOCI) a finan¢ny majetok nasledne ocefiovany v redlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia (FVTPL). Skupina eviduje vo finanénom majetku nasledovné financné nastroje: peniaze
a pefazné ekvivalenty, obchodné pohladavky, Uverové pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami,
investicie do dcérskych podnikov, ktoré skupina nekonsoliduje z dovodu nevyznamnosti a ostatné financné
investicie.

Skupina vykazuje tieto kategorie finan¢ného majetku:

Financny majetok ndsledne oceriovany v amortizovanych nakladoch

Finanény majetok je nasledne ocenovany v amortizovanych nakladoch pomocou metddy efektivnej
urokovej miery po zohladneni akéhokolvek znizenia hodnoty. Skupina sem zahriiuje peniaze a pefazné

ekvivalenty, obchodné pohladavky a Gverové pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami a investicie
do dcérskych podnikov.
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Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej Urokovej miery, okrem kratkodobych pohladavok,
pri ktorych by vykazanie Urokov nebolo vyznamné.

Finanény majetok nasledne oceriovany v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanény majetok je nasledne ocenovany v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia a zisky a straty
z precenenia sU zahrnuté vo vykaze ziskov a strat v ramci ,Ostatnych financnych vynosov/(nakladov),
netto". Skupina sem zaraduje ostatné financné investicie.

Dividendy, ktoré predstavuju vynos z takejto investicie, si vykazované vo vykaze ziskov a strat v ramci
,Ostatnych finan¢nych vynosov/(nékladov), netto" v Case, kedy vznikol narok na ich vyplatenie a prijem
finan¢nych prostriedkov je pravdepodobny.

(1) Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Uétoch a cenné papiere
s dobou splatnosti do troch mesiacov odo dfa vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatelné riziko zmeny
hodnoty.

Znizenie hodnoty finan¢ného majetku

Pre znizenie hodnoty Gverovych pohladavok uplatniuje skupina trojstupriovy model o¢akavanych Gverovych
strat (ECL). Podla tohto modelu uz pri prvom zalctovani finanéného majetku vykaze okamzitd strata
zo znizenia hodnoty vo vyske 12 mesacnej oCakavanej Uverovej strate. V pripade, ze déjde k vyznamnému
narastu kreditného rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade ocCakavanych Uverovych strat za celd
dobu Zivotnosti finanéného majetku a nielen na zéklade 12 mesacnej oakavanej straty.

K 31. decembru 2025 a 2024 skupina posudila znizenie hodnoty Uverovych pohladavok z poéziciek
poskytnutych skupine (pozri pozn. 11) a okrem pohladavok v zmysle pozn. 3 f. vyhodnotila, Ze 12 mesacné
oCakavané Uverové straty su blizke nule s ohladom na nizke riziko zlyhania a oakavanej straty s ohladom
na moznost umorovania pdzi¢iek zapoétom so zavazkom z vyplacanych dividend.

Skupina uplatriuje pre obchodné a kratkodobé pohladavky zjednoduseny model posudzovania a uctovania
strat zo zniZzenia hodnoty financ¢ného majetku, podla ktorého sa zalUctuje opravna polozka vo vyske
ocCakavanych Gverovych strat pocCas celej doby Zivotnosti pohladavok z obchodného styku v momente ich
prvého vykazania. Tieto odhady sa aktualizuju ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

Uctovna hodnota finanéného majetku sa znizuje o stratu zo znizenia hodnoty priamo pri véetkych polozkach
financ¢ného majetku okrem pohladévok z obchodného styku, ktorych uctovna hodnota sa znizuje pomocou
uctu opravnych poloZiek. V pripade, ze pohladdvka z obchodného styku je nedobytna, odpiSe sa oproti
uctu opravnych poloziek. Nasledné vynosy z odpisanych pohladdvok sa Uctuju ako zniZenie opravnych
poloziek. Zmeny v Uctovnej hodnote Uctu opravnych poloziek sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Skupina ukondi vykazovanie finan¢ného majetku len vtedy, ked' vyprSia zmluvné prava na pefazné toky
z majetku alebo ked' finanény majetok a vSetky podstatné rizikd a ekonomické Uzitky vlastnictva tohto
majetku prevedie na iny subjekt.

i Odhad realnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota je definovana ako cena, za ktorG by bolo moZné predat aktivum, alebo ktord by bola
zaplatena za prevod zavazku v ramci riadnej transakcie medzi Gcastnikmi hlavného (najvyhodnejsieho)
trhu v den stanovenia tejto hodnoty za beznych trhovych podmienok (t.j. vystupna cena) bez ohladu na to,
¢i sa tato cena da priamo zistit alebo odhadnut pouZitim inych ocefiovacich technik.

Financné a nefinancné nastroje, ktoré su ocefiované v redlnej hodnote, su klasifikované do troch Grovni:

Urover 1 ocenenia realnymi hodnotami predstavuje tie, ktoré st odvodené z cien podobnych majetkov
alebo zavazkov koétovanych na aktivnych trhoch.

Uroven 2 ocenenia redlnymi hodnotami predstavuje tie, ktoré st odvodené zo vstupnych tdajov inych ako
kétované ceny zahrnuté v Urovni 1, ktoré sU pozorovatelné na trhu pre majetky alebo zavazky priamo
(napr. ceny) alebo nepriamo (napr. odvodené z cien).
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Urover 3 ocenenia redlnymi hodnotami predstavujl tie, ktoré si odvodené z ocefiovacich modelov
zahffajuce subjektivne vstupné Udaje pre majetky alebo zavazky, ktoré nie suU zalozené na trhovych
datach.

Klasifikacia finanénych a nefinanénych nastrojov do vyssSie uvedenych Urovni je zalozend na pouzitych
vstupoch najnizSej Urovne, ktoré majd vyznamny vplyv na uréenie realnej hodnoty polozky. Prevod
nastrojov medzi jednotlivymi Groviiami je vykazany v obdobi, v ktorom k nemu doslo.

Predpoklada sa, ze Uuc¢tovné hodnoty finanéného majetku a zavazkov s dobou splatnosti kratSou ako jeden
rok sa priblizuju k ich realnej hodnote. Redlna hodnota financnych zavézkov je pre uUcely zverejnenia
odhadnuta diskontovanim buducich zmluvnych penaznych tokov pri sucasnej trhovej Urokovej sadzbe,
ktort skupina pouziva pri podobnych finan¢nych nastrojoch.

K 31. decembru 2025 skupina vykazala v redlnej hodnote nasledovné polozky:
. Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (pozn. 3b, 3f, 4) - Uroven 3
o Financ¢né aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pozn. 6) — Uroven 3

. Zasoby

Material a ostatné zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho,
ktord je njzSia. Obstaravacia cena zahffia naklady na material, ostatné priame naklady a svisiace rezijné
naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania
po odpocitani nakladov na predaj. Pri zédsobach urcenych na vlastnl spotrebu sa porovnava obstaravacia
cena s Cistou realizovatelnou hodnotou. Opravna polozka sa tvori v pripade, ak hotové vyrobky alebo
sluzby, do ktorych budd zasoby zahrnuté, sa predaju za cenu nizSiu ako ich obstaravacia cena.

k. Casové rozlisenie

Naklady a zavézky su cCasovo rozliSené v Uctovnych zdznamoch a vykadzané vo financnych vykazoch
v obdobi, s ktorym suvisia.

1. Financné zavézky

Financné zavéazky sa klasifikuji ako finanéné zavazky ocefiované v amortizovanych nakladoch a finan¢né
zavazky ,v realnej hodnote zuc¢tované cez vykaz ziskov a strat" (FVTPL).

Skupina vykazuje iba financné zavazky v kategérii “Finanéné zavazky ocernované amortizovanymi
nakladmi®. Finan¢né zavazky ocefiované amortizovanymi nakladmi (vratane péziciek) sa nasledne oceruju
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej miery.

Metoda efektivnej Urokovej miery sa pouziva na vypocCet amortizovanych nakladov finanéného zavazku
a na rozdelenie nakladovych Urokov pocas prislusného obdobia. Efektivna Urokové miera je sadzba, ktora
presne diskontuje predpokladanu vysku buducich pefnaznych platieb (vratane vsetkych poplatkov a bodov
zaplatenych alebo prijatych, ktoré tvoria neoddeliteln( stcéast efektivnej Urokovej miery, transakénych
nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finan¢ného
zavazku, pripadne pocas kratSieho obdobia na Cistu Uctovnu hodnotu pri prvotnom vykazani.

m. Rezervy

Rezervy sa uctuju v pripade, ak ma skupina existujuci alebo mozny zdvédzok z minulej udalosti, je
pravdepodobné, Ze splnenie daného zavézku spdsobi Ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku
tohto zavazku.

Skupina odhaduje naklady v suvislosti s likvidaciou sond (vratane suvisiacich stredisk a potrubi) a dalSie
slvisiace naklady na rekultivaciu. Odhadované naklady na likvidaciu a obnovu su zalozené na sucasnej
legislative, technoldgii a cenovych Urovniach. Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa tvori v takej vyske,
ktord zahffia vSetky predpokladané budlce naklady na likvidaciu a rekultivaciu, diskontované na ich
stcasnu hodnotu so zohladnenim inflacie. Pritom je pouzita diskontna sadzba, ktorad odzrkadluje aktualne
trhové zhodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre zavazok.
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n. Uétovanie vynosov

Skupina vykazuje vynosy z podzemného skladovania zemného plynu, z predaja prirodnych uhlovodikov
a ostatnych cinnosti podla principu ¢asového rozliSenia. Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohladavky a predstavuji pohladavky z tovarov a sluzieb dodavanych pocas beznej
podnikatelskej cinnosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty. Skupina vykazuje vynosy z podzemného
skladovania zemného plynu a vynosy z predaja prirodnych uhlovodikov v jednom segmente z dévodu
relativne nizkeho podielu vynosov z predaja prirodnych uhlovodikov na tomto segmente a celkovych
prevadzkovych vynosoch.

Vynosy z podzemného skladovania zemného plynu sa vykazuju pocas dohodnutej doby, na ktoru bola
skladovacia kapacita rezervovana zakaznikovi. Variabilné poplatky za dodatocné sluzby spojené
so skladovanim sa Uctuju v priebehu poskytnutia sluzby zékaznikovi.

Vynosy z predaja prirodnych uhlovodikov sa vykazuju v momente prevodu komodity na zdkaznika v realnej
hodnote prijatého plnenia alebo pohladavky.

Vynosy z ostatnych sluzieb zahrriuji predovsetkym vynosy za operatorské sluzby stvisiace so skladovanim
zemného plynu, ktoré sa vykazuju v priebehu poskytovania sluzby zédkaznikovi a vynosy tykajlce sa
podzemnych oprav, likvidacii a vftania, ktoré sa Uctuju do vynosov v priebehu poskytnutia sluzby podla
stupna dokoncenia.

o. Dari z prijmov splatna a odloZena

Dan z prijmov sa vypocitava na Slovensku z Gctovného zisku v zmysle platnych predpisov vo vyske 24 %
po uUprave niektorych poloziek na darfiové Ucely. Dan v dafiovych systémoch inych krajin sa pocita na
zdklade danovej sadzby platnej v tychto dafiovych systémoch. V zmysle poZziadaviek medzindrodnych
$tandardov finan¢ného vykaznictva je sUéastou dane z prijmov aj osobitny odvod z podnikania
v regulovanych odvetviach. Pozri tiez pozn. 19.

Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach je v zmysle platnych predpisov spoloénost povinna
odvadzat mesacne. Vy3ka sadzby odvodu pre rok 2025 je 0,00363 mesacne a odvod sa vydisluje
z hospodarskeho vysledku vypocitaného podla slovenskych Gc¢tovnych Standardov.

O odloZenej dani z prijmov sa uUCtuje zo vsetkych docasnych rozdielov medzi dafovou a uctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a pasiv zavazkovou metddou. Pri vypocte odlozenej dane sa pouZiva sadzba
dane z prijmov odakdvand v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prisludnd pohladavka alebo zavazok.
Odlozena dan sa Uctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladdvok a zavazkov, ktoré sa uctuju
priamo s protizapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odlozena darn Uctuje s protizédpisom
vo vlastnom imani. Zostatok odloZenej dane k 31. decembru 2025 je prepocitany sadzbou dane 24 %
v Slovenskej republike resp. 27 % platnou v Nemecku (31. december 2024: 24 % resp. 27 %).

NajvyznamnejSie do¢asné rozdiely vznikaju ako dosledok rozdielov medzi dafiovou a Uctovnou zostatkovou
hodnotou nehnutelnosti, strojov a zariadeni a rezervy na likvidaciu a rekultivaciu. O odlozenej danovej
pohladdvke sa Ultuje, ak sa v budicnosti oéakdva dariovy zdklad, proti ktorému sa budi mdct docasné
rozdiely realizovat.

O odloZzenom osobitnom odvode z podnikania sa Uctuje z docasnych rozdielov medzi zostatkovou Uctovnou
hodnotou aktiv a pasiv a hodnotou aktiv a pasiv vykazanych podla slovenskych Gctovnych Standardov.
Pri vypocte odlozeného osobitného odvodu z podnikania sa pouZiva sadzba osobitného odvodu ocakavana
v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prislu$na pohladavka alebo zavéazok. OdloZeny osobitny odvod sa Gétuje
vo vykaze ziskov a strat. Ro¢na sadzba osobitného odvodu z podnikania, ktorou bol prepocitany odlozeny
osobitny odvod je 4,356 %.

NajvyznamnejSie docasné rozdiely vznikaju ako dosledok rozdielov medzi zostatkovou hodnotou
nehnutelnosti, strojov a zariadeni vycislenou podla medzinarodnych uc¢tovnych Standardov a ich hodnotou
vycislenou podla slovenskych Gctovnych standardov.

Skupina je suéastou nadnarodnej skupiny podnikov (EPH skupina), na ktord sa od roku 2024 vztahujd
nové pravidla minimalneho 15 %-ného zdanenia nadnarodnych skupin zavedené na zaklade pravidiel
Piliera 2 iniciativy BEPS 2.0. Pravidla Piliera 2 stanovuju, Zze ak efektivna danova sadzba (vypocitana ako
pomer upraveného Uc¢tovného vysledku hospodarenia a upravenej dane z prijmov pravnickych osob
v danej jurisdikcii) v jurisdikcidch, kde skupina pésobi, klesne pod 15 %, bude skupina povinnad uhradit
dorovnavaciu dan (tzv. top-up tax) tak, aby bola dosiahnuta minimalna sadzba 15 %.

Legislativa Piliera 2 zavddza mozZnost prechodného zjednodu$enia, tzv. Transitional Safe Harbour, ktoré
plati maximalne po dobu prvych troch rokov od nadobudnutia Gcinnosti prisluSného nariadenia.
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Na zaklade postdenia dopadu dorovnavacej dane vychadzajuceho z finan¢nych udajov EPH skupiny za rok
2024 Skupina splfia podmienky pre uplatnenie prechodného zjednodusenia (Transitional Safe Harbour)
podla pravidiel Piliera 2.

Na zaklade predbeZnych vysledkov za rok 2025 sa predpokladd, e Skupina bude spifiat podmienky
zjednodu$eného vykazovania aj za rok 2025, avsak toto postdenie bude podliehat daldiemu vyhodnoteniu
po uzavreti findlnych finan¢nych Gdajov EPH skupiny za rok 2025.

p. Operéacie v cudzich menach

Operacie v cudzich menach sa prepocitavaju podla platného kurzu ku dnu uskutoCnenia transakcie.
Vyplyvajuce kurzové rozdiely si vykazované ako naklady, resp. vynosy, vo vykaze ziskov a strat. Ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje UcCtovna zavierka, sa aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich menach prepocitavaju
na EUR kurzom uré¢enym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka.

Nerealizované zisky a straty v doésledku pohybu vymennych kurzov su plne zohladnené vo vykaze ziskov
a strat.

Pri konsolidacii sa aktiva a pasiva zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti prepocitaju kurzom platnym ku dnu
Uctovnej zavierky. Vynosy a naklady sa prepocitaju priemernym kurzom za prislusny rok. Vznikajluce
kurzové rozdiely st zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzovych rozdielov. Tato rezerva sa rozpusti
do vykazu ziskov a strat v momente Ubytku prislusnej dcérskej spoloc¢nosti.

g. Néklady stvisiace s avermi

Naklady na Uvery sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked vznikli, okrem nakladov na Uvery pripadajuce
priamo na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prislusného dlhodobého majetku. Do doby zaradenia
prislusného majetku do pouzivania sa tieto naklady vykazuju do obstaravacej ceny.

r. Sociadlne a déchodkové zabezpeclenie

Skupina odvadza prispevky na zakonné zdravotné, nemocenské a dochodkové zabezpecenie a prispevok
do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podla Statutarnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady
na socialne zabezpecenie sa Uc¢tuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové
naklady. Skupina nemd zavdzok odvadzat z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov
nad zakonom stanoveny ramec. Skupina okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové
déchodkové poistenie.

S. Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Skupina ma dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov pozostavajlcich z jednorazového prispevku pri
odchode do déchodku, na ktoré neboli vyélenené samostatné finanéné zdroje. Podla IAS 19 su naklady
na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metddou, tzv. ,Projected Unit
Credit Method". Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie dochodkov Gc¢tuju do vykazu ziskov a strat
tak, aby pravidelne sa opakujtce naklady boli rozlozené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky
z poskytovania pozitkov si ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych budtcich penaznych vydavkov
diskontovanych sadzbou vo vyske trhového vynosu zo Statnych dlhopisov, ktorych doba splatnosti sa
priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavézku. Zmeny rezervy z dévodu zmien v poistno-
matematickych odhadoch sa Gc¢tuju do vykazu ostatnych sucasti komplexného vysledku.

t. Lizing

Pri vzniku zmluvy skupina posudzuje, ¢i zmluva je lizingom alebo &i obsahuje lizing. Skupina vykazuje
pravo na uzivanie majetku a zavazok z lizingu v sulade so Standardom IFRS 16, v ktorych skupina
vystupuje ako najomca. Vynimka sa uplatfiuje pri kratkodobych lizingoch s dobou trvania 12 mesiacov
alebo kratSou a lizingoch, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu. Skupina vykazuje lizingové
splatky ako prevadzkovy naklad rovnomerne pocas celej doby trvania lizingu alebo na inom systematickom
zéaklade.

Najomca ocerfuje zavazok z lizingu sucasnou hodnotou lizingovych splatok, ktoré k tomuto détumu nie su
uhradené. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej miery lizingu, ak mozno tito mieru
lahko urcit. Ak tito mieru nemozno lahko urdit, ndjomca pouzije prirastkovi Grokov( sadzbu pézicky
najomcu. Najomca precenuje zdavazok z lizingu tak, aby odzrkadloval zmeny urokovych sadzieb

a uskutocnené lizingové splatky.
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Pravo na uzivanie majetku je ocenené v rovnakej vyske ako zdvazok z lizingu, upravené o vysku
lizingovych spladtok vykazanych pred alebo ku driu prvotného uplatnenia, znizeny o prijaté lizingové platby
a pociatocné priame vydavky. Nasledne je pravo na uzivanie majetku ocenené v obstaravacej cene
znizenej o opravky a opravné polozky.

Pravo na uzivanie majetku sa odpisuje pocas doby trvania zmluvy a zZivotnosti podkladového aktiva, podla
toho, ktoré je kratSie. Ak sa vlastnictvo podkladového aktiva na konci doby lizingu prevadza na najomcu
alebo ak je pravdepodobné, Ze ndjomca vyuzije opciu na kupu podkladového aktiva, pravo na uzZivanie
majetku sa odpisuje pocas Zivotnosti podkladového aktiva. Odpisovat sa zadina prvym drfiom zadatia
zmluvy.

u. Emisné kvity

Bezodplatne pridelené emisné kvoty su Uctované v nulovej uctovnej hodnote. Transakcie, ktoré boli
uskutocnené na trhu s zauctované v obstardvacej cene. Zavazky vzniknuté z potencidlnych rozdielov
medzi mnozstvom emisnych kvot k dispozicii a mnozstvom emisnych kvot potrebnych na odovzdanie sa
Uctuju ako zavazok oceneny trhovou cenou.

V. Stétne dotécie a dotécie poskytnuté Eurdpskou tniou

Dotéacie nie sU vykazané pokial neexistuje primerané uistenie, Ze (i) skupina splni podmienky spojené
s prijatim dotacie a (ii) dotacia bude prijata.

Dotacie su vykazané vo vykaze ziskov a strat na_systematickej baze poCas obdobi, v ktorych skupina
vykaze naklady, ktoré mali dotdcie kompenzovat. Specificky, dotdcie, ktorych primarnym ucelom je, aby
skupina kupila, postavila alebo inak ziskala dlhodoby majetok, su vykazané ako vynosy budlcich obdobi
vo vykaze o finan¢nej situdcii a zauctované do vykazu ziskov a strat na systematickej a raciondlnej baze
pocas ekonomickej Zivotnosti stvisiacich aktiv.
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4. NEHNUTELNOSTI, STROJE A ZARIADENIA

Nehnutelhosti, stroje a zariadenia sa skladaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa 31. decembra 2025

Uétovna hodnota k 1. 1. 2025

Prirastky
Presuny
Vyradenie
Odpisy

Kurzové rozdiely
Zmeny rezerv (Ctované do majetku
(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky do vykazu ziskov a

strat

(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky do vlastného imania
Uctovna hodnota k 31. 12. 2025

Redlna hodnota majetku (brutto) zistend k poslednému

preceneniu

Opravky a opravné polozky vykazané od posledného

precenenia

Ué&tovna hodnota k 31. 12. 2025

Zostatkova hodnota urécena pomocou
historickych cien k 31. 12. 2025

Klasifikacia Urovne ocenenia v realnej hodnote nehnutelnosti, strojov a zariadeni v Ciastke 1 432 953 tis. EUR:
uroven 3) (pozn. 3 i.).

Pozemky, . . . I Nedokoncena
budovy Stroje, .t:m:\.Em hmwtkm_\mn:m investiéna Celkom
a zariadenia aktiva i
a stavby vystavba

1 037 706 438 807 49 486 9 883 1 535 882
- - - 17 989 17 989
720 6 138 - (6 858) -
(18) (270) (585) - (873)
(37 035) (40 330) (3 291) - (80 656)
- - (11 811) - (11 811)
(151) (3 220) (2 450) (2 964) (8 785)
(1.949) (16 844) - - (18 793)
999 273 384 281 31 349 18 050 1432953
1038 405 444 585 37 090 21 014 1 541 094
(39 132) (60 304) (5 741) (2 964) (108 141)
999 273 384 281 31 349 18 050 1432 953
121 561 140 858 31 609 20 427 314 455

uroven 3 (31.

decembra 2024:

1 535 882 tis. EUR:

Poznamky su neoddelitenou stcastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Rok konciaci sa 31. decembra 2024

Uétovna hodnota k 1. 1. 2024

Prirastky

Presuny

Vyradenie

Odpisy

Kurzové rozdiely

Zmeny rezerv Uctované do majetku

Zmeny ocenenia z titulu precenenia cez rezervu z precenenia
WBmz,\ ocenenia z titulu precenenia cez vykaz ziskov a strat
Uctovna hodnota k 31. 12. 2024

Redlna hodnota majetku (brutto) zistend k 31. decembru 2024

o_u_,m<x< a opravné polozky k 31. decembru 2024
Uctovna hodnota k 31. 12. 2024

Zostatkova hodnota uré¢ena pomocou
historickych cien k 31. 12. 2024

Pozemky, . . . I Nedokoncena
budovy Stroje, .t:mn...am hmwsz._\mn:m investiéna Celkom
a zariadenia aktiva .
a stavby vystavba

443 297 330 700 43 645 12 897 830 539
1781 596 - 10 918 13 295
3125 7 730 - (10 855) -
(828) (75) - (1159) (2 062)
(25 451) (29 842) (2712) - (58 005)
- (1) - - (1)
- - 10 312 - 10 312
627 214 130 022 - - 757 236
(11 432) (323) (1.759) (1918) (15 432)
1 037 706 438 807 49 486 9 883 1 535 882
1037 706 438 807 49 486 9 883 1 535 882
1 037 706 438 807 49 486 9 883 1 535 882
126 593 149 845 49 486 9 883 335 807

Poznamky su neoddelitenou stcastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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K 31. decembru 2024 bolo vykonané nasledné precenenie nehnutelnosti, strojov a zariadeni na realnu
hodnotu v stlade s IAS 16. DalSie informécie sa uvadzaju v poznamke 3 b a 3 f.

K 31. decembru 2025 skupina prehodnotila znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni v zmysle
IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku® na zaklade posudenia ich budlceho vyuzitia, zlikvidovania
alebo odpredaja. Skupina stanovila vysku opravnej polozky na zaklade sucasnej hodnoty budlcich
penaznych tokov, planu fyzickej likvidacie a odhadovanej predajnej ceny.

K 31. decembru 2025 bol na nedokoncenu investi¢nl vystavbu uplatneny precenovaci model podla IAS 16
a uctovna hodnota nedokoncenej investi¢nej vystavby je nasledovna:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Prieskumné vrty 3133 -
Ostatné 14917 9 883
Celkom 18 050 9 883

K 31. decembru 2025 skupina tvorila opravni polozku k prieskumnym vrtom, ktorych Uspesnost je neistd
alebo su znehodnotené, a k zariadeniam, ktorych vystavba bola pozastavenda. K 31. decembru 2025 su
prieskumné vrty vykazané v redlnej hodnote v stlade s poznamkou 3 c. Pocas roku 2025 skupina
aktivovala 4 488 tis. EUR v suvislosti s nakladmi na geologicky prieskum lozisk prirodnych uhlovodikov
(31. december 2024: 1 679 tis. EUR).

Obstaravacia cena plne odpisanych poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa
k 31. decembru 2025 stale pouzivaju, predstavuje 6 940 tis. EUR (31. december 2024: 0 tis. EUR vzhladom
na aplikaciu precerfiovacieho G¢tovného modelu podla IAS 16).

Zostatkova hodnota poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa doclasne nevyuzivaju,
predstavuje 5 268 tis. EUR (31. december 2024: 0 tis. EUR) a bola k nim vytvorena opravna polozka
vo vyske 5 268 tis. EUR (31. december 2024: 0 tis. EUR), teda s k 31. decembru 2025 a 31. decembru
2024 vykazané v nulovej zostatkovej hodnote.

Dlhodoby hmotny majetok skupiny je poisteny proti vSetkym vyznamnym rizikdm prostrednictvom
poistenia ,ALLRISK". VySka poistnej sumy je 1 376 144 tis. EUR.

K 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 nemala skupina obmedzené pravo nakladania s dlhodobym
hmotnym majetkom.

5. INVESTICIE V SPOLOCNYCH PODNIKOCH

NAFTA ma podstatny vplyv v nasledovnych spolocnostiach. Pozri tiez pozn. 3 e.:

Nazov spolocnosti Sidlo Vlastn_lcky Zakladna &innost’
podiel
Malé namestie 1, Malacky, ) i
POZAGAS a.s. Slovenska republika 65 % skladovanie zemného plynu

Spolo¢nost POZAGAS a.s. je kontrolovana spolo¢nostou SPP Infrastructure, a.s., a preto NAFTA Gdtuje
o tejto spolo¢nosti metddou viastného imania.

Precefiovaci uc¢tovny model podla IAS 16 (pozn. 3 f) bol aplikovany aj pri oceneni investicii v spolo¢nych
podnikoch.

31. december 31. december

2025 2024
Cena obstarania vratane goodwillu 22 033 22 033
Podiel na vysledku po obstarani po odpoditani prijatych dividend 22 046 47 854
Rezerva z precenenia 168 707 174 273
Zostatkova hodnota 212 786 244 160
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Nasledovné hodnoty predstavuju podiel skupiny NAFTA na aktivach, zdvazkoch, vynosoch a nadkladoch

spolocnosti POZAGAS a.s.:

Rok kondiaci sa

31. decembra

31. decembra

2025 2024

Dlhodobé aktiva 252 919 261 745
Obezné aktiva 36 699 63 075
289 618 324 820

Dlhodobé zavazky (73 591) (77 451)
Kratkodobé zavazky (3241) (3 .209)
(76 832) (80 660)

Cisté aktiva 212 786 244 160
Trzby 27 503 37 156
Zisk/(strata) pred zdanenim 1144 28 710
Dan z prijmov vratane odloZenej dane (374) (10 462)
Zisk/(strata) po zdaneni 770 18 248
Ostatny komplexny vysledok 203 108 085
973 126 333

Celkovy komplexny vysledok za rok

6. OSTATNY FINANCNY MAJETOK

Ostatny finanény majetok pozostava z nasledovnych financnych investicii:

Rok konciaci sa

31. december

31. december

2025 2024
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti 2 660 2 660
Ostatné finan¢né investicie 6 494 2 697
Ostatny finanény majetok celkom 9 154 5 357
Informacie o finanénych investicidch mozno zhrn(t nasledovne:
Né&zov spoloc¢nosti Sidlo Vlastn_:cky Zkladna &innost’
podiel
Schiphol Boulevard 477,
EP Ukraine B.V. Tower C-4, 1118 BK Schiphol, 10 % prieskum a tazba
Holandsko
Pafizska 130/26, Josefov, 110 o . . M ,
EP Hungary s.r.o. 00 Praha 1, Ceské republika 10 % holdingova spoloc¢nost
TriftstraBe 25, 31249 o . .
EP Lower Saxony GmbH Hohenhameln, Nemecko 10 % prieskum a tazba
1026 Budapest, Pasaréti Ut o ; . P
HHE GroupVentures Kft. 46., Madarsko 5 % holdingova spolocnost
. ) 1026 Budapest, Pasaréti Ut o ) ‘s
HHE DravaP Koncesszios Kft. 46., Madarsko 5 % prieskum a tazba
Pusztaszer Koncesszios Kft. 1026 Budapest: Pasareti ut 5% prieskum a tazba
46., Madarsko
1026 Budapest, Pasaréti Ut o - I
Darany Energy Kft. 46., Madarsko 5% prieskum a tazba
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V priebehu roka 2025 nastali nasledovné zmeny:

o skupina navysila svoj vklad v spolo¢nosti EP Ukraine B.V. o 20 tis. EUR,
o skupina navysila svoj vklad v spoloCnosti EP Lower Saxony Gmbh o 2 341 tis. EUR.

V priebehu roka 2024 nastali nasledovné zmeny:
o skupina obstarala 10 %-ny podiel v spolo¢nosti EP Lower Saxony Gmbh.

Finanény majetok nasledne ocefiovany v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia je klasifikovany do
urovne 3 (31. december 2024: Uroven 3) a jeho pohyb je nasledovny:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Finanény majetok v realnej hodnote k 1. januaru 2 697 3 456
Zisk/(strata) zahrnutd vo vykaze ziskov a strat 1436 165
Obstaranie 2 361 903
Predaj - -
Ostatné - (1.827)
Finanény majetok v readlnej hodnote k 31. decembru 6 494 2 697
7.  ZAsSOBY
Zasoby, netto pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:
31. december 31. december
2025 2024

Material a suroviny 7771 7 160

Hotové vyrobky 1205 98

Minus: opravna polozka na zastarané a nepotrebné zdsoby (2 188) (2 083)

Zasoby celkom, netto 6 788 5175

Zasoby skupiny su poistené proti vSetkym vyznamnym rizikdm prostrednictvom poistenia ,ALLRISK".

8. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, netto pozostavaju z tychto poloziek:

31. december 31. december
2025 2024

Pohladavky z obchodného styku

Tuzemski odberatelia 2 333 3 899

Zahrani¢ni odberatelia 3 500 5847
Pohladavky z obchodného styku celkom 5833 9 746
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky (121) (113)
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 5712 9633
Ostatné pohladavky 3973 6 485
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky (1.007) (1 688)
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky, netto 8 678 14 430

Pohladavky z obchodného styku tiez zahffiaju preddavky na obstaranie dlhodobych aktiv.
Priemerna doba splatnosti pohladavok pri predaji vyrobkov a sluzieb je 17 dni (2024: 17 dni).

Skupina uplatriuje pre obchodné a ostatné pohladavky tzv. zjednoduseny model Uctovania strat zo zniZenia
hodnoty. Na pohladavky z obchodného styku s nizkym Uverovym rizikom sa tvoria opravné polozky na
zaklade odhadu celkovych ocakavanych Gverovych strat, vyplyvajiceho z predchadzajlcich sklsenosti
s nesplacanim pohladédvok a prognéz o buddcom vyvoji.
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Skupina tvori 100 %-né opravné polozky na vSetky pohladavky nad 365 dni, pretoze z predchadzajlcich
skusenosti vyplyva, ze pohladavky, ktoré st po splatnosti vyse 365 dni, si vo vSeobecnosti nevymozitelné.

Zmeny opravnych poloziek na pochybné a sporné pohladavky:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Stav na zadiatku roka (1 801) (1 670)
Tvorba, rozplstanie 673 (131)
PouZitie - -
Stav na konci roka (1128) (1801)

9. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z listinnych akcii na meno. K 31. decembru 2025 je celkovy pocet vydanych
a uplne splatenych akcii 3 230 960 s menovitou hodnotou akcie 33,19 EUR (31. decembra 2024: 3 230 960
akcii s menovitou hodnotou akcie 33,19 EUR).

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 NAFTA drzala 48 013 vlastnych akcii v obstaravacej hodnote
4 745 tis. EUR. Drzanie tychto akcii nie je zdkonom Ziadnym sp6sobom obmedzené.

Ostatné kapitalové fondy pozostavaji zo zakonného rezervného fondu, ktorého vyska k 31. decembru
2025 predstavovala 21 447 tis. EUR (31. december 2024: 21 447 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je
podla stanov spolo¢nosti uréeny na rozdelenie a méze sa pouzit na krytie straty a na zvy$enie zakladného
imania.

Pre Ucely rozdelenia zisku je relevantna individudlna Uctovna zavierka spolocnosti zostavena podla IFRS
k 31. decembru 2025. Suma nerozdelenych ziskov podla individudlnej Gctovnej  zavierky
spoloc¢nosti zostavenej k 31. decembru 2025, ktoré su rozdelitelné medzi akcionarov, je 104 873 tis. EUR.
V roku 2025 bola schvélend vyplata dividend akcionarom z hospodarskeho vysledku za rok 2024 vo vyske
41,25 EUR na akciu.

Rezerva z precenenia nie je okamzite k dispozicii na rozdelenie akciondrom spolo¢nosti. Casti rezervy
z precenenia su reklasifikované do nerozdeleného zisku podla rozdielov medzi odpismi z precenenych
hodn6ét a pbvodnych obstaravacich hodnét majetku. Rezerva z precenenia je reklasifikovana
do nerozdeleného zisku aj pri predaji, vklade casti podniku alebo likvidacii majetku. Tieto transfery
do nerozdeleného zisku su rozdelitelné.

Rezerva zo zabezpecovacich derivatov predstavuje zisky a straty zo zabezpecenia penaznych tokov.
Kumulativny ¢asovo rozliSeny zisk alebo strata zo zabezpecovacich derivatov sa Uctuje do vykazu ziskov
a strat v pripade, ked' ma zabezpecovana transakcia vplyv na vykaz ziskov a strat alebo sa zahrnie ako
Uprava zakladu do zabezpecovanej nefinancnej polozky v stlade s prislusSnymi Gc¢tovnymi postupmi.
Ostatné rezervy predstavuju poistno-matematické zisky a straty slvisiace so zmenou odhadov pouZitych
pri vypocte odchodného a inych dlhodobych zamestnaneckych pozitkov.

Zmenu rezervy zo zabezpecovacich derivatov a ostatnych rezerv mozno zhrn(t takto:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Stav na zaciatku roka 853 699
Poistno-matematické zisky/(straty) 1691 247
Rezerva na kurzové rozdiely (30) (13)
Dan z prijmov vztahujlca sa na zisky/straty z¢tované
do vlastného imania (449) (50)
Dan z prijmov vztahujlca sa na prevod poistno-matematickej straty do
vlastného imania - (30)
Stav na konci roka 2 065 853
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10. PRIJATE UVERY

K 31. decembru 2025 ma materska spolo¢nost otvoreny Uverovy rémec v Ciastke 50 000 tis. EUR s Grokom
Euribor + 1,35 %. Konelnd splatnost Gveru je 23. februdra 2029. Zaroveri ma materskd spolo¢nost
otvoreny Uverovy ramec v Ciastke 2 000 tis. EUR, ktory pozostava z kratkodobého Uveru v Ciastke 2 000
tis. EUR s GUrokom 3M Euribor + 0,7 % (konecna splatnost nie je stanovend) resp. kontokorentného Gveru
v Ciastke 2 000 tis. EUR s Urokom 1M Euribor + 0,45 % (konednd splatnost nie je stanovend). Pozri tiez
pozn. 23.2 (e).

Materska spoloénost k 31. decembru 2025 nederpala Ziaden Uverovy ramec.
Na zaklade uverovych zmliv je materskd spolonost okrem iného povinnd dosahovat ku koncu

kalendarneho polroka (k 30. junu a k 31, decembru) urcité finan¢né ukazovatele. K 31. decembru 2025
materska spolo¢nost tieto ukazovatele splfia.
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11. FINANCNE POHIADAVKY A ZAVAZKY VOCI SPRIAZNENYM STRANAM

Uverové pohladavky k 31. decembru 2025:

Spoloénost’ Mena Spoésob Efektivna drokova Konecna Pohl'adavka Opravna Pohl'adavka
drocenia miera v % splatnost’ (brutto) poloZka (netto)

CNG Holdings Netherlands B.V. EUR Fixné 6,5 2023 12 873 (12 873) -

Spolu 12 873 (12 873) -

Uc¢elom poskytnutia Gveru je financovanie geologického prieskumu loZisk prirodnych uhlovodikov, na ktory skupina v stlade s pozndmkou 3 f. vytvorila 100 %-nd

opravnu polozku.

Uverové pohladavky k 31. decembru 2024:

Spoloénost’ Mena Spésob Efektivna drokova Konecna Pohl'adavka Opravna Pohl'adavka
urocenia miera v % splatnost’ (brutto) polozka (netto)

CNG Holdings Netherlands B.V. EUR Fixné 6,5 2023 11 976 (11 976) -

Spolu 11 976 (11 976) -

Spoloé¢nosti v skupine maju s daldimi spolo¢nostami v EPH skupine uzavretd zmluvu o efektivnom vyuzivani zdrojov a optimalizacii likvidity (cash pooling). V stlade
s touto zmluvou skupina evidovala k 31. decembru 2025 pohladavku vo vyske 73 262 tis. EUR (31. december 2024: 28 483 tis. EUR). Pohladdvka z cash poolingu

je urocena sadzbou € STR - 0,2 %.

Poznamky su neoddelitefnou sucastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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12. LizING

K 31. decembru 2025 skupina vykazuje pravo na uzivanie prenajatého majetku v zostatkovej hodnote
6 454 tis. EUR (31. december 2024: 7 435 tis. EUR). Skupina si prenajima pozemky, administrativne
priestory a auta. Priemerna zostatkova doba prenajmu je 19 rokov (2024: 18 rokov).

Skupina k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 vykazuje nasledovni hodnotu zavazkov z prenajmu:

31. december 31. december

2025 2024
Dlhodoba ¢ast 5684 6 565
Kratkodoba cast 1108 1140
Spolu 6 792 7 705

Skupina nie je vystavend vyznamnému riziku likvidity, pokial' ide o jej zavazky z prendjmu.

Néaklady spojené s kratkodobym prendjmom, kde skupina ¢nost uplatnila vynimku zo Standardu IFRS 16
Lizingy boli k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 nevyznamné.

13. REZERVA NA LIKVIDACIU A REKULTIVACIU

Skupina odhaduje nadklady v suvislosti s likvidaciou zdsobnikovych, ostatnych a tazobnych sond (vratane
suvisiacich stredisk a potrubi) a dalSie stvisiace naklady na rekultivaciu.

V nasledujlcej tabulke st zosumarizované pohyby rezervy na likvidaciu a rekultivaciu:

Zostatok k 1. januaru 2024 181 923
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku 10 312
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (77)
Urok z diskontovania 4 541
Pouzitie rezervy (801)

Zostatok k 31. decembru 2024 195 898
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku (11 811)
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (3 930)
Urok z diskontovania 4 435
Pouzitie rezervy (2 059)

Zostatok k 31. decembru 2025 182 533

V stéasnosti ma skupina 282 zdsobnikovych sond, 31 ostatnych sond a 81 tfaZobnych sond. Odakava sa,
Ze zasobnikové sondy sa budU likvidovat po skonleni ich Zivotnosti. Ostatné sondy sa zlikviduju, ked’
skupina rozhodne, Ze sa nebudu vyuzivat na iné Ucely, tazobné sondy, z ktorych sa v stcasnosti taZi, sa
zlikviduju, ked sa zdsoby plne odfaZia. V rozsahu stanovenom pravnymi predpismi je skupina povinna
demontovat sondy, vykonat sanaciu kontaminovanej pddy, rekultivovat okolitl oblast a uviest nalezisko
do povodného stavu.

Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa odhadla pomocou existujicej technoldgie a zohladnuje
predpokladant inflaciu v buducnosti (1,55 % - 2,84 %) na Slovensku, resp. (1,87 % - 1,88 %) v Nemecku.
Sucasna hodnota tychto ndkladov bola vypocitanad s pouzitim diskontnej sadzby, ktord odzrkadluje
aktualne trhové zhodnotenie Casovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre zavéazok (2,08 % - 3,31 %).
Rezerva zohladriuje predpokladané naklady na likvidaciu zdsobnikovych, ostatnych a taZobnych sond
a stredisk a ndklady na uvedenie oblasti do pévodného stavu. Predpoklada sa, Ze tieto naklady vzniknu
v obdobi rokov 2026 az 2094 nasledovne:

Vznik nakladov do 1 roka 1 - 5 rokov 5 - 20 rokov nad 20 rokov Spolu
Sucasna hodnota 5 964 35 866 61 995 78 708 182 533
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14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov platny v skupine predstavuje program so stanovenymi
pozitkami, podla ktorého majli zamestnanci narok na prispevok pri odchode do starobného alebo
invalidného déchodku. Na Slovensku je to jednorazovy prispevok vo vyske urcitého nasobku priemernej
mzdy zamestnanca a v zavislosti od stanovenych podmienok. V Nemecku je to postupna vyplata plnenia
v zavislosti od stanovenych podmienok penzijného programu. K 31. decembru 2025 sa tento program
vztahoval na 622 zamestnancov skupiny. K tomuto ddtumu bol program nekryty finanénymi zdrojmi, teda
bez osobitne urcenych aktiv sliZiacich na krytie zavézkov, ktoré z neho vyplyvaju.

Zmenu dlhodobych zamestnaneckych poZitkov mozno zhrnut takto:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024

Zavizky k 1. januaru, netto 14 496 14 488

Cista zmena rezervy (aktuarsky odhad), zahrnutd vo vykaze ziskov a strat 535 676

Urok z diskontovania 454 414
Poistno-matematické zisky/(straty) zahrnuté v ostatnom komplexnom

vysledku (1691) (247)

Uhradené zamestnanecké pozitky (622) (835)

Zavazky k 31. decembru, netto 13172 14 496

Klucové predpoklady, ktoré skupina pouzila pri odhade aktuarskeho ocenenia pre Slovensko resp.
Nemecko, su:

31. december 31. december
2025 2024
Diskontna sadzba 3,4 resp. 4,3 % 2,6 resp. 3,5 %
Buduca predpokladana ro¢na miera zvysSovania platov 2,3 resp. 2,0 % 2,2 resp. 2,0 %
Predpokladana fluktuacia 5,0 resp. 2,8 % 5,0 resp. 2,8 %
Vek odchodu do déchodku v rokoch 64 resp. 63 64 resp. 63
15. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahrmaju:
31. december 31. december
2025 2024
Zavéazky z obchodného styku 16 246 14 761
Zavazky voci zamestnancom 5234 6 269
Ostatné danové zavazky 2115 2 053
Zavazky suvisiace so socidlnym zabezpecenim 1 960 1180
Ostatné zavazky 4118 3 684
Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 29 673 27 947

Priemerna splatnost zdvézkov je 35 dni (2024: 34 dni). Skupina ma zavedené zasady riadenia finan¢ného
rizika, ktoré maju zabezpecit, aby vetky zavézky boli uhradené v termine splatnosti.

Skupina neeviduje zavéazky, ktoré s k 31. decembru 2025 po lehote splatnosti (2024: 0 EUR).

Zmenu zavazkov zo socidlneho fondu, vykazanych vo vykaze o finan¢nej situacii za rok konciaci sa
31. decembra 2025 a rok kondiaci sa 31. decembra 2024 mozno zhrnut takto:

Rok konciaci sa

31.decembra 31.decembra
2025 2024

Zavazky k 1. januaru 637 547
Tvorba celkom: 295 286
z nakladov 295 286
z0 zisku - -
Cerpanie celkom: (195) (196)
stravovanie (95) (99)
ostatné (100) (97)
Zaviazky k 31. decembru 737 637
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16. KRATKODOBE REZERVY

Kratkodobé rezervy zahffiaju rezervy na zdavézky a ndklady, ktoré zahffiaju rezervu na likvidaciu
a rekultivaciu, pozri pozn. 13 a rezervy na stdne spory, pozri pozn. 22.2.

17. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady pozostavaju z tychto poloziek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Mzdové naklady (28 934) (26 640)
Naklady na socialne zabezpecenie a ostatné socidlne naklady (10 978) (9 936)
Osobné naklady celkom (39912) (36 576)

Osobné naklady zahffiaju aj zmeny rezervy na odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky Gctované
do vykazu ziskov a strat. Pozri tiez pozn. 0. Priemerny prepocitany pocet zamestnancov za rok konciaci sa
31. decembra 2025 bol 642, z toho veducich zamestnancov 13 (rok konciaci sa 31. decembra 2024: 644,
z toho veducich zamestnancov 9).

18. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY)

18.1. Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Zisk/(strata) z predaja dlhodobého majetku a zésob 167 3870
Rezerva na naklady na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy 3930 77
Odpis a opravné polozky k pohladavkam, netto 673 (153)
Poistné (987) (974)
Dane a poplatky (1647) (1 826)
Ostatné vynosy/(naklady), netto (1073) (1.323)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) celkom, netto 1063 (329)

18.2. Ostatné finanéné vynosy/(naklady), netto
Ostatné financ¢né vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Opravna polozka k p6zickam (897) (849)
Kurzové rozdiely, netto (8) 34
Vynosy/(naklady) z precenenia finan¢nych investicii, netto 1436 165
Ostatné finan¢né vynosy/(néklady), netto (308) 108
Ostatné finanéné vynosy/(naklady) celkom, netto 223 (542)
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19. DAN Z PRiIMOV
19.1. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou 24 %-nou sadzbou dane z prijmov (2024: 21 %), ktora
sa Uctovala do nakladov, zahfna:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024

Zisk pred dariou z prijmov 55018 152 066
Dan pri domacej miere zdanenia rovnej 24 % (2024: 21%) (13 204) (31 934)
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach (3 457) (5 299)
Vplyv rozdielnych dariovych sadzieb dcérskych spolo¢nosti pdsobiacich
v inych jurisdikciach 46 (1 367)
Darnovy vplyv nezdanitelnych nakladov, nezdanitelnych vynosov a

dan tykajlca sa minulych obdobi: (0,61 %) (2024: (3,29 %)) 337 4 996
Darnovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 21% na 24% - (657)
Dan z prijmov celkom (16 278) (34 261)

Realna sadzba dane sa lisi od zdkonom stanovenej sadzby dane najma v dosledku rozdielov v klasifikacii
niektorych poloziek nakladov a vynosov pre Gctovné a darnové Gcely a danovych pravidiel pre skupinu
spolocnosti, ktord zostavuje konsolidované financné vykazy.

V stcéasnej dobe spolo¢nosti podavaju dafiové priznania samostatne a nie je mozné vypracovat spolo¢né
danové priznanie za skupinu spolo¢nosti.

19.2. Daii z prijmov
Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Splatna dan z prijmov (30 001) (30 971)
Odlozend dan z prijmov 17 180 2 009
Suvisiaca s beznym rokom 17 180 2 666
Uprava odlozenej dane z dovodu zmeny sadzby dane z 21% na 24% - (657)
Splatny osobitny odvod z podnikania (3771) (5 340)
Odlozeny osobitny odvod z podnikania 314 41
Dan z prijmov celkom (16 278) (34 261)

19.3. Odlozena dan z prijmov

V nasledovnej tabulke sa uvadza zostatok odlozenej danovej pohladavky a odloZzeného darfiového zavazku
v stlade s vykazanim vo vykaze o financ¢nej situdcii:

31. december 31. december
2025 2024
Odlozena danova pohladavka 697 199
OdloZeny danovy zavazok (297 664) (319 260)
Celkom (296 967) (319 061)
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V nasledujucej tabulke sa uvadzaju najvyznamnejsie polozky odlozenych danovych zavéazkov a pohladavok
vratane osobitného odvodu z podnikania, ktoré skupina vykazala a ich pohyb v priebehu beZzného

a minulého G¢tovného obdobia:

Na tarchu

. . Na tarchu
1. januar (v prospech) 31. december
2025 viastného (Y Prospech) 2025
imania

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (351 494) 5047 20 846 (325 601)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 34 400 - (4 079) 30 321
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké
pozitky 2103 (449) 38 1692
Zéasoby 501 - 1390 1891
Iné (4 571) 3 (702) (5 270)
Celkom (319 061) 4 601 17 493 (296 967)

1. januar ( ‘:V ;rf)as’:eh;) Na tarchu 31.

. - (v prospech) december

2024 vlastného zisku 2024
imania

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (146 388) (211 629) 6 523 (351 494)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 37 627 - (3 227) 34 400
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké
pozitky 2326 (50) (173) 2103
Zasoby 449 - 52 501
Iné (3 447) - (1 124) (4 571)
Celkom (109 433) (211 679) 2 051 (319 061)

Skupina k 31. decembru 2025 nelctovala o odlozenej darovej pohladavke z dovodu opatrnosti, pretoze
jej realizacia v budlcnosti nie je istd. Nezauctovana odloZzend danova pohladavka v Ciastke 3 090 tis. EUR
sa vztahuje na opravné polozky k GUverovym pohladavkam.

20. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORA SPOLOENOSTI

Naklady za sluzby auditorskej spoloCnosti zahffiaju audit Uc¢tovnych zavierok v Ciastke 181 tis. EUR
(2024: 202 tis. EUR).

21. VYZNAMNE TRANSAKCIE S TRETIMI STRANAMI A SPRIAZNENYMI OSOBAMI

21.1. Vyznamné vztahy

NAFTA poskytuje sluzby podzemného skladovania zemného plynu pre spolo¢nost Slovensky plynarensky
priemysel a.s. a iné vyznamné medzinarodné spolocnosti. NAFTA vykondva operatorské sluzby suvisiace

s podzemnymi zasobnikmi zemného plynu v spolo¢nosti POZAGAS (spolo¢ny podnik).

NAFTA je v spolo¢nych projektoch v oblasti prieskumu a tazby uhlovodikov so spolo¢nostou zo skupiny
Vermillion Energy Inc. a od roku 2023 so spolo¢nostou POZAGAS a.s.

21.2. Spriaznené osoby

Medzi spriaznené osoby skupiny patria nekonsolidované dcérske spolo¢nosti a pridruzené spolo¢nosti (pozri
pozn. 5 a 6), spolo¢nosti v spoloénom vlastnictve (skupina SPP Infrastructure, Energeticky a primyslovy
holding, a.s.), akcionari, riaditelia a vedenie spolo¢nosti.

Obchody medzi skupinou a spriaznenymi osobami sa uskuto¢fiuju za obvyklych trhovych podmienok
a za obvyklé ceny.

Pohladavky a Gvery voci spriaznenym osobdm k 31. decembru 2025 boli vo vyske 89 254 tis. EUR
(31. december 2024: 43 600 tis. EUR).

Poznamky s neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 37



NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

Zavazky voli spriaznenym osobdm k 31. decembru 2025 boli vo vySke 4 477 tis. EUR
(31. december 2024: 3 395 tis. EUR).

Vynosy z transakcii a iné plnenia so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2025 boli
vo vyske 124 475 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2024: 135 440 tis. EUR).

Naklady z transakcii a iné dodavky so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2025 boli
vo vysSke 19 436 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2024: 15 342. EUR).

Transakcie so spriaznenymi osobami predstavuju hlavne cinnosti spojené s podzemnym skladovanim,
predajom a ndkupom zemného plynu hlavne so spolo¢nostami v skupine priamych alebo nepriamych
vlastnikov spolo¢nosti a POZAGAS a.s. (spolo¢ny podnik).

Sumy transakcii vztahujlce sa k jednotlivym spolo¢nostiam zvlast neboli zverejnené, kedZe vedenie
spolo¢nosti je presvedéené, Ze ich zverejnenie by porusilo dbvernost informacii a/alebo obchodné
tajomstvo a/alebo by mohlo spdsobit ujmu spolo¢nosti.

NAFTA, jej dcérske spolocnosti, spolo¢né podniky a pridruzené podniky neuskutoc¢nili Ziadne transakcie
s vedenim spoloc¢nosti a ¢lenmi Statutédrnych orgdnov zo ziadnej zo spolo¢nosti okrem transakcii tykajlcich
sa zamestnaneckého vztahu.

21.3. Odmenovanie ¢lenov organov spoloc¢nosti a riaditel'ov

Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a riaditefom zUc¢tované pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2025
a 31. decembra 2024 predstavuju:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra

2025 2026
Platy 1833 2185
Odmeny 92 -
Celkom 1925 2185

Platy a odmeny su sU&astou osobnych néakladov.
22. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
22.1. Investi¢né vydavky

K 31. decembru 2025 boli uzavreté zmluvy na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
v hodnote 26 225 tis. EUR (31. december 2024: 5 523 tis. EUR), ktoré nie su vykazané v tychto finan¢nych
vykazoch a tykaju sa predovsetkym vystavby a modernizacie dlhodobého hmotného majetku suvisiaceho
so zariadenim podzemného zasobnika zemného plynu.

22.2. Suadne spory

Spoloénost vedie sidne spory pochadzajlce z beznej podnikatelskej ¢innosti. Nepredpokladd sa, ze by
tieto sidne spory mali individualne alebo sUhrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozené financné
vykazy.

22.3. Dane

Darové prostredie, v ktorom NAFTA na Slovensku pdsobi, zavisi od beznej danovej legislativy a praxe
s relativne nizkym poctom precedensov. Pretoze danové Urady neposkytuju oficidlny vyklad danovych
zakonov, existuje riziko, ze darfiové Urady moéZu pozadovat Upravy zdkladu dane. Dar z prijmov
na Slovensku sa vyberd od kazdého danového subjektu, a teda neexistuje koncept zdarovania skupiny
alebo danovych ulav v ramci skupiny. Danové organy v Slovenskej republike maju rozsiahlu pravomoc
interpretacie platnych dafiovych zdkonov, v désledku ¢oho méZu dospiet k netakanym vysledkom
dariovych kontrol. VySku potencidlnych dafiovych zavézkov suvisiacich s tymito rizikami nie je mozné urdit.
Spolo¢nost pouziva viacstupfiovd kontrolu v procese zostavovania dafiovych priznani. Dafiové priznania
ostdvaju otvorené a mdzu byt predmetom kontroly pocas obdobia piatich rokov. Skutoénost, Ze urdité
obdobie alebo darfiové priznanie vztahujlice sa na toto obdobie bolo kontrolované, nema vplyv na vyliéenie
tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas obdobia dalSich piatich rokov. V désledku toho st danové
priznania spoloénosti za roky 2020 az 2024 otvorené a mdZu sa stat predmetom kontroly.
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22.4. Bankové zaruky

Skupina k 31. decembru 2025 poskytla bankovl zaruku vo vyske 485 tis. EUR (k 31. decembru 2024

neposkytla ziadnu bankovu zaruku).

23. FINANCNE NASTROJE

23.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, Ze subjekty skupiny budd schopné pokracovat v &innosti
ako zdravo fungujlce podniky s ciefom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi.

Celkova stratégia skupiny sa oproti roku 2024 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zatazenosti na konci roka:

31. december

31. december

2025 2024
Dih (i) - -
Peniaze a penazné ekvivalenty (138 121) (170 918)
Cisty dlh (138 121) (170 918)
Vlastné imanie (ii) 1361116 1 465 846

Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu

(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pézZicky.
(ii) Pozn. 9

23.2. Kategorie finanénych nastrojov

(10,15 %)

(11,66 %)

31. december

31. december

2025 2024

Peniaze a pefiazné ekvivalenty ((ctované v amortizovanych nakladoch) 138 121 170 918
Uverové pohladavky (Uc¢tované v amortizovanych nakladoch) 73 262 28 483
Obchodné pohladavky a ostatné pohladavky (Uc¢tované v amortizovanych

nakladoch) 5997 9 609
Investicie v spolo¢nych podnikoch 212 786 244 160
Investicie v nekonsolidovanych dcérskych spoloc¢nostiach (Uctované

v amortizovanych nakladoch) 2 660 2 660
Ostatné finan¢né investicie (G¢tované v realnej hodnote) 6 494 2 697
Finanény majetok 439 320 458 527
Uvery (u¢tované v amortizovanych nakladoch) - -
Zavazky z prenajmu (Uctované v amortizovanych nakladoch) 6 792 7 705
Bezuroc¢né zavazky (Uctované v amortizovanych nékladoch) 18 355 13 970
Financné zavazky 25 147 21 675

Financné zavazky neobsahuju rezervy na nevyfakturované dodavky, zavazky voci zamestnancom, zavazky
zo socialneho fondu, zavazky vodi organom socidlneho a zdravotného zabezpecenia a ¢asové rozliSenie
VYNosov.

(1) Faktory finanéného rizika

Skupina je vystavena réznym finanénym rizikam, ktoré zahfmaja désledky pohybu kurzov cudzich mien,
pohybu cien komodit a Urokovych sadzieb z Gverov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa
skupina sUstreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat mozné negativne
désledky na finan¢nu situaciu skupiny.

Pouzivanie finanénych derivatov sa riadi zasadami skupiny, ktoré schvaluje predstavenstvo a ktoré
obsahuju principy riadenia kurzového rizika, rizika zmeny ceny komodit, rizika zmeny Urokovych sadzieb,
Uverového rizika, dalej principy pouzivania finan¢nych a nefinan¢nych derivatov a investovania prebytocnej
likvidity. Skupina sa nezucastfiuje na obchodovani s finanénymi ndstrojmi, neobchoduje s nimi, ani
nepouziva financné derivaty na Spekulativne Ucely.
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a) Riziko menovych kurzov

Skupina pdsobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach.
Skupina vyuziva derivatové nastroje na znizenie tychto rizik.

U¢tovna hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zavéazkov v tis. EUR denominovanych v cudzej mene
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka:

Majetok Zavazky
31. december 31. december 31. december 31. december
2025 2024 2025 2024
CzK 777 1499 48 57
usD 537 1257 32 37
UAH 113 26 3 -

Nasledujlca tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 4 %-né posilnenie alebo oslabenie EUR vo&i CZK (2024:
2 %-né), 13 %-né posilnenie alebo oslabenie EUR voci USD (rok 2024: 6 %-né) a 13 %-né posilnenie
alebo oslabenie EUR vocli UAH (rok 2024: 4 %-né). Analyza citlivosti zahffia penazné polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci U¢tovného obdobia o uvedent zmenu
vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvysSenie zisku v pripade oslabenia eura voci prislusnej
mene. V pripade posilnenia eura vodi prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opac¢ny vplyv na zisk, pricom
Udaje uvedené nizSie by boli zaporné.

CZK usbD UAH
31. 31. 31. 31. 31. 31.
december december december december december december
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Zisk alebo strata (i) 29 29 66 73 14 1

(i) Vztahuje sa najmé na riziko neuhradenych pohladavok, zévézkov a periazi v CZK, USD a UAH na konci roka.

Skupina k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 nema Ziadne otvorené forwardové menové kontrakty
urcené a vyhodnotené ako efektivne zabezpecovacie nédstroje.

b) Riziko pohybu cien komodit

Skupina je zmluvnou stranou ramcovych zmliv na kipu sluzieb a materidlu v suvislosti so zariadeniami
na podzemné skladovanie zemného plynu a tazby zemného plynu a ropy. Skupina tieZ uzatvara zmluvy
na predaj ropy, zemného plynu a gazolinu a na podzemné skladovanie zemného plynu. Skupina nie je
vystavena vyznamnému riziku pohybu cien komodit.

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 skupina nemala otvorené swapové komoditné kontrakty, pozri
tiez pozn. 23.2. e.

c) Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penazné toky skupiny su nezavislé od zmien urokovych sadzieb
na trhu. Skupina ma okrem pefazi a penaznych ekvivalentov dalSie Grocené aktiva. Skupina riadi Urokové
riziko tak, ze zachovava primerany pomer a Struktdru Urokovych sadzieb medzi poskytnutymi a prijatymi
Uvermi.

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 skupina neeviduje Ziadne otvorené Urokové derivaty.
d) Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v doésledku ¢oho
skupina utrpi stratu. Skupina prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a ze podla potreby musi ziskat dostatoéné zabezpeéenie ako prostriedok na zmiernenie rizika
financ¢nej straty v dosledku nedodrzania zavézkov.

Pripadné operacie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finan¢nych institlcii. Skupina ma politiku, ktora limituje vysku otvorenej pozicie voci finanénym institdciam.

Vyznamna cast obchodnych pohladdvok a Uverové pohladavky st koncentrované voci akciondrom
materskej spolo¢nosti, ktori pOsobia v energetickom priemysle v Slovenskej a Ceskej republike

a spolo¢nostiam v skupine.
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e) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpoklada udrziavanie dostato¢ného objemu penaznych
prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu uUverovych liniek, finanénych prostriedkov z cash poolingu a schopnost ukondit
otvorené trhové pozicie. Skupina udrziava dostato¢ny objem penaznych prostriedkov a Gverovych liniek,
a nema Ziadne vyznamné otvorené trhové pozicie.

Nasledujlce tabulky znazormuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na =zaklade nediskontovanych penaznych tokov financnych zavéazkov
so zohladnenim najskordich moznych terminov, ked'sa od skupiny méze Ziadat vyplatenie tychto zavézkov.

Vazena
riemerna od 3
pefektl’vna Do 1 1-3 mesiacov i-5 Nad 5 Celkom
. p mesiaca mesiace rokov rokov
urokova do 1 roka
miera
2025
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou - - - - - - -
Nastroje s fixnou
urokovou sadzbou 3,02 % 107 216 898 2110 4 886 8217
Bezlrocne - 15 154 2 753 66 338 44 18 355
2024
Néstroje s variabilnou
urokovou sadzbou - - - - - - -
Nastroje s fixnou
urokovou sadzbou 1,82 % 105 210 942 2923 5213 9 393
Bezlurocne - 11 156 2 487 66 261 - 13 970

Skupina ma pristup k Uverovym linkam, pricom celkova nevycerpand suma ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje GCtovna zavierka, predstavuje 52 000 tis. EUR (2024: 202 000 tis. EUR). Skupina predpoklada,
Ze na plnenie svojich ostatnych zavazkov pouZije penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, splatny financny
majetok, penazné prostriedky z cash poolingu a penazné prostriedky z nevycerpaného Uverového ramca.
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24. DODATOCNE INFORMACIE PODLA STATUTARNYCH POZIADAVIEK KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

24.1. Konsolidované finanéné vykazy

Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovani Gcétovnl zavierku za konsolidovany celok, do ktorého patri
NAFTA ako materskd spolo¢nost a daldie obchodné spolo¢nosti, v ktorych ma NAFTA najmenej 20 %-ny
podiel na zakladnom imani tychto spolocnosti s vynimkou nekonsolidovanych dcérskych spolocnosti
uvedenych v pozndmke 3 d. Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovand Gctovnli zavierku podla
Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo tak, ako boli schvélené pre pouzitie v Eurdpskej unii
(dalej len ,EU").

Konsolidovana uctovnd zdavierka spolo¢nosti NAFTA bude po schvaleni orgdnmi spolo¢nosti a valnym
zhromazdenim spoloc¢nosti spristupnend v sidle spolo¢nosti (Votrubova 1, Bratislava) a v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, ktory vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

NAFTA je priamou dcérskou spolo¢nostou SPP Infrastructure, a.s., so sidlom v Bratislave, Mlynské nivy
44/a, ktord méa 56,2 %-ny podiel na jej zdkladnom imani. Spoloénost SPP Infrastructure, a.s. zostavuje
konsolidovanu Gctovnu zavierku podia Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo tak, ako boli
schvalené pre pouZitie v EU. Konsolidovana Gctovna zavierka spolo¢nosti SPP Infrastructure a.s. bude
po schvaleni organmi spolo¢nosti a valnym zhromazdenim spolocnosti spristupnena v sidle spolo¢nosti SPP
Infrastructure, a.s. (Mlynské nivy 44/a, Bratislava) a v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
ktory vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

Konsolidovana uctovna zavierka spoloc¢nosti EP Investment S.a r.l. bude po schvaleni orgdnmi spolo¢nosti
a valnym zhromazdenim spolocnosti spristupnend v sidle spolocnosti (2 Place de Paris, L - 2314
Luxemburg, Luxembursko) a v Obchodnom registri Luxemburg, Luxembursko.

24.2. Neobmedzené rucenie

Spolo¢nost NAFTA nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v Ziadnej obchodnej spoloénosti.

24.3. Clenovia organov spoloé&nosti k datumu zostavenia konsolidovanych finanénych vykazov

Predstavenstvo:

Predseda Ing. Martin BartoSovic¢

Podpredseda Ing. Jozef Pagac

Clen Ing. Robert Bundil

Clen Ing. Peter Kamenicky

Clen Ing. Eduard Veselovsky
Dozorna rada:

Predseda Mgr. Lenka Balog Ferencakova

Podpredseda Gary Wheatley Mazzotti

Clen PhDr. Pavol Kaspar

Clen Ing. Daniel Kujan

Clen Ing. Peter Sefara

Clen Ing. Marek Vanko , PhD. MBA
Vrcholovy manaZment:

Generalny riaditel Ing. Ladislav Goryl

Riaditel divizie podzemnych zasobnikov zemného plynu Ing. Martin Jarabek

Riaditel divizie prieskumu a prevadzky Ing. Jozef Levoca, MBA

Riaditel'ekonomického Useku Mgr. Jana Cinova

Riaditel' obchodného Useku Ing. Mgr. Ladislav Barkoci

25. UDALOSTI PO DATUME, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2025 a do dna vydania tychto financnych vykazov nenastali ziadne vyznamné skutocnosti,
ktoré by vyznamne ovplyvnili tieto finan¢né vykazy skupiny.

V suvislosti s vznikom konfliktu na Blizkom vychode a jeho aktudlnym vyvojom skupina analyzuje situdciu
a posudzuje jej priamy dopad na materskd spolo¢nost a jej dcérske spolo¢nosti. Vedenie materskej
spoloc¢nosti posudilo potencidlne dopady tejto situdcie na svoju prevadzku a podnikanie a dospelo k zaveru,
Ze v sUcasnosti nema vyznamny vplyv na konsolidovana Gctovnu zavierku za rok konciaci sa 31. decembra
2025 ani na predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v roku 2026. Nemozno vsak vyludit dalsi
negativny vyvoj tejto situdcie, ¢o by mohlo mat ndsledne vyznamny dopad na skupinu, jej podnikanie,
finan¢nu situaciu, vysledky a penazné toky.

Poznamky s neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 42
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26. ZOSTAVENIE KONSOLIDOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Konsolidované finan¢né vykazy na stranach 4 az 43 podpisali v mene predstavenstva dia 30. marca 2026.
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Podpisovy zdznam osoby zodpovednej za zostavenie ltovnej zavierky:
Mgr. Jana Cinova - Riaditelka ekonomického Useku

Vo
Podpisovy zdznam osoby zodpovednej za vedenie (étovnictva:
Ing. Ivana Kocakova - Vedulca odboru financného uctovnictva
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