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Spravanezavisieho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Slovalco, a.s.

Sprava z auditu individualnej uctovnej zavierky

Uskutoc&nili sme audit individualnej uétovnej zavierky spolo¢nosti Slovalco, a.s. (,Spolo¢nost™), ktora
obsahuje:

* individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2025;

a zarok od 1. januara 2025 do 31. decembru 2025:

individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku;

individualny vykaz zmien vlastného imania;

individualny vykaz pefiaznych tokov; a

poznamky, ktoré obsahuju vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy a dalSie vysvetlujuce
informacie

(, individualna Ugtovna zavierka®).

Podla nasho nazoru, priloZzena individualna uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
nekonsolidovanej finanénej situacie Spoloc¢nosti k 31. decembru 2025, nekonsolidovaného vysledku
jej hospodarenia a nekonsolidovanych pefaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs“). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit individualnej u¢tovnej zavierky.

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre uctovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
Standardy ucétovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky kddex
auditora®), vratane etickych poziadaviek zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a
doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, v platnom zneni (dalej
len ,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuju na audity individualnej i¢tovnych zavierok v
Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajluce sa etiky v zmysle Etického kédexu
auditora a etickych pozZiadaviek zakona o Statutarnom audite.



Sme presved&eni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za individualnu

uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej Gétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v
zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
individualnej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej u¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokra¢ovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukongit’ jej
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloc¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit individualnej uétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i individualna uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych Standardov vZzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak
také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto&nené na zaklade tejto individualnej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto€neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatriujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individualnej u¢tovnej zavierky, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢riujeme auditorské postupy reagujuce na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddésledku podvodu je vySSie ako toto
riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo€nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych u¢tovnych zasad a u¢tovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutdrnym organom.

* Robime zaver o tom, €i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost’ Spolo&nosti nepretrzite pokraovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v individualnej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat nas nazor.



NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spbsobit, Ze Spolo¢nost prestane
pokraCovat v nepretrzitej €innosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah individualnej u¢tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, i individualna uctovna zavierka zachytava uskutonené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informéacie pozostavaju z informacii uvedenych
vo vyrocnej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uc¢tovnictve®), ale nezahrnuju individualnu uétovnu zavierku a nasu
spravu auditora k tejto individualnej u¢tovnej zavierke. Nas nazor na individualnu uétovnu zavierku sa
nevztahuje na tieto iné informacie vo vyro€nej sprave a, okrem rozsahu vyslovne uvedeného v nasej
sprave, neposkytujeme Ziadnu formu uistenia k tymto informaciam.

V suvislosti s auditom individualnej uc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
tymito inymi informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave, a posudenie, Ci tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou ucétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali
pocas auditu individualnej u€tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na
zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie s vyznamne nespravne,
vyzaduje sa, aby sme tieto skuto€nosti uviedli.

Vyro¢nu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu individualnej u¢tovnej zavierky nemali k
dispozicii.
Ked obdrzime vyro¢nu spravu, vydame Dodatok k sprave nezavislého auditora v sulade so zakonom

o Statutarnom audite, v ktorom na zaklade prac vykonanych poc€as auditu individualnej uctovnej
zavierky vyjadrime nazor, ¢i vo vSetkych vyznamnych aspektoch:

* tieto iné informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok od 1. januara 2025 do
31. decembru 2025 su v sulade s u¢tovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie; a

* vyro€na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o G&tovnictve.

Okrem toho v dodatku uvedieme, €i sme identifikovali vyznamné nespravnosti v inych informéaciach
uvedenych vo vyroénej sprave na zaklade poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu individualnej uctovnej zavierky.

Zodpovedny %udl’tor:
Ing. Peter Zoldak
Licencia UDVA €. 1061

Auditorska spolocnost

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Bratislava, 18. maja 2026



Slovalco, a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNYCH
SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Za rok konciaci sa 31. decembra

v tisicoch USD Pozn. 2025 2024
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 2 105 753 109 621
Ostatné trzby 3 10 338 2 145
Trzby celkom 116 091 111 766
Ostatné prevadzkové vynosy 6 259 1931
Prevadzkové naklady

Spotreba materidlu a energie 4 (77 594) (75 832)
Néklady na predany material (12 193) (1436)
Zmena stavu zasob (357) (2 124)
Tvorba opravnej polozky k dlhodobému hmotnému majetku, 9,10, 11,

nehmotnému majetku a majetku s pravom na uzivanie 19 (11 280) -
Odpisy dlhodobého hmotného majetku, amortizacia nehmotného 9, 10, 19 (2264) (2419)
majetku a majetku s pravom na uzivanie

Osobné naklady 7 (11072) (10 155)
Opravy a udrzby (5 444) (5353)
Preprava (5070) (5459)
Sluzby prijaté od tretich stran (4295) (4011)
Ostatné prevadzkové naklady 5 (444) (1622)
Aktivécia vlastnych nakladov 267 586
Spolu prevadzkové naklady, netto (129 746) (107 824)
(Strata) / zisk z prevadzkovej ¢innosti (13 396) 5873
Urokové naklady (275) (218)
Urokové vynosy 3391 4468
Kurzovy zisk / (strata), netto 11076 (4299)
Prijmy z dividend 62 27
Cisty zisk / (strata) z finanénej &innosti 14 254 (22)
Zisk pred zdanenim 858 5 852
Dan z prijmu 8 173) (1069)
Cisty zisk za obdobie 685 4783
Ostatné sucasti komplexného vysledku za obdobie - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 685 4783

Uétovné metddy a pozndmky na strandch 8 az 39 sii neoddelitelnou siicastou tejto individudinej iictovnej zavierky.




Slovalco, a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31. decembru

v tisicoch USD, okrem hodnét za akciu Pozn. 2025 2024
MAJETOK

Neobezny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok 10 42 52
Majetok s pravom na uZivanie 19 136 1551
Dlhodoby hmotny majetok 9 5541 14 660
Investicia v dcérskej spolo¢nosti 12 1793 1793
Odlozena danova pohladavka 8 - -
Ostatny majetok 30 30

7542 18 086

ObeZny majetok

Zasoby 13 30364 41029
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky 14 1028 7717
Pohl'adavky z poskytnutych poziciek voci spriaznenym osobam 21,22 105 813 77286
Pohladavky z obchodného styku voéi spriaznenym osobam 14,21 6980 15 446
Pohladavky z dane z prijmu 194 2375
Ostatny majetok 15 1144 2239
Petiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 16 34611 38936

180 134 178 087
MAJETOK SPOLU 187 676 196 173

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie
Kmenové akcie s nominalnou hodnotou jednej akcie 35 339 EUR:

autorizované a emitované — 2 325 akcii 75007 75007

Priojtné akc'ie s ngminélpou hodnotot.lr jednej akcie 35 339 EUR: 75007 75007
autorizované a emitované — 2 325 akcii
Zéakonny rezervny fond 15 166 14 687
Nerozdeleny zisk 4306 1
Cista zisk za obdobie 685 4783
VLASTNE IMANIE SPOLU 170171 169 485
Dlhodobé zavizky
Rezervy 18 8532 8123
Zavazky z najmu 19 948 916
9 480 9039
Kratkodobé zavizky
Zavizky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky 17 5025 11516
Zaviazky z obchodného styku voci spriaznenym osobam 17,21 27 1577
Zavazky z najmu 19 834 637
Rezervy 18 801 2 829
Ostatné zavizky 20 1338 1 089

8025 17 649

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 187676 196 173

Uctovné metédy a pozndmky na strandch 8 az 39 si neoddelitelnou siicastou tejto individudlnej tictovnej zdavierky.




Slovalco, a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok kon¢iaci sa 31. decembra

v tisicoch USD Pozn. 2025 2024
Cisty zisk za obdobie 686 4783
Upravy o:

Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty dlhodobého hmotného, 9, 10,

nehmotného majetku a majetku s pravom na uzivanie 11,19 13554 2419
Daii z prijmu 8 173 1 069
Urokové naklady 275 218
Urokové vynosy (3391) (4 468)
Vynosy z dividend (62) (27)
Kurzové rozdiely vyplyvajuce zo zaplatenia dani z prijmu (184) (85)
Kurzové rozdiely nerealizované (9 453) 1391
Zmena stavu rezerv (1617) 472
Zmena stavu opravnych poloziek k zdsobam 2 467 (642)

Ostatné nepenazné transakcie - -

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami pracovného

Kapitilu 2 682 5130
Ubytok / (prirastok) pohl'adavok z obchodného styku a inych 7885 (11 118)
pohl'adavok (vratane ¢asového rozliSenia aktiv)

Ubytok zasob 8198 780
(IJb}/tOk) / prirastok zavidzkov z obchodného styku a ostatnych (9 893) 2510
zavazkov

Peniazné prostriedky z prevadzkovej ¢innosti 8 871 (2 698)
Platené uroky (274) (165)
Prijaté troky 3390 0
Vratena daii z prijmov 2105 1270
glste pefiaZné prostriedky ziskané z /(pouZité v) prevadzkovej 14 093 (1 593)
cinnosti

Peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 9,10 (1 585) (588)
Prijaté aroky 0 2901
Pohladavky z poskytnutych pdziciek voci spriaznenym osobam (16 000) (77 110)
Prijaté dividendy 0 27
Cisté penazné toky (pouZité v) investi¢nej ¢innosti (17 585) (74 770)
Pefiazné toky z financ¢nej ¢innosti

Splatky najomného 19 (833) (755)
Cisté peiiazné toky pouZité vo finanénej innosti (833) (755)
Ubytok petiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (4 325) (77 118)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 16 38936 116 054
Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov na 16 34 611 38936

konci roka

Uétovné metddy a pozndmky na strandch 8 az 39 sii neoddelitelnou siicastou tejto individudinej iictovnej zavierky.




Slovalco, a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

v tisicoch USD, okrem akcii Hodnoty Akcie
2025 2024 2025 2024
Kmeiiové akcie
Stav, zadiatok a koniec i¢tovného obdobia 75 007 75 007 2325 2325
Prioritné akcie
Stav, zaciatok a koniec u¢tovného obdobia 75007 75007 2325 2 325
Zakladné imanie, koniec u¢tovného obdobia 150 014 150 014
Zakonny rezervny fond
Stav, zaciatok ¢tovného obdobia 14 687 23 800
Tvorba / (pouzitie) zédkonného rezervného fondu 478 (9 113)
Zakonny rezervny fond, koniec i¢tovného obdobia 15166 14 687
Nerozdeleny zisk
Stav, zaciatok u¢tovného obdobia 1 1
Prevod zisku za minulé u¢tovné obdobie 4305 -
Vyplatenie dividend - -
Nerozdeleny zisk, koniec i¢tovného obdobia 4 306 1
Celkovy komplexny vysledok za minulé obdobie 4783 (9 113)
(Tvorba) / pouzitie zdkonného rezervného fondu (478) 9113
Prevod zisku za minulé obdobie do nerozdeleného zisku (4 305) -
Vyplatenie dividend - -
Celkovy komplexny vysledok za tiétovné obdobie 685 4783
Vlastné imanie a akcie spolu 170 171 169 485 4650 4650

Uétovné zdsady a pozndmky na strandch 8 az 39 sii neoddeliteInou siicastou tejto individudinej tictovnej zavierky.




Slovalco, a.s.

POZNAMKY INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
K 31. DECEMBRU 2025

1. INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Slovalco, a.s. (,spolo¢nost™) je akciovou spolo¢nostou, ktora bola zaloZend v Slovenskej republike 27. mdja 1993
a zaregistrovana v Obchodnom registri 7. juna 1993. Sidlo spolo¢nosti je na adrese Priemyselna 14, 965 48 Ziar nad Hronom,
Slovenska republika, ICO: 31 587 011, DIC: 2020479483.

K 31. decembru 2025 boli akcionarmi spolo¢nosti Hydro Aluminium (55,3 %) a Slovalco Invest, a.s. (44,7 %). Podiel
spolo¢nosti Hydro Aluminium na hlasovacich pravach k 31. decembru 2025 predstavuje 60 % a podiel Slovalco Invest, a.s.
40 % z celkového poctu hlasovacich prav.

Zakladné imanie je registrované v Obchodnom registri a bolo splatené v plnej vyske.

Hlavnou ¢innostou spoloénosti je vyroba hlinikovych vyrobkov uréenych na predaj najmé v zapadnej, strednej a vychodnej
Europe a vyroba anddovych blokov. Nakup oxidu hlinitého zabezpecuje spolo¢nost’ Hydro Aluminium International SA
a predaj vSetkych hlinikovych vyrobkov ako aj anddovych blokov zabezpecuje spolocnost’ Hydro Aluminium AS, ktoré st
spriaznenymi osobami.

Spoloc¢nost’ je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment a na i¢ely rozdelenia zdrojov a posudenia vysledkov
¢innosti, predstavenstvo a generalny riaditel’ povazuje spolo¢nost’ za samostatny prevadzkovy segment.

V priebehu roka 2025 spolo¢nost’ zamestnavala v priemere 181 zamestnancov, z toho 12 zamestnancov na manazérskych
poziciach (2024: 183 zamestnancov, z toho 12 zamestnancov na manazérskych poziciach).

Obchodny nizov a sidlo materskej spolo¢nosti a konec¢nej materskej spolo¢nosti

Individualna uétovna zavierka spoloénosti je sucastou konsolidovanej uétovnej zavierky materskej spolo¢nosti Hydro
Aluminium A.S. Konetnd materska spolo¢nost’ je Norsk Hydro ASA, ktora zostavuje konsolidovant uctovni zavierku podla
Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo (,,IFRS“) v zneni prijatom Eurépskou tniou (,,IFRS/EU). Obidve
konsolidované Gctovné zavierky st k dispozicii v sidle spolo¢nosti na adrese Drammensveien 264, Oslo, Norsko.

ZloZenie Statutarnych organov spolo¢nosti

Dozorna rada Predstavenstvo

Egil Berg — ¢len Phillip McIntosh — predseda

Andrej Jancok — ¢len Knut Meel — ¢len

Martin Fabry — ¢len Martin Krchiavy — ¢len

Stephan Mocek — ¢len Marian Slivovi¢ — ¢len

Martin Molnar — ¢len Ingrid Heradstveit Guddal — ¢len (od 11.06.2025)
Slavomir Schwarz — ¢len John Wayne Clifton — ¢len (do 11.06.2025)

Filip Sulek — &len

Hege Erklev — ¢len (od 11.06.2025)
Rolf Torgeir Aase — predseda

Oystein Hamre — ¢len (do 11.06.2025)

Pravny dovod na zostavenie uctovnej zdvierky

Individuélna uctovna zavierka spolo¢nosti k 31. decembru 2025 bola zostavena ako $tatutarna uctovna zavierka podl'a § 17 ods.
6 Zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,,zakon o u¢tovnictve*) za uétovné obdobie od
1. januara 2025 do 31. decembra 2025.

Spolo¢nost’ zostavila individualnu G¢tovna zavierku za rok konéiaci sa 31. decembra 2025 podl'a Medzinarodnych $tandardov
pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Europskou uniou (,,IF RS/EU%).

Spoloc¢nost’ je materskou uétovnou jednotkou, pretoze ma viac ako 50 % podiel na hlasovacich pravach v inej i¢tovnej jednotke.
Spolo¢nost’ je oslobodena od povinnosti zostavit’ konsolidovanu Gi¢tovntl zavierku a konsolidovanti vyroént spravu podla § 22
ods. 8 zakona o G¢tovnictve: Jej materska uctovna jednotka Norsk Hydro ASA, zostavuje svoju konsolidovant uctovnu zavierku
podla IFRS/EU. Spolotnost’ a jej dcérska spolocnost sa zahfiaju do tejto konsolidovanej i¢tovnej zavierky. Okrem toho je
Spolocnost’ na zéklade § 22 ods. 12 zakona o uctovnictve oslobodena od povinnosti zostavit' konsolidovanti uc¢tovnt zavierku
a konsolidovanu vyro¢nt spravu, pretoze zostavenim len individualnej uctovnej zavierky Spolo¢nosti sa vyznamne neovplyvni
usudok o financ¢nej situdcii, nakladoch, vynosoch a vysledku hospodarenia za konsolidovany celok.

Schvdlenie tictovnej zdavierky za rok 2024

Individuélnu Gétovna zavierku spolo¢nosti Slovalco, a.s. za rok konciaci sa 31. decembra 2024, zostavenu podla IFRS/EU,
schvalilo riadne valné zhromazdenie 11. juna 2025. Zisk za rok 2024 bol 4 783 tis. USD. Valné zhromazdenie spolo¢nosti
v roku 2025 rozhodlo o navyseniu rezervného fondu o 10% zo zisku a presunuti zvysnej Casti na ucet nerozdelenych ziskov
minulych obdobi.
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Neobmedzené rucenie

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Vyhlasenie o zhode

Tato Giétovna zavierka je riadnou individudlnou uétovnou zavierkou spoloénosti Slovalco, a. s. Ugtovna zavierka bola zostavena
za itovné obdobie od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025 podla IFRS/EU. Pojem IFRS zahfiia taktiez Medzinarodné
uctovné Standardy (IAS) a interpretacie vydané Komisiou pre Interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC)
a byvalym Stalym vyborom pre interpretacie (SIC). Vsetky Medzinarodné §tandardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom
EU, ktoré st povinné pre uétovné obdobie 2025, boli pri zostaveni tejto uétovnej zavierky aplikované.

Vychodiska pre ocenenie a funkéna mena

Uttovna zavierka Spoloénosti bola zostavend na zaklade historickych cien, okrem derivatovych finanénych nastrojov, ktoré s
oceniované realnou hodnotou. Uétovna zavierka je prezentovana v US dolaroch (USD), ktoré st funkénou menou Spolo¢nosti,
pri¢om vsetky Ciastky boli zaokrihlené na celé tisicky okrem pripadov, kedy je uvedené inak.

Nepretrzité pokracovanie v ¢innosti

Tato individualna uctovna zavierka bola zostavena na zaklade akrualneho principu a za predpokladu nepretrzitého pokracovania
¢innosti.

Zmeny uctovnych zasad a uctovnych metéd

Pocas roka 2025 nadobudli G¢innost’ viaceré nové Standardy, novelizacie Standardov a interpretacie, ktoré nemajii vyznamny
vplyv na u¢tovnu zavierku Spolo¢nosti pri ich prvotnej aplikacii.

Vyznamné uétovné metoédy a uctovné zasady uvedené nizsie boli konzistentne aplikované vo vsetkych obdobiach, ktoré su
vykazané v individualnej uctovnej zavierke.

Pouzitie odhadov a isudkov

Zostavenie ultovnej zavierky v stlade s IFRS v zneni prijatom EU vyZaduje, aby vedenie spolo¢nosti pouzilo odhady a
stanovilo predpoklady, ktoré maju vplyv na niektoré sumy vykazané v uctovnej zavierke alebo uvedenév
poznamkach ¢tovnej zavierky. Skutoéné vysledky sa mozu odliSovat’ od tychto odhadov. Rozdiely medzi tymito odhadmi
a skutoénymi vysledkami mézu mat’ vyznamny vplyv na tato individudlnu G¢tovna zavierku.

Vyznamné uctovné usudky a hlavné priciny neistoty odhadov

Pri uplatiiovani uétovnych zasad a Gctovnych metdd, ktoré st opisané v poznamke 1, spolo¢nost’ pouzila nasledujuce Gsudky
a hlavné predpoklady tykajuce sa budtcnosti a ostatné hlavné zdroje neistoty odhadov k datumu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, ktoré predstavuji vyznamné riziko potreby vyznamnej upravy zostatkovych hodnot majetku a zaviazkov v
priebehu nasledujuceho uc¢tovného obdobia alebo maju najvyznamnejsi vplyv na sumy uvedené v uctovnej zavierke:

Dlhodoby majetok (doba Zivotnosti a zniZenie hodnoty)

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podl'a odhadovanej doby Zzivotnosti. Ekonomicka Zivotnost’ dlhodobého hmotného
majetku sa odhaduje na zaklade jeho bezného pouzitia, prevadzkovych podmienok a technického zastarania. Pokial’ existuju
inherentné neistoty tykajtce sa buducich ekonomickych podmienok, zmien technolégii a podnikatel'ského prostredia v odvetvi,
ktoré mézu v buducnosti vyustit' do uprav odhadovanej doby zivotnosti majetku, tieto mézu vyznamne zmenit' vykdzané
zostatkové hodnoty, vlastné imanie a zisk.

Cinitele, ktoré st povazované za doleZité pri posudzovani zniZenia hodnoty dlhodobého majetku zahrituju technologicky pokrok
v odvetvi, vyznamné zhorSenie vysledkov v porovnani s o¢akavanymi historickymi alebo budtcimi prevadzkovymi vysledkami
a vyznamné zmeny v sposobe pouzitia obstaraného majetku alebo stratégie pre celkovu ¢innost’ Spoloénosti. Ked’ Spolo¢nost’
zisti, ze zostatkova ti€tovna hodnota dlhodobého majetku nemusi byt navratna na zaklade vyskytu jedného alebo viacerych hore
uvedenych indikatorov, znizenie hodnoty je vypocitané na zéklade odhadov buducich ¢istych oduroc¢enych penaznych prijmov
ocakavanych z tohto majetku vratane pripadného vyradenia. Odhadované znizenie hodnoty by mohlo byt nedostato¢né, ak
analyza nadhodnotila buduce ¢isté penazné prijmy alebo sa okolnosti v buducnosti zmenia. Viac informacii o odhade znizenia
hodnoty majetku sa nachadza v poznamke ¢. 11.

Opravna polozka na pomaly obratové a zastarané zasoby

Spolocnost” hodnoti realizovatel'nost’ jednotlivych poloziek zasob a vykonadva pravy opravnej polozky na zasoby na zaklade
odhadov ocakavanych strat. Spolo¢nost’ odpisuje zasoby, ktoré nemozu byt viac spracované. Tiez berie do tvahy posledny
vyvoj v trzbach za rozliéné druhy zasob a situacie, kedy realizovatel'na hodnota zasob je pravdepodobne niz$ia nez jej uctovna
zostatkova hodnota.
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Rezerva na vyradovanie opotrebovanej casti majetku

Spolo¢nost’ tvori rezervu na likvidaciu nebezpeénych materialov, idrzbu a sledovanie stavu budov a nasledny enviromonitoring.
Rezerva na odstranenie bola stanovena na zaklade nakladov na toto odstranenie, ktoré Spolo¢nost’ bude musiet’ vynalozit', aby
splnila svoje zavizky k ochrane zivotného prostredia v ramci odstranenia zakladni a ich uvedenia do povodného stavu. Rezerva
je stanovena na zaklade sucasnych nakladov, ktoré su extrapolované do budutcich rokov pouzijic najlepsi dostupny odhad
vysporiadania sa s tymto zavazkom. Zavazok je odiroceny trokovou mierou, ktora sa sklada z bezrizikovej miery, prirazky za
krajinu a segment podnikania. Tento odhad je kazdoro¢ne prehodnocovany a rezerva je nasledne upravend, priom sa upravi aj
hodnota suvisiaceho majetku.

VYZNAMNE UCTOVNE METODY

Transakcie v cudzich menach

Transakcie vyjadrené v cudzej mene sa ku diu uskutoénenia tctovného pripadu prepocitavajii na menu USD referenénym
vymennym kurzom uré¢enym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) ku
dnu uskutoénenia uctovného pripadu.

Finanény majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, prepocitavaji na
menu USD referen¢nym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym ECB alebo NBS ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka a G¢tuji sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Nefinan¢ny majetok a zavézky, prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepocitavaju na menu USD referencnym
vymennym kurzom uré¢enym a vyhlasenym ECB alebo NBS v dei uskuto¢nenia uctovného pripadu.

Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene po odpoCitani opravok a opravnych poloziek (strata zo
znehodnotenia). Obstaravacia cena obsahuje vSetky naklady, ktoré priamo stvisia s uvedenim polozky majetku do pouzivania
podla planovaného Gc¢elu. Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré
zahfiaju naklady na material, priame mzdy a nepriame naklady priamo suvisiace s vyrobou dlhodobého hmotného majetku,
ktoré spolo¢nosti vznikli do momentu uvedenia prislusnej polozky majetku do prevadzky.

Nasledné vydavky, vynalozené na nahradenie takych casti dlhodobého hmotného majetku, ktoré su vykazané samostatne,
vratane generalnych oprav majetku, sa aktivuji, ak je pravdepodobné, ze budice ekonomické uzitky spojené s prislusnou
polozkou majetku, ktoré spolo¢nost’ ziska, budil nad ramec pdvodnej vykonnosti, pricom obstaravaciu cenu takejto polozky
bude mozné spolahlivo ur€it. Ostatné nasledné vydavky sa aktivuju iba vtedy, ak zvysuju budice ekonomické uzitky spojené
s danou polozkou majetku nad ramec jej povodnej vykonnosti, pricom obstaravaciu cenu mozno spolahlivo urcit. Vsetky
ostatné vydavky vynalozené po obstarani dlhodobého hmotného majetku na obnovu alebo udrzanie objemu buducich
ekonomickych uzitkov sa i¢tuju do nakladov pri ich vzniku.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zzivotnosti (20 - 50 rokov pre budovy a 4 -30
rokov pre stroje, zariadenia a vozidla). Pozemky a obstaravany majetok sa neodpisuju. Ak niektoré vyznamné sucasti
dlhodobého hmotného majetku maji rozdielne doby Zivotnosti, vykazuju a odpisuju sa ako samostatné polozky.

Odhadované doby zivotnosti a odpisovy plan su prehodnotené na konci kazdého uctovného obdobia.

Zisk, resp. strata z predaja resp. vyradenia polozky dlhodobého hmotného majetku sa urcuje ako rozdiel medzi vynosmi
z predaja a zostatkovou hodnotou majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Dlhodoby nehmotny majetok

Samostatne obstarany dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, po odpocitani opravok a opravnych
poloziek (strat zo znehodnotenia). Pocitacovy softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zzivotnosti 5 - 10
rokov. Odhadované doby zivotnosti a odpisovy plan st prehodnotené na konci kazdého uétovného obdobia.

Znehodnotenie nefinanéného majetku

Ku dtiu, ku ktorému bola zostavena ti¢tovna zavierka sa posudzuje, ¢i existuju faktory, ktoré by naznacovali, Ze realizovatelna
hodnota nefinanéného majetku, okrem zasob a odlozenej danovej pohl'adavky je nizsia ako ich zostatkova hodnota. V pripade
zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatel'na hodnota nefinanéného majetku ako ich Cista predajna cena (teda realna
hodnota minus néaklady na predaj), alebo sucasnd hodnota znich plynicich buducich penaznych tokov (teda hodnota
z pouzivania), podl'a toho, ktora je vyssia. Kazda takto vzniknuta odhadnuta strata zo znizenia hodnoty majetku sa Gctuje v plnej
vyske vo vykaze ziskov astrat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v obdobi, v ktorom zniZzenie hodnoty nastalo.
Diskontné sadzby pouzité pri vypocte siicasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov su tie, ktoré st povazované za primerané
spolocnosti v ekonomickom prostredi Slovenskej republiky ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Spolo¢nost’
identifikovala jednu jednotku generujucu petiaznu hotovost’ (CGU).

Investicia v dcérskej spolo¢nosti

Dcérska spolocnost’ je taka uctovna jednotka, vratane struktarovanej i¢tovnej jednotky, ktort spolo¢nost’ kontroluje pretoze (i)
ma pravomoc ovladat’ relevantné aktivity danej ti€tovnej jednotky, ktoré vyznamne ovplyviiuju jej ziskovost’ a vynosy, (ii) je
vystavena alebo ma pravo na variabilné vynosy z danej uctovnej jednotky a (iii) ma schopnost’ pouzivat’ svoje pravomoci na to,
aby ovplyvnila navratnost’ investicie do danej u¢tovnej jednotky. Existenciu a vplyv podstatnych prav vratane potencialnych
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hlasovacich prav je nutné zvazit' pri vyhodnocovani, ¢i spolo¢nost’ ma pravomoci nad inou ctovnou jednotkou. Na to, aby
pravo bolo podstatné, jeho drzitel' musi mat’ prakticka schopnost’ toto pravo uplatnit’ v Case, ked’ sa robia rozhodnutia
o relevantnych aktivitach ti€tovnej jednotky. Spolo¢nost’ moze mat’ pravomoci nad Gic¢tovnou jednotkou i ked’ vlastni menej ako
polovicu hlasovacich prav. V takom pripade spolo¢nost’ vyhodnocuje velkost” hlasovacich prav ostatnych investorov v
porovnani so svojimi pravami a tiez rozlozZenie vlastnictva tychto ostatnych hlasovacich pravach s cielom zistit’, ¢i ma de-fakto
rozhodovacie pravomoci nad ii¢tovnou jednotkou. Ochranné prava ostatnych investorov, napriklad tie, ¢o sa tykajii podstatnych
zmien aktivit uctovnej jednotky alebo tie, ktoré st aplikovateIné len za vynimoénych okolnosti, nebrania spolo¢nosti
kontrolovat’ inu ti¢tovnt jednotku.

Investicia v dcérskej spolo¢nosti sa ocefiuje v tejto individualnej uctovnej zavierke v obstaravacej cene znizenej o kumulované
straty zo znizenia hodnoty. Obstaravacia cena je vyjadrena hodnotou zaplatenych penaznych prostriedkov alebo penaznych
ekvivalentov alebo realnou hodnotou vlozené¢ho majetku a zavizkov na obstaranie dcérskej spolocnosti ku ditu jej obstarania.
Znizenie jej ocenenia sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky s vyuzitim metédy sucasnej hodnoty odhadovanych
buducich penaznych tokov alebo redlnej hodnoty znizenej o naklady na predaj podla toho, ktora je vyssia.

Finan¢né nastroje
Prvotné vykazanie a ocenenie
Pohladavky z obchodného styku a vydané dlhové cenné papiere sa prvotne vykazu pri ich vzniku.

Vsetok ostatny finanény majetok a finan¢né zavazky sa pri ich prvotnom vykazani vykazu vo Vykaze o finanéne;j situacii, ked’
sa Spolo¢nost’ stane zmluvnou stranou doh6d obsahujtcich finanéné nastroje.

Finanény majetok (pokial’ sa nejedné o pohladavky z obchodného styku bez vyznamného finanéného komponentu) a finanéné
zavizky sa pri ich prvotnom oceneni ocenia v realnej hodnote zvySenej, okrem poloziek ocenenych redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia (FVTPL), o naklady stvisiace s obstaranim alebo vydanim finanéného nastroja. Pohladavky z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny finanény komponent sa pri prvotnom oceneni ocenia transakénou hodnotou.

Finan¢ny majetok

Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je pri prvotnom vykazani zaradeny do jednej z nasledujucich kategorii:
- umorovana hodnota,

- realna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI),

- realna hodnota cez vysledok hospodarenia (FVTPL).

Zaradenie finan¢ného majetku sa po jeho prvotnom vykdzani nezmeni, iba ak Spolo¢nost’ zmeni svoj obchodny model na
riadenie finanéného majetku.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky, a nie je zaradeny ako FVTPL:

- majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého ciel'om je drzat’ majetok za uc¢elom obdrzat zmluvné petiazné toky,
a

- zmluvné podmienky vedu v uréeny termin k pefiaznym tokom, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a trokov z
nezaplatene;j istiny.

Pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa Spolo¢nost’ moze neodvolatel'ne rozhodnut’, Ze nasledné zmeny v realnej
hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat' v ostatnych sucastiach komplexnom vysledku. Za ziadnych
okolnosti sa potom nesmu preklasifikovat’ do vysledku hospodarenia.

Vsetok finanény majetok, ktory nie je oceneny ako umorovana hodnota alebo FVOCI je oceneny vo FVTPL, vratane
derivatového finanéného majetku. Tato kategéria zahifia:

- komoditné derivaty, ktoré nie s urené ako zabezpecovacie nastroje v zabezpeCovacich vzt'ahoch tak, ako su definované v
IFRS 9 a pozivaju sa na cely riadenia rizik

- obchodné derivaty, ktoré nie su uréené ako zabezpeCovacie nastroje v zabezpecovacich vztahoch podl'a IFRS 9 a pouzivaju
na ucely riadenia rizik

- hybridné nastroje vratane hlavného kontraktu a vnoreného derivatu

Finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je po prvotnom vykazani v sivahe oceneny v realnej
hodnote so zmenami realnej hodnoty i¢tovanymi vo vysledku hospodarenia.

Vnorené derivaty

Vnoreny derivat je komponent hybridného nastroja, ktory obsahuje aj nederivatovy hlavny kontrakt s u¢inkom, ze niektoré
penazné toky z hybridného nastroja sa menia podobne ako pri samostatnom derivate. Cely hybridny nastroj sa klasifikuje a
nasledne ocefiuje bud’ v amortizovanej hodnote alebo realnej hodnote.
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Derivaty vnorené v hybridnych nastrojoch s hlavnym kontraktom, ktory nie je finanénym majetkom podla IFRS 9 (finanéné
nastroje) sa oddel’uju, ked’ splitajti definiciu derivétu, ich rizika a charakteristiky nie st izko prepojené s hlavnym kontraktom
a hlavny kontrakt nie je ocefiovany v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Derivaty vnorené v hybridnych nastrojoch
s hlavnym kontraktom, ktory je finanény majetok podla IFRS 9, sa neoddelujt.

Ak hybridny nastroj predstavuje kotovany finanény zavéazok, namiesto oddel'ovania finanéného zavézku, Spoloc¢nost klasifikuje
cely hybridny nastroj v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Vnoreny derivat je vykazany ako dlhodoby majetok alebo dlhodoby zavézok, ked’ zostatkova splatnost” hybridného nastroja, ku
ktorému vnoreny derivat prislicha, je viac ako 12 mesiacov a neo¢akéva sa jeho realizovanie alebo splatnost’ do 12 mesiacov.

O zmluve o kupe alebo predaji nefinan¢nej polozky sa moze vyzadovat, aby sa ti¢tovala ako derivat, aj ked’ samotna nefinanéna
polozka nespada do rozsahu posobnosti IFRS 9. Ak zmluvy o kupe alebo predaji nefinanénych poloziek mozno vysporiadat’ v
hotovosti alebo v inom finan¢nom nastroji, a to aj v pripade, ak je nefinanéna polozka I'ahko zamenitel'na za hotovost, potom
st zahrnuté do rozsahu posobnosti IFRS 9. Existuje vynimka zo zahrnutia do tohto rozsahu pre zmluvy, ktoré s uzatvorené a
nad’alej drzané za ucelom prijatia alebo dodania nefinanénej polozky v sulade s o¢akavanymi poziadavkami uctovnej jednotky
na nakup, predaj alebo pouzitie (vynimka pre ,,bezné predaje a nakupy* alebo vynimka na ,,vlastné pouzitie). Spolo¢nost’
aplikuje vynimku na vlastné pouzitie na zmluvy na nakup elektrickej energie a oxidu hlinitého, ktoré su dohodnuté s pevnou
cenou.

Spolo¢nost’ ma nasledovny nederivatovy finanény majetok: pohl'adavky z obchodného styku, ostatné finanéné pohl'adavky (ako

penaznych prostriedkov.

Nasledné ocenenie a zisky a straty

- umorovana hodnota — tento majetok je nasledne oceneny vo vyske umorovanych nakladov, pouzitim efektivnej urokovej
miery, upraveny o straty zo znehodnotenia. Vynosové uroky, zisky a straty z prepoctu cudzich mien a straty zo znehodnotenia
st vykazané vo vysledku hospodarenia.

- FVTPL — tento majetok je nasledne oceneny v redlnej hodnote. Cisté zisky a straty, vratane akychkol'vek vynosovych trokov
a dividend, je vykazany vo vysledku hospodarenia.

- investicie do vlastného imania vo FVOCI — tento majetok sa nasledne ocenuje v realnej hodnote. Prijaté dividendy sa vykazu
vo vysledku hospodarenia. Ostatné Cisté zisky alebo straty sa vykazu v ostatnych zlozkach komplexného vysledku a nie st
nikdy preklasifikované do vysledku hospodarenia.

Spolo¢nost’ nema nederivatovy finanény majetok, ktory sa ocenuje vo FVOCI, alebo FVTPL, iny ako investicie do vlastného
imania.

Financné zavizky

Finan¢né zavizky st prvotne ocenené v umorovanej hodnote alebo vo FVTPL. Spolo¢nost’ zaradi finanény zaviazok do FVTPL
ak je uréeny na obchodovanie, ide o derivatovy nastroj, alebo je zaradeny do FVTPL pri prvotnom vykazani. Ked sa o
finanénom zavézku vo FVTPL uctuje prvykrat, Spolo¢nost’ ho oceni v jeho realnej hodnote a Cisté zisky a straty, vratane
urokovych nakladov, st vykdzané vo vysledku hospodarenia.

Ostatné finanéné zavazky sa po pociato¢nom zatGctovani ocefiuji v hodnote umorovanych nakladov zistenych metédou
efektivnej urokovej miery. Urokové naklady a kurzové zisky a straty sa vykazuji vo vysledku hospodarenia. Akékol'vek zisky
a straty vzniknuté pri oductovani sa vykazu do vysledku hospodarenia.

Spolo¢nost’ ma nasledovné nederivatové finanéné zavizky: zavazky z obchodného styku, ostatné financné zavizky a zavazky
Z najmu.

Odiictovanie financnych nastrojov
Spolo¢nost’ oductuje finanény majetok, ked:
a) sa majetok splatil alebo inak skon¢ili prava na pefiazné toky z investicie, alebo

b) Spolo¢nost’ previedla prava na peiiazné toky z investicie alebo uzavrela dohodu o prevode, a tym (i) paralelne previedla v
zasade vSetky rizika a potencialne zisky spojené s vlastnictvom alebo (ii) ani nepreviedla ani si neponechala v zasade vsetky
rizikd a potencialne zisky spojené s vlastnictvom, pricom si neponechala kontrolu. Kontrolu si ponechd, ak protistrana nema
realnu moznost’ predat’ majetok ako celok nespriaznenej tretej strane bez toho, aby dodato¢ne obmedzila predaj.
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Finan¢ny zavizok (alebo jeho Cast)) je oductovany z Vykazu o finanénej situacii Spolo¢nosti len v tom pripade, ked’ zanikne,
t. j. ked’ zavéazok uvedeny v zmluve sa zaplati, zrusi, alebo skon¢i jeho platnost’.

Rozdiel medzi uc¢tovnou hodnotou vyradeného finanéného zavazku a zaplatenou protihodnotou sa vykazuje vo vysledku
hospodarenia.

Zapocet
Finanény majetok a zavazky su uvedené vo Vykaze o finanénej situacii netto, ak ma Spolo¢nost’ pravo zapocitat’ hodnoty tohto
majetku a zavizkov a su¢asne ma v imysle zrealizovat’ majetok a uhradit’ zavézky v jednom momente alebo uhradit’ ich netto.

ZniZenie hodnoty finanéného majetku
Spolo¢nost’ uplatituje model ,,o¢akavanych strat z uverov* (expected credit loss, ECL), na finan¢ny majetok ktory sa ocenuje
umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania a majetku zo zmluv (contract assets).

Finanény majetok oceneny metdédou umorovanych hodnét pouzitim efektivnej trokovej miery pozostava z pohladavok z
obchodného styku a ostatnych pohl'adavok, peniaznych prostriedkov a ekvivalentov petiaznych prostriedkov.

Podl'a IFRS 9 sa opravné polozky ocenuju nasledujicimi sposobmi:

- 12-mesa¢né ECL: ECL, ktor¢ vyplynu zo vSetkych moznych zlyhani pocas nasledovnych 12 mesiacov po datume, ku ktorému
sa zostavuje Uctovna zavierka, a

- Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych zlyhani pocas celej o¢akavanej zivotnosti finanéného majetku.

Spolo¢nost’ ocenuje opravné polozky v hodnote, ktora sa rovna o¢akavanym stratdm pocas celej doby Zivotnosti (celozivotna
ECL), s vynimkou vkladov v bankach, pri ktorych sa Giverové riziko (tj. riziko zlyhania pocas o¢akavanej zivotnosti finanéné¢ho
majetku) od prvotného vykézania vyrazne nezvysilo. Tieto opravné polozky st ocenované 12-mesaénymi ECL.

Opravné polozky k pohl'adavam z obchodného styku a majetok zo zmluv sa vzdy ocefiuji v hodnote celozivotnych ECL.

Pri zistovani, ¢i sa uverové riziko finanéného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykazania a pri vypocte ECL
Spolo¢nost’ vyuziva primerané podporné informacie, ktoré boli vyhodnotené ako vhodné a dostupné pre Spolocnost’ bez
vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo usilia na ich ziskanie. Zahftia to kvantitativne aj kvalitativne informdcie a analyzy
zalozené na historickych skiisenostiach Spolo¢nosti a hodnoteni verového rizika vratane informacii o budicom moznom
VyVvoji.

Spolo¢nost’ povazuje finanény majetok za znehodnoteny, ak:

- Je nepravdepodobné, ze dlznik zaplati svoje zavazky voci Spolo¢nosti v plnom rozsahu bez toho, aby Spolo¢nost’ realizovala
ukony, akymi su napriklad realizacia zabezpecenia, alebo

- Finan¢ny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Celozivotné ECL st ECL, ktoré vyplyvaja zo vSetkych moznych znehodnoteni pocas celej oakavanej zivotnosti finanéného
majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba, pocas ktorej je Spolo¢nost’ vystavend uverovému riziku.

Ocenenie ECL

ECL st odhady poéitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie Giverovej straty. Uverové straty st
vy¢islené ako su¢asna hodnota vSetkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, na ktoré si Spolo¢nosti splatné
na zaklade zmluvy a pefiaznymi tokmi, ktoré Spolo¢nost’ ocakava ziskat'.

ECL nie su diskontované, pretoze neobsahuji ziadnu vyznamni zlozku financovania.

Straty zo zniZenia hodnoty

Straty zo znizenia hodnoty suvisiace s pohl'adavkami z obchodného styku a ostatnymi pohl'adavkami sa vykazuju vo vysledku
hospodarenia.

Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi, ak zruSenie mozno objektivne priradit’ k udalosti, ktord nastane po vykazani straty zo
znizenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného umorovanou hodnotou sa zrusenie vykazuje vo vysledku
hospodarenia.
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Uttovna hodnota pohl'adavok sa znizuje pomocou tétu opravnych poloZiek. Tvorba a rozptistanie opravnych poloZiek sa vo
Vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku vykazuje v riadku Ostatné prevadzkové naklady.
Nevymozitené pohl'adavky sa odpisuji. Pohl'adavky splatené dlznikmi, ktoré boli predtym odpisané, sa vykazuji vo Vykaze
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v riadku Ostatné prevadzkové vynosy.

Zasoby

Zasoby su ocenené obstaravacou cenou, vlastnymi nakladmi alebo ¢istou realiza¢nou hodnotou, podla toho, ktora z tychto
hodnét je nizsia. Cista realiza¢na hodnota je odhadovana predajna cena po odpocitani odhadovanych nakladov na dokoncenie
a predaj.

Material je oceneny vazenym priemerom obstaravacich cien, ktorych sucastou je cena obstarania materialu a in¢ naklady
stivisiace s obstaranim, ktoré¢ vznikli pri ich uvedeni do suc¢asného stavu a pri preprave na ich su¢asné miesto.

Nedokonéena vyroba a hotové vyrobky sa ocenuju vlastnymi nakladmi, ktoré zahinaju naklady na priamy material a priame
mzdy, ostatné priame naklady a vyrobnt réziu stanovenu pri normovanom vyuziti vyrobnej kapacity.

Emisné kvoty

Emisné kvoty predstavuju kratkodoby ostatny majetok, ktory sa prvotne vykaze ku diu pripisania emisnych kvot na ucet, ktory
spravuje ICZ Slovakia, a.s. Emisné kvoty pridelené bezplatne sa vykazuji v nulovej hodnote. Nakupené emisné kvoty sa ocefiuji
v obstaravacej cene. Spolo¢nost’ tvori ku dinu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka rezervu na vypustené emisie vo vyske
nasobku mnozstva emisii vypustenych do ovzdusia a uc¢tovnej hodnoty emisnych kvot uréenych na pokrytie emisii. V pripade,
ze Spolo¢nost’ nema dostato¢né mnozstvo emisnych kvot uréenych na pokrytie svojich emisii, zaznamenava rezervu v cene za
ziskanie chybajtcich emisnych certifikatov k datumu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka. Ak st emisné kvoty predané,
tento majetok je oductovany a zisk alebo strata je vykazana vo vysledku hospodarenia za bezné obdobie.

Statne dotacie

Spolo¢nost’ vykazuje dotacie az ked’ je takmer isté, Ze st splnené vietky podmienky suvisiace s dotaciou a sii¢asne, Ze sa dotacia
poskytne. Statne dotacie sa vykazuju na systematickej baze vo vysledku hospodarenia pogas uétovnych obdobi, ktoré ¢asovo
a vecne suvisia s nakladmi, na kompenzaciu ktorych s dotacie urcené. Spolo¢nost’ uplatiiuje vynosovy pristup, podl'a ktorého
je dotacia vykazovana vo vysledku hospodarenia pocas jedného alebo viacerych uétovnych obdobi. Dotacie suvisiace
s odpisovatenym majetkom sa vykazuji vo vysledku hospodarenia pocas obdobi a v pomeroch, v ktorych je naklad na odpis
tohto majetku vykazany. Statna dotacia, ktora sa stane pohl'addvkou ako kompenzacia za uz vzniknuté naklady alebo straty,
alebo $tatna dotacia poskytnuta s cielom okamzitej finan¢nej pomoci spolo¢nosti bez buducich suvisiacich nakladov, sa vykaze
vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom sa stala pohl'adavkou.

Statne dotacie vztahujuce sa k prevadzke je mozné vykazat' v ramei vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku samostatne, v ostatnych vynosoch alebo ako znizenie nakladov, na ktoré boli poskytnuté. Spolo¢nost’ vykazuje prijaté
Statne dotacie vztahujuce sa k prevadzke vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku samostatne na
brutto principe ako ostatné prevadzkové vynosy.

Rezervy

Rezervy sa u¢tuju v pripade, ak ma Spolo¢nost’ v désledku minulej udalosti existujiici zmluvny alebo implicitny zavazok, ktory
mozno spolahlivo odhadnut a je pravdepodobné, Ze splnenie daného zavizku bude viest' k ibytku ekonomickych uzitkov.
Vedenie Spolo¢nosti na zaklade svojho najlepsieho odhadu urcuje vysku rezervy na naklady potrebné na splnenie zavizku
ku koncu uctovného obdobia. Vyska rezervy sa ur¢i diskontovanim ocakdvanych buducich penaznych tokov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, ktora odraza aktualne trhové ocenenie ¢asovej hodnoty penazi, a ak je to potrebné, $pecifické riziko
spojené s danym zavazkom.

Rezerva na vyradovanie opotrebovanej casti majetku (vvmurovky peci)

Rezerva na vyradenie opotrebovanej Casti majetku sa tyka budicich nakladov spojenych s vyradovanim opotrebenych
vymuroviek peci. Redlna hodnota tejto rezervy je vypocitana diskontovanim v Case, kedy zavéazok vznikol, a kumuluje sa ro¢ne
na st¢asnu hodnotu, ktora sa upravi o skutocné pouzitie. Spolo¢nost’ aktivuje naklady na vyradenie opotrebovanej Casti majetku
zvySovanim zostatkovej hodnoty prislusného dlhodobého majetku a jeho odpisovanim pocas zostatkovej doby zivotnosti.

Rezerva na vyradovanie opotrebovanej casti majetku (ostatny majetok)

Rezerva na vyradenie opotrebovanej Casti majetku na ostatny majetok sa tvori vtedy, ked’ su suvisiace naklady na uvedenie
majetku do povodného stavu pravdepodobné a daju sa spol'ahlivo odhadniit’. Vyska vykazanej rezervy je najlepsim odhadom
potrebnych vydavkov.

Uéty ¢asového rozliSenia

Spolo¢nost’ odhaduje vysku nakladov, vynosov a zavizkov, majetku, ktoré neboli vyfakturované ku koncu vykazovaného
obdobia alebo boli vyfakturované pred¢asne. Tieto naklady, vynosy a zavézky, majetok sa zaznamenaju v uctovnictve a vykazu
sa v uctovnej zavierke v tom obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.
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Zavizky zo zamestnaneckych poZitkov

Dlhodobé zamestnaneckeé pozitky

Spolo¢nost’ ma definovany dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov pozostavajucich z jednorazového prispevku pri
odchode do doéchodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri zivotnych jubileach. Naklady na
zamestnanecké pozitky su stanovené prirastkovou poistno-matematickou metodou, tzv. ,,Projected Unit Credit Method*. Podl'a
tejto metody sa naklady na poskytovanie pozitkov vykazujil vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku
tak, aby pravidelne sa opakujuce naklady boli rozlozené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavizky z poskytovania pozitkov
st ocenené v sicasnej hodnote predpokladanych buducich petiaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov
z vysoko kvalitnych korporatnych dlhopisov spolocnosti s ratingami AA, AA+ a AA-, ktorych doba splatnosti sa priblizne
zhoduje s dobou splatnosti daného zavizku. Vsetky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuji vo vysledku hospodarenia.
Vzniknuté ndklady minulej sluzby sa uétuju pri vzniku priamo do vysledku hospodarenia.

Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Zavazky z poskytovania kratkodobych zamestnaneckych pozitkov sa oceiuju bez diskontovania a su vykazované ako naklad
v momente, kedy je poskytnuta stvisiaca sluzba. Zavizok sa vytvara vo vyske, ktorej vyplatenie sa predpoklada vo forme

kratkodobych penaznych odmien, ak ma spolo¢nost’ existujuci alebo implicitny zavdazok vyplatit’ tato sumu v dosledku minulej
sluzby poskytnutej zamestnancom a tento zavazok mozno spol’ahlivo ocenit’.

Zakonné poistenie a socidlne a dochodkové zabezpecenie

Spolocnost’ plati pocas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, dochodkové, Girazové poistenie a tiez prispevok do
garan¢ného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vyske na zaklade vyplatenych hrubych miezd.

Vlastné imanie
Kmenové a prioritné akcie
Zakladné imanie sa ocefiuje v realnej hodnote protiplnenia, ktoré Spolo¢nost’ prijala.

Drzitelia prioritnych akcii nemaji hlasovacie prava. S tymito akciami je spojené pravo na dividendu vo vyske 0,038 USD
(povodne 1 slovenska koruna za akciu) v rokoch, kedy Spolo¢nost’ dosiahla zisk vypocitany podl'a IFRS/EU.

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vypocitané zo zisku vykazaného podl'a IFRS/EU a na podiely zo zostatku
zisku po vyplateni prioritnych dividend.

Zikonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny v stlade so slovenskou legislativou na pokrytie potencialnych strat v budtcnosti a je
nedistribuovatelny. Zakonny rezervny fond sa nesmie rozdelit medzi akcionarov. Je urfeny na krytie budtcich strat
z podnikania a na zvySenie zakladného imania v stlade s platnou legislativou.

Dividendy

Dividendy sa vykazuju vo vykaze zmien vlastného imania a ako zavézok v obdobi, v ktorom st schvalené.

Vynosy

Uttovna jednotka vykazuje vynos vtedy, ked splni povinnost’ plnenia zmluvy prevodom prislibeného tovaru alebo sluzby (t. j.
aktiva) na zakaznika, alebo pocas tohto procesu. Aktivum je prevedené vtedy, ked’ zakaznik ziska (alebo pocas toho, ako
ziskava) kontrolu nad tymto aktivom.

Vykazovanie vynosov. Standard IFRS 15 tykajuci sa vykazovania vynosov zo zmlav so zakaznikmi poskytuje
pét'stupiiovy model, ktory sa uplatiiuje na vietky zmluvy so zakaznikmi:

e identifikovat' zmluvu (zmluvy) so zékaznikom,

e urcit povinnosti plnenia v zmluve,

e urcit cenu transakcie,

e rozdelit transaként cenu na kazda povinnost’ plnenia,

e vykazat vynosy, ak je splnena povinnost’ plnenia

Predaj vyrobkov

Vynosy sa oceiiujil na zaklade protihodnoty $pecifikovanej v zmluve so zakaznikom a nezahftia sumy inkasované v mene tretich
stran. Spolo¢nost’ vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad produktom alebo sluzbou na zakaznika. Vyznamna ¢ast’ vynosov
Spoloc¢nosti je so spriaznenymi osobami.
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Vynosy sa vykazuju po odpocte dani a zliav. Vynosy sa nevykazuji, pokial’ existuje vyznamna neistota v stvislosti s uhradou
protiplnenia, nakladov stvisiacich s transakciou a pri moznom vrateni vyrobkov, pripadne ak sa spolo¢nost’ zapaja do d’alSicho
disponovania s vyrobkom. Spolo¢nost’ vykazuje vynosy z predaja hlinika a anédovych blokov pri prechode kontroly na svojich
zakaznikov, ktoré sa zistuju pomocou INCOTERMS. Spolo¢nost’ spravidla vyuziva podmienky INCOTERMS, kde kontrola
prechadza na zakaznikov pri prevzati tovaru v ich prevadzke. Spolo¢nost’ fakturuje plnti sumu za dodavku hlinika a anédovych
blokov zakaznikovi.

Trzby z poskytovania sluZieb

Spolocnost’ uctuje o trzbach zo zmliv so zékaznikmi v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze ekonomické tzitky budd plynat
do Spolo¢nosti a tieto trzby sa daji spol'ahlivo ocenit’. Spolo¢nost’ uctuje hlavne o trzbach z predaja sluzieb pretavovania.

Trzby su zatuctované v obdobi, kedy bola prislusna sluzba poskytnuta. Trzby sa ¢asovo rozliSuju v zavislosti od toho, pocas
akého obdobia bola sluzba poskytnuta.

Vynosové troky
Vynosové troky sa ¢asovo rozliSuju v sivislosti s neuhradenou istinou pomocou metody efektivnej Girokovej miery. Efektivna

urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladant vysku buducich penaznych tokov pocas predpokladanej
ekonomickej zivotnosti finanéného majetku na jeho Cist uctovnu hodnotu.

Finan¢éné naklady a nakladovy drok

Finan¢né naklady zahrnaji Girokové naklady z prijatych Gverov, Grok pri diskontovani rezerv, dividendy z prioritnych akcii
vykazanych ako zavézky, znehodnotenie finanéného majetku (iné¢ho ako pohladavok zobchodného styku) a straty zo
zabezpecovacich nastrojov, ktoré st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Néklady na prijaté uvery a po6zicky priamo stvisiace s obstaranim, vystavbou, resp. vyrobou prislusného dlhodobého hmotného
majetku, ktorym je taky majetok, pri ktorom je potrebny zna¢ny ¢as na jeho pripravu na planované pouzitie alebo predaj, zvysuji
jeho obstaravaciu cenu az do momentu, kym predmetny majetok je v podstate pripraveny na planované pouzitie alebo na predaj.

Vsetky ostatné naklady na prijaté Gvery sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku
v obdobi, kedy vznikli.

Daii z prijmu

Dan z prijmu za prislusné Gctovné obdobie sa sklada zo splatnej a odlozenej dane.

Splatna dan z prijmu

Splatné datiové pohladavky a zavizky sa ocefiuju v oakavanej vyske prijatej sumy od dafiového tradu resp. ich uhrady
danovému tradu a zrazkovej dane realizovanych finanénymi institGciami z uloziek volnych finanénych prostriedkov. Na ich
vypocet sa pouzivaju daiové sadzby a danové zakony, ktoré si uzakonené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odlozend dan z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa G¢tuje zo vSetkych do¢asnych rozdielov medzi Gi€tovnou zostatkovou hodnotou majetku a zavizkov
aich danovou zakladnou k datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Odlozena dan z prijmov (vo vysledku
hospodarenia) predstavuje zmenu stavu odlozenych danovych pohl'adavok a zavdzkov pocas roka s vynimkou odlozenej dane
suvisiacej s polozkami, ktoré sa uctuju priamo do vlastného imania. Zmeny, ktoré vyplyvaju z novelizacii a uprav danovej
legislativy a sadzieb dane sa vykazuju vtedy, ked’ nové danové zakony, resp. sadzby nadobudnu v zasade platnost’.

Odlozené danové zavizky sa vykazuji zo vSetkych zdanitenych docasnych rozdielov.

Odlozené danové pohl'adavky sa vykazuju zo vsetkych odpocitateInych docasnych rozdielov iba ak je pravdepodobné, ze
vznikne dostatoény zdanitel'ny zisk, voci ktorému bude mozné uplatnit’ vyhody docasnych odpocitatelnych rozdielov.

Zostatkova hodnota odlozenych dafiovych pohl'adavok sa posudzuje vzdy k datumu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka
a znizuje sa, ak uz nie je pravdepodobné, ze vznikntl zdanitel'né prijmy, ktoré by postacovali na uplatnenie odlozenej danovej
pohladavky, ¢i uz celej, alebo jej Casti.

Odlozené danové pohladavky a zaviazky sa ocefuju pomocou danovej sadzby, o ktorej sa predpoklada, ze bude platit’ v case
realizacie pohl'adavky, resp. vyrovnania zavézku na zaklade daiovych sadzieb a dafiovych zakonov platnych, resp. v zasade
platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odlozené danové pohladavky azavdzky sa kompenzuji, ak existuje pravny narok na zuCtovanie splatnych danovych
pohladavok so splatnymi dafiovymi zavizkami a ak suvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym daiovym tradom, pri¢om
Spolo¢nost’ ma v imysle vyrovnat’ svoje splatné danové pohladavky a zaviazky na netto baze.
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Najmy — IFRS 16

Pri uzavreti zmluvy Spoloénost’ vyhodnocuje, ¢i zmluva obsahuje najom. Zmluva predstavuje najomna zmluvu respektive
obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouzivanie daného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Spolo¢nost’
povazuje zmluvu za najom, ak spliia vSetky nasledujuce podmienky:

- existuje identifikovany majetok, ¢i uz explicitne alebo implicitne, a

- najomca ziska v podstate vSetky ekonomické uzitky z pouzivania identifikovaného majetku, a

- najomca ma pravo riadit’ pouzivanie identifikovaného majetku.

Spoloc¢nost’ uplatnila vynimku a aplikovala novy Standard IFRS 16 na vsetky zmluvy, ktoré uzatvorila pred 1. januarom 2019 a
identifikovala ich ako najmy podl'a IAS 17 a IFRIC 4 (grandfather the definition of lease on transition). To znamena, Ze nanovo
neposudzuje najomné zmluvy, ktoré boli vyhodnotené ako najom podla IAS 17, & spifiaji novii definiciu najmu podla IFRS
16. Pri prvotnom vykazani a naslednom preceneni najomnej zmluvy, ktord obsahuje najomni zlozku, Spolo¢nost’ priradi
zmluvne dohodnutil protihodnotu na kazdu najomnu zlozku pomerne na zaklade jej hodnoty v pripade, ak by bola dohodnuta
samostatne. Spolo¢nost’ i¢tuje samostatne o lizingovych a ne-lizingovych zlozkach pri ndjmoch pozemkov a nehnutel'nosti. Pri
najmoch vozidiel a iného majetku spolo¢nost’ netictuje o lizingovej ako aj ne-lizingovej zlozke samostatne avsak ich povazuje
za jednu lizingovu zlozku.

Najaty majetok (Spolocnost ako ndjomca)

Spolocnost’ vykaze pravo na pouzivanie majetku a zavézok z najmu na zaciatku najmu. Pociato¢né hodnota prava na pouzivanie
majetku sa stanovi ako sucet pociato¢nej hodnoty zavizku z najmu, platieb ndjomného uskuto¢nenych pred alebo v deni zacatia
najmu, pociato¢nych priamych nakladov na strane najomcu ponizenych o akékol'vek obdrzané najomné stimuly.

Pri stanoveni doby najmu sa predovsetkym posudzuje dizka dohodnutej doby najmu ako aj moznosti jej pred¢asného ukon&enia
resp. moznosti predizenia zmluvy. Pri posudzovani pravdepodobnosti uplatnenia moznosti prediZenia respektive predéasného
ukoncéenia doby najmu Spolo¢nost’ berie do vahy vsetky relevantné skutocnosti a okolnosti, ktoré poskytuju ekonomické
podnety na uplatnenie (neuplatnenie) tychto moZnosti. Doba, o ktort je mozné zmluvu prediZit (respektive doba, ktora nasleduje
po moznosti zmluvu predéasne ukoncit’), sa zahrnie do doby najmu iba v pripade, Ze si je Spolo¢nost’ dostatocne istd, zZe
prediZenie bude uplatnené.

Pravo na pouzivanie majetku sa odpisuje rovnomerne pocas doby najmu od zacatia najmu az do jeho ukoncenia. V pripade, ak
najom zahffia prevod vlastnictva alebo kipnu opciu, pravo na pouzivanie majetku sa odpisuje rovnomerne pocas doby
pouzitelnosti majetku. Odpisovat’ sa zacina dilom zacatia najmu. Postidenie mozného znehodnotenia prava na pouzivanie
majetku sa uskuto¢iiuje podobnym spdsobom ako postidenie znizenia hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku,
ako je opisané v uctovnej zasade Znehodnotenie nefinanéného majetku vyssie.

Zavazok z najmu sa prvykrat ocefiuje v defi spristupnenia najatého majetku najomcovi (dent zaciatku najmu). Zavézky z najmu
sa prvotne ocenuju v stcasnej hodnote lizingovych splatok pocas doby najmu, ktoré neboli zaplatené k datumu pociatocného
ocenenia s pouzitim diskontnej sadzby, ktoru predstavuje prirastkova vypozickova miera najomcu (,,the incremental borrowing
rate). Prirastkova vypozi¢kova miera najomcu bola stanovena na zaklade dostupnych finanénych informacii tykajucich sa
Spoloc¢nosti. Nasledné precenenie zavézku z najmu sa vykona v pripade, ze ddjde k zmene podmienok zmluvy (napr. zmena
doby najmu z dévodu uplatnenia moznosti na prediZenie pripadne predéasné ukon&enie zmluvy, zmena platby za najom na
zéklade zmeny indexu alebo sadzby pouzivanej pri stanoveni platieb, zmena posudenia pravdepodobnosti uplatnenia kiipnej
opcie atd’.). Akékol'vek nasledné prehodnotenie zavézku z nadjmu bude mat’ vplyv aj na ocenenie prava na pouzivanie majetku.
Ak by to viedlo k zapornej hodnote prava na pouzivanie majetku, zostavajici vplyv sa vykaze s vplyvom na vysledok
hospodarenia (takze vysledné pravo na pouzivanie majetku bude vykazané v nulovej hodnote).

Spolocnost’ uplatnila volitelni vynimku a nevykazuje pravo na pouzivanie majetku ani zavazok z najmu pri vSetkych typoch
najomnych zmluv s dobou ndjmu 12 mesiacov alebo menej. Naklady stvisiace s tymito najmami si v uctovnej zavierke
vykézané ako prevadzkové naklady rovnomerne pocas doby najmu.

Spoloc¢nost’ tiez uplatnila voliteInt vynimku a nevykazuje pravo na pouzivanie majetku ani zavizok z ndjmu pri najjomnych
zmluvach, v ktorych je hodnota najatého majetku jednoznac¢ne nizsia ako 5 000 USD. Pri urceni predpokladanej hodnoty
majetku sa vychddza z predpokladu, ze ide o novy majetok. Ak nie je mozné spolahlivo ur¢it’ hodnotu majetku, volitelna
vynimka sa pre takyto najom neaplikuje.

Spolo¢nost’ vo vykaze finanénej pozicie vykazuje pravo na pouzivanie majetku samostatne ako Majetok s pravom na uzivanie
a zavazky taktiez samostatne ako Zavizky z najmu. Dalej Spolo¢nost’ vo vykaze peniaznych tokov vykazala transakcie suvisiace
s najmom nasledovne:

- platby za istinu tykajucu sa zavizkov z najmu v rdmci tokov z finanénych ¢innosti,
- platby za Groky tykajiice sa zavdzkov z najmu v ramci tokov z prevadzkovej ¢innosti (uplatiiuju sa tu poziadavky na zaplateny
urok v sulade s IAS 7),

- platby za kratkodoby najom, najom drobného majetku a platby variabilnych casti ndjomného, ktoré nie su zahrnuté do
ocenenia zavidzkov z najmu v ramci tokov z prevadzkovej ¢innosti.
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Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva prijaté Eurépskou uniou, ktoré eSte nenadobudli u¢innost’

Nasledujuce Standardy a doplnenia k Standardom su u€inné pre uctovné obdobia zacinajice po 1. januéri 2025 a skorsia aplikacia
je povolena. Spolo¢nost’ pred¢asne neprijala ziadny z tychto novych a doplnenych standardov a neocakava, ze budi mat’ vyznamny
vplyv na G¢tovnu zavierku Spolo¢nosti, po nadobudnuti ich u€innosti.

- Nedostato¢na vymenitel'nost’ (zmeny a doplnenia IAS 21);

- Doplnenia ku klasifikacii a ocefiovaniu finan¢nych nastrojov (Zmeny a doplnenia IFRS 9 a IFRS 7)

- Zmluvy odkazujuce na elektrinu zavisli od prirody (novely IFRS 9 a IFRS 7);

- IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v uctovnej zavierke;

- IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti

- Rocné vylepsenia IFRS $tandardov — Zv. 11.
Nové alebo zmenené Standardy a interpretacie schvalené Eurépskou uniou k 18. decembru 2025, ktoré si ucinné
pre uctovné obdobia zacinajice po 1. januari 2025 alebo neskor.
Doplnenia IAS 21 Vplyv zmien vymennych kurzov: Nedostato¢na vymenitel’'nost’

Uginné pre Giétovné obdobia zaginajuce 1. januara 2027 alebo neskor. Skorsia aplikécia je povolena.

Podl'a IAS 21 Vplyv zmien vymennych kurzov spolocnost’ pouziva pri prepocte transakcie v cudzej mene spotovy vymenny
kurz. V niektorych jurisdikciach nie je k dispozicii Ziadny spotovy kurz, pretoze dantt menu nemozno vymenit’ za inii menu.

IAS 21 bol upraveny s cielom objasnit’:
« kedy je mena zamenitel'na za inti menu; a
« ako spolo¢nost’ odhaduje spotovy kurz, ked’ mena nie je vymenitelna.

Doplnenia tiez obsahuji dodatoéné poziadavky na zverejnenie, ktoré maju pouzivatelom pomoct’ posudit’ vplyv pouzitia
odhadovaného vymenného kurzu na tétovnu zavierku.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budu mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na tictovnu zavierku Spolo¢nosti.

Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Doplnenia ku klasifikacii a ocefiovaniu finan¢nych nastrojov
Utinné pre Gi¢tovné obdobia zatinajice 1. januara 2026 alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena.

Vyrovnanie zavdizkov prostrednictvom elektronickych platobnych systémov

V praxi existuje roznorodost’ pri nacasovani vykazovania a odii¢tovania finanénych aktiv a finanénych zavizkov, najmi ak st
vyrovnavané prostrednictvom elektronickych platobnych systémov. Doplnenia k IFRS 9 objasiiujt, kedy sa finanéné aktivum alebo
finanény zavazok vykazuje a kedy sa ukoncuje jeho vykazovanie.

Podl’a doplneni spolo¢nost’ zvycajne oductuje svoj obchodny zavazok k datumu vyrovnania. Vo vécsine pripadov je to datum, kedy
je platba zrealizovana.

Doplnenia taktiez poskytuja volitelnti vynimku, ktora umoziuje spolo¢nosti oductovat’ svoj obchodny zavizok skor ako k datumu
vyrovnania, potencialne v defi, ked” bola platba iniciovana a uz ju nie je mozné zrusit’. Tato vynimka je dostupna, ak spolo¢nost’
pouziva elektronicky platobny systém, ktory splita vSetky nasledujuce kritéria:

e nie je prakticky mozné stiahnut), zastavit’ alebo zrusit’ platobny prikaz;

e nie je prakticky mozné ziskat pristup k hotovosti uréenej na vyrovnanie ako désledok platobného prikazu; a

e  riziko vyrovnania spojené s elektronickym platobnym systémom je nevyznamné.

Spolo¢nosti sa mézu rozhodnit’ uplatnit’ tito vynimku pre elektronické platby individudlne pre kazdy platobny systém.
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Klasifikdcia financnych aktiv s ESG vlastnostami

Podl’a IFRS 9 nebolo jasné, &i zmluvné petiazné toky niektorych finanénych aktiv s ESG prvkami spiiiaji kritérium SPPI (len
istina a urok), ktoré je podmienkou pre ocenovanie amortizovanou hodnotou. Vysledkom mohlo byt, Zze financné aktiva s ESG
vlastnostami boli ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Doplnenia zavadzaji dodatocny SPPI test pre finanéné aktiva s podmienenymi vlastnost'ami, ktoré priamo nestvisia so zmenou
zakladnych uverovych rizik alebo nakladov — napriklad v pripadoch, ked’ sa pefiazné toky menia v zavislosti od toho, ¢i dlznik
splni ESG ciel uvedeny v Gverovej zmluve.

Podra doplneni mozu teraz uréité finanéné aktiva, vratane tych s ESG vlastnostami, spiiiat’ SPPT kritérium, pokial’ sa ich petiazné
toky vyrazne nelisia od rovnakého finanéného aktiva bez takejto vlastnosti.

Doplnenia tiez zavadzajii dodato¢né poziadavky na zverejnenie pre vsetky financné aktiva a finanéné zavézky, ktoré maju urcité
podmienené vlastnosti, ktoré:

e nesuvisia priamo so zmenou zakladnych tverovych rizik alebo nakladov; a

® nie su ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Zmluvne prepojené nastroje (CLIs) a neregresné prvky

Doplnenia objastiuju kI'i¢ové charakteristiky zmluvne prepojenych nastrojov (CLIs) a spdsob, akym sa odli§uju od finanénych
aktiv s neregresnymi vlastnostami. Obsahuju tiez faktory, ktoré musi spolocnost’ zvazit' pri hodnoteni penaznych tokov
vyplyvajucich z finanéného aktiva s neregresnymi prvkami (tzv. ,look-through* test).

Zverejnenia o investiciach do kapitalovych nastrojov

Doplnenia vyZzaduji dodato¢né zverejnenie pre investicie do kapitalovych nastrojov, ktoré si ocefiované v realnej hodnote so
ziskom alebo stratou vykazanou v ostatnom stthrnnom vysledku (FVOCI).

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na uétovni zavierku Spolo¢nosti.

Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy odkazujiice na elektrinu zavishi od prirody
Utinné pre Gi¢tovné obdobia zatinajice 1. januara 2026 alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena.

Doplnenia umoziuju, aby zmluvy o dodavke elektriny zavislej od prirodnych podmienok, ktoré sa niekedy oznacuju ako zmluvy

o nakupe obnovitel'nej energie (PPAs), boli lepsie zohl'adnené v uctovnej zavierke. Doplnenia:

e Objasnuju uplatinovanie vynimky pre vlastni spotrebu na tieto zmluvy.

e Menia poziadavky na zabezpecovacie Gctovnictvo tak, aby bolo mozné pouzit’ zmluvy na dodavku elektriny z obnovite'nych
zdrojov zavislych od prirody ako zabezpecovaci nastroj, ak st splnené urcité podmienky.

®  Zavadzaji dodatoéné poziadavky na zverejnenie s cielom umoznit’ investorom lepSie pochopit’ vplyv tychto zmliv na
finan¢nt vykonnost spolo¢nosti a jej buduce penazné toky.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na uétovni zavierku Spolo¢nosti.

Roc¢né vylepsenia IFRS Standardov — Zv. 11

Uginné pre uétovné obdobia zacinajiice 1. januara 2026 alebo neskér. Skordia aplikacia je povolena. Doplnenie tykajuce sa
oductovania zavizkov z prenajmu sa vztahuje iba na zavizky z prendjmu, ktoré boli zrusené od zaciatku ictovného obdobia, v
ktorom sa doplnenie prvykrat uplatiuje.

V tomto stibore vylepSeni IASB urobila mensie Gpravy v IFRS 9 Financné ndstroje a v d’alsich Styroch ugtovnych standardoch!.
Doplnenia k IFRS 9 riesia:

o  konflikt medzi IFRS 9 a IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi tykajuci sa prvotného ocenenia pohl'adavok
z obchodného styku; a

e  spdsob, akym najomca oductuje zavéizok z prenajmu podl'a odseku 23 IFRS 9.
Doplnenia k IFRS 9 vyzaduju, aby spolo¢nosti prvotne ocefiovali pohl'adavky z obchodného styku bez signifikantnej finanénej
zlozky vo vyske urenej podl'a IFRS 15. Taktiez objasnuju, ze ked’ sa zavizky z prenajmu oductuji podl'a IFRS 9, rozdiel medzi
ich ti¢tovnou hodnotou a zaplatenym protiplnenim sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

LIFRS 1 Prvé prijatie medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva; IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverejnenia; IFRS 10
Konsolidovana uctovna zavierka a |AS 7 Viykaz periaznych tokov.
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Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na uétovni zavierku Spolo¢nosti.
Nové alebo zmenené Standardy a interpreticie, ktoré s i¢inné pre c¢tovné obdobia zacinajiice po 1. januari 2025, ktoré
Eurépska unia k 18. januaru 2025 e$te neschvalila.

IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v iitovnej zavierke
Utinné pre Gi¢tovné obdobia zatinajice 1. januara 2027 alebo neskor. Skorsia aplikcia je povolena.

IFRS 18 nahradza IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky. Hlavné zmeny v poziadavkach st zhrnuté nizsie.
Struktirovanejsi vykaz ziskov a strat

IFRS 18 zavadza novo definované medzistcty ,,prevadzkovy zisk* a ,,zisk alebo strata pred financovanim a zdanenim prijmu® a
poziadavku, aby sa vSetky vynosy a naklady rozdelili medzi tri nové odlisné kategorie na zaklade hlavnych podnikatel'skych aktivit
spolo¢nosti: prevadzkové, investi¢né a financné.

Podl'a IFRS 18 uz spolo¢nostiam nie je dovolené zverejiiovat’ prevadzkové naklady iba v poznamkach. Spolo¢nost’ prezentuje
prevadzkové naklady spdsobom, ktory poskytuje ,,najuzito¢nejsi Strukturovany sihrn“ svojich nakladov a to bud’ podra:

e  povahy nakladov,
e funkcie nakladov, alebo

e  zmieSanej prezentacie.
Ak su prevadzkové naklady prezentované podla ich funkcie, potom platia nové zverejnenia.
MPMs — Zverejnené a predmetom auditu

IFRS 18 taktiez vyzaduje, aby sa v uctovnej zavierke uvadzali niektoré non-GAAP (neuctovné) ukazovatele. Zavadza tzku
definiciu Manazérskych ukazovatel'ov vykonnosti (Management Performance Measures — MPMs), ktora vyzaduje, aby boli:

e medzisu¢tom vynosov a nakladov,
e  pouzivané vo verejnej komunikacii mimo uétovnej zavierky, a

e  odrazom pohl'adu manazmentu na finanéntl vykonnost.

Pre kazdy prezentovany MPM musia spolo¢nosti v jednej poznamke k uctovnej zavierke vysvetlit, preco ukazovatel’ poskytuje
uzito¢né informacie, ako sa vypocitava a zostladit’ ho so sumou uré¢enou podl'a Gctovnych standardov IFRS.

Podrobnejsie clenenie informacii

Novy standard obsahuje rozsirené usmernenia o tom, ako spolo¢nosti zoskupuju informacie v uctovnej zavierke. Tieto usmernenia
zahfnaji rozhodovanie o tom, ¢i st informacie zahrnuté v hlavnych vykazoch alebo s podrobnejsie roz¢lenené v poznamkach.

Spolo¢nosti st odradzané od oznacovania poloziek ako iné a ak tak urobia, musia zverejnit’ podrobnejsie informacie.
Dalsie zmeny uplamitelné na hlavné iictovné vykazy

IFRS 18 stanovuje prevadzkovy zisk ako vychodiskovy bod pri nepriamej metdde zostavovania vykazu penaznych tokov z
prevadzkovych ¢innosti a rusi moznost klasifikovat’ Groky a dividendové penazné toky ako prevadzkové Cinnosti vo vykaze
penaznych tokov (toto sa lisi pre spolo¢nosti s urenymi hlavnymi podnikatel'skymi ¢innostami). Taktiez vyzaduje, aby bol
goodwill prezentovany ako samostatna riadkova polozka v stivahe.

Prechodné ustanovenia

V roc¢nej Gctovnej zavierke zostavenej za obdobie, v ktorom sa novy Standard prvykrat uplatiiuje, musi uctovna jednotka
zverejnit’ za porovnatel'né obdobie bezprostredne predchadzajiuce tomuto obdobiu zostladenie kazdej riadkovej polozky vo
vykaze ziskov a strat medzi:
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e  upravenymi sumami vykazanymi podl'a IFRS 18 a
e  sumami vykazanymi podla IAS 1.

Spolo¢nost’ planuje aplikovat’ novy $tandard od 1. janudra 2027. Spolo¢nost’ je v procese hodnotenia potencialneho vplyvu na jej
uctovnu zavierku vyplyvajuceho z aplikacie IFRS 18.

IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti
Utinné pre Gétovné obdobia za&inajice 1. januara 2027 alebo neskér. Skorsia aplikacia je povolena.

IFRS 19 umoznuje opravnenym dcérskym spolo¢nostiam uplatiiovat’ Gctovné Standardy IFRS so znizenymi poziadavkami na
zverejiiovanie podl'a IFRS 19.

Dcérska spolo¢nost’ sa mdze rozhodnut’ uplatnit’ novy Standard vo svojej konsolidovanej, separatnej alebo individualnej uctovnej
zavierke za predpokladu, ze ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka:

* nema verejni zodpovednost’;
 materska spolo¢nost’ zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku podla IFRS uétovnych Standardov.

Od dcérskej spoloc¢nosti uplatiiujucej IFRS 19 sa vyzaduje, aby vo svojom explicitnom a bezvyhradnom vyhlaseni o stlade s
uctovnymi Standardmi IFRS jasne uviedla, ze IFRS 19 bol aplikovany.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budu mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na tictovnu zavierku Spolo¢nosti.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo prispevok aktiv medzi investorom a jeho pridruZenou spolo¢nost’ou alebo spoloénym
podnikom

Datum ucinnosti bol odloZeny na neur¢ito. K dispozicii na volitené prijatie v i€tovnej zavierke zostavenej podl'a uplnych IFRS.

Eurépska komisia sa rozhodla odlozit' schvalenie na neurcito, pricom je nepravdepodobné, Ze bude v dohladnej budicnosti
schvalené v EU.

Doplnenia objasiiuju, ze pri transakeii zahffiajucej pridruzent spolo¢nost’ alebo spolo¢ny podnik rozsah vykazaného zisku alebo
straty zavisi od toho, ¢i predané alebo prispievané aktiva predstavuju podnik, a to nasledovne:

e uplny zisk alebo strata sa vykazuje vtedy, ked’ transakcia medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom zahffia prevod aktiva alebo aktiv, ktoré predstavuji podnik (bez ohl'adu na to, ¢i su sucastou
dcérskej spoloc¢nosti alebo nie).

e  (Ciastocny zisk alebo strata sa vykazuje vtedy, ked’ transakcia medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom zahfiia aktiva, ktoré nepovazujeme za podnik, aj ked’ st sucastou dcérskej spolocnosti.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budu mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na tictovnu zavierku Spolo¢nosti.
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2. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb k 31. decembru pozostavaju z nasledovnych poloziek

v tisicoch USD 2025 2024
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 84 420 89 188
Trzby z predaja emisnych kvot 8112 6534
Trzby z predaja sluzieb 13 221 13 899

105 753 109 621

3. OSTATNE TRZBY

Ostatné trzby k 31. decembru pozostavaji z nasledovnych poloziek

v tisicoch USD 2025 2024
Trzby z predaja materialu 10 331 2137
Ostatné 7 8

10 338 2145

4. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materialu a energie bola k 31. decembru nasledovna:

v tisicoch USD 2025 2024
Spotrebované suroviny 20 672 26 381
Spotrebované ingoty a Srot 45001 36212
Elektricka energia 3 968 4774
Ostatné energie a paliva 7 688 6903
Spotreba ostatného vyrobného materialu 265 1562

77 594 75 832

5.  Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady k 31. decembru pozostavaji z nasledovnych poloziek:

v tisicoch USD 2025 2024
Opravné polozky k zasobam 712 (1772)
Ostatné dane a poplatky 975 877
Poistenie 897 821
Prispevky do narodného jadrového fondu 23 108
Zmena rezerv (2079) 1517
Ostatné (84) 71
Ostatné prevadzkové naklady 444 1622
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6. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Ostatné prevadzkové vynosy k 31. decembru pozostavaju z nasledovnych poloziek:

tisicoch USD 2025 2024
Statna dotacia 0 1787
Ostatné 259 144
Ostatné prevadzkové vynosy 259 1931

V Gctovnom obdobi konéiacom sa 31. decembra 2024 prijala Spolocnost’ $tatnu dotaciu z Environmentalneho fondu na
kompenzaciu nakladov na emisie sklenikovych plynov do cien elektrickej energie a $tatnu dotaciu z Ministerstva Hospodarstva
na pokrytie dodatoénych nakladov v dosledku zvySenia cien plynu a elektriny.

7. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady k 31. decembru pozostavaji z nasledovnych poloziek:

v tisicoch USD 2025 2024
Mzdové naklady 7814 7248
Zakonné a ostatné socialne poistenie 3259 2907

11072 10 155

8. DANZ PRIJMU

Hlavné zlozky danového nakladu za roky konciace sa 31. decembra:

v tisicoch USD 2025 2024
Splatna dan 173 1 069
OdloZena dan - -
Celkova vykazand dan 173 1069

Odsuhlasenie daového nakladu vypocitaného s pouzitim Statutdrnej dafiovej sadzby vo vyske 24 % pre rok 2025
(r. 2024: 21 %) zo zisku pred zdanenim, so skuto¢nym daovym nakladom za roky konciace 31. decembra:

v tisicoch USD 2025 2024
Zisk pred zdanenim 859 5852
Dan z prijmu podl'a §tatutarnej sadzby vo vyske 24 % (r. 2024: 21 %) 206 1229
Vplyv odlisnej meny pouzitej pri vypocte splatnej dane (2 658) -

Vplyv zmeny menového kurzu na vypocet odlozenej dane - -

Znizenie odlozenej daiiovej pohl'adavky v beznom obdobi z dévodu jej o¢akavaného - -

nevyuzitia

Trvale pripocitatelné nedaiiové naklady a nezdanitené vynosy, netto (82) (160)
Vplyv nevykazanej odlozenej pohl'adavky 2707 -
Daii z prijmu podl’a efektivnej sadzby dane 20,16 % (r. 2024: 18,27 %) 173 1069

Vplyv rozdielnej meny pouzity pri vypocte splatnej a odlozenej dane z prijmu vyplyva z funkénej meny, ktorou je USD, zatial
¢o narodnou menou pre danové ucely je EUR. Polozky su prepocitané na eura pre potreby vycislenia zakladu dane vymennym
kurzom platnym ku diiu transakcie.

V roku 2024 slovenska vlada schvalila zvySenie sadzby dane z prijmov pravnickych oséb z 21 % na 24 %. Zmena sadzby dane
je ucinnd od 1. januéra 2025.
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Odlozena danova pohladavka a zavizok k 31. decembru:

v tisicoch USD 2025 2024
OdloZena daiiova pohladavka

Rezerva na bonusy a odstupné 34 59
Opravna polozka k zasobam 4939 4347
Rezerva na vyradenie opotrebovanej Casti majetku 2 048 2276
Rozdiel zostatkovej hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku a majetku 5506 4788
s pravom na uZzivanie a jej danovou zakladiiou

Rezerva na zmluvné pokuty 13 48
Rezerva na zamestnanecké pozitky 64 151
Ostatné 2 91
OdloZena dafova pohl’adavka spolu 12 606 11760
OdloZeny danovy zavizok - -
OdlozZeny dariovy zavizok spolu - -
Cista odloZena daiiova pohPadavka - -
OdlozZend dafiova pohladavka nebola zauctovana k nasledovnym polozkam:

Nevykazana odlozena danova pohl'adavka z rozdielu zostatkovej hodnoty dlhodobého

hmotného a nehmotného majetku a majetku s pravom na uzivanie a jej daiovou 5506 4788
zakladiou

Nevykazana odlozena danova pohl'adavka z opravnych poloziek k zasobam 4939 4347
Nevykazana odlozena danova pohl'adavka z rezerv na vyradenie opotrebovane;j Casti 2 048 2276
majetku a uvedenie do pdvodného stavu

Nevykazana odlozena daniova pohl'adavka z ostatnych poloziek 113 349

Spolo¢nost’ netctovala o odlozenej dafiovej pohl'adavke, pretoze dospela k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, ze v

buducnosti bude dosiahnuty dostatoény zaklad dane.

9. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Prehl’'ad pohybov dlhodobého hmotného majetku za rok konciaci sa 31. decembra 2025:

Stroje, Obstaravany  Ostatny ,dlhofi()b}"

zariadenia dlhodoby hmotny majetok

a dopravné hmotny
v tisicoch USD Pozemky Budovy prostriedky majetok Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2025 2319 147 374 337286 4961 16 491956
Prirastky - 195 1342 276 - 1585
Ubytky - - - - - -
Presuny - - - - - -
K 31. decembru 2025 2319 147 569 338 628 5237 16 493 541
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Opravky a zniZenie hodnoty majetku

K 1. januaru 2025 2097 146 153 328 467 579 - 477 296
Odpis za uctovné - 956 603 - - 1559
obdobie

Ubytky - - (2097) - - (2 097)
Zmena opravnych - - 11242 - - 11242
poloziek k dlhodobému

majetku

Zostatkova cena - - - - - -
predaného majetku

Presuny - - - - - -
K 31. decembru 2025 2097 147 109 338 253 579 - 488 000
Zostatkova cena

K 31. decembru 2025 222 460 375 4430 16 5541
K 31. decembru 2024 222 1221 8 819 4382 16 14 660

Spolo¢nost’ k 31. decembru 2025 vlastni dlhodoby majetok v obstaravacej cene 44 milionov USD, ktory je plne odpisany a stale
pouzivany.

K 31. decembru 2025 ak 31. decembru 2024 nemala Spolo¢nost’ ziadny dlhodoby hmotny majetok, ktory by bol zalozeny na
zabezpecenie bankovych uverov. V roku 2025 bol dlhodoby hmotny majetok poisteny spolo¢nostou Industriforsikring na hodnotu
1 012 056 tisic USD.

Prehl'ad pohybov dlhodobého hmotného majetku za rok konciaci sa 31. decembra 2024:

Stroje,  Obstarivany Ostatny
zariadenia dlhodoby dlh"d"b},’
a dopravné hmotny hmotny
vy tisicoch USD Pozemky Budovy prostriedky majetok majetok Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2024 2319 146 999 335593 5920 480 491311
Prirastky - - 714 - 21 735
Ubytky - - (90) - -
(90)
Presuny - 375 1 069 (485) -
(959)
K 31. decembru 2024 2319 147 374 337286 4961 16 491 956
Opravky a zniZenie hodnoty majetku
K 1. januaru 2024 2097 146 094 326 501 579 - 475271
Odpis za uctovné - 59 1876 - - 1935
obdobie
Ubytky - - 90 - - (90)
Zmena opravnych
poloziek k dlhodobému - - - -
majetku R -
Zostatkova cena - B - _
predaného majetku
K 31. decembru 2024 2097 146 153 328 467 579 - 477 296
Zostatkova cena
K 31. decembru 2024 222 1221 8 819 4382 16 14 660
K 31. decembru 2023 222 905 9 092 5340 480 16 039
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10. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Prehlad pohybov dlhodobého nehmotného majetku za rok konciaci sa 31. decembra 2025:

Obstaravany
Softvér dlhodoby
a nehmotny
v tisicoch USD licencie majetok Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2025 4829 34 4863
Prirastky 160 - 160
Ubytky - - -
Presuny - - -
K 31. decembru 2025 4989 34 5023
Opravky a zniZenie hodnoty majetku
K 1. januaru 2025 4811 - 4811
Odpis za uctovné obdobie 131 - 131
Zmena opravnych poloziek k dlhodobému majetku 39 - 39
Ubytky - - -
K 31. decembru 2025 4981 - 4981
Zostatkova cena
K 31. decembru 2025 8 34 42
K 31. decembru 2024 18 34 52

Prehl'ad pohybov dlhodobého nehmotného majetku za rok konciaci sa 31. decembra 2024:

Obstaravany
dlhodoby
Softvér a nehmotny
v tisicoch USD licencie majetok Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2024 4829 34 4 863
Prirastky - - -
Ubytky - - -
Presuny - - -
K 31. decembru 2024 4 829 34 4 863
Opravky a zniZenie hodnoty majetku
K 1. januaru 2024 4807 - 4807
Odpis za uctovné obdobie 4 - 4
Zmena opravnych poloziek k dlhodobému majetku - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2024 4 811 - 4 811
Zostatkova cena
K 31. decembru 2024 18 34 52
K 31. decembru 2023 21 34 55
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11. ZNIZENIE HODNOTY DLHODOBEHO HMOTNEHO A NEHMOTNEHO MAJETKU

Hodnota dlhodobého hmotného, nehmotného majetku a majetku s pravom na uzivanie (,,dlhodobého majetku®) je
prehodnocovana ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka za i¢elom zistenia, ¢i existuje objektivny indikator
znizenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto naznak, je odhadnuta realizovateI'na hodnota tohto majetku. O znizeni
hodnoty dlhodobého majetku sa Gctuje vtedy, ked’ uctovna hodnota jednotky generujucej hotovost’ (CGU), presiahne jeho
realizovateI'nt hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty dlhodobého majetku su vykazané vo vysledku hospodérenia. Realizovatelna
hodnota dlhodobého majetku CGU sa stanovi v hodnote vyssej z:

- odhadovanej hodnoty z pouzivania, alebo

- realnej hodnoty po odpocitani nakladov na predaj.

Vypocet realizovatel'nej hodnoty je zaloZeny na najlepSom odhade manazmentu zakladajucom sa na finan¢nych rozpoctoch
a rozsahu ekonomickych podmienok, ktoré budi existovat’ pocas zostavajucej doby pouzitel'nosti dlhodobého majetku. Straty
zo znizenia su vykazované, ak realizovatel'na hodnota je nizsia ako zostatkova hodnota CGU.

K 31. decembru 2025 Spoloc¢nost’ identifikovala jednu CGU: vyroba hlinika. Spolo¢nost’ vykonala analyzu internych aj
externych indikatorov znizenia hodnoty CGU k 31. decembru 2025.

Manazment spolocnosti urcil ako hlavny dovod indikujiici zniZzenie hodnoty majetku vr. 2025 vplyv rozpoctovanych
negativnych prevadzkovych vysledkov CGU v nasledujicich rokoch. Realizovatelna hodnota dlhodobého majetku bola
stanovena ako hodnota z pouzivania. Pricom kazdému zo scenarov na vypocet hodnoty z pouzivania (restart vyroby primarneho
hlinika / pokradovanie bez restartu) bolo pridelena pravdepodobnost’ 50%. Projektovanie pefiaznych tokov pouzité pre uréenie
realizovatel'nej hodnoty pokryva obdobie 5 rokov. Diskontné sadzba je odvodena od vazeného priemeru nakladov kapitalu.

Test preukézal, Ze realizovatel'na hodnota dlhodobého majetku CGU je nizsia ako jeho zostatkova hodnota a Spolo¢nost’ v roku
2025 preto vykazala dodato¢nu stratu zo znizenia hodnoty majetku.

v tisicoch USD 2025 2024
Rozpustenie opravnej polozky dlhodobého hmotného majetku (100) ®)
Znizenie hodnoty dlhodobého nehmotného majetku 11280 -
Rozpustenie opravnej polozky na majetok s pravom na uzivanie (242) -

Projekcia 2026-2030
(priemer) / terminalna

CGU vyroba hlinika - scenar 1 2026 hodnota
Miera rastu vynosov 4% 3,0% /2,0%
EBITDA (14 706) 1279/1 321
CAPEX 300 318/340
FCFF 8 449 351/ 540
WACC (vazeny priemer nakladov na kapital) 9,4%

Projekcia 2026-2030
(priemer) / terminalna

CGU vyroba hlinika - scenar 2 2026 hodnota
Miera rastu vynosov 4% 2,3% /2,0%
EBITDA (22 842) 14250 /17 900
CAPEX 6 585 2560/2 868
FCFF (30372) (563) /10 093
WACC (vazeny priemer nakladov na kapital) 9,4%

Nasledujtca tabul’ka uvadza udaje o citlivosti testu na znizenie hodnoty dlhodobého majetku k 31. decembru 2025 v pripade
zvysenia (znizenia) WACC o 1 percentualny body za podmienky, Ze ostatné predpoklady zostani nezmenené. Kladné ¢islo
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v tabul’ke znamena zvysenie hodnoty z pouzivania pri znizeni WACC a negativne ¢islo v tabul’ke znamena zniZenie hodnoty
z pouzivania pri zvySeni WACC.

v tis. USD
Vplyv na hodnotu v pouzivani
1% zvysenie WACC (8 000)
1% znizenie WACC 8 400

Spolo¢nost’ by nasledne vykazala stratu zo znizenia hodnoty dlhodobého majetku vo vyske 19 280 tis. USD v pripade 1 %
zvySenia WACC. V pripade znizenia o 1% by bola strata zo znizenia dlhodobého majetku vo vysky 1 880 tis. USD.

Nasledujica tabul'ka uvadza udaje o citlivosti testu na znizenie hodnoty dlhodobé¢ho majetku v pripade zvySenia (znizenia)
ukazovatel'a EBITDA v terminalnej hodnote k 31. decembru 2025 o 0,1 mil. USD v scenari 1 a 1,8 mil. USD v scenari 2 za
podmienky, ze ostatné predpoklady zostanti nezmenené.

Kladné (zaporné) ¢islo v tabulke znamena zvySenie (zniZenie) realizovatelnej v tis. USD
hodnoty pri zvySeni (znizeni) EBITDA

Vplyv na hodnotu v pouzivani
zvySenie EBITDA v terminalnej hodnote 6 960
znizenie EBITDA v terminalnej hodnote (6430)

Spoloc¢nost’ by nasledne vykazala stratu zo znizenia hodnoty dlhodobého majetku vo vyske 4 320 tis. USD v pripade zvySenie
EBITDA v termindlnej hodnote. V pripade znizenia by bola strata zo znizenia dlhodobé¢ho majetku vo vysky 17 710 tis. USD.

K 31. decembru 2024 Spolo¢nost’ identifikovala dve CGU: vyroba andédovych blokov a odlievarenr. Spolo¢nost’ vykonala
analyzu internych aj externych indikatorov znizenia hodnoty vsetkych dvoch CGU k 31. decembru 2024.

Manazment spolo¢nosti ur¢il ako hlavny dovod indikujici znizenie hodnoty majetku v r. 2024 narast Girokovych sadzieb, ako aj
vplyv negativnych prevadzkovych vysledkov niektorych CGU. Realizovatel'na hodnota dlhodobého majetku bola stanovena
ako hodnota z pouzivania. Projektovanie pefiaznych tokov pouzité pre urCenie realizovatelnej hodnoty pokryva obdobie 5
rokov. Diskontna sadzba je odvodena od vazeného priemeru nakladov kapitalu.

Test preukazal, ze realizovatel'na hodnota dlhodobého majetku CGU anddovych blokov je nizsia ako jeho zostatkova hodnota
a realizovatel'na hodnota dlhodobého majetku CGU odlievaren je vyssia ako jeho zostatkova hodnota a Spolo¢nost’ v roku 2024
preto nevykazala dodatoéntl stratu zo znizenia hodnoty majetku, nakol’ko ¢isty vplyv tychto dvoch rozdielov nebol vyznamny.

v tisicoch USD 2024 2023
Rozpustenie opravnej polozky dlhodobého hmotného majetku 8 370

Znizenie hodnoty dlhodobého nehmotného majetku - -

Rozpustenie opravnej polozky na majetok s pravom na uzivanie - 1683

Rozpustenie opravnej polozky na dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
a na majetok s pravom na uZivanie 8 2 053

Zakladné predpoklady pre testovanie znizenia hodnoty za rok konciaci sa k 31. decembru 2024, ktoré boli zaroven aj najviac
citlivymi faktormi pri urceni realizovatel'nej hodnoty dlhodobého majetku st uvedené v nasledujticej tabulke:

CGU ano6dové bloky 2024 Projekcia

2025-2029

(priemer) /

terminalna

hodnota
Miera rastu vynosov 3,4% 9,4 % /2,0%
EBITDA 2 650 110/2 700
CAPEX 350 350/570
FCFF (vol'né penazné prostriedkov pre akcionara a veritel'a) 2300 (450) /1 600)

WACC (vazeny priemer nakladov na kapital) 11,00%
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Nasledujuca tabul’ka uvadza Gdaje o citlivosti testu na znizenie hodnoty dlhodobého majetku k 31. decembru 2024 v pripade
zvySenia (znizenia) WACC o5 % za podmienky, Ze ostatné predpoklady zostanti nezmenené. Kladné ¢islo v tabulke
znamena zvySenie hodnoty zpouzivania pri znizeni WACC anegativne Cislo v tabulke znamend zniZenie hodnoty
z pouzivania pri zvySeni WACC.

Vplyv na hodnotu v pouzivani

5% zvysenie WACC (891)
5% znizenie WACC 1012
CGU odlievaren 2024 Projekcia
2025-2029
(priemer) /
terminalna
hodnota
Miera rastu vynosov -16,1% 51,4%/2,0%
EBITDA (4550)  (1500)/7 700
CAPEX 300 320/560
FCFF (5750)  (2500)/5 400
WACC (vazeny priemer nakladov na kapital) 11,00%

Nasledujuca tabul’ka uvadza Gdaje o citlivosti testu na znizenie hodnoty dlhodobého majetku k 31. decembru 2024 v pripade
zvySenia (znizenia) WACC o5 % za podmienky, ze ostatné predpoklady zostani nezmenené. Kladné ¢islo v tabulke
znamend zvySenie hodnoty z pouzivania pri znizeni WACC a negativne ¢islo v tabulke znamena zniZenie hodnoty
z pouzivania pri zvySeni WACC.

v tis. USD
Vplyv na hodnotu v pouzivani
5% zvysenie WACC (2 935)
5% znizenie WACC 3344

Spolo¢nost’ by nasledne vykazala stratu zo znizenia hodnoty dlhodobého majetku vo vyske 3 826 tis. USD v pripade 5 %
zvySenia WACC.

Z pohl'adu Spolo¢nosti, EBITDA a naklady nemaju pri analyze citlivosti vyznamny vplyv na obe CGU, nakol’ko vyroba oboch
CGU funguje na baze COST+, Co znamena, ze ak by nastal narast opravnenych nakladov, podl'a toho sa nasledne upravi predajna
cena tak, aby marza bola zachovana.

12. INVESTICIA V DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Dna 10. jina 2016 Slovalco, a.s. nadobudlo 100 % obchodny podiel v spolo¢nosti ZSNP DA, s.r.o, ktora vykonava svoju
¢innost’ v Ziari nad Hronom, Slovenska republika. Obstaravacia cena obchodného podielu predstavovala 2 099 tis. USD.

Dcérska spolo¢nost’ dosiahla za rok konciaci sa 31. decembra 2025 vysledok hospodarenia po zdaneni vo vyske 47 tis. EUR (za
rok konciaci sa 31.decembrom 2024 vysledok hospodarenia po zdaneni vo vyske 60 tis. EUR). Vlastné imanie dcérske;j
spolo¢nosti k 31. decembru 2025 bolo v hodnote 1 916 tis. EUR (k 31. decembru 2024: 1 926 tis. EUR).

K uvedenej dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2025 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 306 tis. USD (k 31. decembru
2024: 306 tis. USD).

13. ZASOBY

K 31. decembru pozostavali zasoby z nasledovnych poloziek:

v tisicoch USD 2025 2024

Material 11029 22 065

Nedokonéena vyroba 11 094 13 427

Vyrobky 8240 5536
30 364 41 029
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K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 neboli zasoby zalozené na zabezpecenie necerpanych bankovych uverov.
V roku 2025 boli zasoby poistené spolo¢nost'ou Industriforsikring na hodnotu 21 573 tis. USD.

14. POHCADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE POHIADAVKY
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky k 31. decembru pozostavali z nasledovnych poloziek:

v tisicoch USD 2025 2024
Pohl'adavky vo&i spriaznenym osobam (pozn. 21) 6980 15 446
Pohl'adavky z obchodného styku okrem spriaznenych osob 1028 777

8 008 16 223

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 neboli pohl'adavky z obchodného styku zalozené na zabezpecenie necerpanych
bankovych uverov.

Struktara pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohFadavok k 31. decembru:

v tisicoch USD 2025 2024
do lehoty splatnosti 7997 11247
po lehote splatnosti 11 4976

8008 16 223

K 31. decembru 2025 nebola k pohl'adavkam z obchodného styku po lehote splatnosti vytvorena opravna polozka (31. decembra
2024: 0 tis. USD). Na zaklade Struktury zakaznikov a Struktury pohl'adavok do lehoty splatnosti nie je vysledna ECL povazovana
za vyznamnu.

15. OSTATNY MAJETOK

Ostatny majetok k 31. decembru pozostaval z nasledovnych poloziek:

v tisicoch USD 2025 2024
Dan z pridanej hodnoty - pohl'adavka 660 1472
Ostatné 484 767

1144 2239

16. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

K 31. decembru penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty obsahovali:

v tisicoch USD 2025 2024
Bankové ¢ty a vklady v USD 34328 38 669
Bankové ucty a vklady v EUR 283 267
PenazZné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 34611 38936

K 31. decembru 2025 boli spoloénostiou poskytnuté dve bankové zaruky v prospech colného tradu spolu vo vyske 268 tis.
EUR a jednu bankovt zaruku vo vyske 500 tis. EUR v prospech OKTE, a.s. (platnost’ do 31. decembra 2025).

Spolo¢nost’ postdila kreditné riziko tykajiice sa bankovych u¢tov a vkladov v bankovych institiciach. Vysledné odhadované
ECL nie je povazované za vyznamné a preto nebolo o iom spolo¢nostiou uctované.

Vklady v hodnote 34,6 miliénov USD boli ulozene ako terminované vklady v bankach a st Spolo¢nosti k dispozicii.
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17. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

Struktiira zavizkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zévizkov (okrem zavizkov voéi spriaznenym osobam) k 31.
decembru pozostava z nasledovnych poloziek:

v tisicoch USD 2025 2024
do lehoty splatnosti 5025 11516
po lehote splatnosti - -
5025 11 516
Struktiira zavizkov z obchodného styku voéi spriaznenym osobam k 31. decembru:
v tisicoch USD 2025 2024
do lehoty splatnosti 27 1577
po lehote splatnosti - -
27 1577
18. REZERVY
Struktara rezerv k 31. decembru:
v tisicoch USD 2025 2024
Rezerva na vyradenie opotrebovanej ¢asti majetku (vymurovky peci) 2 044 3675
Rezerva na vyradenie opotrebovanej Casti majetku (ostatny majetok) 5740 5 808
Spolu rezerva na vyradenie opotrebovanej ¢asti majetku 7784 9 483
Rezerva na dlhodobé zamestnanecké pozitky 748 630
Ostatné 801 839
9333 10 952
Minus: kratkodoba Cast’ rezerv (801) (2 829)
Dlhodoba ¢ast’ rezerv 8532 8123
Prehl'ad pohybov rezervy na vyradenie opotrebovanej Casti majetku:
v tisicoch USD
Stav k 31. decembru 2023 8 646
Tvorba rezervy 641
Urok pri diskontovani 196

Rozpustenie rezervy -

Stav k 31. decembru 2024 9483

Tvorba rezervy -

Urok pri diskontovani 361
Rozpustenie rezervy (2 060)
Stav k 31. decembru 2025 7784
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Spolo¢nost vykazuje rezervu na vyradenie opotrebovanej ¢asti majetku (“ARO”). Cast’ rezervy sa vztahuje na zakonni povinnost’
predstavujucu buduce vydavky spojené¢ s vyradenim pouzitej vymurovky peci ainého majetku. Redlna hodnota ARO je
zaictovana na diskontovanej baze v ¢ase vzniku povinnosti, a rastica v ¢ase v dosledku zmeny stcasnej hodnoty.

Rezerva na ARO bola vypocitana na zaklade nakladov spojenych s povinnym vyrad'ovanim a nahradzanim vymurovky v
intervale pat’ a pol roka a diskontovanim prislusnych peniaznych tokov diskontnym faktorom 2,77 % (2024: 2,15 %). Diskontny
faktor bol uréeny pouzitim sadzby pred zdanenim, ktord zohladiiuje ¢asovii hodnotu penazi a rizika spojen¢ho s uvedenym
zaviizkom.

V sulade so slovenskym Zakonnikom prace a s kolektivnou zmluvou spolo¢nost’ poskytuje zamestnancom vyhody, uvedené
v nasledujiicom texte.

Program dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je program, ktory definuje pozitky, na zaklade ktorych maji zamestnanci narok
na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného dochodku a v zavislosti od stanovenych podmienok aj na
pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2025 sa tento program vztahoval na vsetkych
zamestnancov spolo¢nosti. K tomuto datumu spolo¢nost’ nemala osobitne vy¢leneny majetok na krytie zaviazkov, ktoré z tohto
programu vyplyvaju.

K 31. decembru bola nasledovna Struktira zaviazkov zo zamestnaneckych pozitkov (bez vplyvu socialnych a zdravotnych
odvodov):

v tisicoch USD 2025 2024
Stcasna hodnota odmien pri odchode do dochodku 349 281
Stcasna hodnota odmien za dizku zamestnaneckého pomeru (vernostné) 162 145
Stcasna hodnota odmien pri prilezitosti Zivotnych jubilei 38 36

549 462

Zmena zavizkov zo zamestnaneckych pozitkov vykazanych vo vykaze o finan¢nej situacii k 31. decembru sa uvadza
v nasledujucej tabul’ke:

v tisicoch USD 2025 2024
Hodnota zavazkov k 1. januaru 462 367
Zmena stavu zavizku, zahrnutd v osobnych nakladoch 97 108
Poskytnuté zamestnanecké pozitky (10) (12)
Hodnota zavizkov k 31. decembru 549 462

Hlavné predpoklady pouzité pri poistno-matematickom oceneni zaviazkov z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov
k 31. decembru:

2025 2024
Trhové vynosy z dlhopisov 2,50% 2,15%
Realna medziro¢na miera narastu miezd 5% 4,5%
Medziro¢na miera fluktuacie 5% 5%
Vek odchodu do starobného dochodku 64 rokov 64 rokov
Zavazky zo socidlneho fondu (vykazané v ostatnych zavazkoch):
v tisicoch USD 2025 2024
Stav k 1. januaru 74 234
Tvorba 198 65
Cerpanie (82) (225)
Stav k 31. decembru 190 74

32



Slovalco, a.s.

POZNAMKY INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
K 31. DECEMBRU 2025

19. NAJOM
Spolo¢nost’ si prenajima prostrednictvom najmu zelezniéné vagony, vysokozdvizné voziky a kopirovacie zariadenia.

Prehl'ad prav z uzivania majetku z najmu podla IFRS 16 vykazanych vo vykaze o finanénej situacii je uvedeny v nasledujucej
tabulke:

v tisicoch USD

2025
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2025 5263
Prirastky
l:betky — vyradenia zmlav (710)
Ubytky — modifikacie zmlav -
K 31. decembru 2025 4 553
Opravky a zniZenie hodnoty majetku
K 1. januaru 2025 3712
Odpis za uétovné obdobie
Ubytky 705
Rozpustenia -
K 31. decembru 2025 4417
Zostatkova cena
K 31. decembru 2025 136
v tisicoch USD 2024
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2024 4108
Prirastky 1155
Ubytky -
Presuny -
K 31. decembru 2024 5263
Opravky a zniZenie hodnoty majetku
K 1. januéaru 2024 3238
Odpis za uctovné obdobie 474
Ubytky -
Rozpustenia -
K 31. decembru 2024 3712
Zostatkova cena
K 31. decembru 2024 1551
Prehl'ad zavizkov z najmu podla zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujticej tabul’ke:
v tisicoch USD 2025 2024
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 834 637
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov 948 916
Zostatkova doba splatnosti dlhsia ako 5 rokov - -
Hodnota zavizkov 1782 1553

Prehl'ad transakcii suvisiacich s ndjmom vykazanych v prehl'ade petiaznych tokov je uvedeny v nasledujicej tabulke:
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v tisicoch USD 2025 2024
Zaplatené uroky zo zavazkov z najmu 57 23
Splatky istiny 833 755

Platby za najmy tykajtce sa istiny v priebehu t¢tovného obdobia vo vyske 833 tisic USD st vykazané v ramci tokov z finan¢nych
¢innosti vo vykaze pefiaznych tokov. Platby za uroky tykajuce sa zavazkov z najmu vo vyske 57 tisic USD su vykazané v ramci

tokov z prevadzkovej ¢innosti vo vykaze penaznych tokov.

Naklady suvisiace s najmami vykazané vo vysledku hospodarenia:

v tisicoch USD

Rok kon¢iaci sa 31.

Rok kon¢iaci sa 31.

decembra 2025 decembra 2024
Urokové naklady z ndjmov (57) (23)
Néjomné (190) (194)
Odpis (736) (474)
Celkom (983) (691)

Odstihlasenie pohybov zavizkov na periazné toky z financnej cinnosti:

v tisicoch USD

Zavizky z najmov za

Zavizky z najmov

rok 2025 za rok 2024
Zostatok k 1. januaru 1553 1193
Zmeny penazinych tokov 7 financnej éinnosti
Splatky zavizkov z najmov - istina (833) (755)
Celkom zmeny penaZnych tokov z financnej Cinnosti (833) (755)
Ostatné zmeny
Urokové naklady 57 23
Nerealizované kurzové (zisky) / straty, netto (40)
Zaplatené uroky 57 (23)
Modifikacie najmov - -
Nové najmy 1 062 1155
Ostatné - -
Celkom ostatné zmeny 1062 1115
Zostatok k 31. decembru 1782 1553
20. OSTATNE ZAVAZKY
Ostatné zavazky k 31. decembru pozostavaji z nasledovnych poloziek:
v tisicoch USD 2025 2024
Zaviazky voc¢i zamestnancom 484 426
ZG¢tovanie s organmi socialneho zabezpecenia a zdravotného poistenia 424 356
Ostatné 430 307
1338 1089
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21. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

V priebehu roka Spolocnost’ realizovala transakcie so svojimi majoritnym akcionarom as viacerymi spolo¢nostami
spriaznenymi prostrednictvom spolo¢nych majetkovych ucasti. Tieto transakcie a prislusné zostatky k 31. decembru st uvedené
v nasledujtcej tabul’ke:

Predaj Predaj Nakup Nakup

v tisicoch USD 2025 2024 2025 2024
Materska spolo¢nost’ 111 624 96 843 11130 7 082
Spolo¢nosti pod spolo¢nou kontrolou 9144 6 568 1059 1 009
Ostatné 30 25 420 424
120 798 103 436 12 609 8 515

Pohladavky Pohladavky Zavazky Zavizky

v tisicoch USD 2025 2024 2025 2024
Materska spolo¢nost’ 6017 15446 27 1549
Spolo¢nosti pod spolo¢nou kontrolou 58013 42749 - -
Ostatné 47 800 34537 - 28
111 830 92 732 27 1577

Spriaznenymi osobami Spolocnosti st spolo¢nosti ovladané spoloc¢nostami Norsk HYDRO ASA a Slovalco Invest a.s.,
spolo¢nosti ovladané vlastnikom spolocnosti Slovalco Invest a.s. a spolo¢nost’ ZSNP DA, s.r.o., ich pridruzené spolo¢nosti,
joint ventures (spolo¢né podniky), kI'i¢ovi ¢lenovia manazmentu Spolocnosti a ich blizki rodinni prislusnici.

Takmer vsetky predaje a vyznamna ¢ast’ nakupov materialu je realizovana so spolocnostami v ramci skupiny Norsk HYDRO
ASA.

Navrhovana pau$alna nahrada nakladov ¢lenom predstavenstva spojenych s vykonavanim funkcie za rok konciaci sa
31. decembra 2025 je 50 000 USD (za rok konéiaci sa 31. decembra 2024 bola 50 000 USD). O priznani pausalnej nahrady
Clenov predstavenstva formalne rozhodne valné zhromazdenie, ktoré bude schvalovat’ hospodarske vysledky spolo¢nosti za rok
2025. Vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku je pausalna nahrada nakladov ¢lenom predstavenstva
vykazané medzi “osobnymi nakladmi”.

Valné zhromazdenie spolo¢nosti v roku 2025 rozhodlo:
- 0 navySeni rezervného fondu o 10% zo zisku a
- presunuti zisku na ucet nerozdelenych ziskov minulych obdobi.

22. POHLCADAVKY Z POSKYTNUTYCH POZICIEK VOCI SPRIAZNENYM OSOBAM

v tisicoch USD 2025 2024
Norsk Hydro ASA 58013 42 749
Penta Investments Limited 47 800 34 537

105 813 77 286

(k 31. decembru 2024: 77 286 tis. USD). Obe poskytnuté p6zicky mali splatnost’ dna 23.10.2025 a ro¢né fixné Grokové sadzby
2,02% p.a.. Tieto pozicky boli predizené s novou splatnostou k 23.04.2026 a roénymi tirokovymi sadzbami 2,01% p.a. a nasledne
so splatnostou k 23.07.2026 a roénymi urokovymi sadzbami 2,36%. Uverové ratingy materskej spoloénosti Norsk Hydro ASA
a spolocnosti Penta Investments Limites sa hodnoti ako rating investi¢ného stupna.

povazovana za vyznamnul.

23. ZMLUVNE ZAVAZKY

V roku 2025 uzatvorila zmluvy so spolo¢nostou Slovenské elektrarne, a.s. na dodavku elektrickej energie na rok 2026 v objeme
8 760 MWh a so spolo¢nost'ou SPP, a.s. na dodavku plynu na rok 2026 v objeme 3 300 MWh.
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V roku 2024 uzatvorila zmluvy so spolo¢nostou Slovenské elektrarne, a.s. na dodavku elektrickej energie na rok 2025 v objeme
17 520 MWh a so spolo¢nostou SPP, a.s. na dodavku plynu na rok 2025 v objeme 7 860 MWh.

24. PODMIENENE ZAVAZKY

Spoloc¢nost’ nie je ucastnikom ziadneho vyznamného pravneho sporu.

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich buda danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budt k dispozicii
pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

25. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK
Riadenie kapitalovych rizik

Spolocnost’ riadi svoj kapital tak, aby bolo zabezpecené, ze Spoloc¢nost’ bude schopna nepretrzite pokracovat’ ako zdravo
fungujuci podnik, ktoré¢ho cielom je dosiahnut' optimalny pomer pefiaznych prostriedkov a vlastného imania, nakolko
Spolocnost’ k 31.decembru 2025 a 31.decembru 2024 nevykazuje ziadne uvery od tretich stran. Celkova stratégia zostava od
roku 2007 nezmenena.

Ku koncu roka bol takyto ukazovatel’ pomeru Cistych penaznych prostriedkov k vlastnému imaniu:

v tisicoch USD 2025 2024
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 34611 38936
Vlastné imanie (i) 170 171 169 485
Pomer ¢istych pefiaznych prostriedkov k vlastnému imaniu 20,34% 22,97%

(i) Vlastné imanie obsahuje celé zdakladné imanie, rezervy spolocnosti a nerozdeleny zisk (pozri vykaz zmien viastného imania).

Kategérie finanénych néstrojov

v tisicoch USD 2025 2024
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 34611 38936
Pohl'adavky z obchodného styku, Pohl'adavky voci spriaznenym osobam, Ostatné a finan¢né 8009 16 223
pohladavky

Pohl'adavky z poskytnutych poziciek 105 813 77286
Finan¢ny majetok 148 433 132 445
Zavazky z obchodného styku a zavizky voci spriaznenym osobam, ostatné kratkodobé 5052 13 093
finan¢né zavizky

Zavazky z najmu 1782 1553
Finan¢né zaviazky 6 834 14 646

Faktory finan¢ného rizika

Svojou ¢innost'ou sa spolo¢nost’ Slovalco, a.s. vystavuje roznym finanénym rizikam, ktoré¢ zahffiaju menové riziko, riziko cien
komodit a tverové riziko. Vo svojom programe riadenia rizik sa spolo¢nost’ sustred’uje na nepredvidatelnost’ finanénych trhov
a snazi sa minimalizovat’ ich mozné negativne dosledky na svoju finanénti vykonnost’.

Rizika riadi finanéné oddelenie v sulade s postupmi, ktoré schvaluje predstavenstvo Spolo¢nosti. Predstavenstvo poskytuje

vSeobecné pisomné principy riadenia rizik ako aj pisomné principy pre konkrétne oblasti, ako napriklad kurzové riziko,
pouzivanie finanénych derivatov a investovanie prebyto¢nych zdrojov.

Riziko cien komodit

Spolocnost’ je vystavena cenovému riziku komodit nielen pri nakupe ale aj pri predaji svojich vyrobkov. Spolo¢nost’ je
vystavena riziku pohybu cien komodit, priom sa toto riziko snazi eliminovat’ nastavenim politiky predaja na baze cost plus.

Menové riziko

Spoloc¢nost’ je vystavena riziku kolisania cien, ktoré vplyva na prevadzkové néklady a hodnotu majetku a zavédzkov vykazanych
v inej mene ako USD, najméd v EUR. Vedenie Spolo¢nosti riadi menové riziko tym, Ze na zéklade ofakavanych penaznych
potrieb Spolo¢nosti nepretrzite vymiena urcité mnozstvo peniaznych prostriedkov. Menové derivatové operacie su v stlade so
schvalenou stratégiou a vititornou politikou Spolo¢nosti a pouzivaju sa vyluéne na zabezpecenie proti finanénému riziku.
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Zostatkova hodnota penaznych zloziek majetku a zaviazkov Spolo¢nosti denominovanych v cudzej mene je k datumu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka nasledovna:

Majetok Zavazky
v tisicoch USD 2025 2024 2025 2024
EUR 98 360 83 737 5997 10 069

K 31. decembru 2025 majetok denominovany v EUR zahffia pefiazné prostriedky v sume 241 tisic EUR, pohladavky

z prijmu v sume 165 tisic EUR a pohl'adavky z dane z DPH v sume 561 tisic EUR.
K 31. decembru 2024 majetok denominovany v EUR zahffia pefiazné prostriedky v sume 255 tisic EUR, pohladavky

z prijmu v sume 2 271 tisic EUR a pohl'adavky z dane z DPH v sume 1 411 tisic EUR.

K 31. decembru 2025 zaviazky denominované v EUR pozostavaji zo zaviazkov z obchodného styku vo vyske 4 210 tisic EUR,
zavizkov zo zamestnaneckych pozitkov vo vyske 359 tisic EUR a zavizkov voc¢i daflovému uradu a institiciam socidlneho
a zdravotného zabezpecenia vo vyske 545 tisic EUR.

K 31. decembru 2024 zavizky denominované v EUR pozostavaji zo zavizkov z obchodného styku vo vyske 8 650 tisic EUR,
zaviazkov zo zamestnaneckych pozitkov vo vyske 354 tisic EUR a zavidzkov voci danovému tradu a instituciam socialneho
a zdravotného zabezpecenia vo vyske 544 tisic EUR.

Nasledujuca tabul'ka uvadza tdaje o citlivosti spolo¢nosti v pripade zvySenia a znizenia kurzu USD voc¢i EUR o 15 %. Analyza
citlivosti sa vztahuje na pefiazné polozky v cudzej mene a upravuje ich prepocet ku koncu u¢tovného obdobia o uvedenti zmenu
vymennych kurzov. Kladné ¢islo v tabulke znamend zvysenie zisku pri posilneni kurzu USD oproti prislusnej mene. Ked’ sa
USD oslabuje oproti prislusnej mene, bude hodnotovo ten isty, ale zdporny vplyv na zisk a ¢islo v tabul’ke bude zaporné.

UsD UsD
v tisic USD 2025 2024
Cista strata @ (13 855) (11 050)

@ Vztahuje sa najmd na riziko neuhradenych pohladavok a zdviizkov a periaznych prostriedkov v eurdch ku koncu iictovného obdobia.

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze protistrana nesplni svoje zmluvné zévizky, dosledkom ¢oho Spolognost’ utrpi finanénu
stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat’ iba s déveryhodnymi obchodnymi partnermi a pripadne uplatiiovat’
uverové limity ako prostriedok na zniZenie rizika finan¢nej straty z neplnenia protistrany. Hlavnym odberatelom k 31. decembru
2025 je Hydro Aluminium AS v sume 6 008 tisic USD.

Z celkového objemu pohladavok z obchodného styku vo vyske 112 858 tisic USD k 31. decembru 2025, ktoré zahrnajh
k spriaznenym osobam v ramei materskej skupiny, pozri pozndmku 21 (k 31. decembru 2024: z celkového objemu 93 509 tisic
USD predstavovali pohl'adavky voci spriaznenym osobam v ramci skupiny 58 972 tisic USD). Uverovy rating materskej
spolo¢nosti sa hodnoti ako rating investi¢ného stupna.

Penazné transakcie sa obmedzuju na renomované finan¢né institiicie. Spolo¢nost’ nema zasady, ktoré by limitovali vysku
uverovej angazovanosti voci ktorejkol'vek finan¢nej institucii.

k 31. decembru 2025 k 31. decembru 2024
Banka Rating * Rating *
Tatrabanka, a.s. A3 23 765 A3 14 356
Citibank Europe plc. Aa3 4948 Aa3 6 030
ING Bank N.V. Aa3 6 Aa3 12 854
VSeobecna uverova banka, a.s. A2 5891 A2 5695
Prima banka Slovensko, a.s. A3 1 A3 1
Celkové sumy splatné od bank 34611 38 936

*) zdroj: webova stranka konkrétnej banky
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Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada udrziavanie dostato¢ného objemu peniaznych prostriedkov a obchodovatel'nych
cennych papierov, dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych liniek a schopnost’ zatvarat’
otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost’ udrziava dostato¢ny objem penaznych prostriedkov a nema ziadne otvorené trhové pozicie.

V nasledujucej tabul’ke je uvedena analyza finan¢nych zavizkov Spolo¢nosti zoskupenych podl'a zmluvnej zostatkovej doby

splatnosti finanénych zavazkov k datumu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka. Vykéazané hodnoty zahfiaju aj odhadované
platby urokov a predstavuju zmluvné nediskontované peitazné toky.

Do1 1-3 3 mesiace aZ 1 -5 rokov Celkom Zostatkova
v tisicoch USD mesiaca mesiace 1 rok hodnota
2025
Zavazky z obch. styku a vo¢i
spriaznenym stranam a ostatné
finan¢né zavizky 2627 2426 - - 5053 5053
Zavizky z najmu 70 210 554 948 1782 1782
Celkom 2 697 2 636 554 948 6 835 6 835
2024
Zavazky z obch. styku a vo¢i
spriaznenym stranam a ostatné
finanéné zaviazky 9 663 3430 - - 13 093 13 093
Zavézky z najmu 52 105 480 916 1 553 1553
Celkom 9 715 3 535 480 916 14 646 14 646

Odhad redlnej hodnoty

Podla odhadu vedenia spolo¢nosti sa u¢tovna hodnota finanéného majetku a zavdzkov vykdzana v uétovnej zavierke
v amortizovanych hodnotach priblizne rovna ich realnej hodnote.

Hierarchia realnej hodnoty

Redlna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja majetku alebo bola zaplatend za prevod zavizku pri riadnej
transakcii medzi i¢astnikmi trhu k datumu ocenenia na hlavnom, a v pripade jeho absencie, najviac vyhodnom trhu, na ktory ma
Spolo¢nost’ k tomuto datumu pristup.

Nizsie uvedené informacie udavaji sthrn finanénych nastrojov vykazovanych v realnej hodnote pomocou metédy odhadovanej
ceny. Rozdielne urovne boli definované nasledovne:

e  Urovei 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a zavizkov.

o Uroveii 2: vstupy iné ako kotované ceny uvedené v tirovni 1, ktoré moZno pozorovat' pri danom majetku a zavizkoch bud’
priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

e Uroveii 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie st zaloZené na pozorovatelnych trhovych udajoch (nepozorovatelné
vstupy).

Redlna hodnota zavizkov a pohl'adavok z komoditnych, menovych a derivatov na riadenie rizika je ocenena na zéklade vstupov

urovne 2. V ramci urovne 2 hlavna technika ocelovania, ktorti Spolo¢nost’ pouziva pre derivaty, zahfiia metddu diskontovania
predpokladanych penaznych tokov.

26. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po konci uctovného obdobia nenastali ziadne udalosti, ktoré by si vyzadovali Gpravu, alebo dodatoéné vysvetlenie vo
finanénych vykazoch a poznamkach G¢tovne;j zavierky.
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27. ZOSTAVENIE INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovna zavierka na stranach 4 aZ 39 bola schvalend na vydanie diia 11. maja 2026.

Podpisovy zdznam élena Statutdrneho Podpisovy zdznam Clena Statutdrneho
orgdnu uctovnej jednotky: orgdnu Uctovnej jednotky:

| - -~

Al
\

4

Ing. Milan Vesely i Ing. Rudolf Kn

(na zéklade plnej moci) (na zéklade plnej
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