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Vyroéna sprava za rok 2025

1)

2)

l}étovné zavierka za uctovné obdobie roka 2025
Uctovna zavierka spoloCnosti za Uctovné obdobie konciace k 31.12.2025 a bezprostredne
predchadzajuce U¢tovné obdobie je sti¢astou vyroCnej spravy.

Vyvoj €innosti spolo€nosti a finan¢éna situacia spolocnosti

Spoloénost bola zaloZena Zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice zo dria 18.7.2003 a
vznikla zapisom do obchodného registra 04.09.2003.Predmetom ¢innosti je predovSetkym:

- kupa a predaj obchodného tovaru s textilom a odevami — vefkoobchod, maloobchod,

- vykonavanie administrativnych Cinnosti

- prieskum trhu

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:
Terra Moda, s.r.o.
Stara Vajnorska 11, 831 04 Bratislava

ICO: 35865580
DIC: 2021753195

Statutary organ spolo¢nosti: konatel: Fiorella Bellini

Spolo¢nikom spolo¢nosti je spolo¢nost:
TEDDY S.p.a.

Via Coriano, Grosrimini Blocco 97 58
Rimini 479 24

Talianska republika

Obchodnu Cinnost vykonava prostrednictvom prenajatych obchodnych priestorov v obchodnych
centrach na uzemi Slovenskej republiky. Vykondvana €innost spolonosti nemé negativny vplyv na
Zivotné prostredie. Spolo¢nost zamestnava 70 zamestnancov z toho 1 veduci zamestnanec.

Hospodarenie spolo¢nosti v roku 2025 bolo ovplyvnené vyvojom finanénej a hospodarske;j situécie
a ekonomiky vramci Slovenskej republika avramci Europskej Unie. TaktieZ bolo ovplyvnené
vojnovym konfliktom na Ukrajine a energetickou krizou. SpoloCnost vykazala za rok 2025
hospodarsky vysledok - stratu.

Finan¢na situacia spolo¢nosti
Finan¢na situacia spolo¢nosti je prezentovana ukazovatelmi financnej analyzy.

Pod pojmom likvidita sa oznaCuje spefaZitelnost aktiv, schopnost splatit zavézok veritefovi, schopnost
spoloCnosti uhradit splatné zavazky, vlastnost aktiva/majetku, ktora umoziuje vymenit ho za hotovost
charakterizuje Uroven uhrady zavazkov. Likvidita sa viaze k dlh§iemu obdobiu, solventnost predstavuje
momentalnu schopnost dhrady. Likvidita je ovplyvnena najmé Struktlrou majetku a primeranym
a pravidelnym pritokom pefiaznych prostriedkov. Ukazovatele likvidity, vypocitané ako pomer obeznych
aktiv, prip. ich zloziek ku kratkodobym zavazkom, vyjadruju stupefi krytia splatnych zavéazkov viac €i
menej likvidnymi obeznymi aktivami.

Okamzita likvidita, nazyvana aj likvidita I. stupfia (cash ratio), vypocitana ako pomer finan¢ného majetku
ku kratkodobym zavézkom, vyjadruje vlastne solventnost. Jeho idedlna hodnota je 1, vtedy je
k dispozicii tolko platobnych prostriedkov, kofko Einia zavazky. Vypoveda o vztahu medzi najlikvidnejSou



Castou majetku a kratkodobymi zavazkami. Za optimalne hodnoty st povazované hodnoty z intervalu
0,8-1,0.

BeZna (pohotovd) likvidita, nazyvana aj likvidita Il. stupfia (quick ratio), vypocitana ako pomer suctu
finanéného majetku a kratkodobych pohladavok ku kratkodobym zavézkom, neberie pri vypocte do
Uvahy zésoby, nakolko predstavuju najproblematickejSiu Cast obeznych aktiv. Sich premenou na
platobné prostriedky mézu byt spojené znaéné straty. Za idealnu hodnotu ukazovatela sa povazuje 1,5.
Za optimalne hodnoty su povazované hodnoty z intervalu 1 - 2.

Celkova likvidita, nazyvana aj likvidita Ill. stupfia (current ratio), vypocCitana ako pomer obeznych aktiv
bez dlhodobych zavazkov ku kratkodobym zavazkom, rozSiruje vypoCet beznej likvidity o vplyv zasob.
Za idealnu hodnotu ukazovatefa sa povaZuje 2,5. Za optimalne hodnoty su povaZované hodnoty
zintervalu 1,5 -4.

Cielom planovania likvidity v Spolo¢nosti je zabezpedit dostatok likvidnych prostriedkov. Z vysledkov je
zrejmé, ze SpoloCnost nedosahuje doporu¢ované hodnoty avSak v porovnani s predchadzajlicim rokom
doslo k zlepSeniu tychto ukazovatelov.

Dosiahnuté vysledky su uvedené v nasledujucej tabulke:

Ukazovatele likvidity 2025 2024 2023
Likvidita 1. stupfa 0,04 0,03 0,02
Likvidita 2. stupfa 0,60 0,52 0,30
Likvidita 3. stupfa 1,07 1,08 0,75

Z vysledkov je zrejmé, ze dosiahnuté vysledky ukazovatela likvidity vykazuju v pripade okamzitej, beznej
likvidity aaj celkovej vy$Sie ukazovatele v porovnani s predchadzajucim rokom, o signalizuje
stabilizaciu finanénych prostriedkov a schopnost splacania zavéazkov. DélezitejSi je aj trend, ktory
ukazuije, ze spoloCnost si udrzuje likviditu priblizne na rovnakej Grovni.

Pri vypocCte Struktary finanénych zdrojov boli vyCislené nasledovné ukazovatele:

Ukazovatele zadlzenosti 2025 2024 2023
Celkova zadlzenost 86,10% 77,94% 108,70%
Stupef samofinancovania 13,90% 22,06% -8,70%
Dlhodoba zadlzenost 0,02% 0,00%
Kratkodoba zadlZzenost 83,14% 74,31% 105,30%

Z uvedenych vysledkov je zrejmé, akym smerom sa vyvija povinnost v Spoloénosti vracanie poZiCanych
finanénych prostriedkov alebo ich ekvivalenty. Ukazovatele zadlZenosti slUZia na monitorovanie Struktary
financnych zdrojov — vlastnych a cudzich; meraju rozsah, v akom je Spolo¢nost' financovana cudzimi
zdrojmi a ako je schopna pokryt diznicke zavazky.

Z dosiahnutych vysledkov je zrejmé, e celkova zadizenost spoloénost sa v porovnani
s predchadzajuicim rokom mierne zvysila teda stuperi samofinancovania sa znizil. Celkovo z vysledkov
ukazovatelov zadiZenosti je zrejmé, 7e spoloénost vyuziva na prevadzkovanie svojej ¢innosti cudzie
zdroje mozno povedat v optimalnej Struktire samozrejme za situécie dosahovania primeranej marze.

Spoloénost v tomto uétovnom obdobi vykazala hospodarsky vysledok — stratu vo vySke - 383 585
EUR ¢o vporovnani s prechadzajucim rokom znamena zniZenie straty, kedy spolo¢nost
dosiahla stratu vo vyske - 393 179 EUR a v roku 2023 stratu vo vyske -2 181 052 EUR. Je zrejmé, Ze
spoloCnosti sa podarilo zastavit vyrazne negativne hospodarske vysledky. Podobne i ukazovatel
vlastné imanie zaznamenal pozitivne — kladné Cisla. Kedy v roku 2023 vykazoval minusovy stav vo
vySke - 483 460 EUR tak v roku 2025 to je kladné  Cislo vo vySke 939 776 EUR. Uvedené bolo
désledkom vykézania nizSej straty, ale aj v minulych obdobiach dodato¢nymi vkladmi spolo¢nika do
ostatnych kapitalovych fondov vo vyske 2 200 000 EUR.
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4)

5)

6)

7)

Prehlad vyvoja hospodarskeho vysledku a vlastného imania je uvedeny v nasledujucej tabulke:

| 2025 2024 2023
HV za uctovné obdobie po zdaneni -383 585 -393 179 -2 181 052
Vlastné imanie 939776 1323 361 -483 460

Trzby 1z predaja tovaru v porovnani s predchadzajicim rokom klesli cca o 7 %. Naklady na predany
tovar klesli taktieZ o cca 12 %, stym, Ze obchodnd marza v porovnani s predchadzajucim rokom
vzrastlaocca 1,43 % .

Vyvoj trZieb z predaja tovaru a nakladov je uvedeny v nasledovnej tabulke:

ukazovater | 2025 2024 2023

Trzby z predaja tovaru 6310 421 6 791 636 7 384 894
Naklady na predany tovar 2772374 3303478 3 864 582
Obchodna marza z predaja tovaru 3538 047 3488 158 3520312

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni uctovného obdobia, za ktoré sa
vyhotovuje vyroéna sprava

Po skonceni uétovného obdobia nenastali Ziadne vyznamné udalosti v rdmci spoloénosti. Je vSak uz
teraz zrejmé, Ze buduci vyvoj spoloCnosti nepriamo ovplyvAuju opatrenia v slvislosti s vojnovym
konfliktom na Ukrajine a nasledné prejavy energetickej krizy. ZhorSujlci sa ekonomicky vyhlad, inflacia
a slabnuca kupna sila obyvatelstva maju vplyv na vykonnost ekonomiky, ¢o v Spolo€nosti ma vplyv na
dosahovany obrat a tiez zvySenie prevadzkovych nakladov.

Predpoklad budtceho vyvoja €innosti uétovnej jednotky

Spoloénost planuje i nadalej vykonavat' predmet ¢innosti a to predovSetkym predaj tovaru koneénému
spotrebitelovi. Jej ciefom je aj v priebehu nasledujucich obdobi si udrzat uZ existujice obchodné
priestory av pripade opodstatnenosti a potreby trhu vytvarat podmienky pre otvorenie novych
obchodnych priestorov na Uzemi Slovenskej republiky. AvSak vplyv skutocnosti uvedenych v bode 3 )
amozno aj otazka nepretrZitého pokraéovania v ¢innosti G¢tovnej jednotky minimalne v pévodnom a gaj
v planovanom rozsahu je v sucasnosti tazko predvidatefna. Spolo¢nost monitoruje situaciu a vplyv
skutoCnosti uvedenych vysSie na Cinnost’ spoloCnosti. Spoloénost zvazila potencialne dopady na
podnikatelské aktivity a dospela k zaveru, Ze nemaju taky vplyv na schopnost pokracovat
nepretrZite vo svojej Cinnosti, aby spolo¢nost mohla fungovat ako zdravy subjekt nasledujucich 12
mesiacov.

Vydavky na ¢innost' v oblasti vyskumu a vyvoja
V priebehu uétovného obdobia roka 2025 spoloénost nevykazuje vydavky na ¢innost v oblasti vyskumu
a vyvoja.

Obstaravanie vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych podielov a akcii, do¢asnych
listov a obchodnych podielov ovladajiicej osoby

Spolo¢nost v priebehu U¢tovného obdobia roka 2025 neobstaravala viastné akcie, doCasné listy,
obchodné podiely a akcie a to vratane ovladajlcej osoby.

Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty

O rozdeleni vysledku hospodarenia za G¢tovné obdobie 2025 - straty vo vyske -383 585 EUR
rozhodne valné zhromazdenie. Navrh Statutdrneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:
zUctovanie vykazaného hospodarskeho vysledku na Uéet neuhradenych strat.



8) Udaje pozadované podra osobitnych predpisov
Spoloénost nevykazuje Udaje pozadované podla osobitnych predpisov.

9) Organizacna zlozka v zahranici
Spolo¢nost nevykazuje organizacnu zlozku v zahranigi.

v Bratislave, 15.07.2026

Filippo Zancanaro
konatel spoloénosti



