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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pre spolocnikov a konatel'ov spoloc¢nosti Arnold izolacie k.s.
956 38 Sisov ¢. 218

I.Sprava z auditu uctovnej zavierky

Ndzor

Uskutoénili sme audit Uctovnej zévierky spolocnosti Arnold izolacie k.s. (dalej len ,Spoloénost”),
ktord obsahuje zostavenu sivahu za uctovné obdobie konciace sa k 31. decembru 2025, vykaz
ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu a pozndamky, ktoré obsahuju vyznamné
uétovné zasady a Uctovné metddy a dalSie vysvetlujuce informdcie.

Podla ndsho ndzoru, priloZend uctovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie
spoloénosti Arnold izoldcie k.s. ku driu 31. decembru 2025 a vysledku jej hospoddrenia za rok
konciaci sa k uvedenému ddtumu podla zdkona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich

predpisov .

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Na3a zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit GU¢tovnej zdvierky. Od Spolo¢nosti sme nezévisli v zmysle Medzinarodného etického
koédexu pre Uctovnych odbornikov (vratane Medzindrodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala
Rada pre medzindrodné etické Standardy uctovnikov vzneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kddex auditora”), vratane etickych poziadaviek zakona ¢. 423/2015 Z.z. o
$tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov, v platnom zneni (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite”), ktoré sa vztahuju na audity
Uctovnych zavierok v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky v zmysle
Etického kédexu auditora a etickych poziadaviek zakona o Statutdrnom audite. Sme presvedceni, ze
auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zdklad pre nas néazor.

Zodpovednost vedenia spolocnosti a 0séb poverenych spravovanim za uctovnu zdvierku

Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedd za zostavenie a vernu prezentéciu tejto Uctovnej zavierky
v stlade so zdkonom o Uctovnictve. Sucastou tejto zodpovednosti je navrh, zavedenie a udrZiavanie
vnutornej kontroly relevantnej pre zostavenie a vernu prezentaciu Uctovnej zdvierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, vyber a uplatriovanie
vhodnych uctovnych pravidel a uskuto¢nenie uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny orgdn Spolo¢nosti  zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti spolo¢nosti nepretrzite pokraovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich
sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaZe by mal v Umysle spoloc¢nost zlikvidovat alebo ukondit jej
¢innost, alebo by nemali int realisticki moZnost ne? tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného vykaznictva
spolocnosti.
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Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zdvierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ze Uctovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby a vydat spravu auditora, vrétane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zdrukou toho, Ze audit vykonany
podla medzindrodnych auditorskych S$tandardov vidy odhali vyznamné nesprdvnosti, ak také
existjuju. Nesprévnosti mézu vzniknut v dédledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakévat, Ze jednotlivo alebo

v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov uskutocnené na zdklade tejto
uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatriujeme odborny Gsudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

® Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskdvame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas ndzor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprdvnosti v dosledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, protoZze podvod moze zahrndt tajnu
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

@ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

° Hodnotime vhodnost pouZitych Gctovnych zdsad a uctovnych metdéd a primeranost
Uétovnych odhadov a uvedenie snimi suvisiacich informacii uskutocnené Statutarnym
orgdnom Spolocnosti.

@ Robime zéver o tom, ¢i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Uétovnictve pouzil predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o
tom, &i existuje vyznamna neistota v svislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrZite pokracovat v Cinnosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej spréve na
stvisiace informdacie uvedené v Uctovnej zavierke, alebo ak su tieto informacie nedostatocné,
musime modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do
datumu vydania nasej spravy auditorom. Budulce udalosti alebo okolnosti vSsak nemozu
sposobit, Ze spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

° Hodnotime celd prezentdciu, Strukturu a obsah Uctovnej zdvierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, Ci Uctovnd zavierka zachytdva uskutocnené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a

harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov

internej kontroly, ktoré pocas ndsho auditu zistime.

11.Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny orgén Spolo¢nosti je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zédkona o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informdcie vo vyroc¢nej sprave.
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V suvislosti s auditom Gétovne] zdvierky je nasou zodpovednostou obozndmit sa s informdciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudit, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o Uctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré
sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zévierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava spolocnosti Arnold izoldcie k.s. obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zdkon o Uctovnictve.

Na zéklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zévierky, podla nédsho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroCnej sprdve zostavenej za rok 2025 su vsulade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

- vyro¢na sprdva obsahuje informdcie podla zdkona o U¢tovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Uétovnej zévierky sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Trencin, dna 25. augusta 2026
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1. Profil spolo¢nosti

Spoloc¢nost” Arnoeld izolicie k.s. sa zaobera vyrobou a montazou textilnych izolacii proti chladu.
teplu a hluku, najmé pre plynové a parné turbiny. Pontka konvencné izola¢né systémy, izolaciu
turbin, namorna izoldciu a izola¢né systémy spalin.

1.1.Zakladné informacie

Obchodné meno: Arnold izolacie k.s.

Pravna forma: Komanditna spolo¢nost’

1CO: 35 746 688

DIC: 2020230432

Sidlo: Sidov 218, 956 38 Sidov, Slovenska republika

Zakladné imanie: 16 598 EUR

Hlavna €innost”: vyroba izolaénych materidlov

Spolo¢nost’ ma v Obchodnom registri zapisané nasledovné predmety ¢innosti:

a) vyroba, velkoobchodny a maloobchodny predaj izolaénych materialov textilného druhu,
b) izolatérstvo,

¢) vyroba a opracovanie jednoduchych vyrobkov z kovu,

d) navrh avizualizicia izolatnych dielcov pre priemyselné izolacie a vypracovanie

technickej dokumentacie.

1.2.Historia spolo¢nosti
Spoloc¢nost bola zaloZena spolocenskou zmluvou zo dia 21.04.1998 v zmysle ust. §§ 93 a nasl.
Zak. ¢. 513/91 Zb. Do obchodného registra bola spolo¢nost’ zapisana diia 28.05.1998 Obchodnym

registrom Okresného sidu Trendéin, oddiel Sr, vlozka 10081/R.

1.3.Riadiace organy spoloc¢nosti
Statutirnymi organmi spolonosti si:
e Arnold izolaéné systémy s.r.o.— 218, 956 38 Sisov — komplementir

e  Wolfgang Arnold — Hermann-Hesse-Str. 32, 707 94 Filderstadt, Spolkovéa republika
Nemecko — komplementir

¢ Moritz Arnold — Robert-Bosch-Strasse 3, 707 94 Filderstadt, Spolkova republika
Nemecko — komplementar

e Dusan Kajan — Pochabany 22, 956 38 Pochabany — komplementdr
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2. Suvaha

Tabulka I Zjednodusend sivaha

V EUR | K 31.12.2024 | K 31.12.2025

Spolu majetok 4 198 302 5 360 987
Neobeiny majetok 1772200 2262433
Dlhodoby hmotny majetok 1 772 200 2262433
Obeiny majetok 2421776 3091 156
Zasoby 1 053 059 1151982
Pohladavky 1 165319 1 200 548
Finan¢né 0dty 203 398 738 626
Casové rozli¥enie aktivne 4326 7398
Spolu vlastné imanie a ziviizky 4198 302 5 360 987
Viastné imanie 3085 280 3024374
Zakladné imanie 16 598 16 598
VH minulych rokov 2413211 2 568 682
VH za Gctovné obdobie 655 471 439 094
Zaviizky 1108772 2316777
Rezervy 294519 488 682
Dlhodobé zavizky 45 647 724 644
Kratkodobé zavizky 768 606 1 103 441
Casové rozliSenie pastyne 4250 19 836

NajvicSou zlozkou neobezného majetku spolo¢nosti bol ku koncu roka 2025 dlhodoby hmotny
majetok, tvoreny najmé stavbami.

Celkova hodnota dlhodobého majetku spolo¢nosti medziro¢ne vzrastla, a to v désledku toho,
ze spolo¢nost’ obstarala novy dlhodoby majetok.

V roku 2025 do$lo k ndrastu zostatkov zasob. Stav pohPadavok stipel z dévodu nizSieho
objemu uhradenych pohladavok.

Vysledok hospodarenia roku 2024 bol prevedeny na Ucet nerozdelenych ziskov minulych rokov
a zarovefi boli v roku 2025 priznané a vyplatené dividendy.

Medziro¢ne sa zvySil zostatok neuhradenych zaviizkov spolocnosti kvéli vy$Siemu mnozstvu
zavdzkov za rok 2025 splatnych v roku 2026 a neskér.

my,
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3. Vykaz ziskov a strat

Tabulka 2: Zjednoduseny vykaz ziskov a strat

1.1.2024 - 31.12.2024

1.1.2025 - 31.12.2025

Triby za vyrobky a sluzby 8195210 10411 188
Zmeny stavu zasob 181 574 -210 496
Trzby”z predaja dlhodobého majetku a 3634 279 489
materidlu
S)-statne' vynosy z hospodarskej 21232 15387
¢innosti
Naéklady na material a energie 2 821528 3 487 989
Néklady na sluzby 552952 612214
Osobné naklady 4 110 065 5190 100
Naéklady na dane a poplatky 7947 28730
Zostatkova cena predaného
. . 0 274 103

dlhodebého majetku a materialu
(Estatne’ naklady na hospodarsku 19 800 23 327
¢innost
Kurzové zisky 135 125
Finanéné nédklady 1305 1 784
Statutarna EBITDA 897 075 877 446
Statutdrna EBITDA ako % z trii

’auama : ako % z triieb za 10,95 % 8.43 %
vyrobky a sluzby
Odpisy k dlhodobému majetku 57 037 331 166
Nékladové troky 5032 12 762

VH za i¢tovné obdobie pred

: 541 831
zdanenim
Dan z prijmov splatnd 135 659 160 865
Dan z prijmov odloZena 43 876 -58 128

VH za iétovné obdobie po zdaneni 655 471

.,

o
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Klacovymi ukazovatelmi vykonnosti spoloc¢nosti st trzby, EBITDA a EBITDA marza.

V trzbach eviduje spolo¢nost’ medziro¢ny narast. EBITDA a EBITDA marza medziro¢ne klesli.

najmd z dovodu narastu nakladov za materidl a energie a osobnych nakladov.

4. Cash flow

Tabulka 3. Zjednoduseny prehlad pefiaznych tokov

V EUR 1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2025 - 31.12.2025
Stav cashu na zaciatku obdobia 252 535 325 333
VH za uctovné obd. pred zdanenim 835 006 541 831
Odpisy k dlhodobému majetku 57 037 331 166
Splatna dan z prijmov -135 659 -160 865
Zmena stavu rezerv -42 781 -194 173
Zmena stavu Casového rozliSenia 15972 12514
Zmena stavu zasob -191 267 -98 923
Zmena stavu pohl'adavok 264 987 706 489
Zmena stavu kratkodobych

a dlhodobych zavizkov Leel -1 208005
Cash flow 7 previdzkovej cinnosti 883 293 -69 966
Vy‘davky na obstaranie dlhodebého _110 495 1130523
majetku

Cash flow z investicnej éinnosti -110 495 -1200489
Priznanie dividend =700 000 -500 000
Zmena stavu bankovych Gverov 0 0
Cash flow 7 finanénej éinnosti -700 000 =500 000

Celkova zmena cashu

Stav cashu na konci obdobia

72 798

325 333

-1 770 455

738 626

V roku 2025 doslo k zvySeniu stavu cashu, vd'aka prijatej pozicke v roku 2025

Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti boli v roku 2025 zaporné , najmd vplyvom zmien stavu
pohladavok a zavizkov, napriek tomu, Ze spolo¢nost’ dosiahla kladny vysledok hospodarenia.

,
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Investi¢né vydavky spolognosti v roku 2025 prevysili iétovné odpisy dlhodobého majetku najmi
v dosledku vvznamnych investicii do dlhodobého majetku.

V roku 2025 boli priznané dividendy vo vyske 300.000 eur.
S. Personalna politika

Spolo¢nost’ mala v roku 2025 v priemere 129 zamestnancov. Spolo¢nost” pri zamestnavani
dodrziava a v budtcnosti bude dodrziavat’ vSetky prislusné legislativne predpisy platné v SR.

6. Environmentalna politika

Spolocnost’ si je vedoma svojej zodpovednosti za zivotné prostredie. VSetky vznikajlce
odpady st odborne sledované, identifikované, triedené, skladované a likvidované
opravnenymi organizaciami. Kompletna c¢innost je vykonavana v stlade s aktualnou
environmentalnou legislativou.

7. Opis rizik
Spolo¢nost’ identifikovala nasledovné rizika, ktorym v sucasnosti ¢eli:

e postupne ustupujlca kriza v priemysle,

e spomalenie ekonomik eurdpskych Statov,

® rast ceny prace,

o legislativne zmeny tykajice sa ochrany zivotného prostredia.

8. Predpokladany budici vyvoj spolo¢nosti

Spoloc¢nost” sa bude aj nadalej usilovat’ o dosiahnutie kladného hospodarskeho vysledku
a efektivne nakladanie s aktivami. Rovnako sa bude spolo¢nost’ usilovat’ o udrzanie svojej
pozicie na trhu.

r

9. Udalosti po skonceni tc¢tovného obdobia

Po 31. decembri 2025 nenastali ziadne udalosti majice vyznamny vplyv na verné a pravdivé
zobrazenie skuto¢nosti, ktoré st predmetom Ctovnej zavierky za rok 2025.

Manazment spoloc¢nosti dospel k zaveru, ze kriza v priemysle a vojna na Ukrajine neohrozia
vyrobu a odbyt spolo¢nosti v nasledujtcich mesiacoch roka 2026.
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10.Vyskum a vyvoj

Spolo¢nost’ v roku 2025 nevynalozila ziadne finan¢né prostriedky na vyskum a vyvoj.

11. Vlastné akcie a obchodné podiely

Spolo¢nost’ v roku 2025 nenadobudla ani nebola vlastnikom vlastnych akcii, obchodnych
podielov, do€asnych listov, ani akcii, obchodnych podielov, do¢asnych listov materskej
actovnej jednotky.

12.Navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia

Statutari spoloénosti navrhuji rozdelit vysledok hospoddrenia za uétovné obdobie 2025
nasledovne:

e 100% na ucet nerozdelenych vysledkov hospodarenia minulych obdobi.

Navrh bude predmetom schvalovania v priebehu roka 2026.

13.0rganizacné zlozky v zahranici

Spolo¢nost nema organizacné zlozky v zahraniéi.

14.Prilohy (oddeliteI'né) — U&tovna zavierka spolo¢nosti a sprava
auditora

15.Signacia
Niz3ie podpisany Statutari spolo¢nosti schval'uja tito vyroént spravu za rok 2025.

0% &, Jodt
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