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A. VŠEOBECNÉ INFORMÁCIE

1. Obchodné meno a sídlo spolo nosti:

BHP Tatry,  s. r. o.
Dvo ákovo nábrežie 6
811 02 Bratislava

Spolo nos  BHP Tatry, s. r. o. ( alej len Spolo nos ), bola založená 13. októbra 2010 a do obchodného registra bola
zapísaná 1. decembra 2010 (Obchodný register Mestského súdu Bratislava III v Bratislave, oddiel Sro, vložka 68984/B).

Hlavnými innos ami Spolo nosti sú:

– ubytovacie služby v ubytovacích zariadeniach s prevádzkovaním pohostinských inností v týchto zariadeniach,
– prenájom nehnute ností spojený s poskytovaním iných než základných služieb spojených s prenájmom,
– pohostinská innos  a výroba hotových jedál pre výdajne,
– prenájom hnute ných vecí,
– služby poži ovní,
– istiace a upratovacie služby,
– prevádzkovanie istiarne a prá ovne,
– vykonávanie mimoškolskej vzdelávacej innosti,
– prevádzkovanie kultúrnych, spolo enských a zábavných zariadení,
– organizovanie kultúrnych a iných spolo enských podujatí,
– prevádzkovanie športových zariadení,
– prevádzkovanie zariadení slúžiacich na regeneráciu a rekondíciu,
– služby súvisiace so skráš ovaním tela.

2. Údaje o neobmedzenom ru ení
Spolo nos  nie je neobmedzene ru iacim spolo níkom v iných spolo nostiach pod a § 56 ods. 5 Obchodného zákonníka,
ani pod a podobných ustanovení iných predpisov.

3. Dátum schválenia ú tovnej závierky za predchádzajúce ú tovné obdobie
Ú tovná závierka Spolo nosti k 31. decembru 2024, za predchádzajúce ú tovné obdobie, bola schválená valným
zhromaždením Spolo nosti 14. októbra 2025.

4. Právny dôvod na zostavenie ú tovnej závierky
Ú tovná závierka Spolo nosti k 31. decembru 2025 je zostavená ako riadna ú tovná závierka pod a § 17 ods. 6 zákona
NR SR . 431/2002 Z. z. o ú tovníctve ( alej „zákon o ú tovníctve“) za ú tovné obdobie od 1. januára 2025
do 31. decembra 2025.

Ú tovná závierka je ur ená pre používate ov, ktorí majú primerané znalosti o obchodných a ekonomických innostiach
a ú tovníctve a ktorí analyzujú tieto informácie s primeranou pozornos ou. Ú tovná závierka neposkytuje a ani nemôže
poskytova  všetky informácie, ktoré by existujúci a potencionálni investori, poskytovatelia úverov a pôži iek a iní veritelia,
mohli potrebova . Títo používatelia musia relevantné informácie získa  z iných zdrojov.

5. Informácie o skupine
Spolo nos  J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. vstupuje ako dcérska spolo nos  do konsolidácie spolo nosti J&T FINANCE
GROUP SE. Konsolidovanú ú tovnú závierku možno získa  v sídle spolo nosti na adrese Sokolovská 700/113a, 186 00
Praha 8- Karlín, eská republika.

6. Po et zamestnancov
Priemerný prepo ítaný po et zamestnancov Spolo nosti v ú tovnom období 2025 bol 117 (v ú tovnom období 2024 bol
112).

Po et zamestnancov k 31. decembru 2025 bol 125, z toho 4 vedúci zamestnanci (k 31. decembru 2024 to bolo 117
zamestnancov, z toho 4 vedúci zamestnanci).
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7. Zverejnenie ú tovnej závierky za predchádzajúce ú tovné obdobie
Ú tovná závierka Spolo nosti k 31. decembru 2024 bola uložená do registra ú tovných závierok 27. júna 2025. Ú tovná
závierka Spolo nosti k 31. decembru 2024 spolu so správou audítora o overení ú tovnej závierky k 31. decembru 2024,
bola uložená do registra ú tovných závierok 23. decembra 2025.

8. Schválenie audítora
Valné zhromaždenie 14. októbra 2025 schválilo spolo nos  Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. íslo licencie SKAU 257
ako audítora na overenie ú tovnej závierky za ú tovné obdobie od 1. januára 2025 do 31. decembra 2025.

B. INFORMÁCIE O ORGÁNOCH Ú TOVNEJ JEDNOTKY

Konatelia Ing. Branislav Babík
Ing. Karol Maár (do 31.3.2025)
Ing. Petr Jan  (od 1.4.2025)

C. INFORMÁCIE O SPOLO NÍKOCH Ú TOVNEJ JEDNOTKY

Štruktúra spolo níkov k 31. decembru 2025 je takáto:

Podiel na základnom imaní Hlasovacie práva

EUR % %

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. 5000 100 100

Spolu 5000 100 100

D. INFORMÁCIE O PRIJATÝCH POSTUPOCH

1. Východiská pre zostavenie ú tovnej závierky
Ú tovná závierka bola zostavená za predpokladu, že Spolo nos  bude nepretržite pokra ova  vo svojej innosti (going
concern).Správnos  predpokladu nepretržitého pokra ovania v innosti závisí od nepretržitej dostupnosti úverov na základe
dodržania úverových kovenantov.

S ú innos ou od 1.1.2025 Spolo nos  uzatvorila novú zmluvu na prevádzkovanie hotela s Kempinski Hotels S.A.

Spolo nos  vykazuje k 31. decembru 2025 obežný majetok o istený o odloženú da ovú poh adávku vo výške 4 938 tisíc
EUR pri om krátkodobé záväzky vrátane krátkodobej asti bankového úveru sú vo výške 2 926 tisíc EUR.

Ú tovné metódy a všeobecné ú tovné zásady boli ú tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

2. Informácie o charaktere a ú ele transakcií, ktoré sa neuvádzajú v súvahe
Informácie o charaktere a ú ele transakcií, ktoré sa neuvádzajú v súvahe ako napríklad, ke  vlastnícke právo nie je totožné
s ekonomickým vlastníctvom ( as  E.1), ostatné finan né povinnosti ( as  H.2), prenájom/nájom ( as  H.3 a H.4), pretože
to tak vyžaduje opatrenie k ú tovnej závierke.

3. Použitie odhadov a úsudkov
Zostavenie ú tovnej závierky si vyžaduje, aby manažment Spolo nosti urobil úsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyv ujú aplikáciu ú tovných metód a ú tovných zásad a hodnotu vykazovaného majetku, záväzkov, výnosov
a nákladov. Odhady a súvisiace predpoklady sú založené na minulých skúsenostiach a iných rozli ných faktoroch,
považovaných za primerané okolnostiam, na základe ktorých sa formuje východisko pre posúdenie ú tovných hodnôt
majetku a záväzkov, ktoré nie sú zrejmé z iných zdrojov. Skuto né výsledky sa preto môžu líši  od odhadov.

Odhady a súvisiace predpoklady sú neustále prehodnocované. Korekcie ú tovných odhadov nie sú vykázané
retrospektívne, ale sú vykázané  v období, v ktorom je odhad korigovaný, ak korekcia ovplyv uje iba toto obdobie, alebo
v období korekcie a v budúcich obdobiach, ak korekcia ovplyv uje toto aj budúce obdobia.
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Úsudky
V súvislosti s aplikáciou ú tovných metód a ú tovných zásad Spolo nosti nie sú potrebné také úsudky, ktoré by mali
významný dopad na hodnoty vykázané v ú tovnej závierke.

Neistoty v odhadoch a predpokladoch
Informácie o tých  neistotách v predpokladoch a odhadoch, pri ktorých existuje signifikantné riziko, že by mohli vies
k významnej úprave v nasledujúcom ú tovnom období sú bližšie opísané v nasledujúcich bodoch poznámok:

• bod D.4) – dlhodobý nehmotný majetok a dlhodobý hmotný majetok – ur enie predpokladanej doby používania
a predpokladaného priebehu opotrebenia

• bod D.13) – aktivácia odloženej da ovej poh adávky – dosiahnutie budúcich zdanite ných ziskov, vo i ktorým môžu
by  využité odpo ítate né do asné rozdiely, umorené da ové straty a využité da ové odpo ty a nároky

• bod D.9) – test na zníženie hodnoty dlhodobého nehmotného, hmotného, finan ného majetku – k ú ové predpoklady
týkajúce sa odhadu zníženia budúcich ekonomických úžitkov

• bod. D.4) – opravné položky k majetku (dlhodobý majetok, zásoby, poh adávky) – k ú ové predpoklady týkajúce sa
odhadu zníženia budúcich ekonomických úžitkov

• bod D.15) – štátne dotácie – vykázanie dotácií vzh adom na splnenie podmienok súvisiacich s dotáciou
a na poskytnutie dotácie

4. Dlhodobý nehmotný majetok a dlhodobý hmotný majetok
Dlhodobý majetok nakupovaný sa oce uje obstarávacou cenou, ktorá zah a cenu obstarania a náklady súvisiace
s obstaraním (clo, prepravu, montáž, poistné a pod.), zníženú o dobropisy, skontá, rabaty, z avy z ceny, bonusy a pod.

Sú as ou obstarávacej ceny dlhodobého majetku nie sú úroky z úverov, ktoré vznikli do momentu uvedenia dlhodobého
majetku do používania.

Dlhodobý majetok vytvorený vlastnou innos ou sa oce uje vlastnými nákladmi. Vlastnými nákladmi sú všetky priame
náklady vynaložené na výrobu alebo inú innos  a nepriame náklady, ktoré sa vz ahujú na výrobu alebo inú innos .

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku sú stanovené vychádzajúc z predpokladanej doby jeho používania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisova  sa za ína v mesiaci, v ktorom bol dlhodobý majetok uvedený do používania. Drobný dlhodobý nehmotný
majetok, ktorého obstarávacia cena (resp. vlastné náklady) je 100 EUR a nižšia sa odpisuje jednorazovo pri uvedení
do používania.

Predpokladaná doba používania, metóda odpisovania a odpisová sadzba sú uvedené v nasledujúcej tabu ke:

Predpokladaná Metóda Ro ná odpisová

doba používania

v rokoch

4 lineárna 25

Pod a trvania
licencie

lineárna 12,5

rôzna
jednorazový

odpis
100

odpisovania sadzba v %

Softvér

Ocenite né práva (licencia)

Drobný dlhodobý nehmotný majetok

Metódy odpisovania, doby použite nosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujú ku d u, ku ktorému sa zostavuje ú tovná
závierka, a ak je to potrebné, urobia sa úpravy.
Odpisy dlhodobého hmotného majetku sú stanovené vychádzajúc z predpokladanej doby jeho používania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisova  sa za ína v mesiaci, v ktorom bol dlhodobý majetok uvedený do používania. Drobný dlhodobý hmotný majetok,
ktorého obstarávacia cena (resp. vlastné náklady) je 150 eur a nižšia sa odpisuje jednorazovo pri uvedení do používania.
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Pozemky sa neodpisujú.

Predpokladaná doba používania, metóda odpisovania a odpisová sadzba hnute ného majetku sú uvedené v nasledujúcom
preh ade:

1. Doba životnosti majetku nadobudnutého finan ným leasingom je rovná dobe leasingu,
2. Doba odpisovania nábytku a inventúru je 96 mesiacov,
3. Doba odpisovania po íta ov a elektroniky je 48 mesiacov,
4. Doba odpisovania porcelánu, skla, nádob z kovov, príborov, pomôcok v reštaurácií je 36 mesiacov,
5. Doba odpisovania reklamných log 72 mesiacov,
6. Doba odpisovania svietidiel je 96 mesiacov,
7. Doba odpisovania majetku z textílie je 48 mesiacov /bez bežného poste ného a iného oble enia/,
8. Doba odpisovania ostatných prístrojov a zariadení, vrátane zariadení v kuchyni a hrncov je 60 mesiacov,
9. Doba odpisovania strojov v posil ovni je 96 mesiacov,
10. Doba odpisovania dekorácií je 60 mesiacov
11. Doba odpisovania kancelárskych pomôcok a medicínskeho vybavenia je 36 mesiacov,
12. Doba odpisovania rastlín je 48 mesiacov,
13. Doba odpisovania ostatného majetku je 24 mesiacov,
14. Doba odpisovania automobilov je 48 mesiacov.

Nehnute nosti sa odpisujú na základe odpisového plánu prostredníctvom ú tovných odpisov. Dobu životnosti, ako aj
o akávaný úžitok pre jednotlivé komponenty stavieb stanovuje znalecký posudok, pri om vychádza z rozdelenia stavby
na komponenty a životnosti komponentov. Jednotlivé asti budov (komponenty) sú následne rozdelené do viacerých
kategórií pod a d žky životnosti. Jednotlivé kategórie budov sú samostatne odpisované. Metódy odpisovania, odhadovaná
životnos  a zostatková hodnota sa každoro ne prehodnocujú ku d u, ku ktorému sa zostavuje ú tovná závierka.

Pre stavby sa ur ujú nasledovné komponenty a životnosti:

- Sú asti skeletu - doba životnosti 170 rokov
- Strecha a vnútorné rozvody – doba životnosti 50 rokov
- Elektro a iné zabudované systémy - doba životnosti 50 rokov
- Ostatné vybavenie - doba životnosti 30 rokov

 Ro ný odpis budovy sa vypo íta ako sú et ro ných odpisov jednotlivých kategórii budovy.
Metódy odpisovania, doby použite nosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujú ku d u, ku ktorému sa zostavuje ú tovná
závierka, a ak je to potrebné, urobia sa úpravy.

Posúdenie zníženia hodnoty majetku
Opravné položky sa tvoria na základe zásady opatrnosti, ak je opodstatnené predpoklada , že došlo k zníženiu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v ú tovníctve. Opravná položka sa ú tuje v sume opodstatneného predpokladu zníženia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v ú tovníctve.

Faktory, ktoré sú považované za dôležité pri posudzovaní zníženia hodnoty majetku sú:

významne nedostato né prevádzkové výsledky v porovnaní s historickými alebo plánovanými prevádzkovými
výsledkami,

hospodársky vývoj ekonomiky, vstup novej konkurencie na trh a ostatné zmeny trhových podmienok.

Ak Spolo nos  zistí, že na základe existencie jedného alebo viacerých indikátorov zníženia hodnoty majetku možno
predpoklada , že došlo k zníženiu hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v ú tovníctve, Spolo nos  porovnáva ú tovnú
hodnotu tohto majetku s jeho návratnou hodnotou na základe odhadov projektovaných istých diskontovaných pe ažných
tokov, ktoré sa o akávajú z daného  majetku vrátane jeho prípadného predaja.

Ak spolo nos  zistí, že návratná hodnota majetku je nižšia ako jeho ú tovná hodnota, a tento rozdiel je do asného
charakteru, ú tuje opravnú položku vo výške tohto rozdielu do Výkazu ziskov a strát. Odhadované zníženie hodnoty by sa
mohlo preukáza  ako nedostato né, ak by analýzy nadhodnotili pe ažné toky alebo ak sa zmenia podmienky v budúcnosti.
Pre viac informácií pozri bod D.09. Zníženie hodnoty majetku a opravné položky.

5. Zásoby
Zásoby sa oce ujú nižšou z nasledujúcich hodnôt: obstarávacou cenou (nakupované zásoby) alebo istou realiza nou
hodnotou. Zásoby sa oce ujú váženým aritmetickým priemerom z obstarávacích cien.
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Obstarávacia cena zah a cenu, za ktorú sa zásoby obstarali a náklady súvisiace s obstaraním (clo, prepravu, poistné,
provízie, a pod.), zníženú o dobropisy, skontá, rabaty, z avy z ceny, bonusy a pod.  Úroky z úverov nie sú sú as ou
obstarávacej ceny.

Úbytok zásob sa ú tuje v cene zistenej metódou váženého aritmetického priemeru.

istá realiza ná hodnota je predpokladaná predajná cena zásob znížená o predpokladané náklady na ich dokon enie
a o predpokladané náklady súvisiace s ich predajom.

Zníženie hodnoty zásob sa zoh ad uje vytvorením opravnej položky.

6. Poh adávky
Poh adávky pri ich vzniku sa oce ujú ich menovitou hodnotou; postúpené poh adávky a poh adávky nadobudnuté vkladom
do základného imania sa oce ujú obstarávacou cenou vrátane nákladov súvisiacich s obstaraním. Toto ocenenie sa znižuje
o pochybné a nevymožite né poh adávky.

Pri dlhodobých pôži kách a poh adávkach, ak je zostatková doba splatnosti poh adávky alebo pôži ky dlhšia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto poh adávky alebo pôži ky formou opravnej položky, ktorá predstavuje rozdiel medzi
menovitou a sú asnou hodnotou poh adávky. Sú asná hodnota poh adávky sa po íta ak sú et sú inov budúcich pe ažných
príjmov a príslušných diskontných faktorov.

7. Finan né ú ty
Finan né ú ty tvorí pe ažná hotovos , ceniny, zostatky na bankových ú toch a oce ujú sa menovitou hodnotou. Zníženie
ich hodnoty sa vyjadruje opravnou položkou.

8. Náklady budúcich období a príjmy budúcich období
Náklady budúcich období a príjmy budúcich období sa vykazujú vo výške, ktorá je potrebná na dodržanie zásady vecnej
a asovej súvislosti s ú tovným obdobím.

9. Zníženie hodnoty majetku a opravné položky
Opravné položky sa tvoria na základe zásady opatrnosti, ak je opodstatnené predpoklada , že došlo k zníženiu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v ú tovníctve. Opravná položka sa ú tuje v sume opodstatneného predpokladu zníženia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v ú tovníctve. Opravné položky sa zrušia alebo sa zmení ich výška, ak nastane zmena
predpokladu zníženia hodnoty.

Zníženie hodnoty dlhodobého majetku a zásob
Ku každému d u, ku ktorému sa zostavuje ú tovná závierka, je ú tovná hodnota majetku Spolo nosti, iného ako odloženej
da ovej poh adávky (pozri bod D.13. Odložené dane) posudzovaná s cie om zisti , i existujú indikátory, že by mohlo
dôjs  k zníženiu hodnoty majetku. Ak takéto indikátory existujú, potom sa odhadnú predpokladané budúce ekonomické
úžitky z daného majetku.

Opravné položky vykázané v predchádzajúcich obdobiach sa prehodnocujú ku každému d u, ku ktorému sa zostavuje
ú tovná závierka s cie om zisti , i existujú indikátory, ktoré by nazna ovali, že došlo k zmene v predpoklade zníženia
hodnoty majetku alebo tento predpoklad prestal existova . Opravná položka sa zruší, ak došlo k zmene predpokladov
použitých na ur enie predpokladaných ekonomických úžitkov z daného majetku. Opravná položka sa zruší len v rozsahu,
v akom ú tovná hodnota majetku neprevýši tú ú tovnú hodnotu, ktorá by bola stanovená po zoh adnení odpisov, ak by
opravná položka nebola vykázaná.

Zníženie hodnoty finan ného majetku a poh adávok
Ku každému d u, ku ktorému sa zostavuje ú tovná závierka sa finan ný majetok, ktorý nie je ocenený reálnou hodnotou
posudzuje s cie om zisti , i existujú objektívne dôkazy zníženia jeho hodnoty.

Medzi objektívne dôkazy o znížení hodnoty finan ného majetku patrí nesplácanie dlhu alebo protiprávne konanie dlžníka,
reštrukturalizácia poh adávok Spolo nosti za podmienok, o ktorých by Spolo nos  za normálnej situácie neuvažovala,
indikácie, že na majetok dlžníka alebo emitenta bude vyhlásený konkurz, alebo skuto nos , že pre cenný papier prestal
existova  aktívny trh. Objektívnym dôkazom zníženia hodnoty investícií do majetkových cenných papierov je aj významné
alebo dlhodobé zníženie ich reálnej hodnoty pod úrove  ich obstarávacej ceny.

Predpokladané budúce ekonomické úžitky z investícií Spolo nosti v podielových cenných papieroch a v podieloch
a z poh adávok sa vypo ítajú ako sú asná hodnota odhadovaných diskontovaných budúcich pe ažných tokov. Pri ur ení
návratnej hodnoty úverov a poh adávok sa tiež berie do úvahy schopnos  a výkonnos  dlžníka a hodnota kolaterálov
a záruk od tretích strán.
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Opravná položka sa zruší, ak následné zvýšenie predpokladaných budúcich ekonomických úžitkov možno objektívne spája
s udalos ou, ktorá nastala po vykázaní opravnej položky.

10. Záväzky
Záväzky pri ich vzniku sa oce ujú menovitou hodnotou. Záväzky pri ich prevzatí sa oce ujú obstarávacou cenou. Ak sa pri
inventarizácii zistí, že suma záväzkov je iná ako ich výška v ú tovníctve, uvedú sa záväzky v ú tovníctve a v ú tovnej
závierke v tomto zistenom ocenení.

11. Rezervy
Rezerva je záväzok predstavujúci existujúcu povinnos  Spolo nosti, ktorá vznikla z minulých udalostí a je pravdepodobné,
že v budúcnosti zníži jej ekonomické úžitky. Rezervy sú záväzky s neur itým asovým vymedzením alebo výškou
a oce ujú sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujúcej povinnosti ku d u, ku ktorému sa zostavuje ú tovná
závierka.

Tvorba rezervy sa ú tuje na vecne príslušný nákladový alebo majetkový ú et, ku ktorému záväzok prislúcha. Použitie
rezervy sa ú tuje na archu vecne príslušného ú tu rezerv so súvz ažným zápisom v prospech vecne príslušného ú tu
záväzkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej asti sa ú tuje opa ným ú tovným zápisom ako sa ú tovala tvorba
rezervy.

Tvorba rezervy na bonusy, rabaty, skontá a vrátenie kúpnej ceny pri reklamácii sa ú tuje ako zníženie pôvodne
dosiahnutých výnosov so súvz ažným zápisom v prospech ú tu rezerv.

12. Zamestnanecké požitky
Platy, mzdy, príspevky do dôchodkových a poistných fondov, platená ro ná dovolenka a platená zdravotná dovolenka,
bonusy a ostatné nepe ažné požitky (napr. zdravotná starostlivos ) sa ú tujú v ú tovnom období, s ktorým vecne a asovo
súvisia.

13. Odložené dane
Odložené dane (odložená da ová poh adávka a odložený da ový záväzok) sa vz ahujú na:

a) do asné rozdiely medzi ú tovnou hodnotou majetku a ú tovnou hodnotou záväzkov vykázanou v súvahe a ich
da ovou základ ou,

b) možnos  umorova  da ovú stratu v budúcnosti, ktorou sa rozumie možnos  odpo íta  da ovú stratu od základu
dane v budúcnosti,

c) možnos  previes  nevyužité da ové odpo ty a iné da ové nároky do budúcich období.
Odložená da ová poh adávka ani odložený da ový záväzok sa neú tuje pri:

do asných rozdieloch pri prvotnom zaú tovaní (angl. initial recognition) majetku alebo záväzku v ú tovníctve, ak
v ase prvotného zaú tovania nemá tento ú tovný prípad vplyv ani na výsledok hospodárenia ani na základ dane
a zárove  nejde o kombináciu podnikov (t. j. nejde o ú tovný prípad vznikajúci u kupujúceho pri kúpe podniku alebo
asti podniku, prijímate a vkladu podniku alebo asti podniku alebo u nástupníckej ú tovnej jednotke pri zlú ení,

splynutí alebo rozdelení),

do asných rozdieloch súvisiacich s podielmi v dcérskych, spolo ných a pridružených ú tovných jednotkách, ak
Spolo nos  je schopná ovplyvni  vyrovnanie týchto do asných rozdielov a je pravdepodobné, že tieto do asné rozdiely
nebudú vyrovnané v blízkej budúcnosti,

do asných rozdieloch pri prvotnom zaú tovaní goodwillu alebo záporného goodwillu.

O odloženej da ovej poh adávke z odpo ítate ných do asných rozdielov, z nevyužitých da ových strát a nevyužitých
da ových odpo tov a iných da ových nárokov sa ú tuje len vtedy, ak je pravdepodobné, že budúci základ dane, vo i
ktorému ich bude možné využi ,  je dosiahnute ný. Odložená da ová poh adávka sa preveruje ku každému d u, ku ktorému
sa zostavuje ú tovná závierka a znižuje sa vo výške, v akej je nepravdepodobné, že základ dane z príjmov bude dosiahnutý.

Pri výpo te odloženej dane sa použije sadzba dane z príjmov, o ktorej sa predpokladá, že bude plati  v ase vyrovnania
odloženej dane.

V súvahe sa odložená da ová poh adávka a odložený da ový záväzok vykazujú samostatne. Ak sa vz ahujú na odloženú
da  z príjmov toho istého da ovníka a ide o ten istý da ový úrad, môže sa vykáza  len výsledný zostatok ú tu 481 –
Odložený da ový záväzok a odložená da ová poh adávka.

14. Výdavky budúcich období a výnosy budúcich období
Výdavky budúcich období a výnosy budúcich období sa vykazujú vo výške, ktorá je potrebná na dodržanie zásady vecnej
a asovej súvislosti s ú tovným obdobím.
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15. Dotácie zo štátneho rozpo tu
O nároku na dotácie zo štátneho rozpo tu, podporu alebo príspevok sa ú tuje, ak je takmer isté, že sa splnia všetky
podmienky súvisiace s dotáciou a sú asne, že sa dotácia poskytne.

Dotácie na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku sa najskôr vykazujú ako výnosy
budúcich období a do výkazu ziskov a strát sa rozpúš ajú ako výnosy z hospodárskej innosti v asovej a vecnej súvislosti
so zaú tovaním odpisov z tohto dlhodobého majetku.

Dotácie na úhradu nákladov, ktoré kompenzujú konkrétne náklady spojené s innos ou Spolo nosti sa najskôr vykazujú
ako výnosy budúcich období a do výkazu ziskov a strát sa rozpúš ajú ako výnosy z hospodárskej innosti v asovej a vecnej
súvislosti s vynaložením nákladov na príslušný ú el.

 Viac informácii o dotáciách zo štátneho rozpo tu v bode E.15.

16. Prenájom (lízing) (Spolo nos  ako nájomca)
Finan ný prenájom. Finan ný prenájom je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na základe nájomnej zmluvy
s dojednaným právom kúpy prenajatej veci za dohodnuté platby po as dohodnutej doby nájmu. Majetok prenajatý formou
finan ného prenájmu vykazuje ako svoj majetok a odpisuje ho jeho nájomca, nie vlastník.

Sú as ou dohodnutých platieb je aj kúpna cena, za ktorú na konci dohodnutej doby finan ného prenájmu prechádza
vlastnícke právo k prenajatému majetku z prenajímate a na nájomcu.

Dohodnutá doba nájmu je najmenej 60 % doby odpisovania pod a da ových predpisov. V prípade nájmu pozemku je doba
nájmu najmenej 60 % doby odpisovania hmotného majetku zaradeného do da ovej odpisovej skupiny 5 resp. 6 (budovy
a stavby, doba odpisovania pre da ové ú ely 20 resp. 40 rokov).

Prijatie majetku nájomcom sa v ú tovníctve nájomcu ú tuje v de  prijatia majetku na archu príslušného ú tu majetku
so súvz ažným zápisom v prospech ú tu 474 – Záväzky z nájmu vo výške dohodnutých platieb znížených o nerealizované
finan né náklady.

Platba nájomného je alokovaná medzi splátku istiny a finan né náklady, vypo ítané metódou efektívnej úrokovej miery.
Finan né náklady sa ú tujú na archu ú tu 562 – Úroky.

Operatívny prenájom. Majetok prenajatý na základe operatívneho prenájmu vykazuje ako svoj majetok jeho vlastník, nie
nájomca. Prenájom majetku formou operatívneho leasingu sa ú tuje do nákladov priebežne po as doby trvania leasingovej
zmluvy.

17. Prenájom (lízing) (Spolo nos  ako prenajímate )
Finan ný prenájom. Finan ný prenájom je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na základe nájomnej zmluvy
s dojednaným právom kúpy prenajatej veci za dohodnuté platby po as dohodnutej doby nájmu. Majetok prenajatý  formou
finan ného prenájmu vykazuje ako svoj majetok a odpisuje ho jeho nájomca, nie vlastník.

Sú as ou dohodnutých platieb je aj kúpna cena, za ktorú na konci dohodnutej doby finan ného prenájmu prechádza
vlastnícke právo k prenajatému majetku z prenajímate a na nájomcu.

Dohodnutá doba nájmu je najmenej 60 % doby odpisovania pod a da ových predpisov. V prípade nájmu pozemku je doba
nájmu najmenej 60 % doby odpisovania hmotného majetku zaradeného do odpisovej skupiny 5 resp. 6 (budovy a stavby,
doba odpisovania pre da ové ú ely 20 resp. 40 rokov).

V de  odovzdania majetku nájomcovi sa v ú tovníctve prenajímate a ú tuje poh adávka z nájmu na ú et 374 – Poh adávky
z nájmu vo výške dohodnutých platieb znížených o nerealizované finan né výnosy so súvz ažným zápisom v prospech
príslušného ú tu výnosov. Vyradenie prenajatého majetku z ú tovníctva prenajímate a sa ú tuje na archu príslušného ú tu
nákladov so súvz ažným zápisom v prospech príslušného ú tu majetku.

Platba nájomného je alokovaná medzi splátku istiny a finan né výnosy, vypo ítané metódou efektívnej úrokovej miery.
Finan né výnosy sa ú tujú na archu ú tu 662 – Úroky.

Operatívny prenájom. Majetok prenajatý na základe operatívneho prenájmu vykazuje ako svoj majetok jeho vlastník, nie
nájomca. Prenájom majetku formou operatívneho leasingu sa ú tuje do výnosov priebežne po as doby trvania leasingovej
zmluvy.



Ú tovná závierka

BHP Tatry, s. r. o. k 31. decembru 2025

Poznámky Ú  PODV 3 - 01                                                                                      I O   4 5 9 4 8 8 7 9

                                                                                DI  2 0 2 3 1 4 5 2 5 6

20

18. Cudzia mena
Majetok a záväzky vyjadrené v cudzej mene sa ku d u uskuto nenia ú tovného prípadu prepo ítavajú na menu euro
referen ným výmenným kurzom ur eným a vyhláseným Európskou centrálnou bankou alebo Národnou bankou Slovenska
v de  predchádzajúci d u uskuto nenia ú tovného prípadu ( alej ako referen ný kurz).

Na ocenenie prírastku cudzej meny (okrem ocenenia cudzej meny obstarávanej v rámci menového derivátu) nakúpenej
za euro sa použije kurz, za ktorý bola táto cudzia mena nakúpená.

Na ocenenie prírastku cudzej meny (okrem ocenenia cudzej meny obstarávanej v rámci menového derivátu) nakúpenej
za inú cudziu menu sa použije hodnota inej cudzej meny v eurách alebo na ocenenie prírastku cudzej meny v eurách sa
použije referen ný kurz v de  uzavretia obchodu.
Na ocenenie cudzej meny obstarávanej v rámci menového derivátu

ak je zmluvnou stranou banka alebo pobo ka zahrani nej banky, použije sa ku d u ocenenia kurz banky alebo pobo ky
zahrani nej banky, ktorá je zmluvnou stranou tohto menového derivátu alebo sa použije referen ný kurz ku d u
ocenenia,

ak zmluvnou stranou nie je banka alebo pobo ka zahrani nej banky, použije sa na ocenenie referen ný kurz ku d u
ocenenia.

Na úbytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devízového ú tu sa na prepo et cudzej meny na eurá použije
referen ný výmenný kurz ur ený a vyhlásený Európskou centrálnou bankou alebo Národnou bankou Slovenska v de
predchádzajúci d u uskuto nenia ú tovného prípadu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostredníctvom ú tu vedeného v tejto cudzej mene sa prepo ítavajú na menu
euro referen ným výmenným kurzom ur eným a vyhláseným Európskou centrálnou bankou alebo Národnou bankou
Slovenska v de  predchádzajúci d u uskuto nenia ú tovného prípadu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na ú et zriadený v eurách a z ú tu zriadeného v eurách sa prepo ítavajú
na menu euro kurzom, za ktorý boli tieto hodnoty nakúpené alebo predané.

Ku d u, ku ktorému sa zostavuje ú tovná závierka, sa už neprepo ítavajú.

Majetok a záväzky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatých a poskytnutých preddavkov) sa ku d u, ku ktorému sa
zostavuje ú tovná závierka, prepo ítavajú na menu euro referen ným výmenným kurzom ur eným a vyhláseným
Európskou centrálnou bankou alebo Národnou bankou Slovenska v de , ku ktorému sa zostavuje ú tovná závierka, a ú tujú
sa s vplyvom na výsledok hospodárenia.

19. Výnosy
Spolo nos  ú tuje o tržbách v rozsahu, v akom je pravdepodobné, že ekonomické úžitky budú plynú  do Spolo nosti a tieto
tržby sa dajú spo ahlivo oceni . Tržby sú ú tované v reálnej hodnote. Spolo nos  ú tuje hlavne o tržbách z ubytovania
a reštaura ných zariadení, ktoré sa zú tujú do výsledku hospodárenia po poskytnutí služby.

Tržby z ubytovania a reštaura ných zariadení sa ú tujú denne na základe služieb poskytovaných v hotelovom zariadení aj
za tých zákazníkov, ktorí sú stále v hotelovom zariadení ubytovaní. Tržby sa asovo rozlišujú v závislosti od toho, po as
akého obdobia bola služba poskytnutá.

Ostatné služby predstavujú najmä služby poskytované v súvislosti s ubytovaním ako nájom priestorov, parkovanie,
wellness, masáže, predaj suvenírov a podobne. Tržby z prenájmu sú vykazované na báze po dobu trvania nájmu, pri om sa
asovo rozlišujú. Tržby z predaja suvenírov a iných tovarov sa zú tujú ke  príde k prenosu významných rizík a úžitkov

z daného tovaru, o predstavuje de  splnenia dodávky pod a Obchodného zákonníka, pod a Incoterms alebo iných
podmienok dohodnutých v zmluve. Ostatné tržby z poskytnutých služieb sa zú tujú po ich poskytnutí.

Tržby za vlastné výkony a tovar neobsahujú da  z pridanej hodnoty. Sú tiež znížené o z avy a zrážky (rabaty, bonusy,
skontá, dobropisy a pod.), bez oh adu na to, i zákazník mal vopred na z avu nárok, alebo i ide o dodato ne uznanú z avu.

 Výnosové úroky sa ú tujú rovnomerne v ú tovných obdobiach, ktorých sa vecne a asovo týkajú.

20. Porovnate né údaje
Ak v dôsledku zmeny ú tovných metód a ú tovných zásad nie sú hodnoty za bezprostredne predchádzajúce ú tovné
obdobie v jednotlivých sú astiach ú tovnej závierky porovnate né, uvádza sa vysvetlenie o neporovnate ných hodnotách
v poznámkach.
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21. Oprava chýb minulých období
Ak Spolo nos  zistí v bežnom ú tovnom období významnú chybu týkajúcu sa minulých ú tovných období, opraví túto
chybu na ú toch 428 – Nerozdelený zisk minulých rokov a 429 – Neuhradená strata minulých rokov, t. j. bez vplyvu
na výsledok hospodárenia v bežnom ú tovnom období. Opravy nevýznamných chýb minulých ú tovných období sa ú tujú
v bežnom ú tovnom období na príslušný nákladový alebo výnosový ú et.

V roku 2025 Spolo nos  neú tovala o oprave významných chýb minulých období.
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E. INFORMÁCIE K POLOŽKÁM SÚVAHY

1. Dlhodobý hmotný majetok

Najvýznamnejšiu as  dlhodobého majetku Spolo nosti tvorí pozemok, budova a zariadenie hotela Grand Hotel Kempinski
High Tatras.

Preh ad o pohybe dlhodobého hmotného majetku od 1. januára 2025 do 31. decembra 2025 a za porovnate né obdobie
od 1. januára 2024 do 31. decembra 2024 je uvedený v tabu kách na stranách 21 a 22.

V roku 2012 bolo nezávislou spolo nos ou HVS uskuto nené ocenenie hotela a jeho zariadenia. Na základe ocenenia boli
toho asu k 31. decembru 2012 vytvorené opravné položky k jednotlivým druhom majetku a sú rozpúš ané úmerne
k odpisom dlhodobého majetku v nasledujúcich obdobiach alebo na základe interných testov na zníženie hodnoty majetku
Spolo nosti.

V roku 2025 bola rozpustená opravná položka k budove v sume 1 964 282 EUR na základe vykonaného testu na zníženie
hodnoty majetku.

Spolo nos  vzh adom na situáciu vykonala interné posúdenie hodnoty majetoku, ktoré neindikovalo znehodnotenie.
Spolo nos  vzala do úvahy trhové údaje o kúpe/predaji podobných hotelov v blízkej minulosti ako aj diskontované
o akávané budúce pe ažné toky.

Zostatková cena majetku, ku ktorému neboli vytvárané opravné položky bola  8 666 EUR a predstavuje majetok nesúvisiaci
s prevádzkou hotela.

Údaje o záložných právach k dlhodobému hmotnému majetku sú uvedené v nasledujúcom preh ade:

Dlhodobý hmotný majetok Hodnota za bežné ú tovné obdobie

Dlhodobý hmotný majetok, na ktorý je zriadené záložné
právo 23 956 303

Dlhodobý majetok je poistený k 31. decembru 2025 nasledovne:

  Poistná suma
Budova vrátane stavebných sú astí a príslušenstva 41 600 000 EUR
Súbor vlastných hnute ných vecí   2 923 045 EUR
Súbor zásob      300 000 EUR
Súbor umeleckých diel        38 157 EUR
Novonadobudnutý majetok      300 000 EUR
Ihrisko      120 000 EUR

Záložné právo na dlhodobý hmotný majetok  je zriadené v prospech J&T BANKA, a.s. v súvislosti s poskytnutím úveru.

Spolo nos  má obmedzené právo naklada  s majetkom.

2. Dlhodobý nehmotný majetok

Preh ad o pohybe dlhodobého nehmotného majetku od 1. januára 2025 do 31. decembra 2025 a za porovnate né obdobie
od 1. januára 2024 do 31. decembra 2024 je uvedený v tabu kách na stranách 21 a 22.

Spolo nos  eviduje v roku 2025 dlhodobý nehmotný majetok, na ktorý je zriadené záložné právo alebo s ktorým má
obmedzené právo naklada  45 953 EUR (v roku 2024: 18 276 EUR).

          Údaje o záložných právach  k dlhodobému nehmotnému majetku  sú uvedené v nasledujúcich preh ade:

Dlhodobý nehmotný majetok Hodnota za bežné ú tovné obdobie

         Dlhodobý nehmotný majetok, na ktorý je zriadené záložné právo 45 953



Ú tovná závierka

BHP Tatry, s. r. o. k 31. decembru 2025

Poznámky Ú  PODV 3 - 01                                                                                      I O   4 5 9 4 8 8 7 9

                                                                                DI  2 0 2 3 1 4 5 2 5 6

23

Záložné právo na dlhodobý nehmotný majetok je zriadené v prospech J&T BANKA, a.s. v súvislosti s poskytnutím úveru.
Spolo nos  má obmedzené právo naklada  s majetkom.
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3. Zásoby

Spolo nos  neú tovala o opravnej položke k zásobám.
Na zásoby vo výške 746 299 EUR je v prospech J&T BANKA, a.s. zriadené záložné právo.

4. Poh adávky

Vývoj opravnej položky v priebehu ú tovného obdobia je zobrazený v nasledujúcom preh ade:

Stav Tvorba Zú tovanie Zú tovanie Stav

k 1.1.2025 (zvýšenie) (použitie) (zrušenie) k 31.12.2025

EUR EUR EUR EUR EUR
Poh adávky z obchodného
styku vo i prepojeným
ú tovným jednotkám

0 0 0 0 0

Poh adávky z obchodného
styku v rámci podielovej
ú asti okrem poh adávok vo i
prepojeným ú tovným
jednotkám

0 0 0 0 0

Ostatné poh adávky z
obchodného styku

21 460 0 0 21 460 0

Ostatné poh adávky vo i
prepojeným ú tovným
jednotkám

0 0 0 0 0

Ostatné poh adávky v rámci
podielovej ú asti okrem
poh adávok vo i prepojeným
ú tovným jednotkám

0 0 0 0 0

Poh adávky vo i
spolo níkom, lenom a
združeniu

0 0 0 0 0

Sociálne poistenie 0 0 0 0 0

Da ové poh adávky a dotácie 0 0 0 0 0

Iné poh adávky 0 0 0 0
Spolu 21 460 0 0 21 460 0

Opravné položky k poh adávkam zoh ad ujú bonitu klienta a jeho schopnos  spláca  svoje záväzky.

K použitiu opravnej položky dochádza pri iasto nej úhrade alebo odpísaní poh adávky po splatnosti, ku ktorej bola
v minulosti vytvorená opravná položka.

K zrušeniu opravnej položky dochádza v prípadoch, kedy pominulo resp. znížilo sa riziko, že dlžník poh adávku úplne
alebo iasto ne nesplatí.
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Veková štruktúra poh adávok je uvedená v nasledujúcom preh ade:

31. 12. 2025 31. 12. 2024

EUR EUR

Poh adávky v lehote splatnosti 515 476 864 008

Poh adávky po lehote splatnosti 86 903 295 505

Spolu 602 379 1 159 513

Spolo nos  poskytla pôži ku svojej prepojenej osobe spolo nosti BHP River Park s.r.o.. Úver je úro ený úrokovou sadzbou
5,5% ro ne, a to odo d a poskytnutia úveru do d a úplného zaplatenia poh adávky úveru. Kone ná splatnos  sa dodatkom
k zmluve . 5 pred žila do 31. decembra 2025. K 31. decembru 2025 bola pôži ka splatená.

Na všetky poh adávky vo výške 602 379 EUR bolo v prospech J&T BANKA, a.s. zriadené záložné právo v súvislosti
s poskytnutím úveru.

5. Odložená da ová poh adávka

Výpo et odloženej da ovej poh adávky je uvedený v nasledujúcom preh ade:

31. 12. 2025 31. 12. 2024

EUR EUR
Do asné rozdiely medzi ú tovnou hodnotou
majetku a ú tovnou hodnotou záväzkov a ich
da ovou základ ou
– odpo ítate né 4 359 301 6 767 301

– zdanite né

Možnos  umorova  da ovú stratu v budúcnosti

Nevyužité da ové odpo ty a iné da ové nároky

Sadzba dane z príjmov (v %) 24 24

Odložená da ová poh adávka 1 046 232 1 624 152

Vykázaná odložená da ová poh adávka 1 046 232 1 624 152

Najvýznamnejšiu as  odpo ítate ných do asných rozdielov predstavuje položka dlhodobého majetku v celkovej výške
3 726 240 EUR.

Spolo nos  netvorila odloženú da ovú poh adávku k da ovým stratám z minulosti.

Odložená da ová poh adávka sa vykázala vo výške, v ktorej je pravdepodobné, že sa v budúcnosti využije.

EUR
1 046 232

1 624 152

Zmena 577 920

z toho:

577 920

0

Stav k 31. decembru 2025

Stav k 31. decembru 2024

 – zaú tované do výsledku hospodárenia

 – zaú tované do vlastného imania

6. Finan né ú ty

Ako finan né ú ty sú vykázané peniaze v pokladnici, ú ty v bankách a ceniny. Ú tami v bankách môže Spolo nos  vo ne
disponova , okrem  DSRA ú tu Spolo nosti v J&T BANKA, a.s. so zostatkom 270 000 EUR, ktorý je viazaný úverovou
zmluvou.
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7. asové rozlíšenie

Ide o tieto položky:
31. 12. 2025 31. 12. 2024

EUR EUR
Náklady budúcich období - dlhodobé

Servisné služby 0 82

Ostatné 1 566 5 132
Spolu náklady budúcich období - dlhodobé 1 566 5 214

Náklady budúcich období - krátkodobé

Poistné 9 708 7 707

Predplatné 14 806 24 366

Nájomné 8 303 0

Predplatené hotelové prevádzkové služby 25 061 8 664

Ostatné 0 2 050

Spolu náklady budúcich období - krátkodobé 57 879 42 787

Príjmy budúcich období - dlhodobé

Prenájom 0 0

Ostatné 0 0
Spolu príjmy budúcich období - dlhodobé 0 0

Príjmy budúcich období - krátkodobé

Nevyfakturované služby hotelovým hos om 351 425 366 422

Ostatné 72 381 0
Spolu príjmy budúcich období - krátkodobé 423 806 366 422

Spolu 483 251 414 423

8.  Vlastné imanie

Základné imanie Spolo nosti k 31. decembru 2025 je 5 000 EUR (k 31. decembru 2024: 5 000 EUR).

Základné imanie bolo splatené v plnom rozsahu.

Ú tovný zisk za rok 2024 vo výške 1 815 858 EUR bol rozdelený takto:

EUR
Výplata dividend 0

Prídel do sociálneho fondu 0

Prídel do štatutárnych a ostatných fondov 0

Úhrada straty minulých období 0

Prevod na nerozdelený zisk 1 815 858

Spolu 1 815 858

O rozdelení výsledku hospodárenia za ú tovné obdobie 2025 vo výške 1 725 243 EUR rozhodne valné zhromaždenie.
Návrh štatutárneho orgánu valnému zhromaždeniu je takýto:
– prídel do sociálneho fondu 0 EUR,
– prevod na nerozdelený zisk minulých rokov 1 725 243 EUR.

Povinný prídel do zákonného rezervného fondu nie je potrebný, pretože zákonný rezervný fond už dosiahol svoju
maximálnu hranicu stanovenú v právnych predpisoch a v spolo enskej zmluve.
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9. Rezervy

Preh ad o rezervách za bežné ú tovné obdobie je uvedený v nasledujúcom preh ade:

Stav Zú tovanie Zú tovanie Stav

k 1.1.2025 Tvorba (použitie) (zrušenie) k 31. 12. 2025

EUR EUR EUR EUR EUR
Dlhodobé rezervy, z toho: 0 0 0 0 0

Ostatné rezervy dlhodobé

Záru né opravy 0 0 0 0 0

Odchodné do dôchodku 0 0 0 0 0

Ostatné rezervy dlhodobé spolu 0 0 0 0 0

Krátkodobé rezervy, z toho: 388 964 401 508 388 964 0 401 508

Zákonné rezervy krátkodobé
Mzdy za dovolenku vrátane
sociálneho zabezpe enia 51 311 71 456 51 311 0 71 456

Zákonné rezervy krátkodobé spolu 51 311 71 456 51 311 0 71 456

Ostatné rezervy krátkodobé

Sprostredkovate ské provízie 0 0 0 0 0
Zostavenie ú tovnej závierky a
da ového priznania 2 862 3 010 2 862 0 3 010

Overenie ú tovnej závierky 8 208 8 208 8 208 0 8 208

Ekonomické služby 1 570 1 365 1 570 0 1 365

Hotelové služby 169 205 169 0 205

Odmeny pracovníkom 324 844 308 165 324 844 0 308 165

Odstupné zamestnancom 0 0 0 0 0

Prenájom 0 9 099 0 0 9 099

Iné 0 0 0 0 0

337 653 330 053 337 653 0 330 053

Nevyfakturované dodávky majetku 0 0 0 0 0

Ostatné rezervy krátkodobé spolu 337 653 330 053 337 653 0 330 053

10. Záväzky

Záväzky (okrem bankových úverov, pôži iek a návratných finan ných výpomocí, záväzkov zo sociálneho fondu,
odloženého da ového záväzku a rezerv) pod a doby splatnosti sú nasledovné:

31. 12. 2025 31. 12. 2024

EUR EUR

Záväzky po lehote splatnosti 137 863 219 589

Záväzky v lehote splatnosti 2 788 466 2 551 898

2 926 330 2 771 487

Spolo nos  vykazuje k 31. decembru 2024 pôži ku od prepojenej osoby. Informácie o pôži ke sú uvedené v asti E.13.

Spolo nos  nemá záväzky z finan ného prenájmu.
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Štruktúra záväzkov (okrem bankových úverov, pôži iek a návratných finan ných výpomocí, záväzkov zo sociálneho fondu,
odloženého da ového záväzku a rezerv) pod a zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2025 je uvedená v nasledujúcom
preh ade:

Ú tovná
hodnota

M enej ako
1 rok

1 – 5 rokov
Viac ako  5

rokov
Záväzky z obchodného styku vo i
prepojeným ú tovným jednotkám

45 879 45 879 0 0

Záväzky z obchodného styku v rámci
podielovej ú asti okrem záväzkov vo i
prepojeným ú tovným jednotkám

0 0 0 0

Ostatné záväzky z obchodného styku 2 385 952 2 385 952 0 0

istá hodnota zákazky 0 0 0 0

Ostatné záväzky vo i prepojeným
ú tovným jednotkám

0 0 0 0

Ostatné záväzky v rámci podielovej
ú asti okrem záväzkov vo i prepojeným
ú tovným jednotkám

0 0 0 0

Ostatné dlhodobé záväzky 0 0 0 0

Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0

Dlhodobé zmenky na úhradu 0 0 0 0

Vydané dlhopisy 0 0 0 0

Iné dlhodobé záväzky 0 0 0 0

Záväzky vo i spolo níkom a združeniu 1 948 1 948 0 0

Záväzky vo i zamestnancom 266 522 266 522 0 0

Záväzky zo sociálneho poistenia 168 275 168 275 0 0

Da ové záväzky a dotácie 56 750 56 750 0 0

Záväzky z derivátových operácií 0 0 0 0

Iné záväzky 1 004 1 004 0

2 926 330 2 926 330 0 0
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Štruktúra záväzkov (okrem bankových úverov, pôži iek a návratných finan ných výpomocí, záväzkov zo sociálneho fondu,
odloženého da ového záväzku a rezerv) pod a zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2024 je uvedená v nasledujúcom
preh ade:

Ú tovná
hodnota

Menej ako
1 rok

1 – 5 rokov
Viac ako  5

rokov
Záväzky z obchodného styku vo i
prepojeným ú tovným jednotkám

10 960 10 960 0 0

Záväzky z obchodného styku v rámci
podielovej ú asti okrem záväzkov vo i
prepojeným ú tovným jednotkám

0 0 0 0

Ostatné záväzky z obchodného styku 2 324 433 2 324 433 0 0

istá hodnota zákazky 0 0 0 0

Ostatné záväzky vo i prepojeným
ú tovným jednotkám

0 0 0 0

Ostatné záväzky v rámci podielovej
ú asti okrem záväzkov vo i prepojeným
ú tovným jednotkám

0 0 0 0

Ostatné dlhodobé záväzky 0 0 0 0

Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0

Dlhodobé zmenky na úhradu 0 0 0 0

Vydané dlhopisy 0 0 0 0

Iné dlhodobé záväzky 0 0 0 0

Záväzky vo i spolo níkom a združeniu 1 948 1 948 0 0

Záväzky vo i zamestnancom 226 890 226 890 0 0

Záväzky zo sociálneho poistenia 135 117 135 117 0 0

Da ové záväzky a dotácie 71 543 71 543 0 0

Záväzky z derivátových operácií 0 0 0 0

Iné záväzky 596 596 0 0

2 771 487 2 771 487 0 0

11. Sociálny fond

Tvorba a erpanie sociálneho fondu v priebehu ú tovného obdobia sú znázornené v nasledujúcom preh ade:

2025 2024

EUR EUR
Stav k 1. januáru 9 199 5 086

Tvorba na archu nákladov 15 898 14 703

Tvorba zo zisku 0 0

erpanie -11 040 -10 590

Stav k 31. decembru 14 057 9 199

as  sociálneho fondu sa pod a zákona o sociálnom fonde tvorí povinne na archu nákladov a as  sa môže vytvára
zo zisku. Sociálny fond sa pod a zákona o sociálnom fonde erpá na sociálne, zdravotné, rekrea né a iné potreby
zamestnancov.
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12. Bankové úvery

Štruktúra bankových úverov od J&T BANKA, a.s. je uvedená v nasledujúcom preh ade:

Mena
Úrok p.a.

v %
Dátum

splatnosti

Suma istiny
v príslušnej

mene
k

31.12.2025

Suma istiny
v eurách

k
31.12.2025

Suma
istiny v

príslušnej
mene k

31.12.2024

Suma istiny
v eurách

k
31.12.2024

Dlhodobé bankové úvery
3M Euribor štvr ro ne

Bankový úver EUR 3,50% 29.11.2029 8 128 973 8 128 973 5 196 573 5 196 573

úrok EUR 0 0

8 128 973 8 128 973 5 196 573 5 196 573

Krátkodobé bankové úvery

3M Euribor do

Bankový úver EUR 3,50% 31.12.2026 217 600 217 600 205 200 205 200

úrok EUR 0 0 0 0

217 600 217 600 205 200 205 200

Spolu 8 346 573 8 346 573 5 401 773 5 401 773

Štruktúra bankových úverov pod a zostatkovej doby splatnosti je uvedená v nasledujúcom preh ade:

 31.12.2025  31.12.2024
EUR EUR

Bankové úvery po sp latnosti 0 0

Bankové úvery so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 217 600 205 200

Bankové úvery so zostatkovou dobou splatnosti 1 až 5 rokov 8 128 973 5 196 573

Bankové úvery so zostatkovou dobou splatnosti dlhšou ako 5 rokov 0 0

Spolu 8 346 573 5 401 773

Bankový úver bol poskytnutý od J&T BANKA, a.s. d a 16.12.2024. Úver je štvr ro ne splácaný splátkami pod a
splátkového kalendára. Kone ná splatnos  je 29. novembra 2029. D a 4.6.2025 Spolo nos  do erpala alšie prostriedky
v sume 3 150 000 EUR.

Na zabezpe enie investi ného úveru bolo v prospech J&T BANKA, a.s. zriadené záložné právo na všetok hmotný
a nehmotný majetok,  poh adávky a ostatný majetok Spolo nosti, ktorého zostatková cena k 31. decembru 2025 je 30 469
948 EUR.
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13. Pôži ky a návratné finan né výpomoci

Spolo nos  obdržala dlhodobú úro enú pôži ku od svojej materskej ú tovnej jednotky:

Mena
Úrok p.a.

v %
Dátum

splatnosti

Suma istiny
v príslušnej

mene
k

31.12.2025

Suma istiny
v eurách

k
31.12.2025

Suma istiny
v príslušnej

mene
k

31.12.2024

Suma istiny
v eurách

k
31.12.2024

Dlhodobé pôži ky a finan né výpomoci
Pôži ka EUR 5,96% 29.11.2029 7 518 242 7 518 242 12 236 819 12 236 819
Akumulovaný úrok z pôži ky EUR 5,96% 29.11.2029 250 438 250 438 359 725 359 725

7 768 680 7 768 680 12 596 544 12 596 544

Krátkodobé pôži ky a finan né výpomoci
Pôži ka EUR 5,96% 29.11.2029
Akumulovaný úrok z pôži ky EUR 5,96% 29.11.2029

0 0 0 0

Spolu 7 768 680 7 768 680 12 596 544 12 596 544

Štruktúra pôži iek a návratných finan ných výpomocí pod a zostatkovej doby splatnosti je uvedená v nasledujúcom
preh ade:

 31.12.2025  31.12.2024
EUR EUR

Po splatnosti 0 0

Zostatková doba splatnosti do 1 roka 0 0

Zostatková doba splatnosti 1 až 5 rokov 7 768 680 12 596 544

Zostatková doba splatnosti dlhšia ako 5 rokov 0 0

Spolu 7 768 680 12 596 544

K pôži ke bola dodatkom dohodnutá variabilná úroková sadzba vo výške sadzby EURIBOR 12M+ 3,5% p.a. a to odo d a
1. apríla 2023 do d a splatenia pôži ky.

Spolo nos  dodatkom . 8 pred žila splatnos  pôži ky v roku 2025 do 29. novembra 2029.
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14. asové rozlíšenie

Štruktúra asového rozlíšenia je uvedená v nasledujúcom preh ade:

 31.12.2025  31.12.2024

EUR EUR
Výdavky budúcich období - dlhodobé

0 0

Spolu výdavky budúcich období - dlhodobé 0 0

Výdavky budúcich období - krátkodobé

Incetive fee 219 0

Nesplatené úroky 1 566 937

Spolu výdavky budúcich období - krátkodobé 1 786 937

Výnosy budúcich období - dlhodobé

Rampa 2 514 3 118

Ostatné 875 1 398

Spolu výnosy budúcich období - dlhodobé 3 389 4 516

Výnosy budúcich období - krátkodobé

Rampa 603 603

Ostatné 524 572

Spolu výnosy budúcich období - krátkodobé 1 127 1 175

Spolu 6 302 6 628
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F. INFORMÁCIE O DANIACH Z PRÍJMOV

Prevod od teoretickej dane z príjmov k vykázanej dani z príjmov je uvedený v nasledujúcom preh ade:

Základ Základ

dane Da Da dane Da Da

EUR EUR % EUR EUR %

Výsledok hospodárenia pred
zdanením 2 326 128 2 174 027

558 271 24,00 % 456 546 21,00 %

Da ovo neuznané náklady 813 286 195 189 8,39 % 1 264 372 265 518 12,21 %
Výnosy nepodliehajúce dani -3 065 847 -735 803 -31,63 % -3 355 959 -704 751 -32,42 %
Využitie da ovej straty 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Využitie da ových odpo tov a
iných da ových nárokov -25 600 -6 144 -0,26 % -27 200 -5 712 -0,26 %
Da  vyberaná zrážkou 0 11 451 0,49 % 0 15 682 0,72 %

47 967 22 964 0,99 % 55 240 27 283 1,25 %

Splatná da 22 964 0,99 % 27 283 1,25 %
Odložená da 577 920 24,84 % 330 886 15,22 %
Celková vykázaná da 600 884 25,83 % 358 169 16,47 %

2025 2024

z toho teoretická da  24%/21 %
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alšie informácie k odloženým daniam:

2025 2024

EUR EUR
Suma odloženej da ovej poh adávky  z príjmov  ú tovanej v
bežnom ú tovnom období ako náklad alebo výnos vyplývajúca
zo zmeny sadzby dane z príjmov

0 0

Suma odloženého da ového záväzku  z príjmov  ú tovaného v
bežnom ú tovnom období ako náklad alebo výnos vyplývajúca
zo zmeny sadzby dane z príjmov

0 -203 019

Suma odloženej da ovej poh adávky ú tovaná  v bežnom
ú tovnom období týkajúca sa  umorenia  da ovej straty ,
nevyužitých da ových odpo tov a iných nárokov, ako aj
do asných rozdielov predchádzajúcich  ú tovných období, ku
ktorým sa v predchádzajúcich ú tovných obdobiach odložená
da ová poh adávka neú tovala

0 0

Suma odloženého da ového záväzku, ktorý vznikol z dôvodu
neú tovania tej asti odloženej da ovej poh adávky v bežnom
ú tovnom období, o ktorej  sa ú tovalo v predchádzajúcich
ú tovných obdobiach

0 0

Suma neuplatneného umorenia da ovej straty , nevyužitých
da ových odpo tov a iných nárokov a odpo ítate ných
do asných rozdielov, ku ktorým  nebola ú tovaná odložená
da ová poh adávka

0 0

Odložená da  z príjmov, ktorá sa vz ahuje k položkám
ú tovaným priamo na ú ty vlastného imania, bez ú tovania na
ú ty nákladov a výnosov

0 0

Od 1. januára 2017 od 31. decembra 2024 bola aplikovate ná sadzba dane z príjmov Spolo nosti 21 %. Od 1. januára
2025 je aplikovate ná sadzba dane z príjmov Spolo nosti 24%.
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G. INFORMÁCIE O POLOŽKÁCH VÝKAZU ZISKOV A STRÁT

1. Tržby za vlastné výkony a tovar

Tržby za vlastné výkony a tovar pod a jednotlivých segmentov, t. j. pod a typov výrobkov a služieb, sú uvedené
v nasledujúcom preh ade:

2025 2024

EUR EUR

Tržby za ubytovanie 7 502 028 6 980 691

Predaj jedál a nápojov 3 909 910 3 579 978

Prenájom priestorov a vybavenia 451 870 460 821

Prenájom apartmánov 1 099 052 1 188 664

Ostatné hotelové služby 788 522 618 418

Prefakturácia nákladov 0 0

Spolu tržby z predaja služieb 13 751 382 12 828 572
Tržby za tovar 29 177 26 416

Spolu tržby za tovar 29 177 26 416

Všetky tržby plynú zo Slovenskej republiky.

2. Tržby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, dlhodobého hmotného majetku a materiálu

2025 2024
EUR EUR

Predaj dlhodobého nehmotného majetku 0 0
Predaj dlhodobého hmotného majetku 0 0
Predaj materiálu 27 143 28 490
Spolu 27 143 28 490

3. Ostatné výnosy z hospodárskej innosti
2025 2024

EUR EUR
Zmluvné pokuty a penále 143 163 113 769

Poistné plnenie 0 37 994

Prefakturácia nákladov 699 691

Iné 20 580 19 915

Dotácie 0 0

Spolu 164 442 172 369

4. Osobné náklady
2025 2024

EUR EUR
Mzdy 3 101 513 2 834 316

Ostatné náklady na závislú innos 0 0

Sociálne poistenie 782 300 705 633

Zdravotné poistenie 340 242 307 382

Sociálne zabezpe enie 51 173 50 826

Spolu 4 275 228 3 898 157
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5. Kurzové zisky
2025 2024

EUR EUR

Kurzové zisky 964 36

Kurzové zisky ú tované ku d u, ku ktorému
sa zostavuje ú tovná závierka 0 0
Spolu 964 36

6. Finan né výnosy

Štruktúra finan ných výnosov je uvedená v nasledujúcom preh ade:

2025 2024

EUR EUR
Výnosové úroky 68 779 109 678

Ostatné finan né výnosy 1 268 0

Spolu 70 047 109 678

7. Náklady na poskytnuté služby

2025 2024

EUR EUR
Náklady na reprezentáciu 29 587 28 440

Cestovné a ubytovanie 7 574 8 086

Opravy a údržba 668 361 542 136

Náklady na informa né technológie a
komunikáciu

337 689 321 173

Audit a poradenské služby 14 745 15 577

Nájomné 1 352 033 1 360 004

Prenájom (lízing) 5 165 5 267

Náklady na inzerciu, reklamu 218 549 172 122

Právne poradenstvo 9 094 9 706

Ú tovníctvo a ekonomické poradenstvo 43 651 41 957

Manažérske poplatky Kempinski 592 044 362 786

Školenia, semináre, kurzy, konferencie 30 647 29 499

Iné hotelové služby 967 719 945 922

Refakturácia služieb 880 748 896 997

Iné 10 174 12 707

Spolu 5 167 780 4 752 379

Položka Iné Hotelové služby predstavuje služby priamo súvisiace s prevádzkou hotela (doprava hostí, provízie cestovným
agentúram, deratizácia, upratovacie práce, wellness, at .).
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8. Ostatné náklady na hospodársku innos

2025 2024

EUR EUR
Dary 23 532 0

Poistenie 55 355 54 694
Odpis poh adávky 53 318 38 527
Iné 1 620 13 775

Spolu 133 826 106 996

9. Kurzové straty

2025 2024

EUR EUR

Kurzové straty 3 259 4 998
Kurzové straty ú tované ku d u, ku
ktorému sa zostavuje ú tovná závierka 0 0

Spolu 3 259 4 998

10. Finan né náklady

2025 2024

EUR EUR
Tvorba a zú tovanie opravných položiek k finan nému majetku 0 0
Nákladové úroky 979 418 1 206 949
Bankové poplatky 115 222 181 572
Náklady na precenenie akcií na ich reálnu hodnotu 0 0
Iné 0 0
Spolu 1 094 640 1 388 521

11. Náklady za audit a poradenstvo

Náklady za audit a poradenstvo obsahujú náklady za overenie ú tovnej závierky audítorskou spolo nos ou a iné služby
poskytnuté touto spolo nos ou v nasledujúcom lenení:

2025 2024

EUR EUR
Náklady na overenie individuálnej ú tovnej závierky
audítorom alebo audítorskou spolo nos ou 13 680 13 680
Iné uis ovacie služby 0 0

Da ové poradenstvo 0 0

Ostatné neaudítorské služby 0 0

S polu 13 680 13 680
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12. istý obrat

lenenie istého obratu pod a § 2 ods. 15 zákona o ú tovníctve pod a jednotlivých typov výrobkov, tovarov a služieb alebo
iných inností ú tovnej jednotky a hlavných geografických oblastí odbytu:

2025 2024
Výrobky, tovary a služby EUR EUR
Tržby za vlastné výrobky 0 0

Tržby z predaja služieb 13 751 382 12 828 572
Tržby za tovar 29 177 26 416
Výnosy  zo zákazky 0 0
Výnosy  z nehnute ností na predaj 0 0

Ostatné neauditórske služby 0 0
S polu 13 780 559 12 854 988

Tržby plynú zo Slovenskej republiky.

H. INFORMÁCIE O INÝCH AKTÍVACH A INÝCH PASÍVACH

1. Podmienený majetok

Spolo nos  ru í za bankový úver od J&T BANKA, a.s. nehnute ným, hnute ným a ostatným majetkom, ktorého zostatková
cena k 31. decembru 2025 je 30 469 948 EUR.

Vzh adom na to, že niektoré oblasti slovenského da ového práva doteraz neboli dostato ne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budú da ové orgány aplikova . Mieru tejto neistoty nie je možné kvantifikova  a zanikne až potom,
ke  budú k dispozícii právne precedensy, prípadne oficiálne interpretácie príslušných orgánov. Vedenie Spolo nosti si nie
je vedomé žiadnych okolností, v dôsledku ktorých by jej vznikol významný náklad.

2. Ostatné finan né povinnosti

Spolo nos  zabezpe uje prevádzku hotela Kempinski High Tatras na základe zmluvy so spolo nos ou Kempinski Hotels
S.A. Pôvodná zmluva bola uzatvorená na dobu ur itú, na 15 rokov kon iacich 31. decembrom 2024. Zmluva
na zabezpe enie prevádzky hotela od 1.1.2025 je uvedená v bode I. Táto zmluva zaväzuje Spolo nos  uhrádza  licen né
poplatky, ktorých výpo et je založený na dosiahnutých prevádzkových výnosoch spolo nosti.

3. Najatý majetok

Spolo nos  si prenajíma byty na ubytovanie zamestnancov, apartmány na poskytovanie ubytovacích služieb, osobný
automobil na prepravu hostí a drobné zariadenie na prevádzku hotela. Celkový ro ný nájom od rôznych dodávate ov
predstavuje 1 352 033 EUR (2024: 1 360 004 EUR).

4. Prenajatý majetok

Spolo nos  prenajíma as  priestorov budovy hotela za ú elom poskytovania služieb hotelovým hos om. Ro né výnosy
z prenájmu priestorov sú 1 550 922 EUR (2024: 460 821 EUR).
Spolo nos  taktiež prenajíma vyššie uvedené prenajaté apartmány svojim hotelovým hos om v prípadne záujmu.

I. INFORMÁCIE O SKUTO NOSTIACH, KTORÉ NASTALI PO DNI, KU KTORÉMU SA ZOSTAVUJE
Ú TOVNÁ ZÁVIERKA, DO D A ZOSTAVENIA Ú TOVNEJ ZÁVIERKY

Spolo nos  v súlade s úverovou zmluvou s J&T BANKA, a.s. erpala v  marci 2026 alšiu as  úverového rámca vo výške
665 000 EUR.
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J. INFORMÁCIE O EKONOMICKÝCH VZ AHOCH Ú TOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENÝCH OSÔB

Spriaznenými osobami Spolo nosti je materská spolo nos  J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. a k ú ový manažment
spolo nosti.

Transakcie s materskou ú tovnou jednotkou

Spolo nos  uskuto nila nasledujúce transakcie s materskou ú tovnou jednotkou:

2025 2024

EUR EUR

J&T INVESTI NÍ SPOLE NOST, a.s.

Poh adávky z obchodného styku 0 0

Prijaté pôži ky 7 518 242 12 236 819

Záväzky z obchodného styku 0 0

Tržby z predaja služieb 0 0

Náklady na služby 0 0

Úrokové náklady 250 438 359 725

Iné 0 0

Výnosy spolu 7 768 680 12 596 544

Transakcie s k ú ovým manažmentom

K ú ovým manažmentom sú osoby, ktoré majú právomoc a zodpovednos  za plánovanie, riadenie a kontrolu innosti
ú tovnej jednotky, priamo alebo nepriamo, vrátane každého výkonného riadite a alebo iného riadite a ú tovnej jednotky.
Priemerný po et osôb k ú ového manažmentu v roku 2025 bol 4 a v roku 2024 bol 4.

K ú ovému manažmentu neboli poskytnuté žiadne iné významné platby alebo výhody okrem tých, ktoré vyplývajú
z pracovnoprávnej zmluvy.

K. INFORMÁCIE O PRÍJMOCH A VÝHODÁCH LENOV ŠTATUTÁRNYCH ORGÁNOV, DOZORNÝCH
ORGÁNOV A INÝCH ORGÁNOV Ú TOVNEJ JEDNOTKY

lenom štatutárneho orgánu, ani lenom dozorných orgánov  neboli v roku 2025 poskytnuté žiadne pôži ky, záruky alebo
iné formy zabezpe enia, ani finan né prostriedky alebo iné plnenia na súkromné ú ely lenov, ktoré sa vyú továvajú
(v roku 2024: žiadne).
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L. PREH AD O POHYBE VLASTNÉHO IMANIA

Preh ad o pohybe vlastného imania v priebehu ú tovného obdobia je uvedený v nasledujúcom preh ade:

Stav k 1.1.2025 Prírastky Úbytky Presuny
Stav k

31.12.2025
EUR EUR EUR EUR EUR

Základné imanie 5 000 0 0 0 5 000

Základné imanie 5 000 0 5 000

Zmena základného imania 0 0 0 0 0

Poh adávky za upísané vlastné imanie 0 0 0 0 0

Emisné ážio 0 0 0 0 0

Ostatné kapitálové fondy 19 428 562 0 0 0 19 428 562

Zákonné rezervné fondy 500 0 0 0 500
Zákonný rezervný fond (nedelite ný
fond) 500 0 0 0 500
Rezervný fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0

Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0

Štatutárne fondy 0 0 0 0 0

Ostatné fondy zo zisku 0 0 0

Oce ovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Oce ovacie rozdiely z precenenia
majetku a záväzkov 0 0 0 0 0
Oce ovacie rozdiely z kapitálových
ú astín 0 0 0 0 0
Oce ovacie rozdiely z precenenia pri
zlú ení, splynutí a rozdelení 0 0 0 0 0
Výsledok hospodárenia minulých
rokov -11 968 666 0 0 1 815 858 -10 152 807

Nerozdelený zisk minulých rokov 6 539 158 0 0 1 815 858 8 355 017

Neuhradená strata minulých rokov -18 507 824 0 0 0 -18 507 824
Výsledok hospodárenia bežného
ú tovného obdobia 1 815 858 1 725 243 0 -1 815 858 1 725 243
Spolu 9 281 254 1 725 243 0 0 11 006 498

          Základné imanie bolo splatené v plnom rozsahu.
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Preh ad o pohybe vlastného imania za predchádzajúce ú tovné obdobie je uvedený v nasledujúcej tabu ke:

Stav k
1.1.2024

Prírastky Úbytky Presuny
Stav k

31.12.2024
EUR EUR EUR EUR EUR

Základné imanie 5 000 0 0 0 5 000

Základné imanie 5 000 0 0 0 5 000

Zmena základného imania 0 0 0 0 0
Poh adávky za upísané vlastné
imanie 0 0 0 0 0

Emisné ážio 0 0 0 0 0

Ostatné kapitálové fondy 19 428 562 0 0 0 19 428 562

Zákonné rezervné fondy 500 0 0 0 500
Zákonný rezervný fond (nedelite ný
fond) 500 0 0 0 500
Rezervný fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0

Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Štatutárne fondy 0 0 0 0 0

Ostatné fondy zo zisku 0 0 0

Oce ovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Oce ovacie rozdiely z precenenia
majetku a záväzkov 0 0 0 0 0
Oce ovacie rozdiely z kapitálových
ú astín 0 0 0 0 0
Oce ovacie rozdiely z precenenia pri
zlú ení, splynutí a rozdelení 0 0 0 0 0
Výsledok hospodárenia minulých
rokov -15 730 355 0 0 3 761 689 -11 968 666

Nerozdelený zisk minulých rokov 2 777 469 0 0 3 761 689 6 539 158

Neuhradená strata minulých rokov -18 507 824 0 0 0 -18 507 824
Výsledok hospodárenia bežného
ú tovného obdobia 3 761 689 1 815 858 0 -3 761 689 1 815 858
Spolu 7 465 396 1 815 858 0 0 9 281 254
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M. PREH AD PE AŽNÝCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2025

2025 2024

Pe ažné toky z prevádzkovej innosti
Pe ažné toky z prevádzky 2 191 006 1 823 958
Zaplatené úroky -1 088 076 -1 544 206
Prijaté úroky 73 594 118 365
Zaplatená da  z príjmov 26 497 -128 648
Vyplatené dividendy 0 0
Pe ažné toky pred mimoriadnymi položkami 1 203 021 269 469
Príjmy z mimoriadnych položiek 0 0

isté pe ažné toky z prevádzkovej innosti 1 203 021 269 469

Pe ažné toky z investi nej innosti
Nákup dlhodobého majetku -578 179 -277 433
Príjmy z predaja dlhodobého majetku 0 0
Obstaranie investícií 0 0
Prijaté dividendy 0 0

isté pe ažné toky z investi nej innosti -578 179 -277 433

Pe ažné toky z finan nej innosti
Príjmy z pôži iek 352 041 164 162
Splátky pôži iek -4 718 577 -769 783
Prijaté úvery 3 150 000 5 339 774
Splátky prijatých úverov -205 200 -5 363 482

isté pe ažné toky z finan nej innosti -1 421 736 -629 329

(Úbytok) prírastok pe ažných prostriedkov a pe ažných
ekvivalentov -796 894 -637 293

Pe ažné prostriedky a pe ažné ekvivalenty na za iatku roka 4 386 425 5 023 718

Pe ažné prostriedky a pe ažné ekvivalenty na konci roka 3 589 531 4 386 425
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Pe ažné toky z prevádzky

2025 2024
EUR EUR

istý zisk (pred odpo ítaním úrokových, da ových
položiek a položiek výnimo ného rozsahu alebo výskytu) 3 236 765 3 271 298

Úpravy o nepe ažné operácie:

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 729 730 712 272

Opravná položka k poh adávkam 0 0

Opravná položka k zásobám 0 0

Opravná položka k dlhodobému hmotnému majetku -1 966 854 -2 121 495

Opravná položka k dlhodobému finan nému majetku 0 0

Nerealizované kurzové straty 0 0

Nerealizované kurzové zisky 0 0

Rezervy 12 545 -19 584

Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku 0 0

Výnosy z dlhodobého finan ného majetku 0 0

Rozdiel medzi uznanou hodnotou vkladu a jeho ú tovnou
hodnotou 0 0

Iné nepe ažné operácie 4 858 79 113

Zisk z prevádzky pred zmenou pracovného kapitálu 2 017 044 1 921 604

Zmena pracovného kapitálu:
Úbytok (prírastok) poh adávok z obchodného styku a iných
poh adávok (vrátane asového rozlíšenia aktív)

58 247 -59 940

Úbytok (prírastok) zásob -40 456 -70 138
(Úbytok) prírastok záväzkov (vrátane asového rozlíšenia
pasív) 156 171 32 432

Pe ažné toky z prevádzky 2 191 006 1 823 958

Pe ažné prostriedky

Pe ažnými prostriedkami (angl. cash) sa rozumie pe ažná hotovos , ekvivalenty pe ažnej hotovosti, pe ažné prostriedky
na bežných ú toch v bankách alebo pobo kách zahrani ných bánk, kontokorentný ú et a as  zostatku ú tu peniaze
na ceste, ktorý sa viaže k prevodu medzi bežným ú tom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovými ú tami.

Pe ažné ekvivalenty

Pe ažnými ekvivalentmi  (angl. cash equivalents) sa rozumie krátkodobý finan ný majetok zamenite ný za vopred známu
sumu pe ažných prostriedkov, pri ktorom nie je riziko výraznej zmeny jeho hodnoty v najbližších troch mesiacoch odo
d a, ku ktorému sa zostavuje ú tovná závierka, napríklad termínované vklady na bankových ú toch, ktoré sú uložené
najviac na trojmesa nú výpovednú lehotu, likvidné cenné papiere ur ené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané
ú tovnou jednotkou, ktoré sú splatné do troch mesiacov odo d a, ku ktorému sa zostavuje ú tovná závierka.


