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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade, predstavenstvu a vyboru pre audit spolo¢nosti Union poistovia, a. s.:

Spréva z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutonili sme audit G&tovnej zavierky spolo¢nosti Union poistoviia, a. s. (,Spolo&nost”), ktora
obsahuje individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2025, individualny vykaz komplexnych
ziskov a strat, individuainy vykaz zmien viastného imania, individualny vykaz pefiaznych tokov za rok
konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky k individualnej uctovnej zavierke, ktoré obsahuju
vyznamné (ctovné zasady a Uctovné metody a dalsie vysvetlujuce informacie.

Podla nasho nazoru, priloZena individualna tétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanéne;j
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2025, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci
sa k uvedenému datumu v sulade s IFRS Gétovnymi $tandardmi (Medzinarodnymi &tandardmi pre
finanéné vykaznictvo) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nada zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického
kodexu pre uétovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych $tandardov nezavislosti), ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické &tandardy Gétovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kodex auditora”) v rozsahu platnom pre audity uctovnych zavierok subjektov
verejného zdujmu, vratane etickych poziadaviek Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.
537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov
verejneho zaujmu (dalej len ,nariadenie &. 537/2014") a zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite
a o zmene a doplneni zékona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskordich predpisov, v platnom
zneni (dalej len ,zakon o $tatutarnom audite”), ktoré sa vztahuiju na audity uctovnych zavierok subjektov
verejného zaujmu v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky v zmysle
Etickeho kddexu auditora a etickych poziadaviek nariadenia ¢. 537/2014 a zakona o &tatutarnom audite.
Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytujd dostatony a vhodny zakiad pre
nas nazor.

Klucové zéleZitosti auditu

Kiacové zalezitosti auditu sa zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom audite
Uctovnej zavierky za bezné obdobie najzévaZnejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na Au, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Predpoklady pouzité pri vypoéte zavizkov z poistnych zmliv

Spolocnost k 31. decembru 2025 vykazuje zavazky z NaSe auditorske postupy zahffali vyhodnotenie

poistnych zmliv vo vy$ke 130 462 tisic EUR a aktiva vhodnosti uétovnych zasad Spolo¢nosti suvisiacich s

z poistnych zmlav vo vyske 1 640 tisic EUR, v bode 14 ocefiovanim zévazkov z poistnych zmluv podla IFRS 17

(Poistné a zaistné zmluvy) poznamok k uétovne] (Poistné zmluvy) a toho, €i su predpoklady a metédy na

zavierke. vypracovanie Gétovnych odhadov primerané a &i sa
uplatiovali konzistentne.
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Zo sumy zavazkov bolo 51 581 tisic EUR ocenenych
vSeobecnym ocefiovacim modelom (,GMM"), 9018 tisic
EUR pristupom variabilného poplatku (,VFA",
ocenovaci model pre zmluvy s prvkami priamej
spolutidasti) a69 863 tisic EUR metddou alokacie
poistného (,PAA", zjednoduseny ocefovaci model). Zo
sumy aktiv bolo 1 549 tisic EUR ocenenych GMM a 91
tisic EUR metddou PAA.

Pri prvotnom vykézani Spolo¢nost ocenuje zavazok
skupiny poistnych zmluv podfa GMM ako sucet:

(i) suCasnej hodnoty penaznych tokov podla IFRS 17
(fulfiiment cash flows"), pozostavajlcich z najlepSich
odhadov budtcich pefaznych tokov upravenych tak,
aby odrazali Casovl hodnotu pefazi, ktoré s potrebné
na vyrovnanie poistnej zmluvy, a Upravy na zaklade
rizikovej prirdzky na nefinancné rizika (risk adjustment);
(i) zmluvnej servisnegj marze (CSM), ako
nerealizovaného zisku za poskytovanie poistnych
sluzieb v budicnosti.

Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti Spoloénost
vykazuje tak, aby odrazali su&asny, explicitny,
nezaujaty a pravdepodobnostne vézeny odhad
siicasnej hodnoty ofakavanych budtcich vydavkov
penaznych prostriedkov (najlepsi odhad), pozadovany
na vyrovnanie poistne] zmluvy, navy$eni o rizikovd
prirazku na nefinanéné rizika.

Ocenovanie zavazkov z poistnych zmliv zahifia Gsudok
ohladom neistych buducich vysledkov, €o si vyzaduje
stanovenie réznych predpokladov tykajlcich sa celkovej
hodnoty vyrovnania poistnych zavazkov. Uréenie
zéavazkov stvisiacich s poistnymi zmluvami si vyZaduje
pouzitie komplexnych poistno-matematickych modelov
a inych vypoctovych nastrojov, pre ktoré je dolezité, aby
ich koncepcia a konfiguracia boli primerané, pouzité
predpoklady boli vhodné a vstupné tdaje boli tpiné a
presné. Pouzitie réznych poistno-matematickych
technik a predpokladov méZze mat za nasledok
vyznamne odliSné odhady zavézkov z poistnych zmlGv.

Okrem toho je vysledok z poistnych sluzieb, vratane
vynosov z poistnych zmitv, do znalnej miery
vysledkom pouzitia tych istych procesov, nastrojov a
predpokladov.

KfGCovymi predpokladmi, zverejnenymi v bode 3
(Vyznamné uctovné postupy) poznamok k Uctovnej
zavierke, sk neekonomické predpoklady (miera
umrtnosti, chorobnosti, naklady, miera stornovania) a
ekonomické predpoklady (diskontné sadzby,
ocakavana inflacia). Okrem toho, kedZe Spoloénost
pouziva na odvodenie Upravy zohladnujlcich rizika
pristup zalozeny na kapitalovych nakladoch, kliCovym
predpokladom je aj percentualny podiel uplatneny pri
vypocte rizikovej prirazky.

Odhady pouzité pri vypolte zavazkov z poistnych zmlay
preto povaZujeme za kludovl zaleZitost auditu.

V ramci nasich auditorskych postupov sme zapajili
nasdich poistno-matematickych  odbornikov. Nase
klucové auditorské postupy zahffali zhodnotenie
metodiky Spolocnosti na vypocet zavazkov z poistnych
zmliv a ziskanie pochopenia a vyhodnotenie dizajnu
internych kontrol relevantnych pre tato oblast, vratane IT
prostredia.

Overili sme presnost a uplnost udajov, ktoré SpoloZnost
pouzita na ocenenie odhadovanych budtcich
pefiaznych tokov odsuhlasenim tychto udajov s
podkladovymi datami. Posudili sme vyuzitie a vyvoj
ekonomickych a neekonomickych predpokladov, ako aj
zjednodusenia v procese vypottu. Preskumali sme tok
dat odsuhlasenim vstupov do poistno-matematickych
modelov, ako aj odslhlasenim ich vystupov, ktoré sa
dalej pouzili pre potreby uctovnych vykazov.

Posudili sme opravnenost pouzitia VFA a PAA pristupu
pre Specifické dasti portfolia. Preskumali sme
nastavenie a vypocty poistno-matematického modelu
pre projekciu penaznych tokov, pouzité vstupy a vystupy
z nich potrebné pre dalSie kroky vypoctu v sulade s IFRS
17 (GMM a VFA pristup). NaSa praca Specificky
zahffala testovanie zmlav vstupujlicich do modelu,
kontrolu adekvatnosti a konzistencie pouzitych
predpokladov a kontrolu hodndt a vyvoja v &ase
buducich penaznych tokov podla IFRS 17. Posudili sme
aj vypocet rizikovej prirazky vztahujlcej sa na zavazky
na zostavajuce krytie (,LRC") u tejto Casti portfélia. Pre
zmluvy vyuZivajace PAA pristup sme preskumali
vypocet LRC a vsetky dalSie relevantné vypoéty. Pri
vypolte zaviazkov zo vzniknutych, ale doposial
nenahlasenych 3kod, ktoré su sucastou zavazkov zo
vzniknutych poistnych udalosti, sme vykonali nezavisly
prepocet. Dalej sme posudili zmysluplnost metodolégie
a vypoctu rizikovej prirazky pre zavazky zo vzniknutych
poistnych udalosti. Obdobne sme preskimali vypodéty
tykajlice sa zaistenia.

Vykonali sme analytické postupy vratane analyzy zmien
sticasnej hodnoty budlcich pefaznych tokov medzi
obdobiami na zaklade nasich znalosti vyvoja v biznise a
nasich ofakavani odvodenych z trhovych skusenosti a
posudenia, &i tieto zmeny primerane odrazaju vyvoj v
aktualnom Uctovnom obdobi.

Posudili sme aj zverejnenia vbode 3 (Vyznamné
uctovné postupy) a v bode 14 (Poistné a zaistné zmluvy)
poznamok k uétovnej zavierke zahrnutej do uctovnej
zavierky z hladiska ich Uplnosti a siladu s poziadavkami
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou tUniou.
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Zodpovednost $tatutdrneho orgénu a oséb poverenych spravovanim za uétovnu zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernd prezentaciu tejto Uétovnej zavierky v sulade s
IFRS uctovnymi Standardmi (Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo) platnymi v
Eurdpskej unii a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie G¢tovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej C&innosti, za opisanie skuto¢nostl tykajacich sa
nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokiadu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v uc¢tovnictve, ibaze by mal v iimysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukongit jej
¢innost, alebo by nemal ind realistickd moznost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim sl zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamne nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuja.
Nespravnosti mdéZu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by
sa dalo od6évodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatefov, uskuto&nené na zaklade tejto Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, poéas celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o ldentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti UCtovnej zavierky, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské postupy reagujlice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatodné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désiedku podvodu je
vy33ie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahffat tajni dohodu, falSovanie,
imyseiné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ggelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolonosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych ugtovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi sUvisiacich informacii, uskuto&nené statutdrnym organom.

* Robime =zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v (Ctovnictve pouziva predpokiad
nepretrziteho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat' v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatocné,
modifikovat’ nas nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania na8ej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vdak mézu spdsobit, Ze
Spolo¢nost prestane pokragovat' v nepretrzitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢&i uctovna zavierka zachytéva uskutoCnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych krokoch podniknutych na eliminaciu suvisiacich hrozieb alebo pouZitych ochrannych
opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite u¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kli€ovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze uréita zalezitost' by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoZe mozno oddvodnene oakavaf, ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéaciadm, ktoré sa uvéadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrodnej sprave, zostavenej podfa
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Ucttovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovna zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyrognej sprave.

V suvislosti s auditom U&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou ucétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o (¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré
sme ziskali poCas auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o U&tovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky, podlia nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro€nej sprave zostavenej za rok 2025 su v stlade s uétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o (¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrognej sprave,
ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parfamentu a Rady (EU)

€. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa $tatutdrneho auditu subjektov
verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo&nosti na zaklade nasho
schvaienia valnym zhromazdenim Spoloénosti dfia 13. oktébra 2025. Celkové neprerusené obdobie
nadej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli
pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 5 rokov.
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Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

N&$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo¢nosti, ktord sme vydali 27. aprila 2026.

Neauditorske sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlicich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu apri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢naosti.

Okrem sluzieb §tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyro€nej sprave a uctovnej zavierke sme
Spoloénosti, neposkytli Ziadne iné sluzby.

29. aprila 2026
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Mgr. Miroslav Stacho, $tatutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 1248



