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A. INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

V tisicoch EUR Poznamka 31-12-2025 31-12-2024

AKTIVA

Nehmotny majetok 3.1.1. 284 383
Hmotny majetok 3.1.2. 268 306
Aktiva z poistnych zmlav 3.3 23 888 42 800
Aktiva zo zaistnych zmlav 33 91 904 133 743
Aktiva zo zaistnych zmluav (ILS) 3.2.5 14 451 975
Ostatné aktiva 3.1.6 3162 4113
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 3.1.3 1650 1656
Investicie - financny majetok 3.15 7 906 24 972
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3.1.7 269 281
AKTiVA SPOLU 146 601 214 693
VLASTNE IMANIE 3.2.1. -20 344 9704
Ostatné zavazky 3.2.3 94 271 115 406
Zavazky z poistnych zmlav 3.3 68 167 73 840
Zavazky zo zaistnych zmluav 3.3 5 167
Zavazky zo zaistnych zmluv (ILS) 3.2.5 0 10 659
Uvery 3.2.2 4502 4917
CELKOVE ZAVAZKY 166 945 204 989
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 146 601 214 693

Poznamky na stranach 5 az 118 su neoddelitelnou sucastou tejto individudlnej uctovnej zavierky.
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B. INDIVIDUALNY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

V tisicoch EUR Poznamka

Vynosy z poistnych sluzieb 34.1 12 017 15721
Naklady na poistné sluzby 3.4.2 -23593 -64 920
Cisté vynosy(ndklady) zo zaistnych zmldv 3.4.4 -23 800 47 900
Zisk/(strata) z poistnych sluZieb -35376 -1 299
Cisté finanéné naklady z poistnych zmluv 343 -8 076 -2329

Cisté finanéné vynosy/(néklady) zo

L, . 343 6 548 7179
zaistnych zmluv
Cls.te fln.ancne vynosy/(néklady) z 1528 4850
poistenia
Vynosy/(naklady) z investicii 35 302 3540
Ostatné financné naklady 3.6.1 -1769 -5 302
Ostatné prevadzkové naklady 3.6.2 -14 108 -12 181
Ostatné vynosy/(naklady) netto 3.6.3 22 425 -7 703
STRATA PRED ZDANENIM -30 054 -18 095
Dan z prijmu 3.6.4 -4 -4
STRATA PO ZDANENI -30 058 -18 099
Ostatné suhrnné zisky/(straty) 10 -984
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) ZA
OBDOBIE -30 048 -19 083

Poznamky na stranach 5 az 118 su neoddelitelnou sucastou tejto individudlnej uctovnej zavierky.
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C. INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

V tisicoch EUR Poznamka

Strata pred zdanenim -30054 -18 099

Upravy pre nepefiazné alebo samostatne vykazané polozky:

Odpisy a amortizdcia 234 278
Vysledok z poistenia 17943 49 136
Vysledok zo zaistenia a ILS 21130 -55079
Prijmy z urokov -9 -9
Precenenie finanéného majetku -293 -3531
Vydavky na uroky 1769 5302
Ocakdvané kreditné straty 0 7 262
Depozit -22 575 0
Prevadzkové ndklady 15583 0
Ostatné 152 0
A finan¢ny majetok oceriovany redlnou hodnotou cez OCI 22 0
A financny majetok oceriovany redlnou hodnotou cez PL 17 347 23961
A Poistné zmluvy -4 701 -1214
A Zaistné zmluvy -162 281
AILS -3426 -5 064
A ostatné aktiva 957 817
A ostatné zavazky -14 293 -1223
Prijaté uroky z investicii 9 9
A danové zavazky -4 -4
Penainy tok z prevadzkovych cinnosti -376 2824
Nakup hmotného a nehmotného majetku -97 -15
Cisté perainé toky z investi¢nych &innosti -97 -15
A Uvery a dlhopisy -415 -50
Vyplatené droky -1769 -5302
Finan¢né penazné toky -2184 -5352

Cisté zvysenie/znizenie pefiainych prostriedkov a pefiainych

. -2657 -2 543
ekvivalentov
Pefaing . Y v . . v
enazr?e prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku 5745 8288
obdobia
Penainé prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 3088 5745

Poznamky na stranach 5 az 118 su neoddelitelnou sucastou tejto individudlnej uctovnej zavierky.

Samostatné financné vykazy 2025



D. INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

Zakonny Vlastné

Rezerva Vlastné Nerozdeleny imanie
FVOCl akcie ny
fond zisk spolu

., Zakladné Emisné .
v tisicoch EUR rezervny

imanie azZio

K 31. decembru 2024 8483 21428 1363 (1078) (964) (19 528) 9704

Celkové zihrnné
zisky/(straty) za rok 2025 - - - 10 - (30 058) (30 048)

K 31. decembru 2025 8483 21428 1363 -1068 -964 (49 582) (20 344)

Poznamky na stranach 5 az 118 st neoddelitelnou sucastou tejto individudlnej uctovnej zavierky.
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E. POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1. VSeobecné informdacie o vykazujucom subjekte

Registrované meno: NOVIS Insurance Company, NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poistoviia a.s.

Registrované v: Mestsky sud Bratislava Ill, oddiel Sa, vloZzka ¢. 5851/B
Registraéné ¢islo (1C0): 47 251301
Dariové registracné &islo (DIC): 2023885314

NOVIS Insurance Company, NOVIS Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS
Poistovna a.s. (dalej aj "spolo¢nost" alebo "NOVIS") bola zalozena 19. septembra 2012 a zaregistrovana 11.
oktdébra 2013 ako akciova spoloc¢nost.

Spolo¢nost NOVIS vykonavala poistovaciu ¢innost na zaklade licencie ¢. ODT-13166/2012-16 udelenej Narodnou
bankou Slovenska (dalej aj "NBS") dria 3. oktdbra 2013 v oblasti zivotného poistenia podla zakona ¢. 39/2015 Z.
z. 0 poistovnictve v rozsahu poistnych odvetvi podla prilohy ¢. 1 ¢ast B bod 1 pism. a), b), c) a bod 3, ktory
predstavuje transpoziciu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 (dalej len
"'smernica Solventnost II"), a to az do odobratia licencie s G¢innostou od 5. juna 2023.

Licencia pred jej odobratim opraviiovala NOVIS vykonavat poistovaciu ¢innost v ¢lenskych statoch Eurdpskej
Unie alebo v ¢lenskom State Eurdpskej dohody o volnom obchode, ktory podpisal Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho
hospodarskeho priestoru (dalej len "¢lensky $tat"). Ked' sa spolo¢nost NOVIS rozhodla vykondvat poistovaciu
¢innost v inom ¢lenskom State v ramci slobodného poskytovania sluZieb bez zriadenia pobocky, musela tento
zamer pisomne oznamit Narodnej banke Slovenska pred zadatim vykondvania tejto poistovacej cinnosti.

Zdoraznenie vyznamnych okolnosti

NBS s ucinnostou od 5. juna 2023 odnala spolo¢nosti NOVIS povolenie na vykondavanie poistovacej ¢innosti. Pre
blizsie informacie vid bod 2.1.2. V dosledku odobratia povolenia spolo€nost neméze uzatvarat nové poistné
zmluvy a jej Cinnost je obmedzenad najma na Cinnosti suvisiace so spravou existujuceho poistného kmena,
uplatnenim jej pohladdvok a vyrovnanim jej zavazkov.

K 31.12.2025 spoloc¢nost vykazuje zaporné vlastné imanie vo vyske 20 344 tis. EUR (2024: +9 704 tis. EUR), ¢o
predstavuje vyznamnu skutocnost pri posudeni schopnosti spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.
Pre blizsie informacie vid vykazy uctovnej zavierky, ku ktorym su tieto poznamky zostavené, ako aj bod 2.1.2.

Ostatné vseobecné informacie o spolocnosti

Ku koncu roka 2024 vykonavala spoloénost NOVIS svoju €innost prostrednictvom registrovanych pobociek v
Nemecku, Rakusku av Ceskej republike a na zéklade principu cezhrani¢nej slobody poskytovania sluzieb v
Madarsku, Taliansku, Pol'sku, Finsku, Svédsku, na Islande a v Litve. V roku 2025 spolo¢nost rozhodla o ukon&eni
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2.1.

¢innosti prostrednictvom pobociek v Ceskej republike a Nemecku. Cinnost oboch pobociek bola ukonéend k 30
Junu 2025 a nasledne boli obe pobocky organizacne zrusené a vymazané z prislusnych obchodnych registrov.

K31.12.2025 a 31.12.2024 malo predstavenstvo 3 ¢lenov: Siegfried Fatzi - predseda; Michal Knap - podpredseda
a Rainer Norbert Alt - ¢len.

Dozornd rada mala k 31.12.2025 a 31.12.2024 tychto ¢lenov: Freimut Dobretsberger - predseda, Karel Zvolsky
- podpredseda, Deborah Sturman, Slobodan Ristic, Stanislav Kamenar, Alfred Finz, Stefan Gyurik, Kristina
Kupkova, Rastislav Patzelt, Trausti Agstsson, Michael Schénberg.

K 31.12.2025 boli v spolo¢nosti NOVIS dvaja akcionari s podielom na zakladnom imani vyssim ako 10 %, a to
slovenska pravnicka osoba s podielom vo vyske 24,14 % a zahrani¢na pravnicka osoba s podielom vo vyske 16,72
%.

K 31.12.2024 boli v spolo¢nosti NOVIS dvaja akcionari s podielom na zakladnom imani vyssim ako 10 %, a to
slovenska pravnicka osoba s podielom vo vyske 18,58 % a zahrani¢na pravnicka osoba s podielom vo vyske 16,72
%, ktord tento podiel nadobudla v roku 2024 konverziou dlhopisov.

NOVIS ma dcérsku spoloénost Novis Tech, a. s., ktorej hlavnou ¢innostou je vyvoj a Udrzba poistného softvéru
Apollon. Spolo¢nost NOVIS mala k 31.12.2024 aj majetkovy podiel, ktory nezakladal kontrolu, v spoloénosti
NOVIS INSURANCE SERVICES SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO§CIA, ktord bola nasledne zaciatkom
roka 2025 zrusena.

Pocet zamestnancov v roku 2025 bol 69 (2024: 76) a priemerny prepocitany pocet zamestnancov za obdobie
2025 bol 67 (2024: 74).

Informacie suvisiace s regulaciou dohliadanych subjektov

Spolo¢nost NOVIS ako pravnickd osoba, ktorej bolo odobraté povolenie na vykonavanie poistovacej ¢innosti,
nema povinnost predkladat Narodnej banke Slovenska (dalej len "NBS") uc¢tovné a statistické vykazy a hlasenia.
NOVIS vsak nadalej zostdva Ciastoéne dohliadanym subjektom, ktory podlieha pravomociam NBS v rozsahu
vyplyvajucom z prislusnych pravnych predpisov, a to predovSetkym v suvislosti so spravou existujuceho
poistného kmena, dodrziavanim prislusnych pravnych predpisov a ochranou spotrebitela.

Vyznamné uctovné zasady

Zasady zostavovania uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka bola zostavenda ako individudlna Uctovna zdavierka v sulade s § 17a) ods. 1 zakona ¢.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov ("zakon o Uctovnictve") a v sulade s Medzindrodnymi

$tandardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom EU ("IFRS").

Vyznamné investicie do dcérskych spolo¢nosti su opisané v pozndmke 3.1.3. SpOsob Uctovania investicii do
dcérskych spoloc¢nosti je opisany v poznamke 2.3.2.
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Spolo¢nost uplatnila vynimku stanovenu v § 22 ods. 12 zdkona o Uctovnictve a k 31. decembru 2025 nezostavila
konsolidovanu uctovnu zavierku kedZe zostavenim len individudlnej Uctovnej zavierky materskej uctovnej
jednotky sa vyznamne neovplyvni Usudok o finanénej situdcii, ndkladoch, vynosoch a vysledku hospodarenia za
konsolidovany celok.

Individudlna uctovna zavierka spoloc¢nosti NOVIS za predchadzajuci rok konciaci sa 31.12.2024 bola schvalend
valnym zhromazZzdenim 19. decembra 2025.

2.1.1.Podklady pre zostavenie uctovnej zavierky

Tato individualna Ucétovna zdvierka bola zostavena podla principu historickych cien, s vynimkou poistnych a
zaistnych zmluv, finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez ostatné komplexné zisky a finanénych
aktiv ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, kde sa zmeny vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie urcitych vyznamnych uc¢tovnych odhadov.
VyZaduje si tiez, aby vedenie Spolocnosti pri uplatfiovani Uc¢tovnych zasad uplatnilo svoj Usudok. Oblasti, ktoré
zahrfnaju vyssi stupen Usudku alebo zloZitosti, alebo v ktorych su predpoklady a odhady vyznamné pre uctovnu
zavierku, su:

e klasifikacia financnych nastrojov

e klasifikacia poistnych a zaistnych zmluv

e ocenovanie realnej hodnoty finanénych nastrojov
e ocenovanie poistnych a zaistnych zmlav

e znehodnotenie finanénych nastrojov

e znizenie hodnoty akcii v dcérskych spolo¢nostiach
e Zivotnost dlhodobého majetku

e dan z prijmov pravnickych os6b a odloZzena dan

Vsetky Udaje v poznamkach su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.

NizsSie opisané uctovné zasady sa dbsledne uplatfiovali vo vsetkych obdobiach uvedenych v tejto Uctovnej
zavierke.

Podrobnosti najdete v konkrétnych uctovnych zasadach.
2.1.2.Predpoklad nepretrzitého trvania ¢innosti
Tato uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spolocnosti.
Dria 5. juna 2023 nadobudlo Uéinnost rozhodnutie NBS o odobrati povolenia spolo¢nosti na vykonavanie
poistovacej ¢innosti. V désledku tohto rozhodnutia spolo¢nost NOVIS nemdze uzatvérat nové poistné zmluvy a

jej ¢innost je v sudasnosti obmedzend najméa na spravu existujuceho poistného kmena, plnenie povinnosti
vyplyvajucich z existujucich poistnych zmlav, vymahanie vlastnych pohladavok a vysporiadanie zavazkov.
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Odobratie povolenia nema vplyv na platnost existujtcich poistnych zmliv. Spolo¢nost preto nadalej zodpoveda
za riadnu spravu svojho existujuceho poistného portfélia a za plnenie svojich povinnosti voci poistnikom a
opravnenym osobam.

Sudne konania suvisiace s rozhodnutim NBS

V roku 2023 Spolo¢nost napadla rozhodnutie NBS spravnou Zalobou, kedZe zastdva nazor, Ze rozhodnutie
vychadza z nespravneho posudenia skutkového stavu a z nespravnej aplikacie prislusnych pravnych predpisov.
Spolocnost zaroven poziadala o priznanie odkladného Ucinku spravnej zalobe, ktory vsak v roku 2024 sid svojim
rozhodnutim nepriznal. Z odovodnenia tohto rozhodnutia vyplyva, Ze sud pri rozhodovani o odkladnom ucinku
neposudzoval zdkonnost samotného rozhodnutia NBS, ktoré spolo¢nost napadla.

Spravne sudne konanie vo veci samej ku dfiu zostavenia tejto U¢tovnej zavierky nadalej prebieha. Spolo¢nost v
jeho priebehu predkladala dalSie dékazy a prdvne argumenty, pricom zotrvava v presvedceni o opodstatnenosti
svojej zaloby. V stcasnosti spoloénost ocakava, Ze prislusny spravny sid v tomto konani nariadi pojednavanie.

S rozhodnutim NBS suvisi aj konanie o zruSeni a likvidacii Spolo¢nosti. Diia 7. juna 2023 NBS podala ndvrh na
zruSenie a likvidaciu spolo¢nosti a na vymenovanie likvidatora. Dia 13. februara 2024 Mestsky sud Bratislava lll
toto konanie prerusil do prdvoplatného rozhodnutia o zakonnosti rozhodnutia NBS. Rozhodnutie
prvostupriového sidu bolo ndsledne potvrdené odvolacim sidom dnia 21. augusta 2024 a nasledne aj Najvyssim
sudom Slovenskej republiky jeho rozhodnutim dna 22. decembra 2025.

Likvida¢né konanie preto zostdva prerusené do pravoplatného rozhodnutia spravneho sudu vo veci zakonnosti
rozhodnutia NBS o odobrati povolenia.

Konkurzné konanie

NBS podala ndvrh na vyhlasenie konkurzu na prislusny sud v aprili 2026. Konanie o ndvrhu NBS ndsledne dna
27. mdja 2026 sud zastavil z dévodu nesplnenia prislusnych procesnych podmienok.

NBS v juni 2026 podala opakovany ndvrh na vyhlasenie konkurzu, v suvislosti s ktorym prislusny sud rozhodol o
zacati konkurzného konania. Spolo¢nost v tomto konani predloZila vlastni evidenciu ako aj znalecké posudky

preukazujlice jej stanovisko, Ze sa nenachddza v Upadku v zmysle zdkona ¢. 7/2005 Z.z. o konkurze a
restrukturalizacii.

Zaroven proti rozhodnutiu o zacati konkurzného konania Spolo¢nost podala tstavnu stainost na Ustavny sud
Slovenskej republiky. Ku dfiu zostavenia tejto Uc¢tovnej zavierky o tejto staznosti nebolo rozhodnuté. Zaroven
nadalej prebieha samotné konkurzné konanie. Z Uradného zaznamu zaloZzeného v sidnom spise vSak vyplyva, ze
konkurzny sud do rozhodnutia Ustavného stdu Slovenske]j republiky o procesnych navrhoch uplatnenych v
Ustavnej staznosti nebude v konani dalej konat.

Financné dosledky a vyznamna neistota

Spoloc¢nost zotrvdva vo svojom postoji, ze rozhodnutie o odobrati licencie nebolo v sutlade so zakonom
a zaroven, Ze nie su splnené zakonné podmienky na to, aby bol na majetok spoloc¢nosti vyhlaseny konkurz. Tieto
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otazky su predmetom prebiehajucich sidnych konani. Stcasna pravna a financna situdcia spoloc¢nosti zaroven
predstavuje vyznamnu neistotu tykajucu sa jej dalSieho fungovania.

Dlhodobé obmedzenie ¢innosti spolo¢nosti ma nepriaznivy vplyv na jej hospoddarenie a finanéna situaciu.
Spolo¢nost NOVIS nembze rozvijat svoj pOvodny obchodny model a zaroveri dochadza k dlhodobému
zmenSovaniu jej poistného portfélia v désledku ukoncovania poistnych zmldv. Tento vyvoj vedie k poklesu
objemu inkasovaného poistného, strate €asti ziskovych poistnych zmllv a zvySuje naroky na riadenie likvidity a
buducich penaznych tokov Spoloc¢nosti.

Spolo¢nost zaroven vynaklada vyznamné finanéné, personalne a organizacné zdroje na vedenie sudnych konani,
ktorych cielom je ochrana jej prav a opravnenych zdujmov, ako aj preukdzanie, Ze okolnosti veduce k jej sucasnej
situacii neboli spésobené spolo¢nostou, ale spdsobené postupmi a rozhodnutiami mimo dosah spoloénosti,
ktoré vSak podla spolocnosti neboli v silade s platnymi pravnymi predpismi.

Spolocnost je zéroven na zdklade rozhodnutia NBS obmedzena pri nakladani so svojimi aktivami mimo ramca
obvyklého hospoddrenia, co obmedzuje jej flexibilitu pri riadeni majetku a realizacii niektorych opatreni.

V dosledku uvedenych okolnosti Spolo¢nost vykazuje vyznamné straty, dochddza k poklesu jej likvidnych aj
dlhodobych aktiv a vznikd vyznamna neistota tykajuca sa buducich penaznych tokov.

Za roku 2025 Spolocnost po prvykrat vykazala zaporné vlastné imanie vo vyske 20 344 tis. EUR (2024: +9 704
tis. EUR) . Pri uplatneni Uctovnych postupov podla IFRS hodnota vykdzanych zadvazkov prevysila hodnotu
vykdzanych aktiv. Zaporné vlastné imanie predstavuje Uctovnu hodnotu podla prislusnych uétovnych pravidiel,
ale tato skutocnost sama o sebe neznamena, Ze su splnené zdkonné podmienky Upadku v zmysle zdkona ¢.
7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii. Postidenie Upadku sa vykonava podla osobitnych zakonnych kritérii.

Opatrenia vedenia a o¢akavany vyvoj

Vedenie spolo¢nosti povazuje sucasnu situdciu za mimoriadne zavaznu, avsak za riesitelnu a prijima opatrenia
zamerané na stabilizaciu finan¢nej a prevadzkovej situacie spolo€nosti.

Nakolko je spoloénost NOVIS presvedéend o nezakonnosti rozhodnutia NBS o odobrati licencie, nechala si v aprili
2026 vypracovat znalecky posudok kvantifikujici majetkovd ujmu spolo€nosti suvisiacu s tymto rozhodnutim
NBS, podla ktorého vyska tejto ujmy po zohladneni suvisiacich ocakavanych buducich nakladov, predstavuje
sumu EUR 302 mil. [4.5.1] Spolocnost predpoklada uplatnenie tohto naroku na ndhradu majetkovej ujmy.

Spolo¢nost tento potencidlny narok nevykazuje ako aktivum v ramci vykazu o finanénej situacii, ale v rdmci
podstvahovych poloziek, pricom jeho pripadné vykazanie v budicnosti bude zavisiet od dalsieho vyvoja
prislusného sidneho konania a splnenia podmienok stanovenych IFRS.

Spolo¢nost zaroven vedie sidne konanie s Ministerstvom financii Islandu, v ktorom sidom ustanoveny znalec
stanovil vysku suvisiacej skody spbsobenej spolo¢nosti NOVIS na 22 mil. EUR. Spoloénost na zaklade pravneho
posudenia povaZuje pravdepodobnost Uspechu v tomto konani za vysoku. Ani tento potencidlny narok vsak nie
je vykdzany ako aktivum v ramci vykazu o finan¢nej situacii, kedZe jeho realizdcia zavisi od vysledku
prebiehajuceho sidneho konania.
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Uspech spoloénosti NOVIS v uvedenych stidnych konaniach a nasledna moznost uplatnenia ndhrady $kody by
mali vyznamny pozitivny vplyv na finanénu situaciu a vlastné imanie spolocnosti. Tieto potencidlne buduce
prijmy vsak nie su zahrnuté v zdkladnom scenari projekcie periaznych tokov. Obidve podmienené pohladavky
vedené v podsuvahovej evidencii je mozné kapitalizovat (predajom a postipenim), aby spolo¢nost v pripade
tlaku na kratkodoby CF mala k dispozicii likviditu.

Vedenie spoloénosti zaroven aktivne rokuje s inymi poistoviiami o moznosti prevodu celého alebo casti
existujuceho poistného kmerna tam, kde to pravny a regulacny rdmec umoznuje. Cielom tychto rokovani je
zabezpedit kontinuitu existujucich poistnych zmldv a ochranu zaujmov poistnikov a zaroven umoznit spolo¢nosti
ekonomicky zhodnotit a monetizovat hodnotu existujuceho poistného kmena, ktory predstavuje vyznamné
ekonomické aktivum spolo¢nosti.

Vedenie spolo¢nosti zaroveri priebezne rokuje s kluéovymi veritelmi s cielom dosiahnut znizenie existujucich
zdvazkov. Tam, kde to bolo mozné, spolo¢nost uz pristupila k znizeniu svojich zavéazkov [3.2.3].

Spolo¢nost pokracuje v optimalizacii svojej prevadzky s cielom prispdsobit rozsah a Struktdru svojich ¢innosti
aktualnej situdcii a aktualnej velkosti a vyvoju poistného portfélia. V rdmci tohto procesu spolo¢nost priebezne
prehodnocuje svoje prevadzkové naklady, organizacné zabezpecenie a vyuZivanie dostupnych zdrojov s cieflom
dosiahnut primerand nakladovu droven zodpovedajicu rozsahu vykonavanych cinnosti. Ciefom opatreni je
znizovanie prevadzkovych nakladov a tym zlepsit budice penainé toky spolocnosti. Spoloc¢nost pravidelne
pripravuje projekcie pefiaznych tokov. Na zaklade aktudlnych projekcii, vedenie ocakava, Ze spolo¢nost bude
schopna pokracovat vo svojej obmedzenej ¢innosti vratane spravy existujiceho poistného portfélia minimalne
pocas 12 mesiacov od konca Uctovného obdobia, za ktoré bola tato uc¢tovna zavierka zostavena. Zakladny scenar
projekcie perfiainych tokov pritom nepredpokladd prijem z potencidlnych narokov na nahradu sSkody ani
realizdciu prevodu poistného portfélia.

Projekcie penaznych tokov vsak podliehaji vyznamnej neistote. Ich naplnenie bude zévisiet najma od vyvoja
poistného portfélia a spravania klientov, vyvoja likvidity spolo¢nosti, schopnosti pokracovat v sprave
existujuceho portfdlia, vyvoja a vysledku prebiehajiceho konkurzného konania a ostatnych stidnych konani a
¢asu potrebného na ich pravoplatné skoncenie.

Zaver vedenia

Vyssie uvedené skutoc¢nosti a okolnosti predstavuju vyznamnu neistotu suvisiacu s udalostami a podmienkami,
ktoré su relevantné pre postudenie o schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pri posudzovani predpokladu nepretrZitého trvania vedenie zohladnilo najma pokracovanie obmedzenej
¢innosti a spravy existujuceho poistného portfdlia, aktudlne projekcie perfiaznych tokov ktoré podla zakladného
scenara podporuju schopnost spolocnosti zabezpecovat svoju prevadzku a plnit svoje priebezné zavazky pocas
hodnoteného obdobia, opatrenia prijimané na optimalizaciu prevadzky a zniZovanie zdvazkov, ako aj stav a
potencialny vysledok prebiehajucich sidnych konani.
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Vedenie spolocnosti zarover zohladnilo skutoénost, Ze likvidacné konanie je prerusené do pravoplatného
rozhodnutia o zdkonnosti rozhodnutia NBS a Ze v suvislosti s navrhom na vyhlasenie konkurzu nadalej prebieha
samostatné stdne konanie.

Vyznamnym faktorom pri posudeni budicej financ¢nej situdcie spolo¢nosti su tiez potencialne naroky na ndhradu
Skody, ktoré spoloénost planuje uplatnit v pripade Uspechu v prislusnych sidnych konaniach, pricom tieto
naroky nie su zahrnuté v Uctovnej hodnote aktiv spolo¢nosti. Potencialne prijmy z tychto narokov zaroven nie
sU zahrnuté v zakladnom scenari projekcie penaznych tokov, na ktorom vedenie zaloZilo svoje posudenie
predpokladu nepretrzitého trvania.

Na zaklade uvedeného vedenie spolo¢nosti napriek existencii vyznamnej neistoty dospelo k zaveru, Ze na zédklade
aktualne dostupnych informdcii je primerané zostavit tuto Uc¢tovnu zavierku za predpokladu nepretrzitého
trvania Spolocnosti.
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2.2. Prijatie novych alebo revidovanych standardov a interpretacii

Spoloc¢nost prijala vsetky nové a revidované standardy a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné Gétovné
Standardy (IASB) a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) IASB, ktoré boli
schvélené na pouzivanie v Eurdépskej unii (,EU“), su relevantné pre jej ¢innost a st Ucinné pre vykazovacie
obdobia zacinajuce 1. januara 2025. Ich prijatie nemalo vyznamny vplyv na zverejnenia alebo sumy vykazané v
tychto financnych vykazoch.

Nasledujuce Standardy, upravy existujucich Standardov a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné
Gctovné Standardy a prijaté EU st ucinné pre aktualne vykazovacie obdobie:

Nedostatoéna vymenitelnost (zmeny v IAS 21)
Upravy obsahuji usmernenia na uréenie, kedy je mena vymenitelnd, a ako urcit vymenny kurz, v pripade, Ze
zamena na ind menu nie je mozna.

Vydané $tandardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré st Uéinné po 1. janudri 2026 a ktoré Spolocnost
predcasne neaplikovala

K datumu schvalenia tychto finanénych vykazov IASB vydal a EU prijala nové $tandardy a tieto Gpravy
existujucich $tandardov, ktoré este nenadobudli uéinnost:

V juli 2024 1ASB vydala Ro¢né vylepSenia uctovnych Standardov IFRS — Zvdzok 11. Zmeny su Ucinné na ro¢né
vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2026. Tato revizia zahfna nasledujuce Upravy:

« IFRS 1: Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v pripade G¢tovnej jednotky uplatiiujicej IFRS uctovné
Standardy po prvykrat

¢ |[FRS 7: Zisk alebo strata z ukoncenia vykazovania

¢ |[FRS 7: Zverejnenie odloZeného rozdielu medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou

« IFRS 7: Uvod a zverejfiovanie informdcii o Gverovom riziku

¢ |[FRS 9: Ukonéenie vykazovania lizingovych zédvazkov na strane ndjomcu

¢ |[FRS 9: Transakéna cena

¢ IFRS 10: Urcenie , de facto” agenta

* |AS 7: Metdda ocenovania obstardvacou cenou

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 tykajuce sa klasifikacie a ocefiovania finanénych nastrojov

Upravy riedia otazky identifikované pocas nasledného preskimania poZiadaviek na klasifikaciu a ocefiovanie
podla IFRS 9 Finan¢né nastroje. Uplatnitelné na rocné vykazovacie obdobia zacinajice 1. janudra 2026.

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 Zmluvy o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitelnych zdrojov
Upravy riesia lepsie zohladnenie zmldv o dodévke elektrickej energie zavislej od obnovitelnych zdrojov, ktorymi

sa zmenili a doplnili IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 7 Financné nastroje: Zverejiiovanie. Uplatnitefné na rocné
vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2026
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Nové a revidované Gétovné standardy IFRS vydané, ale neprijaté EU

V st&asnosti sa IFRS Uctovné $tandardy prijaté EU vyznamne nelidia od IFRS prijatych Radou pre medzinarodné
uctovné standardy (IASB), s vynimkou nasledujicich novych standardov a Uprav existujucich standardov, ktoré
EU edte neprijala:

IFRS 18 — Prezentacia a zverejiiovanie informdcii v Gctovnej zavierke

IFRS 18 obsahuje poziadavky pre vsetky uctovné jednotky uplatriiujice IFRS na prezentdciu a zverejfiovanie
informdcii v Uctovnej zavierke. Uplatnitelné na ro¢né vykazovacie obdobia zacinajuce 1. Janudra 2027. Zatial
nebol schvaleny na pouZivanie v EU. Schvalenie sa o¢akava na zaciatku roka 2026.

IFRS 19 — Dcérske spoloc€nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejfiovanie

IFRS 19 Specifikuje poZiadavky na zverejriovanie informacii, ktoré moze opravnena dcérska spolo¢nost uplatnit
namiesto poziadaviek na zverejfiovanie v inych IFRS uctovnych Standardoch.

Uplatnitelné na ro¢né vykazovacie obdobia zacdinajuce 1. januara 2027. Zatial nebolo schvalené na pouzivanie v
EU.

Prevod do prezentacnej meny s hyperinflaciou (zmeny IAS 21)

Zmeny objasnuju, ako by mali spolocnosti prekladat financéné vykazy z meny bez hyperinflacie do meny s
hyperinflaciou. Uplatnitelné na ro¢né vykazovacie obdobia za¢inajuce 1. januara 2027. Zatial nebol schvaleny na
pouZivanie v EU.

Vplyv na finanéné vykazy spolo¢nosti

Pokial nie je uvedené inak, neocakava sa, Ze nové Standardy a interpretacie vyznamne ovplyvnia Uctovnu
zavierku spolocnosti. Ostatné nové Standardy, ktoré eSte nie su ucinné, boli vyhodnotené ako pre fu
nerelevantné.
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2.3.

Vyznamné uctovné zasady

2.3.1.Penainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahfnaju hotovost v pokladni, vklady splatné na poziadanie, ostatné vysoko
likvidné investicie s povodnou splatnostou tri mesiace a pre¢erpané bankové Ucty.

2.3.2.Investicie do dcérskych spolocnosti

2.3.3.

2.3.4.

Investicie do dcérskych spoloénosti sa vykazuju v obstaravacej cene. Ku kazdému sivahovému driu Spolo¢nost
posudzuje dokazy o vzniku znehodnotenia investicii v dcérskych spolocnostiach. Ak takéto objektivne dokazy
existuju, Spolo¢nost primerane znizi ich uétovnu hodnotu a vykaze stratu zo zniZzenia hodnoty vo vykaze ziskov
a strat.

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok predstavuje nehnutelny majetok a zariadenia. Kazda poloZzka nehnutelnosti a
zariadeni sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o kumulované odpisy a vykazané straty zo zniZzenia hodnoty.
Obstaravacie naklady zahfiaju vsetky vydavky, ktoré mozno priamo priradit k obstaraniu prislusného majetku.
Nasledné vydavky su zahrnuté do uctovnej hodnoty majetku alebo vykazané ako samostatny majetok len vtedy,
ak je pravdepodobné, Ze Spolocnosti budu plynut budidce ekonomické uzitky spojené s danym majetkom, a ak
je mozné sumu vydavkov spolahlivo ocenit. Vydavky na vSetky ostatné opravy a Gdrzbu sa Uctuju do zisku alebo
straty v obdobi, v ktorom vznikli.

Nehmotny majetok

U¢tovna jednotka vykazuje nehmotny majetok len vtedy, ak je pravdepodobné, 7e Spolo¢nosti budu plynat
oCakavané buduce ekonomické uzitky spojené s tymto majetkom, a ak je moiné obstardvaciu cenu tohto
majetku spolahlivo ocenit.

Nadobudnuty nehmotny majetok sa prvotne vykazuje v obstaravacej cene, t. j. v ndakladoch vynaloZenych na
obstaranie majetku v ¢ase jeho nadobudnutia alebo vytvorenia. Po prvotnom vykazani sa nehmotny majetok
ocenuje v obstardvacej cene znizenej o akumulované odpisy a straty zo zniZzenia hodnoty.

Vydavky, ktoré nie s sucastou obstaravacej ceny nehmotného majetku, sa vykazuju ako naklad v ¢ase ich vzniku.
U¢tovna jednotka odpisuje nehmotny majetok rovnomerne pocas doby jeho Zivotnosti, najviac viak 6 rokov.

2.3.5.Znizenie hodnoty nefinan¢nych aktiv

Spatne ziskatelnd hodnota majetku je vyssia z jeho UZitkovej hodnoty alebo redlnej hodnoty znizenej o naklady
na predaj. Pri posudzovani hodnoty z pouzivania sa sic¢asna hodnota odhadovanych budducich pernaznych tokov
diskontuje diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové podmienky a rizika Specifické pre
dany majetok. V pripade majetku, ktory nevytvara prevazne nezavislé penazné toky, sa jeho spatne ziskatelna
hodnota urcuje pre jednotku generujlicu penazné toky (dalej len "CGU"), do ktorej majetok patri. Strata zo
znizenia hodnoty sa zrusi, ak sa zmenili predpoklady pouzité na vypocet spatne ziskatelnej sumy. Strata zo
zniZzenia hodnoty sa zrusi alebo znizZi len do takej miery, aby uctovna hodnota majetku neprekrocila uctovnu
hodnotu majetku znizent o akumulované odpisy, ktoré by boli vykazané, ak by sa strata zo zniZenia hodnoty
nevykazala.
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2.3.6.Leasing

Spolo¢nost uplatriuje IFRS 16, ktory odstranuje rozdiel medzi operativhym a finanénym lizingom. Podla IFRS 16
je zmluva lizingom alebo zahffia lizing, ak sa fou prevadza pravo kontrolovat pouZivanie identifikovaného
majetku na urcitd dobu za odplatu. V takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby ndjomca vykazal pravo na
uZivanie majetku a zaroven aj zavazok z lizingu. Majetok s pravom na uzivanie sa vykazuje na zaciatku lizingu a
jeho pociatocna hodnota sa urcuje ako sucet pociatocnej hodnoty zavazku z lizingu a platieb ndjomného, ktoré
boli zaplatené pred datumom zaciatku lizingu alebo v den zaciatku lizingu. Doba prendjmu vychadza z
dohodnutej doby prendjmu, ako aj z moznosti jeho predéasného ukonéenia alebo predizenia zmluvy. Majetok
sa odpisuje rovhomerne pocas doby trvania lizingu od datumu zacatia do ukoncenia doby trvania lizingu.
Odpisovanie sa zacina v den zacatia lizingu. Zavazok z lizingu sa prvotne ocenuje v suc¢asnej hodnote lizingovych
splatok pocas doby lizingu s pouzitim prirastkovej vypozicnej sadzby na zaklade dostupnych financnych
informacii. Nasledné precenenie zavazku sa vykonava pri zmene zmluvnych podmienok. Spolo¢nost uplatriuje
praktické ulavy v sulade s IFRS 16 a nezahfia lizingy s dobou trvania kratSou ako 12 mesiacov bez opcie na
odkupenie alebo lizingy s nizkou hodnotou.

2.3.7.Da z prijmu pravnickych oséb/odloZena darn/ostatné dane

Splatna dan z prijmov sa vypocita zo zisku pred zdanenim vykdzaného v sulade s IFRS, ktory sa upravi
podla opatrenia Ministerstva financii SR ¢. MF/011053/2006-72 z 15. februara 2006 a dalej sa upravuje o polozky
pripocitatelné a odpocitatelné od zdkladu dane na ucely vypoctu dane z prijmov.

OdloZena dan z prijmov sa v Uc¢tovnej zavierke vykazuje sivahovou metddou na zdklade docasnych rozdielov
medzi danovou hodnotou majetku a zavazkov a ich u¢tovnou hodnotou. OdloZenda dan sa vypocita s pouZitim
sadzby a platnych danovych zakonov alebo zakonov, ktoré sa povazuju za platné k sivahovému dniu a ktorych
uplatfiovanie sa ocakdva v Case realizacie docasnych rozdielov. OdloZzené dariové pohladavky sa vykazuju v
rozsahu ich navratnosti za predpokladu, Ze do¢asné rozdiely sa uplatnia voci dosiahnutému zdanitelnému zisku.

Spolo¢nost analyzovala, ¢i zdanitelné zisky z regulovanych ¢innosti v znaénej miere v buduicnosti presiahnu 3
miliony EUR. Ak dno, znamenalo by to, Ze na vypocet efektivnej dafiovej sadzby na ucely vycislenia odloZzeného
danového zavazku sa uplatni osobitna sadzba odvodu zodpovedajica 4,356 % rocne. Pri pouZiti individualneho
zmluvného pohladu alebo pohladu spolocnosti viedli oba pohlady k rovnakému vysledku, Ze ku koncu roka 2025
v dohladnom buduicom obdobi nebude spolo¢nost NOVIS vystavena zdanitefnému zisku z regulovanych ¢innosti
presahujucemu 3 mil.

2.3.8.0statné rezervy

Ostatné rezervy sa vytvdraju vtedy, ked' ma uUctovnd jednotka prdvny alebo iny zavazok v désledku minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tohto zavazku bude potrebny Ubytok ekonomickych uZitkov.
Ostatné rezervy sa urcuju diskontovanim ocakdvanych buducich perfiaznych tokov diskontnou sadzbou pred
zdanenim, ktora odraza sucasné trhové podmienky, ¢asovi hodnotu penazi a rizika Specifické pre dany zavazok.
Ak je ubytok ekonomickych UzZitkov mozny, ale nie je pravdepodobny, uctovnd jednotka nevykazuje rezervu, ale
vykazuje kazdu potencialnu stratu ako podmieneny zavazok, pricom pre kazdu skupinu podmienenych zavazkov
zverejni struény opis povahy podmieneného zavazku a, ak je to mozné, a) odhad jeho financného vplyvu, b)
uvedenie neistdt tykajucich sa jeho vysky alebo nacasovania a c) moznost jeho Ghrady. U¢tovna jednotka
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prehodnocuje pravdepodobnost prehry v pasivnych sddnych sporoch a v pripadoch, ked predpoklada
pravdepodobnost prehry vyssiu ako 50 %, vytvéra rezervu na pasivne sidne spory.

2.3.9. Zavazky zo zaistnych zmluav (Insurance Linked Securities Contract “ILS”)

Spolo¢nost NOVIS uzavrela ILS zmluvu s, okrem iného SECURIS BERMUDA SPV LTD (sucasny nazov: HS Sawmill
SPV Limited) (dalej len ,ILS partner”). Zmluvny vztah pozostdval z poskytnutia pociatoénej likvidity pre
spoloénost NOVIS, dalej z nadobudnutia prav ILS partnerom na prijimanie ¢asti periaznych tokov plynucich z
dotknutych poistnych zmliv a z prevodu casti rizika storna a Umrtnosti (lapse a mortality risk). ILS partner
nadobudol prava na prijimanie ¢asti pefiaznych tokov z dotknutych poistnych zmldv a to akvizi¢nych poplatkov,
poplatkov za predéasné ukoncenie a storno—provizii od distribUtorov. Zmluvné vynosy ILS partnera su na zaklade
zmluvného vztahu variabilné a zavisia od spravania poistnikov, Umrtnostnych trendov a dal$ich nefinan¢nych
premennych ovplyviiujucich podkladové poistné zmluvy.

Po odobrati povolenia spoloénosti NOVIS a po ukonceni pdvodného zmluvného vztahu medzi spolo¢nostou
NOVIS a ILS partnerom prebiehali medzi spolo¢nostou NOVIS a ILS partnerom rokovania, ktorych zaverom bolo
v zdsade obnovenie rezimu spred odobratia povolenia spolocnosti NOVIS a spred ukonéenia zmluvného vztahu
zo strany ILS partnera.

Hoci je dohoda pravne struktirovand ako zmluva o kupe a predaji pohladdvok, vedenie spolo¢nosti dospelo k
zaveru, Ze jej ekonomicka podstata z pohladu IFRS predstavuje prenos vyznamného poistného rizika. Z tohto
doévodu spifia definiciu zaistnej zmluvy nadobudnutej podla IFRS 17 Poistné zmluvy (§§ 3, Priloha A, B7-B19).
Dohoda vystavuje ILS partnera variabilite vyplyvajicej zo storna a pred¢asnych ukonceni poistnych zmliv az
pocas 60 mesiacov od vzniku poistnej zmluvy, ako aj umrtnostnému riziku, ktoré rovnako ovplyvriuje vysku
vymozenych sim.

Pri prvotnom vykazani bola zmluva ocenena ako zaistny zavazok v sulade so vSeobecnym modelom ocernovania
(GMM) IFRS 17 (8§ 60-68). Nasledné ocenovanie odraza aktualizované odhady ocakdvanych buducich
penfaznych tokov, rizikovd Upravu pri nefinanénom riziku a zmluvnu servisnd marzu. Suvisiaci zaistny servisny
vysledok je vykazovany samostatne v pozndmkach k uctovnej zavierke.

Vedenie je presvedcené, Ze vykazovanie podla IFRS 17 najvernejsie zobrazuje podstatu zmluvného vztahu s ILS
partnerom, kedZe predstavuje prenos poistného rizika, a nie financovanie alebo predaj finanénych aktiv.

2.3.10. IFRS 17 Poistné zmluvy

IFRS 17 stanovuje zasady vykazovania, ocefiovania, prezentdcie a zverejiiovania poistnych zmldv, zaistnych
zmluyv a investi¢nych zmlav s prvkami priamej Ucasti v rdmci rozsahu pésobnosti Standardu.

2.3.10.1. IFRS 17 Poistné zmluvy

Hlavné zasady IFRS 17 su:

e Ocenovanie zavazkov z poistnych zmliv v sivahe pomocou sucasnej hodnoty odhadov budducich
penaznych tokov a Upravy rizika pre nefinanéné rizika.
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e Prehodnotenie sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov vyplyvajucich z poistnych zmldv za kazdé
vykazovacie obdobie s pouzitim aktualnych predpokladov a diskontnych kriviek.

e Zmluvna marza za sluzby vykazana v stivahe sa rovna nezaslizenej Casti zisku, ktory sa vztahuje na
skupinu zmldv k datumu ich vydania, a nasledne sa vykazuje vo vysledku hospodarenia pocas
zostavajucej doby platnosti skupiny zmlav. Strata z vydanych nevyhodnych poistnych zmldv sa priamo
vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

e Poistné zmluvy sa agreguju na urovni skupiny zmldv. Skupinu zmldv tvoria poistné zmluvy patriace do
rovnakého portfélia, rovnakej skupiny ziskovosti a rovnakého roéného obdobia a kohorty. Portfdlio
poistnych zmlav pozostava z poistnych zmliv, ktoré podliehaju podobnym rizikdm a ktoré su spravované
spoloéne. Spoloénost pouziva minimalne tri skupiny ziskovosti: nevyhodné poistné zmluvy; poistné
zmluvy, ktoré nie su spojené s vyznamnou moznostou, Ze sa nasledne stand nevyhodnymi; ostatné
poistné zmluvy. Poistné zmluvy vydané v rovnakom roénom obdobi sa oznacuju ako ro¢na kohorta.

e Ocakavané zmeny buducej sluzby v zavazkoch z poistnych zmliv upravuju zmluvnu servisnd marzu a
nasledne sa vykazuju vo vysledku hospodarenia pocas zostavajucej doby platnosti skupiny zmlav.

e Zmeny v ocakavanych penazinych tokoch za minuly alebo beiny rok sa vykazuju vo vysledku
hospodarenia.

e V zdvislosti od zvolenej metédy na Urovni portfélia poistnych zmliv, pre ktoré sa pouziva vSeobecny
model ocenovania (GMM), sa vplyv zmien diskontnych sadzieb vykazuje bud' priamo vo vykaze ziskov a
strat, alebo v ostatnom komplexnom vysledku (OCl) vo vlastnom imani.

e Prezentdacia sUvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke sa zasadne zmenila. Vykaz
ziskov a strat sa prezentuje v ¢leneni na vysledok hospodarenia za poistovacie sluzby, finan¢ny vysledok,
vysledok hospodarenia z investovania a ostatné vynosy a ndklady.

2.3.10.2. Identifikacia zmldv podla IFRS17

IFRS 17 stanovuje zasady vykazovania, ocefovania, prezentdcie a zverejnovania poistnych zmldv, zaistnych
zmluyv a investi¢nych zmlav s prvkami priamej ucasti (DPF).

Pri identifikacii zmliv podla IFRS 17 spoloc¢nost posudzuje, ¢i by sa subor alebo séria zmliv mali povaZovat za
jednu zmluvu a ¢i je potrebné oddelit vlozené derivaty, investi¢né zlozky a zlozky tovaru a sluZieb a vykazat ich
podla iného standardu.

Pristup k posudzovaniu vyznamnosti poistného rizika je zaloZzeny na posudeni vyznamnosti rizikovej sumy k
datumu ocenenia, ktorym je zaciatok poistnej zmluvy, ako aj moznej straty z poistnej zmluvy v neskorsich rokoch.
Vzhladom na typickd povahu poistnych produktov existuje vidy vyznamné poistné riziko na zaciatku poistnej
zmluvy a mozna strata v buducich rokoch.

Okrem pristupu k posudzovaniu vyznamnosti poistného rizika na zaklade vyznamnosti rizikovej sumy Spolo¢nost
zohladriuje aj "vyznamnost" rizika z hladiska toho, ako toto riziko ovplyviiuje cenu produktu. Pri vSetkych

poistnych zmluvach Spolocnosti je poistné riziko vyznamnym faktorom ovplyviiujacim tvorbu ceny produktov.

Spoloénost preto klasifikuje vsetky zmluvy v portféliu ako poistné zmluvy, ktoré spadaju do pésobnosti IFRS17.
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Okrem toho sa IFRS17 vztahuje na vSetky zaistné zmluvy (nevyZaduje sa Ziadne hodnotenie, zaistné zmluvy
zahfnaju vyznamné poistné riziko, pretoze Spoloénost prenasa na zaistoviiu len poistné riziko zo svojho portfélia
poistnych zmlav).

2.3.10.3. Hranice zmluv Poistné zmluvy

Penazné toky su v rdmci hranic zmluvy, ak vyplyvaju z podstatnych prav a povinnosti, ktoré existuju pocas
obdobia, v ktorom Spoloénost mdze prinutit poistnika platit poistné alebo ma podstatni povinnost poskytovat
sluzby (vratane poistného krytia a akychkolvek investi¢nych sluzieb).

e Hmotnopravna povinnost poskytovat sluzby sa skonci, ked; spolo¢nost ma prakticki moZnost
prehodnotit rizikd konkrétneho poistnika a moze stanovit cenu alebo vysku poistného plnenia, ktoré
plne odrazaju tieto prehodnotené rizika; alebo

e spolo¢nost ma prakticki moznost prehodnotit rizika portfdlia, ktoré obsahuje zmluvu, a mébze stanovit
cenu alebo uroven plneni, ktoré plne odrazaju rizika tohto portfélia, a

e stanovenie cien poistného do datumu prehodnotenia nezohladriuje rizika, ktoré sa vztahuju na obdobia
po datume prehodnotenia.

2.3.10.4. Hranice zmlav Zaistné zmluvy

Penaziné toky su v rdmci zmluvy, ak vyplyvaju z podstatnych prav a povinnosti, ktoré existuju pocas
vykazovaného obdobia, v ktorom je Spoloc¢nost nutena platit sumy zaistovatelovi alebo ma podstatné pravo
prijimat sluzby od zaistovatela. Vecné pravo na prijatie sluzieb od zaistovatela zanika, ked zaistovatel: ma
prakticki moZnost prehodnotit rizika, ktoré na neho boli prevedené, a moze stanovit cenu alebo Uroven plneni,
ktoré plne odrazaju tieto prehodnotené rizika; alebo ma vecné pravo ukondit krytie.

2.3.10.5. Skupina zmluv

IFRS 17 vyZaduje, aby uctovné jednotky identifikovali portfélid poistnych zmldv, ktoré zahfiaju zmluvy
podliehajuce podobnym rizikdm a su spravované spolocne. Ocakava sa, Ze zmluvy v ramci jednej produktovej
linie budd mat podobné rizika, a preto sa oCakava, ze budu v tom istom portféliu, ak si spravované spolocne.
Kazdé portfélio je rozdelené do roénych kohort. U¢tovna jednotka musi kohorty dalej rozdelit minimalne do
tychto kategoérii:

e Skupina zmluv, ktoré su pri prvotnom vykazani nevyhodné, ak existuju;

e Skupina zmlav, ktoré pri prvotnom vykazani nemaju vyznamnu moznost stat sa nasledne nevyhodnymi,
ak vébec nejaké su;

e askupina zostdvajucich zmlav v portféliu, ak existuja.

2.3.10.6. Prvotné vykazanie

Spolocnost vykazuje skupinu poistnych zmluv, ktoré vydava, od najskorsieho z nasledujucich datumov:
a) zaciatok obdobia krytia skupiny zmlav;
b) datum splatnosti prvej platby od poistenca v skupine a
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c) pre skupinu nevyhodnych zmluiv, ked' sa skupina stane nevyhodnou.

2.3.10.7. Ocenovanie

Pri prvotnom vykdazani ocefiuje uctovna jednotka skupinu poistnych zmlav v

a) sucte penaznych tokov plnenia, ktory zahfia i) odhady buducich penaznych tokov, ii) Upravu
zohladfujucu ¢asovu hodnotu penazi a financné rizika spojené s buddcimi pefiaznymi tokmi a iii) Upravu
o nefinancné riziko a

b) zmluvnu servisnd marzu.

Spolo¢nost pouziva model variabilného poplatku (VFA) pre zmluvy s prvkami priamej Gcasti a vSeobecny model
ocenovania (GMM) pre poistné zmluvy vydané bez prvkov priamej Ucasti. Poistné zmluvy s prvkami priamej
Ucasti su zmluvy, pri ktorych riziko investovania do podkladovych aktiv nesie klient.

Pre zaistné zmluvy Spolo¢nost uplatriuje vseobecny model oceriovania (GMM).

Spolo¢nost oceni skupinu zmlav ako sucet:

e sucasnej hodnoty penazinych tokov z plnenia (FCF), ktord zahffia odhady buducich penaznych tokov,
upravené o ¢asovu hodnotu pefazi a suvisiace financné rizikd a Upravu o nefinancné rizika, a

e Zmluvnej servisnej marze (CSM)

e odhad konecnych ndkladov na vysporiadanie vSetkych poistnych udalosti, ktoré nastali a zostali
neuhradené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, bez ohladu na to, ¢i boli alebo neboli
nahldsené.

Vsetky penazné toky sa diskontuju pomocou bezrizikovych vynosovych kriviek upravenych tak, aby odrazali
charakteristiky penfiainych tokov a likvidity zmlav. Penainé toky, ktoré sa menia na zaklade vynosov
podkladovych aktiv, sa upravuju o vplyv tejto variability pomocou rizikovo neutralnych metéd ocernovania a
diskontuju sa pomocou bezrizikovych sadzieb upravenych o nelikviditu.

Uprava rizika pre nefinanéné riziko pre skupinu zmliv sa uré oddelene od ostatnych odhadov. Predstavuje
kompenzaciu, ktord by Spolo¢nost pozadovala, aby znasala neistotu tykajucu sa vysky a nacasovania pefiaznych
tokov, ktoré vyplyvaju z nefinanéného rizika.

CSM skupiny zmlav predstavuje zatial nerealizovany zisk, ktory Spolo¢nost vykaze v priebehu ¢asu, ked bude
poskytovat sluzby podla tychto zmldv. Pri prvotnom vykazani skupiny zmldv nie je skupina zmlav nevyhodna, ak
sucet nasledujucich poloziek:

e (sucasnd hodnota buducich penaznych tokov vratane Upravy o nefinancné rizik3;
o vietky penazné toky vznikajuce k tomuto datumu a
e suma, ktora vznikd z oductovania majetku alebo zavazkov, ktoré boli predtym vykazané pre penaziné
toky suvisiace so skupinou zmlav (vratane majetku pre penfiazné toky suvisiace s pociato¢nymi ndkladmi;
pozri nizsie);
predstavuje Cisty prijem.

V tomto pripade sa CSM oceriuje ako prirastok k sume Cistého prijmu z penaznych tokov, takze pri prvotnom
vykazani nevznika Ziadny prijem ani vydavok.
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Ak sucet predstavuje Cisty ubytok penaznych prostriedkov, potom je skupina stratova a Cisty ubytok penaznych
prostriedkov sa vo vseobecnosti vykazuje ako strata vo vykaze ziskov a strat; vo vyske Cistého Ubytku penaZznych
prostriedkov sa vytvara zlozka straty. Tym sa urcuju hodnoty, ktoré budu v nasledujucich obdobiach vykazané
vo vykaze ziskov a strat ako zrusenie strat z nevyhodnych zmluav.

V dosledku toho je uctovna hodnota skupiny zmliv ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky suctom
zavazkov za zostdvajuce krytie a zdvazkov vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti. Zavazok za
zostavajlce krytie zahfna:

e sucasnu hodnotu buducich penaznych tokov zo sluzZieb, ktoré budu poskytnuté na zaklade zmliv v
buducich obdobiach, vratane Upravy o nefinanc¢né rizika a
e zostdvajucu CSM k tomuto datumu.

Zavazky vyplyvajuce z poistnych udalosti zahfnaju penazné toky za vzniknuté a nevyplatené poistné plnenia a
Upravu rizika pre nefinancné rizika.

Sucasnd hodnota penaznych tokov zo skupin zmliv sa oceniuje ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka, s pouzitim aktudlnych odhadov bududcich penainych tokov, aktudlnych diskontnych sadzieb a
aktudlnych odhadov Upravy rizika o nefinanéné riziko. Zmeny penaznych tokov (FCF) sa vykazuju takto.

e Zmeny, ktoré maju vplyv na buduce sluzby, upravuji CSM (alebo vykdzané v poistnej sluzbe maju za
nasledok zisk alebo stratu, ak je skupina nevyhodna, kym sa nevyllcdi zlozka straty)

e Zmeny tykajuce sa sucasnej alebo minulej sluzby sa vykazuju vo vysledku poistnej sluzby vo vysledku
hospodarenia

e Vplyv ¢asovej hodnoty penazi, financného rizika a jeho zmien na odhadované budlce periazné toky sa
vykazuje ako poistny financny vynos alebo naklad, s vynimkou priamej Ucastnickej zmluvy (pozri nizsie),
kde sa tieto vplyvy upravuji CSM.

CSM ku kazdému datumu vykazovania sa potom vypocita takto.
Poistné zmluvy bez prvkov priamej ucasti (model merania GMM)
U¢tovna hodnota CSM ku kazdému datumu vykazovania je G¢tovnd hodnota na zaciatku roka upravena o:

e (CSM o vsetkych novych zmluvach, ktoré do skupiny pribudli v priebehu roka;

e urok prirasteny k uctovnej hodnote CSM pocas roka, merany diskontnymi sadzbami nominalnych
penaznych tokov, ktoré sa nemenia na zaklade vynosov zo vsetkych podkladovych poloziek stanovenych
pri prvotnom vykazani;

e zmeny v pefaznych tokoch z plnenia, ktoré sa tykaju buducich sluzieb, s vynimkou pripadov, ked"

o akékolvek zvySenie penaznych tokov z plnenia prevysuje uctovnu hodnotu CSM, pricom v takom
pripade sa prebytok vykazuje ako strata vo vykaze ziskov a strat a vytvara stratovu zlozku, alebo

o akékolvek zniZenie penaznych tokov z plnenia sa priradi k zlozke straty, ¢im sa zrusia straty
predtym vykazané vo vykaze ziskov a strat;

o vplyv akychkolvek kurzovych rozdielov na CSM (ak existuju) a

o sumu vykdzanu ako prijem z poistenia z dévodu sluZzieb poskytnutych v danom roku

Zmeny v penaznych tokoch plnenia, ktoré sa tykaju buducich sluzieb, zahfnaju:
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e Upravy vyplyvajlice zo skisenosti z poistného prijatého v danom roku, ktoré sa vztahuji na buduce
sluzby a suvisiace penazné toky, ocenené diskontnymi sadzbami stanovenymi pri prvotnom vykazani;

e zmenyv odhadoch sucasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov v zavazku za zostavajlce krytie, merané
diskontnymi sadzbami uréenymi pri prvotnom vykazani, okrem tych, ktoré vyplyvaju z vplyvu ¢asovej
hodnoty penazi, financného rizika a ich zmien;

e rozdiely medzi (a) akoukolvek neoddelitefnou investicnou zloZkou, ktord sa ocCakava, Ze sa stane
splatnou v danom roku, stanovenou ako platba ocakavana na zaciatku roka plus vietky financné vynosy
alebo naklady na poistenie suvisiace s touto o¢akavanou platbou pred tym, ako sa stane splatnou; a (b)
skuto¢nou sumou, ktora sa stane splatnou v danom roku;

e zmeny v Uprave rizika pre nefinanéné riziko, ktoré sa tykaju buducich sluzieb.

Zmeny v diskre¢nych penaznych tokoch sa povazuju za zmeny tykajlce sa buducich sluZieb a zodpovedajucim
sposobom upravuju CSM.

Spolo¢nost rozdeluje zmeny v Uprave rizika o nefinanéné riziko medzi vysledok poistnych sluzieb a finan¢né
vynosy alebo naklady na poistenie. Spoloénost vykonava takéto rozélenenie Upravou CSM o zmenu suvisiacu s
nefinancnym rizikom, ocenent diskontnymi sadzbami uréenymi pri prvotnom vykazani, a vykazuje vplyv asovej
hodnoty penazi a jej zmeny ako finanéné vynosy alebo naklady z poistenia.

Poistné zmluvy s prvkami priamej ucasti (model oceriovania VFA)
Zmluvy s priamou Gcéastou st zmluvy, na zaklade ktorych je zavazok Spolo¢nosti voéi poistnikovi ¢ista hodnota:

e povinnosti vyplatit poistnikovi sumu rovnajuicu sa redlnej hodnote podkladovych poloziek a

e variabilného poplatoku vymenou za buduce sluzby poskytované na zaklade zmluv, ktory predstavuje
sumu podielu Spolo¢nosti na realnej hodnote podkladovych poloziek znizenu o peniazné toky z plnenia,
ktoré sa nemenia na zaklade vynosov z podkladovych poloZiek. Spolo¢nost poskytuje investiéné sluzby
na zdklade tychto zmluv tak, ze okrem poistného krytia sfubuje aj investicny vynos zaloZzeny na
podkladovych polozkach.

Pri oceriovani skupiny zmluv s priamou Ucastou Spolo¢nost upravuje periazné toky plnenia o celt zmenu zévazku
platit poistnikom o sumu rovnajlicu sa realnej hodnote podkladovych poloZiek. Tieto zmeny sa netykaju
buducich plneni a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat. Spolo¢nost potom upravi véetky CSM o zmeny vo vyske
podielu Spolo¢nosti na redlnej hodnote podkladovych poloZiek, ktoré sa tykaju buducich sluZieb, ako je
vysvetlené nizsie.

U¢tovna hodnota CSM ku kazdému datumu vykazovania je G¢tovnd hodnota na zaciatku roka upravena o:

e (CSM o vsetkych novych zmluvach, ktoré do skupiny pribudli v priebehu roka;
e zmena vysky podielu Spolo¢nosti na redlnej hodnote podkladovych poloZiek a zmeny v pefiaznych
tokoch plnenia, ktoré sa tykaju buducich sluzieb, s vynimkou pripadov, ked

o Spolo¢nost uplatnila moznost zmiernenia rizika, aby z CSM vylucila zmeny vplyvu finanéného
rizika na vysku svojho podielu na podkladovych polozkach alebo perfiaznych tokoch plnenia;

o znizenie vysky podielu Spoloc¢nosti na redinej hodnote podkladovych poloZiek alebo zvysenie
penaznych tokov plnenia, ktoré sa tykaju buducich sluzieb, prevysuje uctovnu hodnotu CSM,
¢o vedie k strate vo vysledku hospodarenia (zahrnutej do nakladov na poistné sluzby) a vytvara
stratovu zlozku, alebo
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o zvySenie sumy podielu Spolocnosti na realnej hodnote podkladovych poloZiek alebo zniZenie
penaznych tokov z plnenia, ktoré sa tykaju buducich sluZieb, sa priradi k zloZke straty, ¢im sa
zrusSia straty predtym vykdzané vo vykaze ziskov a strat (zahrnuté v ndkladoch na poistné
sluzby);

e vplyv akychkolvek kurzovych rozdielov na CSM (ak existuju) a

e sumu vykazanu ako vynos z poistenia z doévodu sluzieb poskytnutych v danom roku.

Zmeny v penaznych tokoch plnenia, ktoré sa tykaju buducich sluzieb, zahfiaju zmeny tykajluce sa buducich
sluzieb uvedené vyssie pre zmluvy bez prvkov priamej Ucasti (ocenené pri sucasnych diskontnych sadzbach) a
zmeny vplyvu ¢asovej hodnoty pefiazi a finanénych rizik, ktoré nevyplyvaju z podkladovych poloziek - napr. vplyv
finan¢nych zaruk

Zaistné zmluvy

Na ocenenie skupiny zaistnych zmltv Spolo¢nost uplatriuje rovnaké Gc¢tovné zasady, aké sa uplatfiuju na poistné
zmluvy bez prvkov priamej Gcasti, s nasledujlcimi Upravami.

U¢tovna hodnota skupiny zaistnych zmldv ku kaidému datumu vykazovania je su¢tom aktiva za zostavajlce
krytie a aktiva za vzniknuté poistné plnenia. Majetok za zostavajuce krytie zahffia (a) pefiazné toky z plnenia,
ktoré sa vztahuju na sluzby, ktoré budu prijaté na zaklade zmliv v budtcich obdobiach, a (b) vsetky zostavajice
CSM k tomuto ddtumu.

Spolo¢nost oceriuje odhady suéasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov pomocou predpokladov, ktoré su
konzistentné s predpokladmi pouZitymi na ocenovanie odhadov sucasnej hodnoty buducich penaZznych tokov
pre podkladové poistné zmluvy, s Gpravou o pripadné riziko neplnenia zo strany zaistovatela. Vplyv rizika
neplnenia zaistovatela sa posudzuje ku kazdému datumu vykazovania a vplyv zmien v riziku neplnenia sa
vykazuje v zisku alebo strate.

Uprava rizika pre nefinanéné riziko predstavuje vysku rizika, ktoré Spolo¢nost prenasa na zaistovatela.

Pri prvotnom vykdazani predstavuje CSM skupiny zaistnych zmldv Cisty naklad alebo Cisty zisk z ndkupu zaistenia.
Ocenuje sa ako rovnakd a opacna suma suctu (a) penaznych tokov z plnenia, (b) akejkolvek sumy vyplyvajuce;j z
oductovania akéhokolvek majetku alebo zavazkov, ktoré boli predtym vykazané pre peniazné toky tykajuce sa
skupiny, (c) akychkolvek penaznych tokov vznikajucich k tomuto datumu a (d) akéhokolvek vynosu vykazaného
v zisku alebo strate z dovodu nevyhodnych zakladnych poistnych zmldv vykdzanych k tomuto datumu (pozri
"Zaistenie nevyhodnych zdkladnych poistnych zmlav" nizsie).

Ak sa vsak akékolvek Cisté naklady na nakup zaistného krytia tykaju poistnych udalosti, ktoré nastali pred
nadkupom skupiny, potom Spoloc¢nost vykazuje tieto naklady okamZite vo vykaze ziskov a strat ako naklad.

U¢tovna hodnota CSM ku kazdému datumu vykazovania je G€tovna hodnota na zaciatku roka upravend o:

e (CSM o vSetkych novych zmluvach, ktoré do skupiny pribudli v priebehu roka;

e urok prirasteny k uctovnej hodnote CSM pocas roka, merany diskontnymi sadzbami nominalnych
penaznych tokov, ktoré sa nemenia na zaklade vynosov zo vietkych podkladovych poloZiek stanovenych
pri prvotnom vykazani;

e vynosy vykazané vo vykaze ziskov a strat v roku pri prvotnom vykazani nevyhodnych podkladovych
zmluav (pozri nizsie);
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e zrudenie zlozky Ghrady strat (pozri "Cisté naklady zo zaistnych zmlav") v rozsahu, v akom nepredstavuju
zmeny v penaznych tokoch plnenia skupiny zaistnych zmludv;

e zmeny v pefaznych tokoch z plnenia, ktoré sa tykaju buducich sluzieb, ocenené diskontnymi sadzbami
ur¢enymi pri prvotnom vykdzani, pokial nevyplyvaju zo zmien v penainych tokoch z plnenia
nevyhodnych podkladovych zmldv, v takom pripade sa vykazuju vo vysledku hospoddrenia a vytvaraju
alebo upravuju zlozku uhrady straty;

e vplyv akychkolvek kurzovych rozdielov na CSM a

e suma vykdzana vo vykaze ziskov a strat z dévodu prijatych sluzieb v danom roku.

Podiel na zisku (Profit participation)

Spolo¢nost Gétuje o Podiele na zisku - Profit participation. Profit participation je podiel Poistovne na vysledku
mesacného zuc¢tovania so zaistovriami a pre Poistovriu predstavuje kladny penazny tok.

Zaistenie nevyhodnych poistnych zmliv

’

Spolo¢nost upravuje CSM skupiny, do ktorej patri zaistovacia zmluva, a v dosledku toho vykazuje vynosy, ked
vykazuje stratu pri prvotnom vykazani nevyhodnych podkladovych zmluv, ak je zaistovacia zmluva uzavretd pred
vykazanim nevyhodnych podkladovych zmldv alebo v rovnakom &ase ako vykazanie tychto zmltv. Uprava CSM
sa urci vynasobenim:

e vysky straty, ktora sa vztahuje na podkladové zmluvy, a
e percenta poistnych plneni z podkladovych zmliv, ktoré Spolocnost odakava ziskat spat zo zaistnych
zmldv.

V pripade zaistnych zmluv nadobudnutych pri prevode zmluv alebo podnikovej kombinacii, ktoré sa vztahuju na
nevyhodné podkladové zmluvy, sa Uprava CSM uréi vyndsobenim:

e vysky zlozky straty, ktord sa vztahuje na podkladové zmluvy k datumu nadobudnutia, a
e percenta poistnych plneni z podkladovych zmliv, ktoré Spolo¢nost ku driu nadobudnutia o¢akava ziskat
spat zo zaistnych zmlav.

Ak zaistovacia zmluva pokryva len niektoré poistné zmluvy zahrnuté do skupiny nevyhodnych zmldv, potom
Spolo¢nost pouziva systematicku a racionalnu metddu na uréenie Casti strat vykazanych v skupine nevyhodnych
zmldyv, a ktoré sa vztahuju na podkladové zmluvy pokryté zaistovacou zmluvou.

Pre skupinu zaistnych zmldv sa vytvori zlozka ndhrady straty (loss-recovery component) s cielom znazornit
Upravu CSM, ktora ur€uje sumy, ktoré sa nasledne vykazuju vo vysledku hospodarenia ako zrusenie ndhrady
strat zo zaistnych zmldv a su vylucené z alokacie zaplateného zaistného.

Zlozku nahrady straty zaviedla spolo¢nost v roku 2024 ako zasadné spresnenie metodiky IFRS 17. Dopad tejto
zmeny bol posudeny ako vyznamny v stlade s IAS 8 a viedol k Uprave financnych vykazov. Dopad tejto Upravy je
opisany a kvantifikovany v bode [2.3.1].

Ukoncenie vykazovania a uprava zmluvy

Spoloc¢nost oductuje zmluvu, ked zanikne, t. j. ked' sa skonci platnost stanovenych zavéazkov v zmluve, alebo ked'
su tieto zavazky splnené alebo zrusené.

Spolocnost tiez ukonéi vykazovanie zmluvy, ak su jej podmienky upravené spésobom, ktory by vyznamne zmenil
uctovanie zmluvy, ak by nové podmienky vZdy existovali, a v takom pripade sa vykazuje nova zmluva zalozena
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na upravenych podmienkach. Ak Uprava zmluvy nema za nasledok ukoncenie vykazovania, potom Spolo¢nost
povaZuje zmeny pefnaZznych tokov sposobené Upravou za zmeny v odhadoch penaZnych tokov z plnenia.

Pri oductovani zmluvy zo skupiny zmlav:

e penazné toky z plnenia priradené skupine sa upravia tak, aby sa vyludili tie, ktoré sa tykaju prav a
povinnosti, ktorych vykazovanie bolo ukonéené;

e (CSM skupiny sa upravi o zmenu pefaZznych tokov z plnenia, okrem pripadov, ked sa takéto zmeny
priradia k zloZke straty, a

e pocet jednotiek krytia pre ocakdvané zostdvajuce sluzby sa upravi tak, aby odrazal jednotky krytia
vyradené zo skupiny.

Ak je zmluva oductovana z dovodu jej prevodu na tretiu stranu, potom sa CSM upravi aj o poistné uctované
tretou stranou, pokial skupina nie je nevyhodna.

Ak je zmluva oductovana z dévodu Upravy jej podmienok, potom sa CSM upravi aj o poistné, ktoré by bolo
uétované, keby Spolocnost uzavrela zmluvu s novymi podmienkami zmluvy k datumu dpravy, znizené o
dodatocné poistné uctované za Upravu. Nova vykdzana zmluva sa ocenuje za predpokladu, ze k datumu Upravy
Spolo¢nost dostala poistné, ktoré by si Uctovala, znizené o dodatocné poistné Gétované za Upravu.

Nevyhnutny Gctovny nesulad

U¢tovna jednotka neupravuje zmluvni marzu za sluzby pre skupinu poistnych zmldv bez prvkov priamej G¢asti
o vplyv ¢asovej hodnoty penazi a zmeny ¢asovej hodnoty penazi a vplyv finanéného rizika a zmeny financného
rizika v pefaznych tokoch plnenia, pretoze sa netykaju buducej sluzby.

Na druhej strane zmeny Casovej hodnoty penazi a financné riziko, ktoré nevyplyva z podkladovych poloziek, sa
v pripade poistnych zmliv s prvkami priamej Gcasti vztahuji na buddcu sluzbu a upravuji zmluvnd marzu za
sluzbu.

Penazné toky z nadobudnutia poistnych zmlav

PriaZné toky suvisiace so ziskanim poistnych zmldv, vznikaju z predaja, upisovania a vytvorenia skupiny zmlav,
ktoré su priamo priraditelné k portféliu zmldv, do ktorého skupina patri. Tieto pefiazné toky sa priraduju priamo
k poistnej zmluve.

2.3.10.8. Penainé toky z plnenia

Periazné toky z plnenia zahfiaju:

e odhady buducich perfiaznych tokov;

e Uprava, ktord odraza ¢asovu hodnotu pefiazi a finanéné rizikd suvisiace s budicimi pefiaznymi tokmi v
rozsahu, v akom financné rizika nie su zahrnuté do odhadov buducich pefiaznych tokov;

e Uprava rizika o nefinanéné riziko

e neoddelitelné investi¢né zlozky.

Odhady buducich penaznych tokov

Pri odhadovani budtcich periaznych tokov Spoloénost nezaujato zohladnuje vSetky primerané a podloZené
informdcie, ktoré su k datumu zostavenia Uctovnej zavierky k dispozicii bez zbytocnych nakladov alebo Usilia.
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Tieto informacie zahffaju interné aj externé historické udaje o poistnych udalostiach a inych skusenostiach,
aktualizované tak, aby odrazali sicasné ocakavania buducich udalosti.

Odhady buducich penaznych tokov odrazaju ndzor Spolo¢nosti na sicasné podmienky k ddtumu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zdvierka, pokial su odhady vsetkych relevantnych trhovych premennych v sulade s
pozorovatelnymi trhovymi cenami.

Pri odhadovani buducich perniaznych tokov Spolo¢nost berie do Uvahy sucasné ocakavania tykajlce sa buddcich
udalosti, ktoré mozu tieto periazné toky ovplyvnit. O¢akavania buddcich zmien v legislative, ktoré by zmenili
alebo zrusili existujuce zavazky alebo vytvorili nové zavazky vyplyvajlce z existujldcich zmliv, sa vSak neberud do
uvahy, kym zmena legislativy nie je platne uzakonena.

Penazné toky v rdmci zmluvy sa vztahuju priamo na plnenie zmluvy vratane tych, pri ktorych ma Spoloc¢nost
pravomoc rozhodovat o ich vyske alebo nacasovani. Patria sem platby vykonané poistnikmi a v ich prospech
(alebo v ich mene), periazné toky suvisiace s pociato¢nymi nakladmi a inymi nakladmi vynaloZzenymi na plnenie
zmldv.

Posudenie hranice zmluvy, ktord urcuje, ktoré buduice penazné toky su zahrnuté do ocenenia zmluvy, si vyzaduje
posudenie a zohladnenie podstatnych prdv a povinnosti Spolo¢nosti vyplyvajucich zo zmluvy.

PenaZné toky su na Urovni Uc¢tovnej jednotky alokované na akvizi¢né Cinnosti a ¢innosti suvisiace s Udrzbou a
spravou portfdlia zmliv. Penazné toky sa priraduju k skupindm zmldv pomocou systematickych a racionalnych
metdd, ktoré sa désledne uplatiiuju na vsetky naklady, ktoré maju podobné charakteristiky. Spolo¢nost vo
vSeobecnosti rozdeluje penazné toky z obstarania poistenia do skupin zmldv na zéklade poctu novych zmldv a
naklady na udrzbu a spravu na zdklade poctu platnych zmlav.

2.3.10.9. Predpoklady o umrtnosti, chorobnosti, stratovosti

Predpoklady o umrtnosti, chorobnosti, Skodovosti a spravani poistnikov, ktoré sa pouzivaju pri odhade buducich
penaznych tokov, sa odvodzuju podla typu produktu a na drovni krajiny, pricom odrazaju neddvne skisenosti a
profily poistnikov v ramci skupiny poistnych zmlav.

Predpoklady Uumrtnosti sa vo vieobecnosti odvodzuju na zidklade kombinacie narodnych Udajov o Umrtnosti a
skisenosti spoloc¢nosti. Skdsenosti sa monitoruju prostrednictvom pravidelnych analyz, ktorych vysledky sa
premietaju do ocenenia existujucich zmldv.

Ako zéklad na Urovni krajiny spolo¢nost pouZiva narodné imrtnostné tabulky, ktoré poskytuji miestne narodné
Ustavy. Sadzby sa ndsledne upravuju faktormi, ktoré reprezentuju skusenosti Spolo¢nosti.

Predpoklad skodovosti sa urcuje na zaklade pravdepodobnosti prislusnych poistnych udalosti, odhadovanej
vysky poistnej udalosti, zdvaznosti a vyberovych faktorov.

Spravanie poistnika je kliéovym predpokladom pri ocefiovani poistnych zmliv. Spolo¢nost pravidelne vykonava
analyzu stornovanosti zmluv vo vlastnom portféliu a pouZziva Statistické metddy na urcenie miery zaniku zmlav
podla r6znych skupin produktov a krajin a upravuje ich na zaklade trendov v poslednych skusenostiach.

Pouzité predpoklady su implicitne odvodené z Udajov o historickom vyvoji, z ktorych progndzy vychadzaju, hoci
sa uplatiiuje Usudok s ciefom posudit, do akej miery sa minulé trendy nemusia uplatnit v budicnosti a aké
buduce trendy sa o¢akdavaju.
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2.3.10.10. Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti

Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti predstavuji odhad konecnych nakladov na vyrovnanie vSetkych
poistnych udalosti, ktoré nastali a ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovnad zavierka, zostdvaju neuhradené bez
ohladu na to, ¢i boli alebo neboli nahlasené. Ide o poistné plnenia zo zmluv, ktoré boli klasifikované ako poistné
zmluvy, poistné plnenia z dodatkov k nim a primerané interné a externé naklady suvisiace s likvidaciou poistnych
udalosti.

Zmeny v zavazkoch z titulu vzniknutych pohladavok vytvorenych v minulosti a v beznom obdobi sa premietaju
do uctovnej zavierky v obdobi, v ktorom sa zmena uskutocnila. Pouzité metddy a odhady sa pravidelne
prehodnocuju.

2.3.10.11. Diskontné sadzby

Na kvantifikaciu ako poistnych zavazkov podla IFRS17 je potrebné urcit diskontné sadzby, ktoré odrazaju ¢asovu
hodnotu penazi, charakteristiky periaznych tokov (FCF) a 3pecifika poistnych zmltv. Spolo¢nost sa rozhodla
pouzit metddu "zdola nahor" ako metddu vypoctu diskontnych sadzieb, kde sa predpoklada, Zze prémia za riziko
likvidity je nulova.

Diskontné sadzby sa urcuju na zaklade ¢asovej Struktury bezrizikovych urokovych sadzieb EIOPA pre kazdi menu
v stulade s menami kohort.

V nasledujucej tabulke st uvedené bezrizikové krivky pre menu EUR poutzité pri diskontovani periaznych tokov
k 31. 12. 2025 v porovnani s predchadzajucim rokom:

Rok 2024-12-31 2025-12-31

1 2,2% 2,1%
2 2,1% 2,2%
3 2,1% 2,3%
4 2,1% 2,4%
5 2,1% 2,5%
10 2,3% 2,9%
15 2,3% 3,1%
20 2,3% 3,2%
25 2,3% 3,3%
30 2,4% 3,3%
40 2,6% 3,3%
50 2,7% 3,3%

2.3.10.12. Upravy rizika pre nefinanéné riziko

Uprava rizika o nefinanéné riziko je kompenzacia, ktord Uctovna jednotka pozaduje za znaanie neistoty tykajlcej
sa vysky a nacasovania penaznych tokov vyplyvajucich z nefinancného rizika, kedZe uctovna jednotka pini
poistné zmluvy.
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Uprava rizika pre nefinanéné riziko sa vztahuje na riziko vyplyvajuce z poistnych zmlav inych ako finanéné riziko.
Rizikd, na ktoré sa vztahuje Uprava rizika pre nefinanéné riziko, si poistné riziko a iné nefinanéné rizika, ako
napriklad riziko zaniku poistenia a riziko nakladov.

Uprava rizika pre nefinanéné riziko méa odrazat kompenzaciu, ktord by Spolo¢nost poZadovala za znasanie
neistoty tykajlcej sa vySky a nacasovania penaznych tokov, ktora vyplyva z nefinancného rizika, kedZe
Spolo¢nost plni poistné zmluvy, a mieru jej averzie vodi riziku. Na Upravu rizika nefinanéného rizika v zaistnych
zmluvach Spoloénost pouziva rovnaki metddu ako v pripade poistnych zmliv.

Vypocet Upravy rizika je zaloZeny na konec¢nej hodnote v riziku. Metdda si vyZzaduje vypocet projekcie rizikovo-
orientovaného kapitdlu, ktory sa pocita na celkovej trovni a dalej podlieha dezagregécii na Uroven kohort.

Vypocet Urovne kapitalu zaloZenej na riziku (konecna VaR) sa vykonava pre kazdé uvaZované riziko, pricom
vzhladom na normalne rozdelenie s definovanymi parametrami strednej hodnoty a konecnej Standardnej
odchylky Value-at-Risk Spolo¢nost vypocita Groven kapitalu pre uréeny percentil normalneho rozdelenia.

Upravy rizika pre nefinanéné riziko pre celé portfélio zodpovedaju tymto Urovniam spolahlivosti: 67 % pre rok
2023 a 67 % pre rok 2024 a 60 % pre rok 2025.

2.3.10.13. Zmluvna servisna marza (CSM)

CSM predstavuje nezasluzeny zisk v ramci skupiny zmlav, ktory sa vztahuje na budduce sluzby, ktoré maju byt
poskytnuté na zaklade zmldv. Tento sa ocenuje pri prvotnom vykazani skupiny poistnych zmldv vo vyske, ktora,
pokial skupina zmlav nie je nevyhodn3, nevedie k vzniku vynosov alebo ndkladov:

e (a) prvotné vykazanie sumy pre FCF;

¢ (b) oductovanie akéhokolvek aktiva alebo zavazku vykdzaného v suvislosti s penaznymi tokmi z
nadobudnutia poistenia k tomuto ddtumu a

e (c) vsetky penazné toky vyplyvajuce zo zmliv v skupine k tomuto datumu.

CSM skupiny zmlav sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, aby predstavovala sluzby poskytnuté v kazdom roku na
zaklade poctu jednotiek krytia poskytnutych v danom roku. Pocet jednotiek krytia odraza mnoistvo
poskytnutych sluzieb (pozitkov) v rdmci zmlav v skupine a urcuje sa pre kazdu zmluvu s prihliadnutim na
mnozstvo poskytnutych sluZieb a ocakdvanu dobu krytia. Jednotky krytia sa prehodnocuju a aktualizuju ku
kazdému datumu vykazovania. CSM priradena k jednotkam krytia poskytnutym v beZznom roku sa vykazuje v
zisku alebo strate.

Spolo¢nost urcuje vysku plneni poskytovanych v ramci kazdej zmluvy takto: pre rizikové produkty poistna suma
pre pripad smrti; pre produkty viazané na vykonnost poistna suma pre pripad smrti + hodnota fondu.

2.3.10.14. Investicné komponenty

Spolocnost identifikuje neoddelitelnd investiénd zlozku zmluvy uréenim sumy, ktord by bola povinna vratit
poistnikovi vo vSetkych scenaroch s obchodnou podstatou. Tieto zahfiaju okolnosti, za ktorych nastane poistna
udalost alebo zmluva je splatna alebo ukoncena bez toho, aby nastala poistna udalost. Investi¢né zlozky su
vylicené z vynosov z poistenia a nakladov na poistné sluzby.
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Investi¢na zlozka vylicena z vynosov z poistenia a nakladov na poistné sluzby sa urcéuje ako minimum platby, ak
nastane poistnd udalost, a platby, ak poistnd udalost nenastane (odkupnd hodnota). Odkupnd hodnota
rizikovych produktov sa rovnd nule, preto tieto druhy produktov neobsahuju investi¢na zlozku.

2.3.10.15. Prezentdacia vo vykaze o financnej situacii

U¢tovna jednotka prezentuje vo vykaze o finanénej situacii oddelene U¢tovnu hodnotu skupin:

e vydané poistné zmluvy, ktoré su aktivami;

e vydané poistné zmluvy, ktoré su zavazkami;
e drzané zaistné zmluvy, ktoré su aktivami;

e drZané zaistné zmluvy, ktoré su zavazkami.

2.3.10.16. Vysledok poistovacich sluzieb a vysledok zaistenia

Prijmy z poistenia

Spolo¢nost vykazuje vynosy z poistenia v ¢ase, ked' plni svoje povinnosti - t. j. ked poskytuje sluzby v ramci skupin
poistnych zmldv. Vynosy z poistenia tykajlce sa poskytovanych sluZieb za kazdy rok predstavuju sucet zmien
zavazkov za zostavajlce poistné krytie, ktoré sa vztahuju na sluzby, za ktoré Spolo¢nost ocakava odplatu, a
zahfiaju nasledujuice poloZky.

e Uvolnenie CSM, merané na zaklade poskytnutych jednotiek pokrytia (pozri "Uvolnenie CSM" nizsie).

e Zmeny v Uprave rizika pre nefinanéné riziko tykajuce sa sucasnych sluzieb.

e Naklady na poistné plnenia a ostatné naklady na poistné sluzby vzniknuté v danom roku, vo vSieobecnosti
ocenené vo vyske ocakdvanej na zaciatku roka. Patria sem aj sumy vyplyvajuce z oductovania
akéhokolvek majetku pre penazné toky iné ako poistné obstaravacie penazné toky k datumu prvotného
vykdzania skupiny zmlav, ktoré sa k tomuto datumu vykazuju ako vynosy z poistenia a ndklady na poistné
sluzby.

e Ostatné sumy vratane Uprav na zdklade skdsenosti s prijmami z poistného za sucasné alebo minulé
sluzby

Okrem toho Spoloc¢nost systematicky priraduje cast poistného, ktoré sa tyka penaznych tokov z obstarania
poistenia, do jednotlivych obdobi na zédklade plynutia ¢asu. Spolo¢nost vykazuje alokovanu sumu ako vynos z
poistenia a rovnaku sumu ako naklady na poistné sluzby.

Vydavky na poistné sluzby

Naklady na poistné sluzby vyplyvajuce z poistnych zmlav sa vo vSeobecnosti vykazuju vo vykaze ziskov a strat v
Case ich vzniku. Zahfiaju polozky, ako su vzniknuté poistné plnenia a ostatné naklady na poistné sluzby,
amortizacia pefiaznych tokov suvisiacich s nadobudnutim poistnych zmliv a straty z nevyhodnych zmliv a
zrusenie tychto strat.

Naklady, ktoré mozno priamo priradit k plneniu zmlav alebo ktoré mozno priradit k skupinam zmludv, sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat ako naklady na poistné sluzby, zvycajne v ¢ase ich vzniku. Naklady, ktoré nie je mozné
priamo priradit k plneniu zmldv a nie je mozné ich priradit k skupinam zmludv, sa vykazuji mimo vysledku za
poistné sluzby.
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Neoddelené investicné zlozky (NDIC) su vylucené. VSetky zmeny v Uprave rizika pre nefinancné riziko vykazané
vo vykaze ziskov a strat su zahrnuté do vysledku za poistné sluzby.

Cisté naklady zo zaistnych zmluv

Plnenia prijaté od zaistovatelov a ndklady na zaistenie sa nevykazuju samostatne vo vykaze ziskov a strat, pretoze
Spoloénost ich vykazuje v Cistom zisku alebo strate ako "¢isté naklady na zaistenie"

Cisté ndklady zo zaistnych zmliv zahffiaju alokaciu zaplateného zaistného znizend o sumy ziskané spat od
zaistovatelov.

Rozdelenie zaplateného poistného zo zaistenia tykajuceho sa prijatych sluzieb za kazdé obdobie predstavuje
stcéet zmien v aktivach za zostavajuce krytie, ktoré sa vztahuju na sluzby, za ktoré Spolo¢nost ocakava zaplatenie
odmeny.

2.3.10.17. Financné prijmy a vydavky z poistenia

Zmeny Uctovnych hodnot skupin zmlav vyplyvajlce z ¢asovej hodnoty penazi, finanéného rizika a ich zmien sa
vo vseobecnosti vykazuju ako finanéné vynosy alebo ndklady z poistenia.

V pripade poistnych zmltiv oceriovanych metédou GMM sa Spolo¢nost rozhodla vykazovat finanéné vynosy
alebo naklady z poistenia v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat.

Pri zmluvach s priamou Ucastou Spoloc¢nost vykazuje v plnej vyske finanéné vynosy alebo naklady na poistenie
vo vykaze ziskov a strat za bezny rok, kedZe podkladové aktiva sa vo vSseobecnosti oceriuju redlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat (FVTPL).

2.3.10.18. Financné vynosy a naklady zo zaistnych zmluv

Vynosy a naklady zo zaistného financovania zahffiaju zmenu uUctovnej hodnoty skupiny poistnych zmliv
vyplyvajucu z:

e vplyvu ¢asovej hodnoty penazi a zmeny ¢asovej hodnoty penazi a

e vplyvu finanéného rizika a zmeny predpokladov tykajucich sa finanéného rizika.

2.3.10.19. Prvotna aplikacia

V standarde sa od uctovnych jednotiek pozaduje, aby od 1.1.2023 standard uplatiovali retrospektivne. Pokial
to nie je prakticky mozné, v takom pripade maji Uc¢tovné jednotky moznost pouzit bud modifikovany
retrospektivny pristup (MRA), alebo pristup zalozeny na redlnej hodnote (FV).

Po dokladnom zvazeni sa spolocnost NOVIS rozhodla pouZit pristup zalozeny na redlnej hodnote pre svoje
poistné zmluvy na zaklade ocakdvanych penaznych tokov a modifikovany retrospektivny pristup pre drzané
zaistné zmluvy, pretoze nemohla ziskat primerané a podlozené informacie, aby postupovala inak.

Modifikovany retrospektivny pristup
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Cielom modifikovaného retrospektivheho pristupu je dosiahnut vysledok, ktory sa ¢o najviac priblizuje
retrospektivnej metdde, s pouzitim vhodnych a podloZenych informadcii, ktoré su k dispozicii bez zbytocnych
nakladov alebo Usilia.

Hlavné dévody pre pouzitie metdédy modifikovaného retrospektivneho pristupu su:

e Nedostupnost historickych Gdajov o podiele nepriamo pridelenych nakladov;
e Nedostupnost Udajov pre uUplné modelovanie pefiaznych tokov (model pefiaznych tokov, Udaje o
poistnom kmeni v potrebnej granularite, najlepsie predpoklady).

Pristup zaloZeny na redlnej hodnote

Podla metddy redlnej hodnoty sa CSM (alebo zloZzka straty) k 1. januaru 2022 urcila ako rozdiel medzi redlnou
hodnotou skupiny zmliv k tomuto datumu a siéasnou hodnotou penaznych tokov k tomuto datumu. Spolo¢nost
ocenila redlnu hodnotu zmldv ako sucet:

e Sucasnej hodnoty Ccistych penazinych tokov, ktoré ocakdva zo zmldv, stanoveny metddou
diskontovanych penaznych tokov a
e Dodatocnej marze uréenej metddou nakladov na kapital (CoC)

Penazné toky, ktoré sa beru do uvahy pri oceflovani redlnou hodnotou, su v sulade s pefiaznymi tokmi v ramci
hranic zmluvy. Preto sa pri stanoveni realnej hodnoty tychto zmliv nebrali do Uvahy penazné toky suvisiace s
oCakavanym buduicim obnovenim poistnych zmldv, ak su mimo hranic zmluvy. Sucasna hodnota budducich
penaznych tokov zohladnend pri ocefiovani redlnou hodnotou bola do znaénej miery v sulade so sicasnou
hodnotou stanovenou podla IFRS17.

2.3.11. IFRS 9 Klasifikacia a ocefiovanie finanénych aktiv a zavazkov

IFRS 9 nahradil IAS 39 Finan¢né nastroje: je u¢inny pre rocné uctovné obdobia zacdinajuce 1. januara 2018 alebo
neskor, pricom je povolené skorsie uplatfiovanie. Spolo¢nost splnila prislusné poziadavky a uplatnila doc¢asnu
vynimku z IFRS 9 pre ro¢né obdobia pred 1. januarom 2023. V d6sledku toho spolo¢nost prvykrat uplatnila IFRS
9 od 1. januara 2023.

IFRS 9 upravuje uctovanie o financnych ndstrojoch a vyzaduje, aby uctovné jednotky klasifikovali a ocenovali
financny majetok a zavazky na zdklade obchodného modelu uUctovnej jednotky a zmluvnych charakteristik
penaznych tokov finanéného majetku. Klasifikdcia ovplyviiuje sp6sob vykazovania a ocerfiovania ndstrojov v
uctovnej zavierke.

2.3.11.1. Klasifikacia finan¢nych aktiv a pasiv

Existuju tri hlavné kategdrie ocerfiovania finanénych aktiv - amortizovana hodnota, realna hodnota cez ostatné
suhrnné zisky a straty (FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) - a odstranuje predchadzajuce
kategérie IAS 39 - investicie drzané do splatnosti, Uvery a pohladavky a finan¢né aktiva drZzané na predaj.

Dlhovy nastroj, ktory spifia tieto dve podmienky, sa musi ocefiovat v amortizovanej hodnote (po odpoditani
odpisov z doévodu zniZenia hodnoty), pokial nie je majetok uréeny na ocenovanie FVTPL podla moZnosti
ocenovania redlnou hodnotou:
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e Test obchodného modelu: Cielom obchodného modelu uctovnej jednotky je drzat finanéné aktivum s
cielom inkasovat zmluvné penazné toky (a nie predat nastroj pred jeho zmluvnou splatnostou s cielom
realizovat zmeny jeho redlnej hodnoty).

e Test charakteristik pefiaznych tokov: Zmluvné podmienky finanéného majetku vedu k pefiaznym tokom,
ktoré su vylucne platbami istiny a Urokov z nesplatenej istiny.

Dlhovy nastroj, ktory spifia nasledujuce dve podmienky, sa musi ocefiovat v FVTOCI, pokial nie je majetok uréeny
v FVTPL na zdklade moznosti ocefiovania redlnou hodnotou (pozri nizsie):

e Test obchodného modelu: Finanéné aktivum je drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého ciel sa
dosahuje inkasovanim zmluvnych pefiaznych tokov a predajom finanénych aktiv.

e Test charakteristik pefiaznych tokov: Zmluvné podmienky finanéného majetku vedu k pefiaznym tokom,
ktoré su vylucne platbami istiny a Urokov z nesplatenej istiny.

V3etky investicie majetkovych finanénych nastrojov, na ktoré sa vztahuje IFRS 9, sa maju ocenovat redlnou
hodnotou vo vykaze o financnej situdcii, pricom zmeny hodnoty sa vykazuju v zisku alebo strate, s vynimkou tych
finanénych nastrojov, pri ktorych sa Ucétovna jednotka rozhodla prezentovat zmeny hodnoty v "ostathom
sihrnnom zisku". Pre nekétované financné nastroje neexistuje "vynimka ocenenia obstaravaco cenou".

IFRS 9 nemeni zdkladny uctovny model pre financné zavazky podla IAS 39. Nadalej existuju dve kategodrie
ocenovania: FVTPL a amortizované naklady. Financné zavazky uréené na obchodovanie sa oceruju v FVTPL a
vsetky ostatné finan¢né zavazky sa ocenuju v amortizovanej hodnote, pokial sa neuplatni moznost oceriovania
realnou hodnotou. Vsetky finan¢né zdvazky NOVISu sa ocenuju v amortizovanej hodnote.

Obchodny model spolo¢nosti NOVIS

Obchodny model odraza spdsob, akym Spolocnost spravuje majetok s ciefom generovat pernazné toky, a
vyjadruje, ¢i je ciefom Spolocnosti vyluéne inkasovat zmluvné penazné toky z majetku alebo inkasovat zmluvné
penazné toky aj penainé toky vyplyvajice z predaja majetku. Medzi faktory, ktoré Spoloc¢nost zvaZzuje pri
uréovani obchodného modelu pre skupinu majetku, patria :

o frekvencia, objem a nacasovanie predaja v predchadzajicich obdobiach, dévody takéhoto predaja a
ocakavania tykajuce sa buducich predajnych aktivit;

e ako sa hodnoti vykonnost aktiva a ako sa o nej podavaju spravy klti¢ovym riadiacim pracovnikom;

o rizika, ktoré ovplyviiuju vykonnost financénych aktiv drzanych v rdmci obchodného modelu, a sp6sob
riadenia tychto rizik;

.....

zmluav.

Na zéklade tychto Gvah spoloénost drzi dlhové nastroje v ramci obchodného modelu, ktorého cieflom je
inkasovat zmluvné pefiazné toky a zéroven predavat finanéné aktiva. Tento dvojity ciel slizi na dvojaky ucel:
generovanie predvidatelnych penaZnych tokov na plnenie zavazkov a zachovanie flexibility pri Uprave portfélii v
reakcii na meniace sa trhové podmienky.
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Spolo¢nost mbze mat potrebu vyvazit svoje portfélia, aby optimalizovala profil rizika a vynosu. To moze zahfiat
predaj urcitych dlhovych nastrojov s cielom zniZit expoziciu voci uréitym sektorom, geografickym oblastiam
alebo rizikdm suvisiacim s Urokovymi sadzbami.

Spolo¢nost mbze mat tiez potrebu predat aktiva na riadenie likvidity, najma v reakcii na neo¢akavané poistné
udalosti alebo potreby penaznych tokov. Tym sa zabezpedi, ze spolo€nost zostane solventna a prevadzkovo
zdrava aj v niektorych stresovych podmienkach.

Vyznamna Cast produktov NOVIS obsahuje investi¢nu zlozku, ktora sa zvy¢ajne investuje do r6znych podielovych
fondov alebo inych podobnych nastrojov. Vykonnost tychto nastrojov je trhova a je pravidelne vykazovana a
zverejnovana klientom. Podla definicie vSetky z nich spfﬁaju kritérid majetkovych finanénych nastrojov, a preto
sa maju vo vykaze o financnej situdcii ocenovat realnou hodnotou.

V roku 2023, na zaklade odnatia licencie NBS [2.1] spoloénost upravila svoj obchodny model pri vybranej
financ¢nej investicii [2.3.2] ktoru preradila do portfélia ocefiovaného cez FVOCI. Tato zmena je v sulade so
Standardom IFRS 9 vykonana od 1. Janudra 2024.

2.3.11.2. Znizenie hodnoty financnych aktiv

Model zniZenia hodnoty v IFRS 9 je zaloZeny na predpoklade ocakavanych strat. Tento pristup si vyzaduje
pouzitie Usudku o mikroekonomickych aj makroekonomickych faktoroch, ktoré mozu ovplyvnit ocakavanu stratu
(ECL).

IFRS 9 vyzaduje, aby sa rovnaky model zniZzenia hodnoty uplatfioval na vSetky nasledujlce polozky:
e Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote,
e Finan¢ny majetok oceriovany vo FVTOCI,
o Uverové zavizky, ak existuje sucasny zavazok poskytnut Gver

Ocakéavané Uverové straty sa musia ocenovat prostrednictvom opravnej polozky na straty vo vyske rovnajlcej
sa 12-mesacnym ocakdvanym Uverovym stratdm (oCakavané Uverové straty, ktoré vyplyvaju z tych pripadov
zlyhania finanéného nastroja, ktoré si mozné do 12 mesiacov od datumu vykazovania) alebo celoZivotnym
oCakdvanym uverovym stratam (oCakavané Uverové straty, ktoré vyplyvaju zo vsetkych moznych pripadov
zlyhania pocas celej doby trvania finan¢ného nastroja).

Hlavnou zasadou modelu ECL je odrazat vSeobecny model zhorSovania alebo zlepSovania kreditnej kvality
finanénych néstrojov. Standard odkazuje na vyznamné zvyenie Gverového rizika od prvotného vykézania ako
na hlavny spustaci faktor, na zéklade ktorého sa musia vypocitat ECL. V pripade aktiv, ktoré nevykazuju
vyznamné zvysSenie kreditného rizika od prvotného vykazania, sa opravna polozka na straty vypocita na obdobie
jedného roka, ¢o vedie k 12-mesacnej ECL. Tieto aktiva sa oznacuju ako aktiva 1. stupna.

V Standarde IFRS 9 sa uvadza, Ze v pripade aktiv, ktoré vykazuju vyrazny narast Uverového rizika (oznacované
ako aktiva 2. stupna), sa opravna polozka na straty musi vypocitat na ¢asové obdobie pokryvajlce zostavajucu
dobu Zivotnosti aktiva. Okrem toho Standard zavadza treti stupen, ktory zahfia aktiva, ktoré tiez vykazuju
vyrazne zvysené Uverové riziko a pri ktorych doslo k udalosti zlyhania. Pre takéto aktiva Standard tiez vyZaduje
vypocet ECL pocas celej ich Zivotnosti.
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Posudenie, Ci doslo k vyznamnému zvySeniu Uverového rizika, je zaloZzené na zvySeni pravdepodobnosti zlyhania
od prvotného vykazania. Ndvod na aplikaciu IFRS 9 obsahuje zoznam kvalitativnych a kvantitativnych faktorov,
ktoré mozu Gétovné jednotky pouZit na posudenie, ¢i doslo k vyznamnému zvyseniu Uverového rizika. Tieto
faktory zahfnaju okrem iného:

e Zmena pravdepodobnosti zlyhania (PD)

e Zmena Uverového ratingu

e Nepriaznivé zmeny trhovych cien

e Zvysenie poctu dni po splatnosti (ale eSte nie v omeskani)

e nepriaznivé zmeny obchodnych alebo hospodarskych podmienok
e Regulaéné alebo prdvne zmeny

Treti stuper obsahuje len aktiva splfiajlice $tandardnd definiciu spolognosti. V ramci tohto $tadia u? Gverové
straty, resp. aktiva boli skuto¢ne Uverovo znehodnotené. Vzhladom na tuto skutoénost by sa mal zohladnit
rozdiel medzi hrubou Uétovnou hodnotou aktiva a sicasnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych tokov
diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou mierou financného aktiva. V dosledku splnenia kritéria zlyhania
spolocnosti sa pravdepodobnost zlyhania musi stanovit na hodnotu 1 a strata pri zlyhani by sa mala posudzovat
na individualnom zaklade.

Definicia zlyhania zahffia minimalne dve dimenzie, a to jednu dimenziu zaloZenu na ratingu (C, D), ako aj jedno
kritérium zaloZené na dfioch po splatnosti (90 dni po splatnosti). Vypoclet je zaloZeny na celoZivotnych
ocakavanych uverovych stratach (EIR na zdklade amortizovanych nakladov).

Meranie ECL

ECL predstavuju pravdepodobnostne vazeny odhad Gverovych strat. Uverové straty sa ocefiuju ako sucasnd
hodnota vietkych penfiaznych vypadkov t. j. rozdiel medzi peflaznymi tokmi splatnymi Spolo¢nosti v sulade so
zmluvou a periaznymi tokmi, ktoré Spoloénost ocakava). Klti€ové vstupy pre ocenenie ECL su:

e Pravdepodobnost zlyhania (PD) - je odhad pravdepodobnosti zlyhania v danom ¢asovom horizonte.
Odhaduje sa s prihliadnutim na ekonomické scenare a vyhladové informacie, ako je rast HDP a zakladné
sadzby centralnej banky.

e Expozicia pri zlyhani (EAD) - je odhad expozicie k budicemu datumu zlyhania, pricom sa zohladnuju
oCakdvané zmeny v expozicii po datume vykazovania vratane splatok istiny a uUrokov, ¢&i uZ
naplanovanych zmluvne alebo inak, a naakumulovanych urokov z omeskanych platieb.

e Strata pri zlyhani (LGD) - je odhad straty, ktora vznikne v pripade, Ze v danom case dojde k zlyhaniu.
Vychadza z rozdielu medzi zmluvnymi splatnymi pefiaznymi tokmi a tymi, ktoré by Spolo¢nost ocakavala
ziskat. Zvycajne sa vyjadruje ako percento EAD.

ECL pre finan¢né aktiva, pri ktorych sa Uverové riziko vyznamne nezvysilo, sa vypocita vyndsobenim 12-mesacnej
PD prislusnym LGD a EAD. CeloZivotné ECL sa vypocitaju vynasobenim celoZivotnej PD prisluSnym LGD a EAD.

Znizenie hodnoty financnych aktiv - vplyv implementacie

V sulade s IFRS 9 spolocnost posudila o¢akavané Uverové straty (ECL) suvisiace s jej finanénym majetkom vratane
pohladavok z obchodného styku, Uverov a inych finanénych nastrojov, ktoré podliehaju znehodnoteniu. V ramci
tohto posudenia Spoloc¢nost vykonala podrobnu analyzu zlyhania, pricom zohladnila historické skisenosti s
Uverovymi stratami, vyhladové informacie a Uverovu bonitu protistran.
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Na zaklade tohto hodnotenia vedenie rozhodlo, Ze vplyv vykdzania o¢akdvanych Uverovych strat je pre Gctovnu
zavierku nevyznamny. Vystavenie Spolo¢nosti Uverovému riziku zostava nizke.

Spolo¢nost sa preto rozhodla nevykazat opravnu polozku k ECL pre tieto finanéné aktiva kategorizované v redlnej
hodnote cez komplexny vysledok, kedZe o¢akavany vplyv je nevyznamny. Spoloénost bude nadalej monitorovat
svoje Uverové riziko a pravidelne prehodnocovat svoj model ECL, aby zabezpedila sulad s poZiadavkami IFRS 9.

2.3.11.3. U¢tovné zasady a hierarchia realnej hodnoty
NOVIS rozlisuje tieto triedy cennych papierov:

e Cenné papiere s pevnym vynosom - Statne dlhopisy kryjuce zavazky suvisiace s Garanénym poistnym fondom
sa ocenuju redlnou hodnotou, pricom zisky alebo straty z redlnej hodnoty sa vykazuji v Ostatnom
komplexnom vysledku .

e Vsetky ostatné financné nastroje pokryvajlce zavazky z poistnych zmldv sa Uctuju v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat, aby sa predislo nesuladu medzi ocenenim aktiv a suvisiacich zavazkov a zabezpecilo sa, Ze
vykdzand zmena hodnoty tychto financnych ndstrojov zodpovedd investicnému vysledku priradenému
poistnikovi.

Prvotné vykazanie

Financny majetok sa vykazuje v Uctovnej zavierke vtedy a len vtedy, ked' sa G¢tovna jednotka stane zmluvnou
stranou zmluvnych ustanoveni ndstroja. K vykdzaniu dochadza k datumu vyrovnania.

Finan¢né nastroje oceriované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote.
Realna hodnota pri prvotnom vykazani je najlepSie preukdzand transakénou cenou. Zisk alebo strata pri
prvotnom vykazani sa vykazuje len ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktory
mozno preukdzat inymi pozorovatelnymi beznymi trhovymi transakciami s tym istym nastrojom alebo
ocenovacou technikou, ktorej vstupy zahfnaju len Udaje z pozorovatelnych trhov. Vsetky bezné nakupy a predaje
finanéného majetku sa zaznamendvaju k datumu vysporiadania , ¢o je datum, kedy Spolo¢nost dostane alebo
doda finanény majetok. Tato metdda sa dbsledne uplatfiuje na vietky ndkupy a predaje finanéného majetku.
Ako zdroj ocenenia redlnou hodnotou Spoloc¢nost pouziva trhové ceny uvedené vo vykazoch cennych papierov
spolo¢nosti Tatra banka, a.s., CAIAC fond management, Eljovi Multi Strategy Fund a Fondita Fund Management
Company Ltd.

Nasledné ocenovanie, zisky a straty

Dlhové néstroje v oceneni FVOCI sa ocefiuju redlnou hodnotou. Urokové vynosy sa pocitaju metddou efektivnej
urokovej miery a kurzové zisky a straty a znehodnotenie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Ostatné Cisté zisky
a straty sa vykazuju v OCl a kumuluju sa vo fonde realnej hodnoty. Pri oductovani sa zisky a straty akumulované
v OCl reklasifikuju do zisku alebo straty.

Finanény majetok v FVTPL Ocefiovany redlnou hodnotou. Cisté zisky a straty vratane akychkolvek Grokovych
vynosov alebo vynosov z dividend a kurzovych ziskov a strat sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
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Finanény majetok v oceneni FVOCI sa ocefiuje realnou hodnotou. Prijaté dividendy su vykdzané v zisku alebo
strate za predpokladu, Ze predstavuju navratnost investicie.Zmeny reédlnej hodnoty si vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku. Zisky a straty nebudu pri predaji recyklované do zisku alebo straty v sulade s IFRS 9.

Finan¢ny majetok v amortizovanej hodnote sa ocernuje v amortizovanej hodnote s pouZzitim metddy efektivnej
urokovej miery. Urokové vynosy, kurzové zisky a straty a znizenie hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
Zisk alebo strata z ukoncenia vykazovania sa tiez vykazuje vo vykaze ziskov a strat

Finan¢né zdvazky v amortizovanej hodnote sa ocenuju v amortizovanej hodnote s pouzitim metddy efektivnej
urokovej miery. Urokové néklady a kurzové zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Zisk alebo strata z
ukoncenia vykazovania sa tieZ vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Reklasifikacia

V pripade finanéného majetku sa reklasifikdcia medzi FVTPL, FVTOCI a amortizovanou hodnotou vyZzaduje len
vtedy, ak sa zmeni ciel obchodného modelu Uctovnej jednotky pre jej finanény majetok, takze jej predchadzajiuce
posudenie modelu by sa uz neuplatnilo.

Ak je reklasifikacia vhodnd, musi sa vykonat prospektivne od datumu reklasifikacie, ktory je definovany ako prvy
derl prvého vykazovaného obdobia nasledujiceho po zmene obchodného modelu. U&tovna jednotka
neprehodnocuje Ziadne predtym vykazané zisky, straty alebo uroky.

Realna hodnota

Redlne hodnoty sa analyzuju podla drovne v hierarchii redlnych hodn6t pre financné aktiva aj zavazky
z finanénych néstrojov (okrem poistnych zmlav) takto:

e Uroveni 1 st ocenenia podla kétovanych (neupravenych) cien na aktivnych trhoch pre identicky majetok alebo
zavazky,

e Ocenenia na Urovni 2 su ocenovacie techniky so vSetkymi vyznamnymi vstupmi pozorovatelnymi pre dané
aktivum alebo zavazok, a to bud priamo (t. j. ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvodené z cien),

e Ocenenia Urovne 3 suU ocenenia, ktoré nie su zaloZzené na pozorovatelnych trhovych udajoch (t. j. vstupné
premenné si vyZzaduju posidenie manazmentu).

Vedenie uplatfiuje usudok pri kategorizacii finanénych ndstrojov pomocou hierarchie redlnej hodnoty a Urovne
st uvedené v prislusnych poznamkach.

2.3.12. Prepocet cudzich mien

Spolo¢nost je v obmedzenej miere vystavena kurzovym rizikam, pretoZe aktiva, ktoré si denominované v inych
menach, su v sulade s jej investi¢nou politikou kryté poistnymi zavazkami, ktoré Spoloénost ma alebo v blizkej
budicnosti o¢akava voci poistencom v tychto mendch.

Poistné platené v mendach inych ako euro sa Uctuje na konci kazdého mesiaca s pouzitim vymennych kurzov
Eurdpskej centralnej banky z posledného dia prislusného mesiaca. Naklady zaplatené v inych menach sa uctuju
ako eurové pozicie s vymennym kurzom dna uGctovania.
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Cez ostatny suhrnny zisk nevznikli Ziadne vyznamné zisky a straty z prepoctu cudzich mien, pretoZe zahranicné
pobocky majui bud funkénd menu euro, alebo nemaju vyznamné Cisté aktiva ani vyznamnu poziciu v
nepenaznych aktivach alebo pasivach. Pri uréovani funkénej meny zahrani¢nych pobociek vedenie vychadza z
toho, Ze ich ¢innost spociva v distribucii produktov Spoloénosti, nie st autondmne, a teda su rozsirenim aktivit
Spolocnosti, Co vedie k zaveru, Ze ich funkéna mena je rovnaka ako funkéna mena Spolocnosti, t. j. euro.
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3. POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

3.1.Aktiva

3.1.1. Dlhodoby nehmotny majetok

Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:

Ziskany
v tisicoch EUR dizajn Celkom

Softvér vyrobku

Cista Gctovna hodnota k 31. decembru 2023 122 379 501
Dodatky 0 0 0
Likvidacia 0 0 0
Vydavky na amortizaciu -42 -76 -118
Obstaravacia cena k 31. decembru 2024 599 826 1425
Kumulovanda amortizacia -519 -523 -1042
Cista u¢tovna hodnota k 31. decembru 2024 80 303 383
Dodatky 0 0 0
Likvidacia -11 0 -11
Vydavky na amortizaciu -12 -76 -88
Obstaravacia cena k 31. decembru 2025 589 826 1415
Kumulovana amortizacia -531 -599 -1130
Cista uctovna hodnota k 31. decembru 2025 58 227 285

3.1.1.1. Softvér

Spoloc¢nost pouziva rézne druhy softvéru najmd na Uctovné, poistno-matematické ucely alebo na ucely IT
bezpecnosti. Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o kumulované odpisy (linedrnou metédou). Kazdy
majetok ma svoj vlastny odpisovy plan s maximalnou dobou odpisovania 6 rokov.

3.1.1.2. Ziskany dizajn vyrobku

Pri zaloZeni spolocnosti ziskala financny aj nefinancny kapitalovy prispevok. Nepenazny kapitalovy vklad zahfnal
navrh poistného produktu a obchodného modelu a s nim spojentd dokumentaciu . Tento nehmotny majetok bol
nadobudnuty v rdmci transakcie platby akciami za vydanie 7 000 akcii, kazdd v nomindlnej hodnote 100 EUR,
ked trhova emisnd cena bola 118 EUR za akciu.

3.1.1.3. Posudenie znehodnotenia
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IAS 36 vyZaduje, aby Uctovné jednotky ku kazdému datumu vykazovania posudili, ¢i existuju indikatory mozného
znizenia hodnoty majetku. Ak takéto indikatory existuju, musi sa vykonat test na zniZzenie hodnoty.

Pokial ide o Apollon [3.1.3], ktory je v Uplnom vlastnictve dcérskej spolo¢nosti NOVIS - Novis Tech, a. s., softvér
je nadalej plne funkény a zabezpecuje sprdvu poistného kmena spolocnosti. Nadalej poskytuje vyznamné
ekonomické vyhody tym, Ze zniZuje administrativne naklady, zvysuje prevadzkovu efektivnost a zabezpecduje
sulad s regulaénymi poZiadavkami. Tieto prinosy su trvalé a meratelné, ¢o podporuje Uctovnu hodnotu majetku.

Softvér je primerane udrziavany a aktualizovany, ¢im sa zabezpecuje jeho funkénost a relevantnost pre
zamyslany ucel. Neexistuju Ziadne ukazovatele technologického zastarania alebo straty funkénosti, ktoré by
odovodnovali zniZzenie hodnoty.

Na zaklade pretrvavajlcej uzitoénosti softvéru, jeho predajnosti a schopnosti generovat ekonomické prinosy
spoloénost NOVIS dospela k zdveru, Ze nie je potrebné znizenie jeho hodnoty.

Vzhladom na okolnosti opisané vyssie v bode 2.1.2 sa spolo¢nost NOVIS v roku 2023 rozhodla prehodnotit
zostatkovu dobu pouzitelnosti tak, aby zohladnila predpokladany horizont vyuzitia majetku, ktord stanovila na
5 rokov s cielom spotrebovat ekonomické prinosy Richelieu, ako sa pévodne oc¢akavalo.

3.1.2.Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene zniZzenej o opravky a pripadné znizenie hodnoty.
Kazdy majetok ma vlastny odpisovy plan a odpisuje sa pocas doby pouZitelnosti od 4 do 5 rokov linedrnou
metddou. Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Ostatny Pravo na
v tisicoch EUR Hardvér hmotny pouzZivanie Celkom

majetok aktiv*

Cista uc¢tovna hodnota k 31. decembru 2023 63 15 363 451
Dodatky 0 0 0 0
Likvidacia 0 0 0 0
Vydavky na odpisy -23 0 -122 -145
Obstaravacia cena k 31. decembru 2024 108 26 557 691
Kumulované odpisy -67 -17 -302 -386
Cista uc¢tovna hodnota k 31. decembru 2024 41 10 253 306
Dodatky 0 0 13 13
Likvidacia -14 0 0 -14
Vydavky na odpisy -8 0 -28 -36
Obstaravacia cena k 31. decembru 2025 94 97 499 690
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Kumulované odpisy -75 -97 -249 -422
Cista uc¢tovna hodnota k 31. decembru 2025 19 0 249 268

3.1.2.1. Hardvér

Hardvér predstavuje vyluéne IT vybavenie spoloc¢nosti.

3.1.2.2. Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Ostatny dlhodoby hmotny majetok predstavuje najma nabytok.
3.1.2.3. Prdavo na pouzivanie majetku

Tato kategdria obsahuje pravo na pouzivanie vozidiel nadobudnutych na zaklade lizingovej zmluvy v Cistej
uctovnej hodnote EUR 248 tis. (2024: 242 tis.)

3.1.3.Investicie do dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti

Investicie do dcérskych spoloc¢nosti:

v tisicoch EUR

Novis Tech,a.s. 1650 1650
Novis Insurance Services sp. z 0.0. 0 6
Cista uétovna hodnota 1650 1656

Sidlo spolo¢nosti Novis Tech, a.s. je Nam. L. Stdra 2, Bratislava 811 02. Hlavnou &innostou tejto dcérskej
spolo¢nosti so 100 % majetkovou Ucastou je vyvoj softvéru a IT sluzby. Dcérska spolo¢nost mala k 31. decembru
2025 Cisty majetok vo vyske 1 834 tis. eur a jej sivahu tvori najma softvér Apollon vo vyske 3 762 tis. eur (2024:
5 015 tis. eur). Pasiva zahfaju najma zavazky voci materskej spolo¢nosti vo vyske 2 089 tis. eur (2024: 3 296 tis.
eur). Znizenie hodnoty investicie v dcérskej spolo¢nosti nebolo vykazané.

V bode [3.1.6] Spolo¢nost vykazuje pohladavky voci Novis Tech a.s. Vysledkom prehodnotenia doby odpisovania
[3.1.1] je rychlejSie zniZovanie tejto pohladavky.

Spolo¢nost NOVIS vlastnila k 31.12.2024 majetkovy podiel v spoloénosti NOVIS INSURANCE SERVICES SPOtKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA. Tato spolo¢nost bola zaciatkom roka 2025 zrusena.

3.1.4.Financné nastroje podla kategérie

Nasledujuca tabulka poskytuje zosuladenie tried finanénych ndstrojov na ucely zverejnenia podla IFRS 7
(Financné nastroje: Zverejniovanie) a ich kategérii oceniovania definovanych v IFRS 9 k 31. decembru 2025.
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Uvery a

v tisicoch EUR pohladavky

Majetok v
oceneni
FVTPL

Majetok v
oceneni
FVOCI

2025

Celkom

Bankové vklady 2554 - - 2554
Zostatok na bankovom ucte s

obmedzenym pouzitim >34 i i >34
Statne dlhopisy ocenené cez FVOCI - - 268 268
Ostatné cenné papiere cez FVOCI - - 233 233
Cenné papiere v oceneni FVTPL - 7 404 - 7404
Ostatné aktiva 3156 - - 3156
Cista Gctovna hodnota 6244 7404 501 14 149

Nasledujuca tabulka poskytuje Odsuhlasenie tried financnych nastrojov na ucely zverejiiovania podla IFRS 7
(Financné nastroje: Zverejiiovanie) a ich kategérii ocefiovania definovanych v IFRS 9 k 31. decembru 2024.

Uvery a

v tisicoch EUR pohladavky

Majetok v
oceneni
FVTPL

Majetok v
oceneni
FVOCI

2024

Celkom

Bankové vklady 4674 - - 4674
Zostatok naln bankovv.olm ucte s 1071 i i 1091
obmedzenym pouZitim

Statne dlhopisy ocenené cez FVOCI - - 281 281
Cenné papiere v oceneni FVTPL - 24 458 - 24 458
Ostatné cenné papiere cez FVOCI - - 233 233
Ostatné aktiva 4113 - - 4113
Cista u¢tovna hodnota 9 858 24 458 514 34 830

* Analyza zahfna len polozky, ktoré spadaju do posobnosti IFRS 7, Financné ndstroje: Zverejriovanie
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3.1.5.Investicie - finanény majetok

v tisicoch EUR

Statne dlhopisy ocenené cez FVOCI 269 281
Cenné papierie ocenené cez FVTPL 7 404 24 458
Ostatné investicie ocenené cez FVOCI 233 233
Celkova uctovna hodnota 7 906 24 972

v tisicoch EUR

Statne dlhopisy ocenené cez FVOCI 269 281
Investlc[e vo fondoch a internych fondoch 7373 23 656
ocenené cez FVTPL

Ostatné nealokované investicie ocenené cez

FVTPL 31 802
Ostatné investicie ocenené cez FVOCI 233 233
Uétovna hodnota 7 906 24972

3.1.5.1. Hierarchie redlnej hodnoty
Nasledujuce tabulky analyzuju finan¢né nastroje oceriované redlnou hodnotou k datumu vykazovania podla urovne

hierarchie realnej hodnoty, do ktorej je ocenenie realnou hodnotou zaradené.

K 31.12.2024 a 31.12.2025 boli finan¢né nastroje kategorizované nasledovne:

31.12.2025

v tisicoch EUR Uroveril Uroveri2 Uroveii3 Celkom

Statne dlhopisy cez FVOCI 268 0 0 268
Cenné papierie ocenené cez FVTPL 7 340 0 64 7404
Ostatné cenné papiere cez FVOCI 0 0 233 233
Celkova uctovna hodnota 7672 0 233 7 906
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31.12.2024

v tisicoch EUR Uroveril Uroveri2 Uroveri3 Celkom

Statne dlhopisy cez FVOCI 281 0 0 281
Cenné papierie ocenené cez FVTPL 24 395 0 63 24 458
Ostatné cenné papiere cez FVOCI 0 0 233 233
Celkova uctovna hodnota 24 676 0 296 24 972

Nasledujuca tabulka uvaddza Odsuhlasenie pociatocnych zostatkov s konecnymi zostatkami pre opakujuce sa
ocenovanie realnou hodnotou na Urovni 3 hierarchie redlnej hodnoty a analyzuje celkové zisky a straty vykdzané v zisku
alebo strate pocas roka.

v tisicoch EUR

Uctovna hodnota k 1. januaru 63 233
Zisky (straty) vykazané vo vykaze ziskov a

strat 1 0
Zisky (straty) vykazané cez ostatné suhrnné 0 0
zisky a straty

Uctovna hodnota k 31. decembru 64 233

v tisicoch EUR

Uctovna hodnota k 1. januaru 1001 1200
Zisky (straty) vykazané vo vykaze ziskov a

strat -938 0
Zisky (straty) vykazané cez ostatné suhrnné 0 967
zisky a straty

U¢tovna hodnota k 31. decembru 63 233

3.1.5.2. Statne dlhopisy

Statne dlhopisy k 31. decembru 2025 boli:
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Dlhopisy

v tisicoch EUR

Datum vydania
Datum splatnosti

Rating Standard & Poor's

Priemerna kdpna cenav %
nominalnej hodnoty

Dlhopisy v oceneni FVOCI*
Celkova uctovna hodnota
Nominalna hodnota

HU0000403555 ATOOOOA1K9F1 CZ0001001796 PLO000112736
. , CESKA

MADARSKO RAKUSKO REPUBLIKA POL'SKO 1,250%
3,000% 1.500% .

HUF EUR 4.200% PLN
CZK

27.10.2018 23.2.2016 04.12.2006 25.10.2019

27.10.2038 19.2.2047 04.12.2036 25.10.2030

BBB- AA+ AA- A-

104 132 140 101

84 35 76 74

84 35 76 74

126 50 78 85

* Redlna hodnota cez ostatné suhrnné vynosy

Statne dlhopisy k 31. decembru 2024 boli:

Dlhopisy

v tisicoch EUR

Datum vydania
Datum splatnosti

Rating Standard & Poor's

Priemerna kupna cenav %
nominalnej hodnoty

Dlhopisy v oceneni FVOCI*
Celkova uctovna hodnota
Nominalna hodnota

SK4120007543

SLOVENSKO
4,350%
EUR

HU0000403555

MADARSKO
3,000%
HUF

ATOOOOA1KSF1

RAKUSKO
1.500%
EUR

CZ0001001796

CESKA
REPUBLIKA
4.200%
CZK

PLO000112736

POLSKO 1,250%
)\

* RedIna hodnota cez ostatné suhrnné zisky a straty
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14.10.2010 27.10.2018 23.2.2016 04.12.2006 25.10.2019
14.10.2025 27.10.2038 19.2.2047 04.12.2036 25.10.2030
A+ BBB- AA+ AA- A-

134 104 132 140 101

23 78 39 75 67

23 78 39 75 67

22 118 50 75 84
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v tisicoch EUR

Redlna hodnota vykazana cez ostatné
suhrnné zisky a straty (FVOCI)
Celkova uctovna hodnota 268 281

268 281

3.1.5.3.  Aktiva investované v ramci internych fondov

Tieto aktiva su neoddelitelnou stucastou finanéného majetku oceriovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a
strat. Poistnici Spolo¢nosti si okrem garantovaného poistného fondu mézu vybrat z dvanastich negarantovanych
poistnych fondov. Su to:

e Poistovacie fondy NOVIS ETF Akcie investuju do kdtovanych akciovych fondov ETF (Exchange Traded Funds),
aby zédkaznikom poskytli prileZitost zucastnit sa na akciovom trhu.

e NOVIS Gold Insurance Fund investuje do zlatych ETF kopirujicich zmeny ceny zlata.

e NOVIS Podnikatelsky poistovaci fond investuje do sukromného a rizikového kapitalu, v si¢asnosti najma do
ETF kopirujucich index kétovanych siukromnych kapitalovych spolo¢nosti a do obchodovatelnych fondov,
ktoré sa Specializuju na investicie s vplyvom.

e NOVIS Fond hypotekarneho poistenia investuje predovsetkym do finanénych ndstrojov spojenych s
financujucimi realitny sektor, realitné fondy, podnikové dlhopisy uréené na financovanie realitnych
projektov, hypotekarne zdlozné listy a do inych finanénych nastrojov, ktoré su zabezpecené Uvermi alebo
ktorych hodnota sa vztahuje na rozvoj nehnutelnosti.

e Poistny fond NOVIS Family Office dava klientom moZnost investovat do alternativnych investi¢nych fondov,
ktoré su zamerané na nekdtované financné nastroje a rozne aktiva.

e NOVIS World Brands Insurance Fund investuje do fondu s ndzvom Wealth Fund zameraného predovsetkym
na akcie
spolocnosti, ktoré maju vysoku hodnotu svojej znacky a maju potenciél zvySovat hodnotu ceny svojich akcii.

e NOVIS Digital Assets Insurance Fund investuje do investicnych fondov alebo ETF zameranych na IT
spolocnosti (napr. poskytovatelov cloud computingu).

e Poistny fond NOVIS FIXED INCOME investuje priamo alebo nepriamo do Statnych a podnikovych dlhopisov s
pevnym urokom, pricom sa zameriava na nizsiu volatilitu a stabilnu pozitivhu vykonnost, zatial ¢o dlhové
cenné papiere s pohyblivym Grokom mézu mat mensi podiel.

e Poistovaci fond NOVIS GLOBAL SELECT investuje priamo alebo nepriamo do akcii kétovanych na hlavnych
burzich cennych papierov na celom svete. O¢akava sa, hoci to nie je zarucené, Ze tento fond méze mat
vysokl vykonnost vdaka velkému podielu akcii, ale nesie aj vyssie riziko volatility. Mensi podiel mbze byt
investovany do podnikovych alebo statnych dlhopisov.

e NOVIS Fondo Interno - NOVIS PIR Insurance Fund investuje priamo alebo nepriamo do akcii alebo dlhopisov
v stlade s talianskou reguldciou individualneho sporiaceho planu (PIR), a preto sa zameriava na spoloc¢nosti
posobiace v Taliansku, vratane vyznamného podielu malych a strednych podnikov.
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e Spolo¢nost NOVIS SUSTAINABILITY investuje priamo alebo nepriamo do akcii spolo¢nosti, ktoré spifiaju
prisne kritérid v oblasti spravy a riadenia spolo¢nosti, ako aj environmentalne a socidlne kritérid. Cielom
fondu je zahrnut podstatny podiel investicii s vplyvom.

e Poistny fond NOVIS DISCOVERY - investuje predovsetkym do akcii alebo akciovych investi¢nych fondov s
cielom dosiahnut vysoku vykonnost, hoci to znamend aj potencidlne vyssiu volatilitu. Spolo¢nost vyuziva
najma investicné fondy, ktoré su v sulade so smernicou UCITS a presahuju ich referenéné hodnoty.

e NOVIS SUSTAINABILITY PLUS - investuje primarne do akcii spolo¢nosti, pricom vacsSina aktiv fondu je
investovand do "Cistej energie" alebo "modrej ekonomiky", pricom emitenti porusujuci zasady United
Nations Global Compact su z aktiv fondu Uplne vyluéeni. Fond ma udrzatelny investi¢ny ciel.

Poistné fondy so spolo¢nou znackou NOVIS su uréené vylucne pre klientov konkrétnych distribuénych partnerov.
V sucasnosti sa takéto poistné fondy ponukaju najma zakaznikom, ktorym radila madarska distribucnd
spoloénost "Quantis Consulting Zrt".

Investicna stratégia a triedy aktiv su definované v Statute kazdého poistného fondu NOVIS. Vsetky aktiva
v tejto triede su uréené na ocenovanie v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Nasleduje podrobné rozdelenie podkladovych aktiv s priradenim k jednotlivym fondom:

v tisicoch EUR

NOVIS ETF Shares Insurance Fund 238 1923
NOVIS Gold Insurance Fund 168 1007
NOVIS Entrepreneurial Insurance Fund 92 512
NOVIS Mortgage Insurance Fund 93 250
NOVIS Family Office Insurance Fund 209 800
NOVIS Digital Assets Insurance Fund 120 1080
NOVIS World Brands Insurance Fund 180 936
NOVIS FIXED INCOME Insurance Fund 727 2268
NOVIS GLOBAL SELECT Insurance Fund 371 2 650
Fondo Interno NOVIS PIR 3354 2 644
NOVIS SUSTAINABILITY Insurance Fund 743 3771
NOVIS DISCOVERY Insurance Fund 122 559
NOVIS SUSTAINABILITY Plus Insurance Fund 9 8
NOVIS Co-Branded Insurance Funds 947 5237
Celkova uctovna hodnota 7373 23 656
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3.1.5.4. NOVIS ETF Akciovy poistny fond

v tisicoch EUR

iShare MSCI WORLD ETF (USD) 218 1780
iShare MSCI EM - ACC (EUR) 19 144
Celkova uctovna hodnota 238 1923

3.1.5.5. Poistny fond NOVIS Gold

v tisicoch EUR

SPDR Gold Trust USD 168 1007
Celkova uctovna hodnota 168 1 007

3.1.5.6.  NOVIS Podnikatel'sky poistny fond

v tisicoch EUR

ISHARES S&P LISTED PRIVATE USD (LN) 45 252
iShares Listed Private Equity UCITS ETF USD 34 188
ResponsAbility Fond na financovanie mikro a malych a strednych podnikov I 1 1
iShares Euro High Yield Corporate Bond EUR (GF) 13 71
Celkova uctovna hodnota 92 512

3.1.5.7.  NOVIS Fond poistenia hypoték

v tisicoch EUR

iShares Euro Covered Bond UCITS ETF 93 250
Celkova uctovna hodnota 93 250
46

Samostatné financné vykazy 2025



3.1.5.8.  Poistny fond NOVIS Family Office

v tisicoch EUR

BP Family Office EUR THES (v likvidacii) 63 63
Amundi S&P Global Luxury UCITS ETF EUR © 66 312
UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (EUR) Q-acc. 39 218
UBS Bond Inflation - linked Global (EUR hedged) Q-acc. 42 207
Celkova uctovna hodnota 209 800

3.1.5.9. Poistny fond NOVIS World Brands

v tisicoch EUR

IP PENZIJNY FOND BAL-EUR A 83 439
IP PENSN PLN CH-EUR A FUND 96 497
Celkova uctovna hodnota 180 936
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3.1.5.10. Poistny fond digitalnych aktiv NOVIS

v tisicoch EUR

First Trust Cloud Computing UCITS ETF USD Acc.
First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF USD Acc.
GLOBALNY FOND X FUTURE ANALYTICS TE

Celkova uctovna hodnota

3.1.5.11. Poistny fond NOVIS FIXED INCOME

v tisicoch EUR

52 479
46 414
21 187
120 1080

Dlhopisovy fond Invesco
Franklin European Total Return Fund Class A (Acc)
UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR) I-Al-acc

Celkova uctovna hodnota

3.1.5.12. Poistny fond NOVIS GLOBAL SELECT

v tisicoch EUR

195 962
236 0
297 1306
727 2268

Invesco Global Income Fund A EUR
UBS LUX INST-KEY GLB EQY-AAE FUND
BAI GIF WW LT GB GRW-AEURA FUND
UBS LUX B-GL ST FX USD-EHIA 1 FOND
Celkova uctovna hodnota

3.1.5.13. NOVIS Fondo Interno NOVIS PIR

36 285
199 1218
80 662
55 485
371 2 650

LYXOR FTSE ITA MID CAP PIR FUND
GENER SM PIR VALOR ITALIA- IX FOND
GENER SM PIR EVOLU ITALIA-IX FOND

Celkova ucétovna hodnota
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1936 1505
960 788
458 351

3354 2644
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3.1.5.14. Poistny fond NOVIS SUSTAINABILITY

UBS Global Sustainable Q-acc 269 1489
Baillie Gifford Worldwide Global Stewardship Fund Class A EUR Acc 218 1391
INVESCO Fds Inv Sust Alloc Fd A EUR Cap 86 466
Fondita Sustainable World B EUR 170 0
Fondita Sustainable Europe B EUR 0 425
Celkova uctovna hodnota 743 3771

3.1.5.15. Poistny fond NOVIS DISCOVERY

v tisicoch EUR

UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity 43 203
Baillie Gifford Worldwide Positive Change Fund Class A EUR Acc 46 220
Fond Scottish Mortgage Investment Trust plc 34 135
Celkova uctovna hodnota 122 559

3.1.5.16. Poistné fondy NOVIS Sustainability Plus

v tisicoch EUR

BNP ECPI BLUE ECONOMY ETF FUND 6 6
ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY UCITS USD (SW)
Celkova uctovna hodnota
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3.1.5.17. Poistné fondy so spolo¢nou znackou NOVIS

v tisicoch EUR

Fidelity Global Dividend A-Acc-EUR-Hdg 148 986
JPMorgan Global Income Fund D Acc EUR 159 862
Fond JPMorgan Emerging Markets Dividend Fund 153 1024
Concorde Hold Alapok Alapja 95 580
Fidelity Global Multi Asset Income Fund 78 492
Concorde Rovid Futamidejd Kotvény Befektetési Alap 89 437
Templeton Global Bond N Acc USD 74 404
JPMorgan Funds - Latin America Equity Fund 59 136
Fond Fidelity Emerging Asia 91 318
Celkova uctovna hodnota 947 5237

3.1.5.18. Ostatné cenné papiere ocenované cez OCI (FVOCI)

v tisicoch EUR

ASSINVEST ITALIA S.r.l. 233 233
Celkova uctovna hodnota 233 233

ASSINVEST Italia s.r.l.
Spolo¢nost mala k 31. decembru 2024 cisty majetok vo vyske 1 764 tis. EUR a za uctovny rok kondiaci sa 31.
decembra 2023 vykazala celkovy zisk vo vySke EUR 55 tis.

3.1.6. Ostatné aktiva

v tisicoch EUR

Pohladavky vodi distributorom 772 800

Pohladavky voci dcérskej spolo¢nosti 2089 3297

Rbézne 301 16

Celkova uctovna hodnota 3162 4113
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Pohladavky voci dcérskej spolocnosti predstavuju zostavajuce pohladavky suvisiace s prevodom vlastnictva
interne vyvinutého systému spravy poistenia Apollon a preddavky suvisiace s poskytovanim sluzieb prendjmu a
udrzby SW plne vlastnenej dcérskej spolo¢nosti Novis Tech, a.s.

Pohladdvky voci distribdtorom predstavuju neuhradené Clawbacky v Cistej hodnote po zohladneni opravnych
poloZiek na Uverové straty.

Vyvoj opravnej polozky na ocakavané kreditné straty je uvedeny v bode 4.2.5.

51
Samostatné financné vykazy 2025



3.1.7.Bankové vklady

v tisicoch EUR

BeZné bankové Ucty - neobmedzené 2 554 4 654
(l)lomedzeny zostatok hotovosti na beznom bankovom 534 1091
ucte

Celkova uctovna hodnota 3088 5745

Bankové ucty patria do Urovne 2 v hierarchii redinej hodnoty (Pozndmka 2.3.11.3.) a ich Uctovnd hodnota sa

vvvvv

priblizuje ich redlnej hodnote. Zostatok na Ucte s obmedzenym pouzitim sdvisi s podmienkami pozZiciek
(poznamka 3.2.2.) a s financovanim ILS.

3.1.7.1. Bezné bankové ucty

Beiné bankové Ucty st v 6smich krajinach EU.

v tisicoch EUR Uverovy rating

(Moody's/S&P)

Intesa Sanpaolo BBB 1331 4 654
Anadi Bank Rakusko n/a 291 1091
Granit Bank Madarsko n/a 977 5745
UniCredit Bank CZ a SK A 345 4 654
Landsbankinn Island BBB 30 1091
Volksbank Taliansko BBB 0 5745
Nordea Bank AA 0 4654
Tatra Banka Slovensko A 10 1091
LBBW Bank Nemecko n/a 44 5745
PKO Banka Polsko A 26 4 654
BKS Bank Austria n/a 34 1091
Celkova uctovna hodnota 3088 5745
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3.2. Vlastné imanie a zavazky

3.2.1.Vlastné Imanie

v tisicoch EUR

Zakladné imanie 8483 8483
Emisné azio 21428 21428
Vlastné akcie -964 -964
Zakonny rezervny fond 1363 1363
Rezerva FVOCI -1 068 -1078
Nerozdelené vysledky minulych rokov -19528 -1429
Zisk/(strata) uétovného obdobia -30 058 -18 099
Vlastné imanie spolu -20 344 9704

3.2.1.1. Zakladné imanie

Zakladné imanie spolocnosti zodpoveda vydanym 65 142 akciam v nomindlnej hodnote 100 eur za akciu a
300.000 akciam v nominalnej hodnote 1 euro za akciu - liSia sa len nomindlnou hodnotou, ktora urcuje hlasovacie
prava a podiel na zisku. V roku 2022 spolo¢nost vydala 2 499 prioritnych akcii v nominalnej hodnote 100 eur za
akciu. Celkova nominalna hodnota zakladného imania predstavuje 7 064 100 eur

S uéinnostou od jula 2024 boli konvertibilné dlhopisy, ktoré spolo¢nost NOVIS vydala v predchadzajucich rokoch
v celkovej nominalnej hodnote 19 700 tisic EUR, konvertované na zakladné imanie v aktualnej G¢tovnej hodnote
18 923 tis. Tato transakcia zvysila celkovu vysku zakladného imania spolo¢nosti NOVIS zo 7 064 tis. eur na 8 482
tis. eur.

3.2.1.2. Emisné azZio

Po zaregistrovani spolo¢nosti v roku 2013 sa uskutocCnili Styri zvySenia zdkladného imania. Pocas prvych dvoch
zvySeni zakladného imania boli vydané akcie s menovitou hodnotou 100 EUR za akciu, resp. menovitou hodnotou
1 EUR za akciu, za ponukovu cenu 118 EUR za akciu, resp. 1,18 EUR za akciu, a boli plne splatené. Tretie zvySenie
kapitalu sa realizovalo v roku 2018. Akcie s nomindlnou hodnotou 100 EUR na akciu boli vydané za ponukovu
cenu 300 EUR na akciu. V roku 2022 bolo realizované stvrté prioritné zvysenie kapitalu akcie s nominalnou
hodnotou 100 EUR na akciu boli vydané za ponukovu cenu 1 200 EUR na akciu. Rozdiel medzi nomindlnou
hodnotou vydanych akcii a ponukovou cenou predstavuje emisné azio.

S uc¢innostou od jula 2024 boli konvertibilné dlihopisy, ktoré spolo¢nost NOVIS vydala v predchadzajucich rokoch
v celkovej nominalnej hodnote 19 700 tisic EUR, konvertované na zdkladné imanie a emisné azio v aktualnej
uctovnej hodnote 18 923 tis. Tato transakcia zvysila celkovu vysku emisného azia z 3 924 tis. eur na 21 428 tis.
eur.
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3.2.1.3. Vlastné akcie

Spolo¢nost vlastnila ku koncu rokov 2024 a 2025 spolu 6 370 vlastnych akcii s nominalnou hodnotou 100 EUR za
akciu v celkovej obstaravacej cene EUR 964 tis.

V roku 2025 Spoloénost neuskutocnila ziadne dalsie nakupy ani predaje vlastnych akcii.
3.2.1.4. Zakonny rezervny fond

Statutarny rezervny fond Spolo¢nosti sa tvori a doplfia v stilade s Obchodnym zakonnikom SR kazdoroéne 10 %
z Cistého zisku, az kym nedosiahne 20 % zakladného imania, o je pripad od 28. juna 2019, kedy bolo prijaté
posledné rozhodnutie riadneho valného zhromazdenia o doplneni Statutdrneho rezervného fondu. Pouzitie
zakonného rezervného fondu je obmedzené a rozhodnutia o fiom prijima VZ Spoloc¢nosti v stlade so stanovami
Spolo¢nosti a Obchodnym zakonnikom.

3.2.1.5. Rezerva FVOCI

Zisky alebo straty z financného majetku v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI) sa
vykazuju vo fonde ostatnych sucasti komplexného vysledku. Pohyby v rezerve predstavuju vyluéne zmeny
realnej hodnoty podkladovych finanénych aktiv s vynimkou predaja alebo znizenia hodnoty, zatial co
kumulativny zisk alebo strata, ktoré tu boli predtym vykazané, sa reklasifikuju do zisku alebo straty ako
reklasifikacna uprava.

3.2.1.6. Nerozdeleny zisk

Nerozdeleny zisk predstavuje sucet Cistého zisku po odvode do zdkonného rezervného fondu a straty za
predchadzajlce vykazované obdobia.

3.2.1.7. Strata za beZny rok

Tato suma predstavuje vykdzanu stratu po zdaneni za bezny vykazovany rok.

3.2.2.Uvery

v tisicoch EUR

Bankové uvery 4502 4917
Celkova uctovna hodnota 4502 4917
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v tisicoch EUR

Pociato¢ny stav 4917 23 889
Cerpanie Gverov 0 0
Urokové néklady 322 1027
Diskont/Prémia 0 95
Splatky Uverov -737 -1171
Konverzia dlhopisov [3.2.1.1],[3.2.1.2] 0 -18 923
Konecny zostatok 4502 4917

3.2.2.1.  Bankové uvery

Dnia 25. jula 2017 Spolocnost ziskala patrocny uver od rakuskej Anadi Bank AG vo vyske 4 900 tis. V decembri
2020 Spolo¢nost Gver predizila a navysila na celkovi sumu 7 000 tis. Uver je Gro¢eny variabilnou tGrokovou

sadzbou viazanou na sadzbu Euribor s koneénou splatnostou v roku 2026.

Realna hodnota bankového Uveru sa priblizne rovna jeho Uctovnej hodnote. Redlna hodnota patri do Urovne 2

v hierarchii redlnej hodnoty.
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3.2.3. Ostatné zavazky

U¢tovna hodnota ostatnych zaviazkov, ktoré su finanénymi ndstrojmi, sa priblizne rovnd ich redlnej hodnote.

v tisicoch EUR

Zavazky zo zaistenia 62 075 61 230
Zaistenie - Deposit 20 645 47934
Zavazky zo zuctovania- ILS 23871 3473
Zamestnanci a socidlne zabezpecenie 347 468
Doddvatelia 1261 1152
Zavazky voci distributorom 249 249
Nevyfakturované dodavky 872 850
Cisté zavazky vo¢i dafiovym Gradom -123 -139
Rbézne 6 074 190
Celkova uctovna hodnota 94 271 115 406

3.2.3.1. Zavazky zo zaistenia

Zavazky zo zaistenia predstavuju zavazky zo zaistnych zmludv, ktoré su k datumu vykazovania, v nadvaznosti na
priebezne rokovania so zaistovnami, po splatnosti. Dal3i vyvoj tejto polozky je opisany v bode [4.5].

3.2.3.2. Zaistenie - Depozit

Zaistny vklad predstavuje kompenzaciu aktiv zo zaistnych zmldv a patri k minulym pefaznym tokom. Tato
polozka nemd zmluvnl splatnost a Spolo¢nost neocakava v budicnost vysporiadanie formou petiazného
transferu.

V roku 2025 sa zavfsili rokovania medzi spoloénostou NOVIS a zaistovateflom SCOR (ktora od zaciatku pdsobila
ako zaistovaci partner zabezpecujuci financovanie). Obe strany sa dohodli na vyuZiti prislusného zmluvného
ustanovenia, ktoré spolo¢nosti NOVIS umozriuje prevziat portfélio spat od spolo¢nosti SCOR. Toto ustanovenie
stanovuje, Ze takyto krok nadobuda ucinnost v mesiaci, ked sa kumulovana strata (Loss Carried Forward) dostala
do kladnych hodnét.

Vysledkom tohto kroku bol vyznamny pokles hodnoty polozky Zaistne Depozity. [3.6.3]

3.2.3.3.  Z&avazky zo zuctovania ILS

Zavazky zo zUctovania ILS predstavuju casovy rozdiel medzi o¢akdvanym a skutoénym zuctovanim splatnych
sum. Zavazky suvisiace s ILS su opisané v Casti [2.3.9] a dalej vykdzané v bode [3.2.5].

3.2.3.4.  Zamestnanci a socialne zabezpecenie
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Tato polozka predstavuje zdvazky zo zamestnaneckych pozZitkov a suvisiacich prispevkov na socidlne
zabezpecenie. Mzdy, platy, prispevky do Statnych a sukromnych déchodkovych a socidlnych fondov, platena
dovolenka a nemocenské davky, prémie a nefinancné pozitky sa vykazuju ako zavazok v obdobi, v ktorom maju
zamestnanci Spolo¢nosti narok na ich ziskanie za svoje sluzby. Spolo€nost nema Ziadnu zmluvnid ani
mimozmluvnu povinnost platit dalsie prispevky do Statneho socidlneho poistenia, statnych alebo sikromnych
dochodkovych fondov nad rdmec prispevkov stanovenych zakonmi vymenou za minulé sluzby zamestnancov.

3.2.3.5. Dodavatelia
Doddvatelia su definovani ako obchodni partneri ini ako distribuni partneri, ktori Spolo¢nosti poskytuju sluzby
a dodavaju tovar alebo prenajimaju priestory. Doddvatelia su Specificki doddvatelia, ktori poskytuju bud’
Specifické poradenské alebo pravne sluzby, alebo pravidelne nahradzaju pracovnu silu vykazujuceho subjektu.

3.2.3.6.  Nevyfakturované dodavky

Polozka obsahuje nevyfakturované zavazky suvisiace s nevyfakturovanym tovarom alebo sluzbami, a tiez rezervy
na nevycerpanu dovolenku.

3.2.3.7.  Cisté zavazky voci dariovym Gradom
Cisty zavazok zodpoveda DPH, rakuskej dani z poistenia a dani z prijmu zamestnancov z ich miezd. Polozka
obsahuje tiez dan z matematickych rezerv, ktoré plati spolo¢nost v Taliansku formou preddavku a bude
vysporiadand v buducnosti.
3.2.4.Danova rezerva

3.2.4.1.  Danové straty

Platnost darnovych strat prenesenych do buducich obdobi sa kondéi takto:

V tisicoch EUR

Platnost kon¢i v roku 2024 - 34 923
Platnost konéi v roku 2025 14 415 14 415
Platnost kondéi v roku 2026 34 867 34 867
Platnost kondéi v roku 2027 16 212 16 212
Platnost konci v roku 2028 602 602
Platnost konéi v roku 2029 17933 -
Prenos danovej straty 84 029 101 019

OdloZenda danova pohladavka sa vykazuje v suvislosti s nevyuZitou danovou stratou, len ak sa povazZuje za
pravdepodobné, Ze v budicnosti bude dostato¢ny zdanitelny zisk, voci ktorému bude mozné stratu uplatnit.
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Vzhladom na neistotu opisand v bode 2.1.2 sa spolo¢nost NOVIS rozhodla nevykazat odlozenu dariovi
pohladavku z nevyuZitych danovych strat.
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3.2.5.Zavazky so zaistnych zmluv (ILS)

Ako je opisané v bode [2.3.9], tieto zavazky sa podla IFRS 17 vykazuju pomocou vieobecného modelu ocefiovania

(GMM).

Nasledujuce tabulky ukazujd, ako sa Cista uctovna hodnota tychto zavazkov zmenila pocas roka v désledku pefiaznych
tokov a sum vykazanych vo vykaze ziskov a strat. Vykonava sa odsuhlasenie, ktoré ukazuje zmeny v odhadoch sucéasnej
hodnoty buducich penaznych tokov, Upravy rizika a zmluvnej marze za sluzby.

Druhd tabulka predstavuje pohyb zdvazkov za zostavajuce krytie a pohyb zavazkov za vzniknuté poistné udalosti.

Viynosy a naklady stvisiace s tymito zavazkami sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku ako Cisté vynosy/(naklady)

zo zaistnych zmldv a Cisté finanéné vynosy/(néklady) zo zaistnych zmluv.

v tisicoch EUR

31.12.2025

Sucasna hodnota
buducich
penainych tokov

Zmluvna servisna
marza

Uprava rizika o
nefinancné riziko

Zmluvy ocenené
podla
modifikovaného
retrospektivneho
pristupu pri
prechode

Zmluvy vzniknuté
po zavedeni IFRS
17 a zmluvy
oceniované
retrospektivnymi
a inymi pristupmi
pri prechode

Celkom

Pociatocny zostatok
Zaistné zmluvy/aktiva
Pociatoény stav

IFRS 17(99)(b)

Zaistné zmluvy/ zévazky
Pociato¢ny stav

IFRS 17(99)(b)

Cisty pociatoény zostatok
IFRS 17(99)(b)

Zmeny, ktoré sa tykaju sucasnej sluzby
IFRS 17(104)(b)

CSM vykézané vo vykaze ziskov a strat
za prijaté sluzby

IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod i)
Zmena Upravy rizika pre nefinanéné
riziko pre riziko, ktorému uplynula
lehota platnosti

IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod ii)

Zmeny v FCF drZzanych zaistnych zmluv,
ktoré vyplyvaji zo zmien v FCF
vydanych podkladovych (za)poistnych

zmluv, ktoré sa nemeraju podla PAA
IFRS 17 ods. 66 pism. c) bod i), ods. 105
pism. d)

16 828 -1721 -769

30863 -3 461 -16 743

0 0 3155

0 343 0

-15313

881

-975

10659

4035

343
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- zmeny, ktoré vyplyvaju z podkladovych
zmldv o (do)poisteni vydané iné upravy,
ktoré sa tykaju buducich sluZieb, ak
existuju, napriklad ako je uvedené v 1605 -1213 1675 -2 068 0
odseku B96 pism. a), c), ca) a B98

Zmeny v FCF drZzanych zaistnych zmluv,
ktoré vyplyvaju zo zmien v LRC
vydanych podkladovych (za)poistnych

zmliv meranych podla PAA
IFRS 17 ods. 66 pism. c) bod ii), ods. 105
pism. d)

Zmeny, ktoré sa tykaju FCF zaistnych

zmlav drzanych vylucne

IFRS 17(66)

- ostatné zmeny, ktoré sa tykaju

drZanych zaistnych zmliv v rozsahu, v
akom sa zmena tyka budticej sluzby* 24165 -1058 -15 825 7283 0

Zmena odhadov, ktoré neupravuju
zlozku zaistnych zmldv tykajlcu sa
Uhrady strat

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych
zmlav v dribe

Cisté financné vynosy alebo naklady zo
zaistnych zmlav v drzbe
IFRS 17(105)(c)

Pripocitané uroky 878 0 42 -24 895
Vplyv zmien FCF pri sic¢asnych sadzbach
pri odblokovani CSM pri uzamknutych -9 540 0 0 0 -9 540
sadzbach

Cisté financné vynosy alebo naklady zo

o ., M -8 662 0 42 -24 -8 644
zaistnych zmldv v drzbe
z toho:

Cisté finanéné vynosy alebo naklady zo
zaistnych zmliv vykazané v -8 662 0 42 -24 -8 644
hospodarskom vysledku

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a strat
a iného komplexného vysledku

Pefnazné toky
IFRS 17(105)(a)

Vyplatené poistné po odpocitani
zaplatenych provizii za postupenie
pohladavok a inych priamo
priraditelnych nakladov

IFRS 17 (86)(b), (105)(a)(i), iii)

- zaplatené zaistné -3426 0 0 0 -3426
Celkové penainé toky -3426 0] 0] 0] -3426
Efekt FX 0 0 0 0 0

Cisty koneény zostatok
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Zaistné zmluvy/ aktiva
Konecny stav 48 655 -5 897 -31 690 -25519 -14 451
a IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Zaistné zmluvy/ zévazky
Konecny stav 0 0 0 0 0
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Upravy ¢istého koneéného zostatku

Cisty koneény zostatok

*NajvyznamnejsSou pricinou zmien v odhadoch penaznych tokov, ktoré maju vplyv na CSM, je vyvoj portfdlia [4.1] a

[4.2.3] a s tym suvisiacich predpokladov.

v tisicoch EUR 31.12.2024

Sucasna hodnota
budtcich
penainych tokov

Uprava rizika o Zmluvna servisna

) o . Celkom
nefinancné riziko marza

Zmluvy vzniknuté
po zavedeni IFRS
17 a zmluvy
ocernované
retrospektivnymi
a inymi pristupmi
pri prechode

Zmluvy ocenené
podla
modifikovaného
retrospektivneho
pristupu pri
prechode

Pociatocny zostatok

Zaistné zmluvy/aktiva
Pociatoény stav 0 0 0 0 0
IFRS 17(99)(b)

Zaistné zmluvy/ zévazky

Pociato¢ny stav 47 068 -4 015 -368 283 42 969
IFRS 17(99)(b)

Cisty pociatoény zostatok

IFRS 17(99)(b)

Zmeny, ktoré sa tykaju sucasnej sluzby
IFRS 17(104)(b)

CSM vykézané vo vykaze ziskov a strat

za prijaté sluzby 0 0 3610 446 4057
IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod i)
Zmena Upravy rizika pre nefinanéné
riziko pre riziko, ktorému uplynula
lehota platnosti

IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod ii)

0 907 0 0 907

Zmeny v FCF drzanych zaistnych zmluv,
ktoré vyplyvaji zo zmien v FCF
vydanych podkladovych (za)poistnych

zmluv, ktoré sa nemeraju podla PAA
IFRS 17 ods. 66 pism. c) bod i), ods. 105
pism. d)
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- zmeny, ktoré vyplyvaju z podkladovych
zmldv o (do)poisteni vydané iné upravy,
ktoré sa tykaju buducich sluZieb, ak
existuju, napriklad ako je uvedené v 13 346 -1415 -4 918 -7 013 0
odseku B96 pism. a), c), ca) a B98

Zmeny v FCF drZanych zaistnych zmluv,
ktoré vyplyvajui zo zmien v LRC
vydanych podkladovych (za)poistnych

zmlav meranych podla PAA
IFRS 17 ods. 66 pism. c) bod ii), ods. 105
pism. d)

Zmeny, ktoré sa tykaju FCF zaistnych

zmlav drzanych vyluéne

IFRS 17(66)

- ostatné zmeny, ktoré sa tykaju

drZanych zaistnych zmliv v rozsahu, v
akom sa zmena tyka buducej sluzby* 29428 -2074 -17522 -9832 0

Zmena odhadov, ktoré neupravuju
zlozku zaistnych zmldv tykajlcu sa
Uhrady strat

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych
zmlav v dribe

Cisté finanéné vynosy alebo naklady zo
zaistnych zmluv v drzbe
IFRS 17(105)(c)

Pripocitané uroky 1153 0 -1 0 1153
Vplyv zmien FCF pri sicasnych sadzbach
pri odblokovani CSM pri uzamknutych -6 753 0 0 0 -6 753
sadzbach

Cisté finanéné vynosy alebo naklady zo

zaistnych zmlav v dribe 5599 0 -1 0 -5 600

z toho:

Cisté finan¢né vynosy alebo naklady zo
zaistnych zmliv vykadzané v -5599 0 -1 0 -5 600
hospodarskom vysledku

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a strat
a iného komplexného vysledku

Penainé toky

IFRS 17(105)(a)

Vyplatené poistné po odpocitani
zaplatenych provizii za posttpenie
pohladavok a inych priamo
priraditelnych nakladov

IFRS 17 (86)(b), (105)(a)(i), iii)

- zaplatené zaistné -5552 0 0 0 -5552
-5552 0 0 0 -5552
Efekt FX 0 0 0 0 0
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Cisty koneény zostatok
Zaistné zmluvy/ aktiva

Konegny stav 16 828 -1721 -769 -15 313 975
a IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Zaistné zmluvy/ zévazky
Konecny stav 30 863 -3461 -16 743 0 10 659
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Upravy ¢istého koneéného zostatku

Cisty koneény zostatok

Odsuhlasenie podla typu zavazkov:

v tisicoch EUR 31.12.2025

Zavazky (aktiva) pre Poistné plnenia

zostavajuce krytie (aktiva) Celkom
Sucasna hodnota Uprava rizika o
buducich penaznych nefinancéné riziko
Bez zlozky Zlozka tokov IFRS 17 ods. 100
vymdhania strdt  nahrady strat IFRS 17 ods. 100 pism. pism. b) bod ii),
b) bod i), IFRS 17 ods. IFRS 17 ods. 105
105 pism. d) pism. d)

Zaistné zmluvy/aktiva
Pociato¢ny stav 11337 -12 313 0 0 -975
IFRS 17(99)(b)

Zaistné zmluvy/ zédvazky
Pociatoény stav

zavazky

IFRS 17(99)(b)

Cisty pociatoény zostatok
IFRS 17(99)(b)

24139 -13 480 0 0 10659

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych
zmluv v drzbe

Rozdelenie zaplateného zaistného

IFRS 17(103)(a) 0 0 0 0 0
-drZané zaistné zmluvy, ktoré sa

nehodnotia podla PAA 3007 0 0 0 3007
Celkom 3007 0 0 0 3007
Uvolnenie ocakdvanych poistnych
pln'en/ fJ ost:atnyc.h nak/t?dov na o 0 3843 0 0 3843
poistné sluzby priradenych k zruseniu
stratovej zloZzky
Uvolnenie rizikovej upravy na
nef/vnar'lcne riziko Pr/rtzdenej k 0 313 0 0 313
zruSeniu stratovej zlozky
Celkom 0 4156 0 0 4156

Zru$enia nahrad strat zo zaistnych

zmlav v désledku zmien LRC

stratovych podkladovych 0 4156 0 0 4156
(re)poistnych zmluv, priradené k

stratovej zlozke
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- zmeny vyplyvajuce z podkladovych
vydanych poistnych zmluv a iné
upravy tykajuce sa budtcich sluZieb,
ak sa uplatriuju, napriklad podla
odsekov B96(a), (c), (ca) a B98

0 -11 505 0 0 -11 505

Zmeny zloZiek zrusenia stratovej
zlozky vyplyvajlce zo zmien odhadov
stratovych podkladovych
(re)poistnych zmluv suvisiacich s
buducimi sluzbami

0 -11 505 0 0 -11 505

Changes in the FCF of reinsurance
contracts held that adjust the loss
recovery component — amounts
recognised in profit or loss

0 -6 452 0 0 -6 452

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych

zmluiv v drzbe

Cisté finanéné vynosy alebo naklady
20 zaistnych zmlav v drzbe
IFRS 17(105)(c)

Pripocitané droky 895 0 0 0 895
Vplyv zmien FCF pri suc¢asnych
sadzbach pri odblokovani CSM pri -9 540 0 0 0 -9 540

uzamknutych sadzbdach

Cisté financné vynosy alebo naklady

zo zaistnych zmlav v drzbe 8644 0 0 0 8644
z toho:

Cisté finanéné vynosy alebo naklady

20 zaistnych zmlav vykazané v -8 644 0 0 0 -8 644

hospodarskom vysledku

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a
strat a iného komplexného vysledku

Penazné toky

Vyplatené poistné po odpocitani
zaplatenych provizii za posttpenie
pohladavok a inych priamo
priraditelnych nakladov

IFRS 17 (86)(b), (105)(a)(i),(iii)

- zaplatené zaistné -3426 0 0 0 -3426
Celkom -3426 0 0 0 -3426
Celkové periazné toky -3426 (1] 1] 1] -3426
Fx efekt 0 0 0 0 0

Cisty koneény zostatok

Zaistné zmluvy/ aktiva
Konecny stav 26412 -40 864 0 0 -14 451
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Zaistné zmluvy/ zévazky
Konecny stav 0 0 0 0 0
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Upravy ¢istého koneéného zostatku

Cisty koneény zostatok
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v tisicoch EUR

Zavazky (aktiva) pre
zostdvajuce krytie

Zaistné zmluvy/aktiva
Pociato¢ny stav

IFRS 17(99)(b)

Zaistné zmluvy/ zédvazky
Pociato¢ny stav

zavazky

IFRS 17(99)(b)

Cisty pociatoény zostatok
IFRS 17(99)(b)

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych
zmlav v dribe

Rozdelenie zaplateného zaistného
IFRS 17(103)(a)

-drZané zaistné zmluvy, ktoré sa
nehodnotia podla PAA

Celkom
Uvolnenie ocakdvanych poistnych
plneni a ostatnych ndkladov na
poistné sluzby priradenych k zruseniu
stratovej zloZzky
Uvolnenie rizikovej upravy na
nefinancné riziko priradenej k
zruseniu stratovej zloZzky

Celkom

Zru$enia nahrad strat zo zaistnych
zmldv v dosledku zmien LRC
stratovych podkladovych
(re)poistnych zmluv, priradené k
stratovej zlozke

- zmeny vyplyvajuce z podkladovych
vydanych poistnych zmliv a iné
upravy tykajuce sa budtcich sluZieb,
ak sa uplatriuju, napriklad podla
odsekov B96(a), (c), (ca) a B98

Zmeny zloZiek zrusenia stratovej
zlozky vyplyvajlce zo zmien odhadov
stratovych podkladovych
(re)poistnych zmluv suvisiacich s
buducimi sluzbami
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Bez zlozky
vymahania strat

42 969

3660

3660

Poistné plnenia
(aktiva)

Sucasna hodnota

buducich periaznych

Zlozka tokov
nahrady strat  IFRS 17 ods. 100 pism.
b) bod i), IFRS 17 ods.

105 pism. d)
0 0
0 0

0 0

0 0

0 0

643 0
661 0
1304 0
1304 0
-29 585 0
-29 585 0

Uprava rizika o
nefinanc¢né riziko
IFRS 17 ods. 100
pism. b) bod ii),
IFRS 17 ods. 105
pism. d)

Celkom

31.12.2024

42 969

3660

3660

643

661

1304

1304

-29 585

-29585
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Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych

zmluiv v drzbe

Cisté finanéné vynosy alebo naklady
z0 zaistnych zmlav v drzbe
IFRS 17(105)(c)

Pripocitané uroky 1153 0 0 0 1153

Vplyv zmien FCF pri st¢asnych
sadzbach pri odblokovani CSM pri -6 753 0 0 0 -6 753
uzamknutych sadzbdach

Cisté finan¢né vynosy alebo naklady

N . M -5 600 0 0 0 -5 600
zo zaistnych zmlav v drzbe
z toho:
Cisté finan¢né vynosy alebo naklady
zo zaistnych zmliv vykdzané v -5 600 0 0 0 -5 600

hospodarskom vysledku

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a
strat a iného komplexného vysledku

Penainé toky

Vyplatené poistné po odpocitani
zaplatenych provizii za postupenie
pohladavok a inych priamo
priraditelnych nakladov

IFRS 17 (86)(b), (105)(a)(i),(iii)

- zaplatené zaistné -5552 0 0 0 -5552
Celkom -5552 0 0 0 -5552
Celkové perazné toky -5552 0 0] 0 -5 552
Fx efekt 0 0 0 0 0

Cisty koneény zostatok

Zaistné zmluvy/ aktiva
Konecny stav 11337 -12 313 0 0 -975
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Zaistné zmluvy/ zévazky
Konecny stav 24139 -13 480 0 0 10 659
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Upravy ¢istého koneéného zostatku

Cisty koneény zostatok
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3.3. Poistné a zaistné zmluvy

Produkty spolo¢nosti NOVIS patria do tychto kategorii:

Poistenie VFA - zmluvy viazané na vykonnost
Poistenie GMM - vSetky ostatné zmluvy, ktoré nepatria do VFA
GMM zaistenie - zmluvy Zivotného zaistenia

in thousands of EUR

Poistné zmluvy - Aktiva - VFA 23 820 42 663
Poistné zmluvy - Aktiva - GMM 68 137
Cista ucétovna hodnota 23888 42 800

in thousands of EUR

Poistné zmluvy - Zavazky — VFA 67 767 73 562
Poistné zmluvy - Zavazky GMM 400 276
Cista u¢tovna hodnota 68 167 73 838

Poistné zmluvy
Poistné zmluvy VFA
Poistné zmluvy GMM

(44279)  (31038)
(43946)  (30899)

(333) (140)

in thousands of EUR

Zaistné zmluvy - Aktiva

Cista uctovna hodnota

Zaistné zmluvy - Zavazky

7 v

Cista uctovna hodnota

91904 133743

91904 133743

167

167

Zaistné zmluvy

91 899 133 575
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Nasledujuce odsuhlasenia ukazuju, ako sa cistd Uctovnd hodnota poistnych a zaistnych zmlidv v jednotlivych
segmentoch zmenila pocas roka v dosledku penaznych tokov a sum vykazanych vo vykaze ziskov a strat. V bodoch 3.3.1
a 3.3.2 je vykonané odsuhlasenie, ktoré zobrazuje zmeny v odhadoch sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov,

Upravy rizika a zmluvnej servisnej marze.

V bodoch 3.3.3 a 3.3.4 je uvedeny pohyb zavazkov za zostavajuce krytie a pohyb zavazkov za vzniknuté poistné plnenia.
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3.3.1.0dsuhlasenie poistnych zmliv podla zlozZiek ocefiovania

v tisicoch EUR 31.12.2025
Zmluvna servisna marza Celkom
Zmluvy
vzniknuté po
Sucasna Zmluvy zavedeni IFRS 17
hodnota Uprava rizika ocenené pri azmluvy
buducich o nefinancné prechode na ocefované
penainych riziko readlnu retrospektivnymi
tokov hodnotu a inymi
pristupmi pri
prechode

Pociatocny zostatok

Poistné zmluvy/zévazky Pociato¢ny zostatok 55220 31385 4002 11285 73 838

Poistné zmluvy/aktiva Pociatocny zostatok 50743 7909 0 35 42 800

Cisty pociatoény zostatok
IFRS 17(99)(b)

Zmeny, ktoré sa tykaju sucasnej sluzby

Zmena Upravy rizika pre nefinanc¢né riziko pre
riziko, ktorému uplynula lehota platnosti 0 -1344 0 0 -1344
IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod ii)

CSM vykdzané vo vykaze ziskov a strat za
poskytnuté sluzby 0 0 -1012 -383 -1395
IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod i)

Zmena Upravy rizika pre nefinanc¢né riziko,

ktord nema

suvisia s buddcou sluzbou alebo minulou 0 5 0 0 5
sluzbou

IFRS 17(104)(b)(ii)
Upravy skusenosti

IFRS 17(104)(b)(iii) -3 966 0 0 0 3966
Zmeny, ktoré sa tykaju buducej sluzby
Zmluvy prvotne vykazané v danom obdobi 0 0 0 0 0

IFRS 17(104)(a)(iii)

Zmeny v odhadoch, ktoré upravuju CSM

- vplyv zmien v predpokladoch ekonortuckeh'o 631 0 199 432 0

oceriovania

- vplyv zmien v predpokladoch prevddzkového

ocenenia

- pripadné dalsie dpravy, ktoré sa tykaju

buducich sluZieb, ako je uvedené v odseku B96 5883 -271 -1196 -4 416 0
pism. a), c), ca) a B98*

Zmeny v odhadoch, ktoré maju za nasledok
straty z nevyhodnych zmluv alebo zrusenie

strat

Straty z vydanych zmlav o (do)poisteni
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- vplyv zmien v predpokladoch prevddzkového
ocenenia

- vplyv zmien v predpokladoch ekonomického
oceriovania

- pripadné dalsie upravy, ktoré sa tykaju
buddcich sluZieb, napriklad podla odseku B96
pism. a), c), ca) a B98*

Zrusenie strat v pripade vydanych zmlav o
(znovu)poisteni

- vplyv zmien v predpokladoch prevddzkového
ocenenia
- vplyv zmien v predpokladoch ekonomického
oceriovania
- pripadné dalsie upravy, ktoré sa tykaju
buducich sluZieb, napriklad podla odseku B96
pism. a), ¢), ca) a B98

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - upravy

LIC

Zmeny, ktoré sa tykaju minulych sluZieb -
upravy RBNP

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Gpravy
IBNR

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Upravy
ostatnych poloZiek

Vysledok poistnej sluzby

Cisté finanéné vynosy alebo naklady z

vydanych poistnych/zaistnych zmliv

Zmeny realnej hodnoty podkladovych aktiv -
zmluvy ocernované podla VFA

Interest accreted

Effect of changes in interest rates and other
financial assumptions

Effect of measuring changes in estimates at
current rates and adjusting the CSM at locked-
in rates

Cisté finan&né vynosy alebo naklady z
vydanych poistnych/zaistnych zmlav

z toho:

Cisté finan&né vynosy alebo naklady z
vydanych poistnych/zaistnych zmldv vykdzané
vo vykaze ziskov a strat

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a strat a
iného komplexného vysledku

Pefnazné toky

Prijaté poistné vratane (i) poistného po
splatnosti alebo (ii) poistného zaplateného
vopred
IFRS 17(105)(a)(i)
Vzniknuté naklady na poistné plnenia a iné
poistné sluzby - vratane investi¢nych zloZiek
IFRS 17(105)(a)(iii)
Periazné toky z akvizicie poistenia
IFRS 17(105)(a)(ii)

-sumy suvisiace s existujucimi zmluvami
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Celkové penainé toky -6 411 0] 0] 0 -6 411
Efekt FX 3021 20 50 0 3092
Cisty koneény zostatok

Poistné zmluvy/zévazky Koneény zostatok

IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d) 57 181 1908 2041 6936 68 066
Poistné zmluvy/aktiva Koneény zostatok

IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d) 29315 >408 0 19 23888
Cisty koneény zostatok 27 866 7316 2041 6 955 44 279

*NajvyznamnejsSou pricinou zmien v odhadoch penaznych tokov, ktoré maju vplyv na CSM, je vyvoj portfdlia [4.1] a
[4.2.3] a s tym suvisiacich predpokladov.

v tisicoch EUR 31.12.2024
Zmluvna servisnd marza Celkom
Zmluvy
vzniknuté po
Sucasna Zmluvy zavedeni IFRS 17
hodnota Uprava rizika ocenené pri a zmluvy
budtcich o nefinancné prechode na ocefiované
pefainych riziko realnu retrospektivnymi
tokov hodnotu ainymi
pristupmi pri
prechode

Pociatocny zostatok

Poistné zmluvy/zévazky Pociatocny zostatok 31088 6916 7081 25 845 72 675

Poistné zmluvy/aktiva Pociato¢ny zostatok 112 267 13 436 608 6781 91442

Cisty pociatoény zostatok
IFRS 17(99)(b)

Zmeny, ktoré sa tykaju sucasnej sluzby

Zmena Upravy rizika pre nefinanéné riziko pre
riziko, ktorému uplynula lehota platnosti 0 -3422 0 0 -3422
IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod ii)

CSM vykézané vo vykaze ziskov a strat za

poskytnuté sluzby 0 0 -2409 -438 -2 848
IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod i)

Zmena Upravy rizika pre nefinanéné riziko,

ktord nema

suvisia s buduicou sluzbou alebo minulou 0 10 0 0 10
sluzbou

IFRS 17(104)(b)(ii)
Upravy skusenosti

IFRS 17(104)(b)(iii) ~2589 0 0 0 2589
Zmeny, ktoré sa tykaju buducej sluzby
Zmluvy prvotne vykazané v danom obdobi 0 0 0 0 0

IFRS 17(104)(a)(iii)
Zmeny v odhadoch, ktoré upravuju CSM

- vplyv zmien v predpokladoch ekonomického
oceriovania

-2 046 0 316 1730 0

- vplyv zmien v predpokladoch prevddzkového
ocenenia
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- pripadné dalsie upravy, ktoré sa tykaju
buducich sluZieb, ako je uvedené v odseku B96 27 209 -2191 -2411 -22 608 0
pism. a), c), ca) a B98*

Zmeny v odhadoch, ktoré maju za nasledok
straty z nevyhodnych zmluv alebo zrusenie

strat

Straty z vydanych zmlav o (do)poisteni

- vplyv zmien v predpokladoch prevadzkoveh.o 561 0 0 0 561

ocenenia

- vplyv zmien v predpokladoch ekonomického

oceriovania

- pripadné dalsie upravy, ktoré sa tykaju

buddcich sluZieb, napriklad podla odseku B96 69 096 0 0 0 69 096
pism. a), c), ca) a B98*

Zrusenie strat v pripade vydanych zmlav o
(znovu)poisteni
- vplyv zmien v predpokladoch prevddzkového

. 0 -30 0 0 -30
ocenenia
- vplyv zmien v predpokladoch ekonon:uckeh.o 4722 0 0 0 4722
oceriovania
- pripadné dalsie upravy, ktoré sa tykaju
buducich sluZieb, napriklad podla odseku B96 0 -3381 0 0 -3381

pism. a), c), ca) a B98

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Gpravy
LIC

Zmeny, ktoré sa tykaju minulych sluZieb -

tpravy RBNP -2552 0 0 0 -2552

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Gpravy 912 13 0 0 924
IBNR

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Upravy 0 0 0 0 0

ostatnych poloZiek

Vysledok poistnej sluzby

Cisté finanéné vynosy alebo naklady z

vydanych poistnych/zaistnych zmliv

Zmeny realnej hodnoty podkladovych aktiv -

zmluvy ocenované podla VFA 5731 0 0 0 >731
Interest accreted -14 0 0 0 -14
Effect .of changes .|n interest rates and other 3 60 0 0 68
financial assumptions

Effect of measuring changes in estimates at

current rates and adjusting the CSM at locked- -83 -60 0 0 -144
in rates

Cisté f[nancn.e vylnosy a.lebcl> naklad{y z 5641 0 0 0 5641
vydanych poistnych/zaistnych zmlav

z toho: 0 0 0 0 0
Cisté finanéné vynosy alebo naklady z

vydanych poistnych/zaistnych zmldv vykdzané 5641 0 0 0 5641

vo vykaze ziskov a strat

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a strat a

iného komplexného vysledku
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Penainé toky

Prijaté poistné vratane (i) poistného po
splatnosti alebo (ii) poistného zaplateného
vopred

IFRS 17(105)(a)(i)

Vzniknuté ndklady na poistné plnenia a iné
poistné sluzby - vratane investi¢nych zloziek -30 890
IFRS 17(105)(a)(iii)

Penazné toky z akvizicie poistenia -

30118

IFRS 17(105)(a)(ii) 950

-sumy suvisiace s existujucimi zmluvami -950
Celkové periazné toky -1722
Efekt FX -3200

Cisty koneény zostatok
Poistné zmluvy/zévazky Koneény zostatok

IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d) 55220
Poistné zmluvy/aktiva Koneény zostatok 50 743
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Cisty koneény zostatok 4477

30118

-30 890

950
-950
-1722
-3313

73 838

-42 800

31038

*NajvyznamnejsSou pricinou zmien v odhadoch penaznych tokov, ktoré maju vplyv na CSM, je vyvoj portfdlia [4.1] a

[4.2.3] a' s tym suvisiacich predpokladov.
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3.3.2. Odsuhlasenie zaistnych zmlav podla zloZiek ocefiovania

v tisicoch EUR 31.12.2025

Sucasna hodnota
budtcich
penainych tokov

Uprava rizika o Zmluvna servisna

R . Celkom
nefinancné riziko marza

Zmluvy vzniknuté
po zavedeni IFRS
17 a zmluvy
ocernované
retrospektivnymi
a inymi pristupmi
pri prechode

Pociatocny zostatok

Zaistné zmluvy/aktiva Pociatoény stav
IFRS 17(99)(b)

Zmluvy ocenené
podla
modifikovaného
retrospektivneho
pristupu pri
prechode

-34 162 -62 558 -3229 -66 829 -995

Zaistné zmluvy/zavazky Pociatocny stav

IFRS 17(99)(b) 946 -16 -1 31 7

Cisty pociatoény zostatok
IFRS 17(99)(b) -133575

Zmeny, ktoré sa tykaju sucasnej sluzby
IFRS 17(104)(b)

CSM vykézané vo vykaze ziskov a strat

za prijaté sluzby 0 0 45763 328 46 091
IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod i)
Zmena Upravy rizika pre nefinanéné
riziko pre riziko, ktorému uplynula
lehota platnosti

IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod ii)

0 412 0 0 412

Zmena Upravy rizika pre nefinancné
riziko, ktoré sa netyka buducej sluzby 0 -1 0 0 -1
alebo minulej sluzby IFRS 17(104)(b)(ii)

Upravy skusenosti

IFRS 17(104)(b)(iii)

Zmeny, ktoré sa tykaju buducej sluzby
IFRS 17(104)(a)

15488 0 0 0 15488

Vplyv zaistovacich zmliv drzanych
povodne vykazanych v obdobi
IFRS 17 (104)(a)(iii), (105)(d)

Zmeny v FCF drzanych zaistnych zmliyv,
ktoré vyplyvaju zo zmien v FCF
vydanych podkladovych (za)poistnych
zmluv, ktoré sa nemeraju podla PAA
IFRS 17 ods. 66 pism. c) bod i), ods. 105
pism. d)
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- changes that result from changes in

underlying (re)insurance contracts

issued operating valuation assumptions
178 -8 -123 -48 0

- zmeny, ktoré vyplyvaju z podkladovych
zmldv o (do)poisteni vydané iné upravy,
ktoré sa tykaju buducich sluZieb, ak
existuju, napriklad ako je uvedené v 14 373 -681 -13436 -255 0
odseku B96 pism. a), c), ca) a B98

Zmeny v FCF drZanych zaistnych zmluv,
ktoré vyplyvaju zo zmien v LRC
vydanych podkladovych (za)poistnych

zmlav meranych podla PAA
IFRS 17 ods. 66 pism. c) bod ii), ods. 105
pism. d)

Zmeny, ktoré sa tykaju FCF zaistnych

zmluv drzanych vylucne

IFRS 17(66)

- ostatné zmeny, ktoré sa tykaju

drZanych zaistnych zmliv v rozsahu, v
akom sa zmena tyka buducej sluzby 25854 1050 -26 678 -226 0

Zmena odhadov, ktoré neupravuju
zlozku zaistnych zmldv tykajlcu sa

Uhrady strat

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby -
upravy aktiv vzniknutych poistnych
udalosti

IFRS 17(104)(c),(105)(d)

Zmeny, ktoré sa tykaju minulych sluzieb

- Gpravy RBNP 137 0 0 0 137

Zmeny, ktoré sa tykaju mm/ulej sluzby - 1 ) 0 0 )
upravy IBNR

Upravy aktiv zaistnych zmlav o 137 5 0 0 139

vzniknuté poistné udalosti

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych
zmluiv v drzbe

Cisté finanéné vynosy alebo naklady zo
zaistnych zmluav v drzbe
IFRS 17(105)(c)

Pripocitané uroky -1385 0 -742 -2 -2128
Vplyv zmien Urokovych sadzieb a inych
finan¢nych predpokladov
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Vplyv zmien FCF pri siéasnych sadzbach

pri odblokovani CSM pri uzamknutych 5961 18 0 0 5978
sadzbach
Kurzové rozdiely 991 4 0 0 995

Cisté financné vynosy alebo naklady zo

zaistnych zmlav v dribe 5568 21 -742 -2 4 845
z toho:

Cisté finanéné vynosy alebo naklady zo
zaistnych zmldv vykazané v 5568 21 -742 -2 4 845
hospodarskom vysledku

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a strat
a iného komplexného vysledku

Aktiva (pasiva) zo zaistenia drzané

akvizicné penazné toky
IFRS 17(105)(d)
Penainé toky
IFRS 17(105)(a)
Vyplatené poistné po odpocitani
zaplatenych provizii za postupenie
pohladavok a inych priamo
priraditelnych nakladov
IFRS 17 (86)(b), (105)(a)(i), iii)
- zaplatené zaistné -17 988 0 0 0 -17 988
- zaistné provizie 2196 0 0 0 2196

Vratené prostriedky zo zaistenia
IFRS 17(105)(a)(iii)

- pohladévky a vymahanie davok 165 0 0 0 165
Celkové periazné toky -15 627 0 0] 0] -15 627
Efekt FX -2215 -12 -521 0 -2748

Cisty konecny zostatok

Zaistné zmluvy/aktiva Kone¢ny zostatok
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d) -27 583 -1757 -61 380 -1156 -91 877
Uzatvaranie zaistnych zmldv drZzanych
zavazkov -1 0 0 5 5
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Upravy &istého koneéného zostatku

Cisty koneény zostatok
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v tisicoch EUR 31.12.2024

Sucasna hodnota
buducich
penainych tokov

Uprava rizika o Zmluvna servisna

) e . Celkom
nefinancné riziko marza

Zmluvy vzniknuté
po zavedeni IFRS
17 a zmluvy
ocefiované
retrospektivnymi
a inymi pristupmi
pri prechode

Zmluvy ocenené
podla
modifikovaného
retrospektivneho
pristupu pri
prechode

Pociatocny zostatok

Zaistné zmluvy/aktiva Poéiatoény stav

IFRS 17(99)(b) -34162 -5357 -67 484 -432 -107 443

Zaistné zmluvy/zavazky Pociatocny stav

IFRS 17(99)(b) 946 -210 20 153 932

Cisty pociatoény zostatok
IFRS 17(99)(b) -106 511

Zmeny, ktoré sa tykaju sucasnej sluzby
IFRS 17(104)(b)

CSM vykdzané vo vykaze ziskov a strat

za prijaté sluzby 0 0 7 004 203 7 207
IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod i)
Zmena Upravy rizika pre nefinancné
riziko pre riziko, ktorému uplynula
lehota platnosti

IFRS 17 ods. 104 pism. b) bod ii)

0 517 0 0 517

Zmena Upravy rizika pre nefinanéné
riziko, ktoré sa netyka buducej sluzby 0 -2 0 0 -2
alebo minulej sluzby IFRS 17(104)(b)(ii)

Upravy skusenosti
IFRS 17(104)(b)(iii)

Zmeny, ktoré sa tykaju buducej sluzby
IFRS 17(104)(a)

8851 0 0 0 8851

Vplyv zaistovacich zmliv drzanych
povodne vykazanych v obdobi
IFRS 17 (104)(a)(iii), (105)(d)

Zmeny v FCF drzanych zaistnych zmluv,
ktoré vyplyvaju zo zmien v FCF
vydanych podkladovych (za)poistnych
zmluv, ktoré sa nemeraju podla PAA
IFRS 17 ods. 66 pism. c) bod i), ods. 105
pism. d)

- changes that result from changes in

underlying (re)insurance contracts

issued operating valuation assumptions
403 -22 -319 -62 0
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- zmeny, ktoré vyplyvaju z podkladovych
zmldv o (do)poisteni vydané iné upravy,
ktoré sa tykaju buducich sluZieb, ak
existuju, napriklad ako je uvedené v 28 874 -1289
odseku B96 pism. a), c), ca) a B98

Zmeny v FCF drZanych zaistnych zmluv,
ktoré vyplyvajui zo zmien v LRC
vydanych podkladovych (za)poistnych

zmlav meranych podla PAA
IFRS 17 ods. 66 pism. c) bod ii), ods. 105
pism. d)

Zmeny, ktoré sa tykaju FCF zaistnych

zmlav drzanych vyluéne

IFRS 17(66)

- ostatné zmeny, ktoré sa tykaju

drZanych zaistnych zmliv v rozsahu, v
akom sa zmena tyka buducej sluzby -20922 1804

Zmena odhadov, ktoré neupravuju
zlozku zaistnych zmldv tykajlcu sa

-26 164

18 655

-1421 0

463 0

Uhrady strat

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby -
upravy aktiv vzniknutych poistnych
udalosti

IFRS 17(104)(c),(105)(d)

Zmeny, ktoré sa tykaju minulych sluzieb

- Gipravy RBNP -203 0

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby -
. -22 1

Upravy IBNR
Upravy aktiv zaistnych zmldv o 226 1

vzniknuté poistné udalosti

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych
zmliv v dribe

Cisté finanéné vynosy alebo naklady zo
zaistnych zmlav v drzbe
IFRS 17(105)(c)

Pripocitané uroky -1187 0
Vplyv zmien Urokovych sadzieb a inych

finan¢énych predpokladov 0 0
Vplyv zmien FCF pri siéasnych sadzbach
pri odblokovani CSM pri uzamknutych -383 9
sadzbach
Kurzové rozdiely -3180 -16
Cisté finanéné vynosy alebo naklady zo 4750 7

zaistnych zmlav v drzbe
z toho:
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Cisté finanéné vynosy alebo naklady zo
zaistnych zmlav vykdzané v -4 750 -7 -669 0 -5426
hospodarskom vysledku

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a strat
a iného komplexného vysledku

Aktiva (pasiva) zo zaistenia drzané

akviziéné penainé toky

IFRS 17(105)(d)

Pefnazné toky

IFRS 17(105)(a)

Vyplatené poistné po odpocitani
zaplatenych provizii za posttpenie
pohladavok a inych priamo
priraditelnych nakladov

IFRS 17 (86)(b), (105)(a)(i),(iii)

- zaplatené zaistné -23 220 0 0 0 -23 220
- zaistné provizie 2715 0 0 0 2715
-20 505 0 0 0 -20 505

Vratené prostriedky zo zaistenia
IFRS 17(105)(a)(iii)

- pohladévky a vymahanie davok 281 0 0 0 281
Celkové perazné toky -20224 0 0] 0] -20224
Efekt FX 3248 23 575 0 3847

Cisty konecny zostatok

Zaistné zmluvy/aktiva Kone¢ny zostatok
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d) 62 558 3229 66 829 995 133743
Uzatvaranie zaistnych zmldv drzanych
zavazkov -16 -1 31 7 167
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Upravy &istého koneéného zostatku 0]

Cisty koneény zostatok -133575
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3.3.3.0dsuhlasenie poistnych zmlav podla typu zavazku

v tisicoch EUR

31.12.2025

Zavazky (aktiva) za zostavajuce krytie

Bez zlozky straty
IFRS 17(100)(a)

Zlozka straty
IFRS 17(100)(b)

Pociatocny zostatok
ZaciatocCné (do)poistné zmluvy vydané zévazky

IFRS 17(99)(b) 39 140 31620
Poistné zmluvy/aktiva Pociatocny zostatok

IFRS 17(99)(b) 103 025 60 032
Cisty pociatoény zostatok 63 885 91652
IFRS 17(99)(b) )

Prijmy z poistenia

Zmluvy ocenené pri prechode na redinu hodnotu

IFRS 17(103)(a) 10286 0
Nové zmluvy a zmluvy oceriované podla Gplného

retrospektivneho pristupu pri prechode -1730 0

IFRS 17(103)(a)

Celkové prijmy z poistenia z vydanych

poistnych/zaistnych zmliv

Zavazky z poistnych udalosti

Sucasna hodnota
buducich
penaznych tokov
IFRS 17 ods. 100
pism. b) bod i),
IFRS 17 ods. 105
pism. d)

3123
193

3317

Celkom

Uprava rizika o
nefinanc¢né riziko
IFRS 17 ods. 100
pism. b) bod ii),
IFRS 17 ods. 105
pism. d)

10 73 838

0 -42 800

10 31038

0 -10 286

0 -1730

Vydavky na poistné sluzby

Naklady na poistné plnenia a ostatné poistné
sluzby vzniknuté v danom obdobi - bez
investiénych zloZiek

IFRS 17 (103)(b)(i), (105)(d)

- vyplatené poistné pinenia a ostatné ndklady na

poistné sluzby 1709 0

- nahldsené, ale nevyplatené poistné plnenia a
P gy 0 0

ostatné vydavky na poistné sluzby
- vzniknuté, ale nenahldsené pohladdvky 0 0

Zmeny v LRC priradené k zlozke straty - okrem
investi¢nych zloZiek

IFRS 17 ods. 103 pism. b) bod iv), ods. 105 pism.
d)

Vydané zmluvy o (opdtovnom) poisteni, ktoré
sa nehodnotia podla PAA
Uvolnenie ocakdvanych poistnych plneni a

ostatnych vzniknutych ndkladov na poistné 0 -4 828
sluzby priradenych k zlozkam straty
Uvolnenie upravy rizika pre nefinancné riziko
. [ <. 0 -394
priradené k zlozkam straty
Naklady na poistné plnenia a ostatné naklady
na poistné sluzby z vydanych (zaistnych) zmliav 1709 5221

vzniknuté v obdobi vykdazanom vo vykaze ziskov
a strat
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1551

897

8419

0 7 680
0 1551
5 902
0 -4.828
0 -394
5 4912
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Poistné akvizicné penazné toky amortizacia
IFRS 17(103)(b)((i) 405 0 0 Y )
Straty z nevyhodnych zmliv a zrusenie tychto

strat

IFRS 17 ods. 103 pism. b) bod iv), ods. 105 pism.

d)

Nevyhodné skupiny (poistnych) zmluv, ktoré
vznikli

- Vydané (do)poistné zmluvy, ktoré sa
nehodnotia podla PAA

-(do)poistné zmluvy vydané na zdklade PAA 0 0 0 0 0

Straty z vydanych zmliv o poisteni

- effect of changes in operating valuation
assumptions - (re)insurance contracts issued not
measured under the PAA

0 593 0 0 593

- vplyv zmien v predpokladoch ekonomického
ocenenia - vydané (do)poistné zmluvy, ktoré sa 0 8024 0 0 8024

nehodnotia podla PAA

- pripadné iné dpravy, ktoré sa tykaju buddcich

sluzieb, napriklad ako je uvedené v odseku B96

pism. a), c), ca) a B98 - vydané (do)poistné 0 91927 0 0 91927
zmluvy, ktoré sa nemeraju podla PAA

ZruSenie strat v pripade vydanych zmliv o
(poisteni
- effect of changes in operating valuation
assumptions - (re)insurance contracts issued not
measured under the PAA -376 0 0 -376
- vplyv zmien v predpokladoch ekonomického
ocenenia - vydané (do)poistné zmluvy, ktoré nie 0 -10 891 0 0 -10 891
su ocenené podla PAA
- iné upravy, ktoré sa tykaju buducich sluzieb, ak
existuju, napriklad ako je uvedené v odseku B96
pism. a), ¢), ca) a B98 - vydané (do)poistné 0 .67 605 0 0 -67 605
zmluvy, ktoré sa nemeraju podla PAA

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Gpravy

LIC
IFRS 17 ods. 103 pism. b) bod iii), ods. 105 pism.
d)
Zmeny, ktoré sa tykaju minulych sluZieb - dpra
v yKajd mindlych siuzies - dpravy 0 0 2481 0 2481
RBNP
Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - dprav
v ey / v pIBN; 0 0 -906 -10 -916

Celkové naklady na poistné sluzby z vydanych
poistnych/zaistnych zmlav

Vysledok poistnej sluzby

Cisté finanéné vynosy alebo naklady z vydanych
poistnych/zaistnych zmlav
IFRS 17(105)(c), (105)(d)
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Zmeny realnej hodnoty podkladovych aktiv -

zmluvy oceriované podla VFA 5070 0 0 0 5070
Interest accreted -7 9 0 0 3
E.ffect .Of changes .m interest rates and other 17 0 0 0 17
financial assumptions
Effect of measuring changes in estimates at
current rates and adjusting the CSM at locked-in -71 0 0 0 -71
rates
CIS.te fllnancnfa vyf\osy ale.:bo naklady z vydanych 4975 9 0 0 4984
poistnych/zaistnych zmliv
z toho: 0 0 0 0 0
Cisté financné vynosy alebo naklady z vydanych
poistnych/zaistnych zmlav vykdzané vo vykaze 4975 9 0 0 4984

ziskov a strat

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a strat a iného

komplexného vysledku

Investiéné komponenty
IFRS 17(103)(c)
Poistné akvizicné penazné toky aktiva a iné
penazné toky pred vykazanim oductované
IFRS 17(105)(d)
Penainé toky
IFRS 17(105)(a)
Prijaté poistné
IFRS 17(105)(a)(i) 21722 0 0 0 21722
Vzniknuté naklady na poistné plnenia a iné
poistné sluzby - vratane investi¢nych zloziek -1 709 0 -26 067 0 27776
IFRS 17(105)(a)(iii)
Zaplatené periazné toky z nadobudnutia
poistenia -357 0 0 0 -357
IFRS 17(105)(a)(ii)

-sumy suvisiace s existujucimi zmluvami -357 0 0 0 -357
Celkové periaziné toky 19 656 1] -26 067 1] -6 411
Efekt FX 2163 812 116 0 3092
Cisty koneény zostatok
Poistné zmluvy/zévazky Koneény zostatok

-20 096 0 0 0 -20 096

IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d) 29392 36329 2340 5 68 066
Poistné zmluvy/aktiva Koneény zostatok

IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d) 96593 72557 148 0 -23 888
Cisty koneény zostatok -67 201 108 886 2487 5 44 279

82
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v tisicoch EUR 31.12.2024

Zavazky (aktiva) za zostavajuce krytie Zavazky z poistnych udalosti Celkom

Sucasna hodnota
buducich
penaznych tokov

Uprava rizika o
nefinanc¢né riziko

Bez zlozky straty Zlozka straty IFRS 17 ods. 100

IFRS 17(100)(a)  IFRS17(100)(b) o 17 0ds- 2000 e b bod i),

pism. b)bod ), ¢pcy7 045, 105

IFRS 17 ods. 105 isr.‘n d)

pism. d) pism.
ZaciatocCné (do)poistné zmluvy vydané zévazky

IFRS 17(99)(b) 63 242 6124 3352 13 72 675
Poistné zmluvy/aktiva Pociatocny zostatok 120013 28372 199 0 91442

IFRS 17(99)(b)
Cisty pociatoény zostatok

IFRS 17(99)(b)
Prijmy z poistenia

Zmluvy ocenené pri prechode na redinu hodnotu

IFRS 17(103)(a) -12918 0 0 0 -12 918

Nové zmluvy a zmluvy oceriované podla Uplného
retrospektivneho pristupu pri prechode -2803 0 0 0 -2803
IFRS 17(103)(a)

Celkové prijmy z poistenia z vydanych

poistnych/zaistnych zmldv
Vydavky na poistné sluzby

Naklady na poistné plnenia a ostatné poistné
sluzby vzniknuté v danom obdobi - bez
investicnych zlozZiek

IFRS 17 (103)(b)(i), (105)(d)

- vyplatené poistné plnenia a ostatné ndklady na

s 2018 0 4893 0 6911

poistné sluzby

- nahldsené, ale nevyplatené poistné plnenia a
i oy 0 0 2477 0 2477

ostatné vydavky na poistné sluzby
- vzniknuté, ale nenahldsené pohladdvky 0 0 902 10 912

Zmeny v LRC priradené k zlozke straty - okrem
investi¢nych zloZiek

IFRS 17 ods. 103 pism. b) bod iv), ods. 105 pism.
d)

Vydané zmluvy o (opdtovnom) poisteni, ktoré

sa nehodnotia podia PAA

Uvolnenie ocakdvanych poistnych plneni a
ostatnych vzniknutych ndkladov na poistné 0 -2 900 0 0 -2900

sluzby priradenych k zlozkam straty

Uvolnenie dpravy rizika pre nefinancné riziko

priradené k zloZkém straty 0 -934 0 0 -934
Naklady na poistné plnenia a ostatné naklady
na ;')mstn’e sluzby z’vyda'nych (zalstnych) zn?Iuv 2018 3833 8272 10 6467
vzniknuté v obdobi vykazanom vo vykaze ziskov
a strat
Poistné akvizicné penazné toky amortizacia
IFRS 17(103)(b)(ii) 406 0 0 0 406
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Straty z nevyhodnych zmluv a zrusenie tychto
strat

IFRS 17 ods. 103 pism. b) bod iv), ods. 105 pism.
d)

Nevyhodné skupiny (poistnych) zmluv, ktoré
vznikli

- Vydané (do)poistné zmluvy, ktoré sa
nehodnotia podla PAA

-(do)poistné zmluvy vydané na zdklade PAA 0 0 0 0 0

Straty z vydanych zmluv o poisteni

- effect of changes in operating valuation
assumptions - (re)insurance contracts issued not
measured under the PAA

0 2071 0 0 2071

- vplyv zmien v predpokladoch ekonomického
ocenenia - vydané (do)poistné zmluvy, ktoré sa 0 14 655 0 0 14 655

nehodnotia podla PAA

- pripadné iné dpravy, ktoré sa tykaju buddcich

sluZieb, napriklad ako je uvedené v odseku B96
pism. a), c), ca) a B98 - vydané (do)poistné 0 199 168 0 0 199 168

zmluvy, ktoré sa nemeraju podla PAA

Zrusenie strat v pripade vydanych zmlav o
(poisteni
- effect of changes in operating valuation
assumptions - (re)insurance contracts issued not
measured under the PAA 1540 0 0 1540
- vplyv zmien v predpokladoch ekonomického
ocenenia - vydané (do)poistné zmluvy, ktoré nie 0 19377 0 0 -19377
su ocenené podla PAA
- iné dpravy, ktoré sa tykaju buducich sluZieb, ak
existuju, napriklad ako je uvedené v odseku B96
pism. a), c), ca) a B98 - vydané (do)poistné 0 -133 452 0 0 -133 452
zmluvy, ktoré sa nemeraju podla PAA

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Upravy

LIC
IFRS 17 ods. 103 pism. b) bod iii), ods. 105 pism.
d)
Zmeny, ktoré sa tykaju minulych sluZieb - uprav,
v Ky V ,;(’BN; 0 0 -2552 0 -2 552
Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluZby - dprav,
v yea SRy ey 0 0 912 13 924

Celkové naklady na poistné sluzby z vydanych

poistnych/zaistnych zmliv

Vysledok poistnej sluzby
Cisté finanéné vynosy alebo naklady z vydanych

poistnych/zaistnych zmlav

IFRS 17(105)(c), (105)(d)

Zmeny realnej hodnoty podkladovych aktiv -
zmluvy ocerniované podla VFA

5731 0 0 0 5731
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Interest accreted -17 2 0 0 -14

Effect of changes in interest rates and other

. . . 68 0 0 0 68
financial assumptions
Effect of measuring changes in estimates at
current rates and adjusting the CSM at locked-in -144 0 0 0 -144
rates
Cls.te fllnancn.e vy[msy ale’bo naklady z vydanych 5 639 5 0 0 5 641
poistnych/zaistnych zmliv
z toho: 0 0 0 0 0
Cisté finan¢né vynosy alebo naklady z vydanych
poistnych/zaistnych zmlav vykazané vo vykaze 5639 2 0 0 5641

ziskov a strat

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a strat a iného

komplexného vysledku
Investi¢né komponenty
IFRS 17(103)(c)
Poistné akvizicné pernazné toky aktiva a iné
penainé toky pred vykazanim oductované
IFRS 17(105)(d)
Pefnazné toky
IFRS 17(105)(a)
Prijaté poistné
IFRS 17(105)(a)(i) 30118 0 0 0 30118
Vzniknuté naklady na poistné pinenia a iné
poistné sluzby - vratane investi¢nych zloZiek -2018 0 -28872 0 -30 890
IFRS 17(105)(a)(iii)
Zaplatené penazné toky z nadobudnutia
poistenia -950 0 0 0 -950
IFRS 17(105)(a)(ii)

-sumy suvisiace s existujucimi zmluvami -950 0 0 0 -950
Celkové perazné toky 27151 1] -28 872 1] -1722
Efekt FX -2 627 -537 -149 0 -3313
Cisty koneény zostatok
Poistné zmluvy/zévazky Konecny zostatok

-23 979 0 0 0 -23979

IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d) 39140 31620 3123 10 73838
Poistné zmluvy/aktiva Koneény zostatok

IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d) -103 025 60 032 193 0 -42 800
Cisty koneény zostatok -63 885 91 652 3317 10 31038
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3.3.4.0dsuhlasenie zaistnych zmlav podla typu zavazkov

v tisicoch EUR

Zaistné zmluvy/aktiva Poéiatoény stav
IFRS 17(99)(b)

Zaistné zmluvy/zavazky Pociatoény
stav

IFRS 17(99)(b)

Cisty pociatoény zostatok

IFRS 17(99)(b)

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych
zmlav v drzbe

Rozdelenie zaplateného zaistného
IFRS 17(103)(a)

-drZané zaistné zmluvy, ktoré sa
nehodnotia podla PAA

Celkom

Zvysenie aktiv drZzanych zaistnych
zmluv zo zmliv vykazanych v obdobi,
v ktorom sa uplatiiuje odsek
IFRS17(66A)

Zru$enie vymahania strat zo
zaistnych zmluv v drzbe

- vydané podkladové (do)poistné
zmluvy, ktoré sa nemeraju podla
PAA

Naklady na poistné plnenia a ostatné
naklady na poistné sluzby vymahané
od zaistovatelov
IFRS 17(103)(b)(i)

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej
sluzby - Gpravy aktiv vzniknutych

poistnych udalosti

- Upravy RBNP
- Upravy IBNR

Zavazky (aktiva) pre
zostdvajuce krytie

Bez zlozky
vymahania strat

-106 382

170

-106 358

59371

59371
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Zlozka
nahrady strat

-26 745

Poistné plnenia
(aktiva)

Sucasna hodnota
buducich peniaznych
tokov

IFRS 17 ods. 100 pism.
b) bod i), IFRS 17 ods.
105 pism. d)

-483

-165

137

31.12.2025

Celkom

Uprava rizika o

nefinancéné riziko

IFRS 17 ods. 100
pism. b) bod ii),
IFRS 17 ods. 105

pism. d)

-2 -133 743

0 167

-133 575

0 59371

0 59371

-1 -166

137
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Upravy aktiv zaistnych zmlav o

vzniknuté poistné udalosti 0 0 137 2 139

Zmeny ktoré sa tykaju sucasnej

sluzby

Zmeny tykajuce sa buducich sluZieb —
zmeny v oakavanych periaznych
tokoch (FCF) drzanych zaistovacich
zmluv, ktoré vyplyvaju zo zmien v
ocakavanych penaznych tokoch (FCF)
nevyhodnych podkladovych
(za)istovacich zmluv, ktoré neboli
ocenené podla modelu pridelovania
poistného (PAA)

IFRS 17(66)(c)(i), (105)(d)

—zmeny vyplyvajlce zo zmien v
prevadzkovych predpokladoch ktoré
vychdadzaju z podkladovych poistnych
zmlav

—zmeny vyplyvajuce z uzatvorenych
zmlav a iné Upravy tykajuce sa
buducich sluzieb (ak existuju), 0 -7 905 0 0 -7 905
napriklad ako je uvedené v odsekoch
B96 pism. a), c), ca) a B98

Zmeny v komponente vymahania
straty vyplyvajlce zo zmien odhadov
tykajucich sa buducich sluZieb v ramci
nevyhodnych poistnych zmlav

0 -170 0 0 -170

0 -8 076 0 0 -8 076

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych

zmluiv v drzbe

Cisté finanéné vynosy alebo naklady
20 zaistnych zmlav v drzbe
IFRS 17(105)(c)

Pripocitané uroky -2122 -6 0 0 -2128
Vplyv zmien FCF pri st¢asnych

sadzbach pri odblokovani CSM pri 5978 0 0 0 5978
uzamknutych sadzbdach

Kurzové rozdiely 994 0 1 0 995

Cisté financné vynosy alebo naklady

z0 zaistnych zmlav v drzbe 4850 6 ! 0 484>
z toho:

Cisté finanéné vynosy alebo naklady

20 zaistnych zmlav vykazané v 4 850 -6 1 0 4845

hospodarskom vysledku

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a
strat a iného komplexného vysledku

Perainé toky

Vyplatené poistné po odpocitani
zaplatenych provizii za postupenie
pohladavok a inych priamo
priraditelnych nakladov
IFRS 17 (86)(b), (105)(a)(i),(iii)
- zaplatené zaistné -17988 0 0 0 -17 988

- zaistné provizie 2196 0 0 0 2196
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Celkom -15792 0 0 0 -15792

Vréatené prostriedky zo zaistenia
IFRS 17(105)(a)(iii)

- pohladévky a vymahanie davok 0 0 165 0 165
Celkom 0 0 165 0 165
Fx efekt -2 247 -500 -1 0 -2748

Cisty koneény zostatok

Zaistné zmluvy/aktiva Kone¢ny
zostatok -60 163 -31367 -346 -1 -91 877
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Zaisté zmluvy/zévazky Konecny
zostatok 5 0 0 0 5
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Upravy ¢istého koneéného zostatku

Cisty koneény zostatok

v tisicoch EUR 31.12.2024

Zava’zky. !aktlva)'pre P0|s’tne plnenia Celkom
zostavajuce krytie (aktiva)
Sucasna hodnota Uprava rizika o
buducich penaznych nefinancéné riziko
Bez zlozky Zlozka tokov IFRS 17 ods. 100
vymahania strdt  ndhrady strat IFRS 17 ods. 100 pism. pism. b) bod ii),
b) bod i), IFRS 17 ods. IFRS 17 ods. 105
105 pism. d) pism. d)
Zaistné zmluvy/aktiva Podiatoény stav -100 697 6508 278 1 107 443

IFRS 17(99)(b)

Zaistné zmluvy/zavazky Pociatocny

stav 1605 -667 -30 0 932
IFRS 17(99)(b)

Cisty pociatoény zostatok

IFRS 17(99)(b) -106 511

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych
zmluv v drzbe

Rozdelenie zaplateného zaistného
IFRS 17(103)(a)

-drZané zaistné zmluvy, ktoré sa
nehodnotia podla PAA

Celkom 15114 0 0 0 15114

15114 0 0 0 15114

88
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Zvysenie aktiv drzanych zaistnych
zmluv zo zmliv vykazanych v obdobi,
v ktorom sa uplatiiuje odsek
IFRS17(66A)

ZrusSenie vymahania strat zo
zaistnych zmlav v drzbe

- vydané podkladové (do)poistné
zmluvy, ktoré sa nemerajii podla
PAA

Naklady na poistné plnenia a ostatné
naklady na poistné sluzby vymdhané
od zaistovatelov
IFRS 17(103)(b)(i)

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej
sluzby - Gpravy aktiv vzniknutych
poistnych udalosti

-281

-2 -283

- upravy RBNP
- Upravy IBNR

Upravy aktiv zaistnych zmliv o
vzniknuté poistné udalosti

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych

zmluiv v drzbe

-226

-203
1 -21
1 -224

Cisté finanéné vynosy alebo naklady
20 zaistnych zmlav v drzbe
IFRS 17(105)(c)

Pripocitané uroky

Vplyv zmien FCF pri stcasnych
sadzbach pri odblokovani CSM pri
uzamknutych sadzbdach

Kurzové rozdiely

Cisté finan¢né vynosy alebo naklady
z0 zaistnych zmluv v drzbe

z toho:

Cisté finanéné vynosy alebo naklady
z0 zaistnych zmldv vykdzané v
hospodarskom vysledku

Celkové zmeny vo vykaze ziskov a
strat a iného komplexného vysledku

Perainé toky

Vyplatené poistné po odpocitani
zaplatenych provizii za postupenie
pohladavok a inych priamo
priraditelnych nakladov
IFRS 17 (86)(b), (105)(a)(i),(iii)

- zaplatené zaistné

- zaistné provizie
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-1854

-374

-3195

-5423

-5423

-23220

2715

0 -1856
0 -374
0 -3196
0 -5426
0 -5426

0 -23220

0 2715
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Celkom -20 505 0 0 0 -20 505

Vratené prostriedky zo zaistenia
IFRS 17(105)(a)(iii)

- pohladévky a vymahanie davok 0 0 281 0 281
Celkom 0 0 281 0 281
Fx efekt 3549 297 1 0 3847

Cisty koneény zostatok

Zaistné zmluvy/aktiva Kone¢ny

zostatok -106 382 -26 745 -483 -2 -133 743
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Uzatvaranie zaistnych zmldv drZanych

zavazkov 170 -3 0 0 167
IFRS 17(99)(b), IFRS 17(105)(d)

Upravy ¢istého koneéného zostatku 1] 1]

Cisty koneény zostatok -106 358 -133 575
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3.3.5. Rozpustanie zmluvnej servisnej marze (CSM)

Nasledujica tabulka uvadza, kedy Spolo¢nost ocakava, Ze po datume vykazovania vykaze zostavajice CSM vo vykaze
ziskov a strat.

31-12-2025
v tisicoch EUR 4 5-10 11-15 16-20 Zvysok Celkom
Poistné zmluvy 1083 963 874 807 3905 2349 1731 3613 15 323
Zaistné zmluvy* 8138 6972 6000 5193 20651 9023 5231 6564 67 772

*Zaistné zmluvy CSM obsahuju aj CSM tykajuce sa zavazkov suvisiacich s poistenim v celkovej vyske 85 tis.

31-12-2024
v tisicoch EUR 4 5-10 11-15 16-20 Zvysok Celkom
Poistné zmluvy 1083 963 874 807 3905 2349 1731 3613 15 323
Zaistné zmluvy* 8138 6972 6000 5193 20651 9023 5231 6564 67 772

*Zaistné zmluvy CSM obsahuju aj CSM tykajlce sa zavazkov suvisiacich s poistenim v celkovej vyske 2 837 tis.

Ako je to opisané v Casti [2.3.10.7] Nevyhnutny Uctovny nesulad, uctovna jednotka neupravuje zmluvnd marzu za
sluzby pre skupinu poistnych zmliv bez prvkov priamej Ucasti o vplyv ¢asovej hodnoty penazi a zmeny ¢asovej hodnoty
penazi a vplyv finanéného rizika a zmeny finanéného rizika v pefiaznych tokoch plnenia, pretozZe sa netykaju buducej
sluzby.

Na druhej strane zmeny Casovej hodnoty penazi a finanéné riziko, ktoré nevyplyva z podkladovych polozZiek, sa v
pripade poistnych zmliv s prvkami priamej Géasti vztahuji na buduicu sluzbu a upravuju zmluvnd marzu za sluzbu.

Vysledkom je vyrazny rozdiel v servisnej marzi pre poistné a zaistné zmluvy.

3.3.6. Nové zmluvy

Vzhladom na skuto¢nosti opisané v bode 2.1 Novis v rokoch 2024 a 2025 neuzatvoril Ziadne nové poistné zmluvy.
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3.4. Zisk/Strata z poistnych sluZieb

3.4.1. Vynosy z poistnych sluzieb

v tisicoch EUR

Prijmy z poistenia
IFRS 17(106)

Sumy suvisiace so zmenamiv LRC

CSM vykazané vo vykaze ziskov a strat za poskytnuté sluzby

Zmena Upravy rizika pre nefinancné riziko pre riziko,
ktorému uplynula lehota po alokacii zlozky straty

Ocakavané vzniknuté poistné plnenia a ostatné naklady po
alokacii do zlozky straty, , s vynimkou: i) splatok
investic¢nych zloZiek, ii) penaznych tokov zo zrusenia
poistnej zmluvy odpocitanych od vyplaty poistného plnenia
presahujucich investi¢né zlozky, iii) penaznych tokov zo
zrusenia splatného poistného odpocitanych od vyplaty
poistného plnenia, iv) sum alokovanych do zlozky straty

Spatné ziskavanie penaznych tokov z poistenia

Celkové prijmy z poistenia z vydanych
poistnych/zaistnych zmlav

v tisicoch EUR

Prijmy z poistenia
IFRS 17(106)

Sumy suvisiace so zmenamiv LRC
CSM vykazané vo vykaze ziskov a strat za poskytnuté sluzby

Zmena Upravy rizika pre nefinanéné riziko pre riziko,
ktorému uplynula lehota po alokacii zlozky straty

Samostatné financné vykazy 2025

Zmluvy
ocenené pri
prechode na

redlnu hodnotu
IFRS 17(114)

Zmluvy ocenené
podla
modifikovaného
retrospektivneho
pristupu pri
prechode
IFRS 17(114)

Nové zmluvy a
zmluvy
ocefiované
podla tplného
retrospektivnheho
pristupu pri
prechode

Celkom

1012 0 383 1395
442 0 509 950

8 827 0 439 9266
6 0 400 405

10 286 0 1730 12 017

Zmluvy
ocenené pri
prechode na

redlnu hodnotu
IFRS 17(114)

2409

1115

Zmluvy ocenené
podla
modifikovaného
retrospektivneho
pristupu pri
prechode
IFRS 17(114)

Nové zmluvy a
zmluvy
ocefiované
pod(a tplného
retrospektivneho
pristupu pri
prechode

438

1373

Celkom

2848

2488
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Ocakdavané vzniknuté poistné plnenia a ostatné naklady po
alokacii do zloZzky straty, , s vynimkou: i) splatok
investi¢nych zloZiek, ii) pefiaznych tokov zo zrusenia
poistnej zmluvy odpocitanych od vyplaty poistného plnenia
presahujucich investi¢né zlozky, iii) penaznych tokov zo
zrusenia splatného poistného odpocitanych od vyplaty
poistného plnenia, iv) sum alokovanych do zlozky straty

Spatné ziskavanie penaznych tokov z poistenia

Celkové prijmy z poistenia z vydanych
poistnych/zaistnych zmliv
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9389 591 9979
4 401 406
12918 2803 15721
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3.4.2. Zisk/(strata) z poistnych sluzieb

v tisicoch EUR

Vynosy z poistenia z vydanych poistnych/zaistnych zmluv Zaistovacie zmluvy Poistné zmluvy

Vynosy z poistenia zo zmluyv, ktoré sa nehodnotia podla PAA
IFRS 17(106)

Sumy suvisiace so zmenami v LRC

CSM vykazané vo vykaze ziskov a strat za poskytnuté sluzby

IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod iii) 0 139

Zmena Upravy rizika pre nefinancné riziko pre riziko, ktorému
uplynula lehota po alokacii zlozky straty 0 950
IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod ii)

Ocakavané vzniknuté poistné plnenia a ostatné naklady po
alokacii do zlozky straty, , s vynimkou: i) splatok investi¢nych
zloZiek, ii) penaznych tokov zo zrusenia poistnej zmluvy
odpocitanych od vyplaty poistného plnenia presahujicich

. oyl s .y . . 0 9270
investi¢né zlozky, iii) penaznych tokov zo zrusenia splatného

poistného odpocitanych od vyplaty poistného plnenia, iv) sim

alokovanych do zlozky straty

IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod i)

Spatné ziskavanie penaznych tokov z poistenia 0 400

IFRS 17(106)(b)

Celkové prijmy z poistenia z vydanych poistnych/zaistnych

1395

950

9270

400

zmluv

Vydavky na poistné sluzby

Vzniknuté poistné plnenia a iné priamo priraditelné naklady 0 -4 912
Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - dpravy LIC 0 3397
Straty z nevyhodnych zmldv a zrusenie tychto strat 0 -21673

Poistné akvizi¢né penazné toky amortizacia - vysledok
o . 0 -405
poistnych sluzieb

Celkové ndklady na poistné sluzby z vydanych

poistnych/zaistnych zmliv

Celkovy vysledok poistnych sluZieb z vydanych

poistnych/zaistnych zmliv

Cisté vynosy (naklady) z drzanych zaistnych zmliv - vydané
podkladové poistné/zaistné zmluvy

Sumy suvisiace so zmenami v LRC

CSM vykazané vo vykaze ziskov a strat za poskytnuté sluzby

IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod iii) -50127 0
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-4 912

3397

-21673

-405

-50127
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Zmena upravy rizika pre nefinanc¢né riziko pre riziko, ktorému
uplynula lehota po alokacii zlozky straty
IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod ii)

Ocakavané vzniknuté poistné plnenia a ostatné naklady po
alokacii zlozky straty
IFRS 17(106)(a)(i)

Pripadné iné sumy, napriklad Upravy skusenosti pre prijmy z
poistného iné ako tie, ktoré sa tykaju budtcej sluzby, ako je
uvedené v odseku B124 pism. d)
IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod iv)

Alokacia zaplatenych zaistnych prémii

Reversals of a loss-recovery component
IFRS17(103)(b)(i)

Claims and other insurance service expenses recovered

Zmeny tykajuce sa buddcich sluzieb — zmeny penaznych tokov
(FCF) zaistnych zmluyv, ktoré sa neocenuju podla modelu PAA a
ktoré vyplyvaju zo zmien odhadov tykajucich sa nevyhodnych
poistnych zmliv (neocenovanych podla modelu PAA)

IFRS 17(66)(c)(i)

Zmeny, ktoré sa tykaju buducej sluzby — zmeny komponentoch
vymahania strat, ktoré sa tykaju zmien v zaistnych zmluvach —
odhady

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Upravy vzniknutych
narokov

Uprava hodnoty

Ostatné naklady na zaistenie

Cisté vynosy (ndklady) zo zaistnych zmliv v drzbe spolu -
vydané podkladové poistné/zaistné zmluvy

v tisicoch EUR

Vynosy z poistenia z vydanych poistnych/zaistnych zmliv

Vynosy z poistenia zo zmluyv, ktoré sa nehodnotia podla PAA
IFRS 17(106)

Sumy suvisiace so zmenami v LRC

CSM vykazané vo vykaze ziskov a strat za poskytnuté sluzby
IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod iii)
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-755

-14 935

-716

-66 533

-4 156

166

21068

6 452

-139

19 661
-319

Zaistovacie zmluvy

Poistné zmluvy

-755

-14 935

-716

-66 533

-4 156

166

21068

6452

-139

19 661
-319

2848
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Zmena upravy rizika pre nefinanc¢né riziko pre riziko, ktorému
uplynula lehota po alokacii zlozky straty 0 2488
IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod ii)

Ocakdavané vzniknuté poistné plnenia a ostatné naklady po
alokacii do zlozky straty, , s vynimkou: i) splatok investi¢nych
zloZiek, ii) penaznych tokov zo zrusenia poistnej zmluvy
odpocitanych od vyplaty poistného plnenia presahujucich

. S w s .y . . 0 9979
investi¢né zlozky, iii) peniaznych tokov zo zrusenia splatného

poistného odpocitanych od vyplaty poistného plnenia, iv) sum

alokovanych do zlozky straty

IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod i)

Spatné ziskavanie penaznych tokov z poistenia 0 406

IFRS 17(106)(b)

Celkové prijmy z poistenia z vydanych poistnych/zaistnych

zmluv

2488

9979

406

Vydavky na poistné sluzby

Vzniknuté poistné plnenia a iné priamo priraditelné naklady 0 -6 467
Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Gpravy LIC 0 3476
Straty z nevyhodnych zmldv a zrusenie tychto strat 0 -61 524

Poistné akvizi¢né penazné toky amortizacia - vysledok
L . 0 -406

poistnych sluzieb

Celkové ndklady na poistné sluZby z vydanych

poistnych/zaistnych zmliv

Celkovy vysledok poistnych sluZieb z vydanych

poistnych/zaistnych zmliv

Cisté vynosy (naklady) z drzanych zaistnych zmlGv - vydané
podkladové poistné/zaistné zmluvy

Sumy suvisiace so zmenami v LRC

CSM vykazané vo vykaze ziskov a strat za poskytnuté sluzby

IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod iii) -11 264 0

Zmena Upravy rizika pre nefinanéné riziko pre riziko, ktorému
uplynula lehota po alokacii zlozky straty -1424 0
IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod ii)

Ocakdavané vzniknuté poistné plnenia a ostatné naklady po
alokacii zloZky straty -8 769 0
IFRS 17(106)(a)(i)

Allocation of reinsurance premiums paid — contracts not
measured under the PAA -21 820 0

Pripadné iné sumy, napriklad Upravy skdsenosti pre prijmy z
poistného iné ako tie, ktoré sa tykaju buducej sluzby, ako je
uvedené v odseku B124 pism. d)
IFRS 17 ods. 106 pism. a) bod iv)

2684 0
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-6 467

3476

-61524

-406

-11 264

-1424

-8 769

-21 820

2684
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Reversals of a loss-recovery component
IFRS17(103)(b)(i)

Claims and other insurance service expenses recovered

Changes that relate to future service - changes in the FCF of
reinsurance contracts held not measured under the PAA that
result from changes in estimates of onerous underlying
(re)insurance contracts issued not measured under the PAA
IFRS 17(66)(c)(i)

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Gpravy vzniknutych
narokov

Uprava hodnoty

Ostatné naklady na zaistenie

Cisté vynosy (ndklady) zo zaistnych zmluv v drzbe spolu -

-3 047

283

51754

224

20872
-366

-3 047

283

51754

224

20872
-366

vydané podkladové poistné/zaistné zmluvy

Samostatné financné vykazy 2025

97



3.4.3. Cisty finanény vysledok z poistenia

3.43.1.

v tisicoch EUR

Cisté financné vynosy alebo ndklady z vydanych poistnych/zaistnych
zmluv
IFRS 17(105)(c)

Zmeny realnej hodnoty podkladovych aktiv zmlidv ocenovanych
podla VFA

Pripocitané uroky
Vplyv zmien Urokovych sadzieb a inych finan¢nych predpokladov

Vplyv merania zmien v odhadoch podla beZznych sadzieb a Upravy
CSM podla uzamknutych sadzieb

Kurzové rozdiely

Celkové cisté financné vynosy alebo ndklady z vydanych zmluv o
(do)poisteni

v tisicoch EUR

Cisté financné vynosy alebo ndklady z vydanych poistnych/zaistnych
zmluv

IFRS 17(105)(c)
Zmeny realnej hodnoty podkladovych aktiv zmliv oceriovanych
podla VFA
Pripocitané uroky

Vplyv zmien drokovych sadzieb a inych finan¢nych predpokladov
Vplyv merania zmien v odhadoch podla beZznych sadzieb a Upravy
CSM podla uzamknutych sadzieb

Kurzové rozdiely

Celkové cisté financné vynosy alebo ndklady z vydanych zmluv o

(do)poisteni
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Cisté finanéné naklady z poistnych zmliv

Zmluvy
merané podla
GMM

17

71

-3 092

Zmluvy
merané podla
GMM

144

3313

Zmluvy
merané podla
VFA

-5070

Zmluvy
merané podla
VFA

-5731

Celkom

-5070

17

71

-3 092

-5731

14

144

3313
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3.4.3.2. Cisté finanéné vynosy/(naklady) zo zaistnych zmliv

v tisicoch EUR

Zmluvy merané podla

GMM Celkom
Cisté financéné vynosy (naklady) z
drzanych zmluv o (poisteni) - vydané
podkladové zmluvy o (poisteni)
Pripocitané uroky 1233 1233
Vplyv merania zmien v odhadoch podla
beZnych sadzieb a Upravy CSM podla 3561 3561
uzamknutych sadzieb
Kurzové rozdiely 1753 1753

Cisté finanéné vynosy (naklady)

v tisicoch EUR

Zmluvy merané podla

GMM Celkom
Cisté financéné vynosy (naklady) z
drzanych zmluv o (poisteni) - vydané
podkladové zmluvy o (poisteni)
Pripocitané uroky 703 703
Vplyv merania zmien v odhadoch podfa
beZnych sadzieb a Gpravy CSM podla 7127 7127
uzamknutych sadzieb
Kurzové rozdiely -652 -652

Cisté finan¢né vynosy (naklady)
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3.4.4. Vynosy alebo naklady zo zaistnych zmliv

v tisicoch EUR

Nové zmluvy a Zmluvy ocenené
zmluvy podla
ocenované podla modifikovaného
uplného  retrospektivneho

retrospektivneho pristupu pri
pristupu pri prechode
prechode IFRS 17(114)

Celkom

Cisté prijmy (vydavky) zo zmluv, ktoré sa nehodnotia podla PAA

Sumy suvisiace so zmenami v LRC

CSM vykazané vo vykaze ziskov a strat za poskytnuté
sluzby

Zmena Upravy rizika pre nefinancné riziko pre riziko,
ktorému uplynula lehota po alokacii zlozky straty

Ocakavané vzniknuté poistné plnenia a ostatné naklady po
alokacii zlozky straty

Pripadné iné sumy, napriklad Upravy skusenosti pre prijmy
z poistného iné ako tie, ktoré sa tykaju buducej sluzby, ako
je uvedené v odseku B124 pism. d)

Sprostredkovatel'ské a iné obstaravacie naklady alebo
vratenie penaznych tokov z obstarania poistenia

Alokacia zaplateného zaistného - zmluvy, ktoré sa
nemeraju podla PAA
Cisté prijmy (vydavky) zo zmlGv ocenenych podla PAA

-1209 -48 918
-108 -647
-75 -14 861
-279 -438
0 0
-1670 -64 864

-50 127

-755

-14 936

-716

Pridelenie zaplateného zaistného - zmluvy, ktoré sa
nemeraju podla PAA
Alokacia zaplateného zaistného

Vydavky na zaistovacie sluzby
Reversals of recoveries of losses from reinsurance
contracts held
IFRS17(66)(bb), (66B)

Claims and other insurance service expenses recovered

Changes that relate to future service - changes in the FCF
of reinsurance contracts held not measured under the PAA
that result from changes in estimates of onerous
underlying (re)insurance contracts issued not measured
under the PAA

IFRS 17(66)(c)(i)

Samostatné financné vykazy 2025

-404 -3752
0 166
5460 15609

166

21069
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Changes that relate to future service - changes in loss
reversal components that relate to changes in reinsurance 2 367 4086 6452
contracts held estimates solely

Vratené ndklady na poistné plnenia a iné poistné sluzby 0 0 0

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Upravy vzn|kr,1utych 12 127 139
narokov

Uprava hodnoty 0 19 661 19 661

Ostatné naklady na zaistenie 0 -319 -319

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmliv v dribe spolu

v tisicoch EUR

Nové zmluvy a Zmluvy ocenené

zmluvy podla
ocenované podla modifikovaného
Uplného  retrospektivneho Celkom
retrospektivneho pristupu pri
pristupu pri prechode
prechode IFRS 17(114)

Cisté prijmy (vydavky) zo zmliv, ktoré sa nehodnotia podla PAA
Sumy suvisiace so zmenami v LRC

CSM vykazané vo vykaze ziskov a strat za poskytnuté
sluzby -649 -10 615 -11 264

Zmena Upravy rizika pre nefinancné riziko pre riziko,
ktorému uplynula lehota po alokacii zlozky straty -259 -1165 -1424

Ocakavané vzniknuté poistné plnenia a ostatné naklady po
alokacii zlozky straty -1 -11 815 -11 816

Pripadné iné sumy, napriklad Upravy sklsenosti pre prijmy
z poistného iné ako tie, ktoré sa tykaju buducej sluzby, ako

je uvedené v odseku B124 pism. d) -606 3290 2684

Sprostredkovatel'ské a iné obstaravacie naklady alebo 0 0 0
vratenie penaznych tokov z obstarania poistenia

Pridelenie zaplateného zaistného - zmluvy, ktoré sa 1515 20 305 21820

nemeraju podla PAA
Cisté prijmy (vydavky) zo zmlGv ocenenych podla PAA

Pridelenie zaplateného zaistného - zmluvy, ktoré sa
nemeraju podla PAA
Rozdelenie zaplateného zaistného

Vydavky na zaistovacie sluzby
Reversals of recoveries of losses from reinsurance
contracts held
IFRS17(66)(bb), (66B)
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Claims and other insurance service expenses recovered 0 243 283
Changes that relate to future service - changes in the FCF
of reinsurance contracts held not measured under the PAA
that result from changes in estimates of onerous
underlying (re)insurance contracts issued not measured 11 046 40 708 51754
under the PAA
IFRS 17(66)(c)(i)

Vratené ndaklady na poistné plnenia a iné poistné sluzby 0 0 0

Zmeny, ktoré sa tykaju minulej sluzby - Upravy vzn|kr,1utych 27 197 224
narokov

Uprava hodnoty 0 20872 20872

Ostatné naklady na zaistenie 0 -366 -366

Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmltv v dribe spolu
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3.5. Prijmy z investicii

v tisicoch EUR

Zisky minus straty z finan¢nych aktiv ocefiovanych v

realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 293 3331
Naakumulované droky 9 9
Celkom 302 3540

3.6. Vydavky
3.6.1.0statné financné vydavky

Tieto naklady vyplyvaju z externého financovania spoloc¢nosti.

v tisicoch EUR

Uroky z bankovych a podriadenych tGverov -377 -1127
Ostatné uroky -1392 -4 175
Celkom -1769 -5302

3.6.1.1.  Uroky z bankovych a podriadenych tverov

Tato polozka predstavuje Urokové naklady suvisiace s polozkami opisanymi v pozndmkach 3.2.2.1 (Bankové
uvery) a 3.2.2.2 (Podriadené uvery).

3.6.1.2.  Ostatné uroky

Tato poloZka predstavuje urokové naklady zodpovedajuce zaplatenym a ¢asovo rozliSenym Urokom patriacim k
zavazkom zo zaistenia [3.2.3.1].
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3.6.2.Prevadzkové vydavky

v tisicoch EUR

Hrubé mzdy 3 466 3722
Odvody zamestnavatela 1121 1254
Outsourcing 3041 651
Ostatné prispevky zamestndvatela na socidlne zabezpecenie 69 72
Personalne naklady 7 697 5699
Profesionalne sluzby 3684 5789
IT - SW licencie, cloudové a datové sluzby 2 447 2135
Ostatné dane, poplatky a pokuty 458 520
Prendjom priestorov 714 714
Reklama a marketing 28 33
Ostatné financné naklady 96 121
Odpisy a amortizacia 234 278
Cestovanie, prendjom aut a pohonné hmoty 253 386
Vydavky na audit 165 316
Ostatné obstaravacie naklady 8 11
Komundlne sluzby a suvisiace naklady 51 54
Ostatné prevadzkové naklady netto -18 -1 857
Absorbované néklady na poistenie -1709 -2018
Celkom 14 108 12181

3.6.2.1.  Personalne naklady

Tato polozka zahfna vsetky vydavky suvisiace so zamestnancami vratane suvisiacich prispevkov zamestnavatela
na dochodkové zabezpecenie do Statnych a sikromnych prispevkovo definovanych dochodkovych fondov (1. a
2. dochodkovy pilier), ako aj dalSie povinné prispevky na socidlne zabezpecenie. Polozka outsourcingu
predstavuje zamestnancov najatych bud' prostrednictvom inych spolo¢nosti (lizing zamestnancov), alebo ako
externych pracovnikov, ktori su zamestnani na zdklade zmluvy o poskytovani sluzieb, a nie
pracovnej zmluvy.

3.6.2.2. Prendjom priestorov
NOVIS si v roku 2025 prenajimal priestory v Bratislave, Prahe, Viedni a Stuttgarte. Ndjomné sa Uctuje do nakladov

rovnomerne pocas doby prenajmu, ked?e sa zistilo, e tieto najmy nespltiaju poziadavky na t¢tovanie podla IFRS
16.

104
Samostatné financné vykazy 2025



3.6.2.3. IT-SW licencie, cloudové a datové sluzby

Tato kategdria obsahuje licencie a poplatky za Gdrzbu SW, cloudové sluzby poskytované spolo¢nostami IBM a
Rackscale, hlasové a datové pripojenie a tiez poStové a kuriérske sluzby

3.6.2.4. Profesionalne sluzby
Tato polozka predstavuje najma pravne a poradenské sluzby. Spoloénost vyuZiva sluzby viacerych advokatskych
kancelarii, ktoré sa na prislusnych trhoch $pecializuju na podnikové, transakéné, pracovné, obcianske, poistné,
danové pravo a prdvo na ochranu spotrebitela

3.6.2.5.  Vydavky na audit
Statutarnym auditorom je spolo¢nost BDO Audit, spol. s r.o. Odmena za $tatutarny audit v roku 2025 je EUR 165

tis., v roku 2024 bola 312 tis. eur (vratane DPH).

3.6.3.0statné vynosy/(naklady) netto

v tisicoch EUR

Ostatné prijmy 27 23
Ostatné vydavky 89 -7 356
Ostatné naklady/vynosy suvisiace s poistnymi zmluvami 22 310 -370
Celkom 22 425 -7703

NajvyznamnejSou zlozkou ostatnych vynosov bolo oductovanie hodnoty zaistného depozitu v hodnote EUR 22.5
mil. v stvislosti s ukonéenim zmluvy so zaistovatelom SCOR. Vid'tieZ bod [3.2.3.2]

Ostatné naklady/vynosy suvisiace s poistnymi zmluvami tvoria prevazne nealokované provizie suvisiace s
poistnymi zmluvami.
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3.6.4.Bezna dan z prijmu

BeZnd dan z prijmu sa sklada z dane z prijmu pravnickych oséb vypocitanej z prislusného zdanitefného zisku
(ktory sa nerovna uctovnému zisku z dévodu docasne nezdanitelnych poloziek) a z osobitného odvodu zo zisku.
Naklad na dan z prijmu v roku 2025 predstavuje tzv. minimalnu dan podla zakona o dani z prijmov.

v tisicoch EUR

Dan z prijmov pravnickych osoéb - Slovensko 4 4
Celkom 4 4

3.6.4.1.  Dan z prijmov pravnickych os6b - Slovensko

Platna dan z prijmov pravnickych osob predstavuje 21 % (2024: 21 %) zo zdanitelného zisku znizeného o prislusnu
Cast danovej straty (Poznamka 3.2.4.).
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4. INE ZVEREJNENIA

4.1. Struktdra obchodnej innosti spoloénosti podla krajin

Spoloc¢nost ponuka na vsetkych trhoch rovnaky jedineény poistny produkt. Z tohto dévodu Spolo¢nost
nesStrukturalizuje svoju ¢innost podla produktovych linii, ale vyluéne podla prislusnych trhov.

Pocet poistnych zmluv - velkost portfélia (pocet)

PL ‘ Celkom

2025 4106 16 386 1979 2110 1324 200 0 84 0 37 26 226

2024 4878 18283 2252 3203 1482 237 2 90 0 59 30486

2023 5669 21047 2784 5098 1760 376 5 117 0 62 36918
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4.2. Riadenie rizik

Nasledujuca tabulka zobrazuje koncentraciu poistnych rizik:

V tisicoch EUR PL Celkom

Poistna suma pre riziko smrti 363113 51843 24195 12705 6 795 5900 2657 767 467 975

Poistnd suma pre pripad

stna 1217 25226 42895 26406 518 1149 255 545 98210
kritickej choroby
Poistnd suma pre pripad Urazu 130 5417 37540 32562 530 890 265 89 77 424
2 Poistnd suma pre pripad ) 35, 725 3687 11233 0 0 0 0 17036
IS invalidity
Celkom 365851 83211 108316 82906 7844 7939 3177 1401 660645
Poistna suma preriziko smrti 407126 81760 28033 13334 7770 6606 2805 1267 548701
Poistnd  suma pre pripad oo 39767 4g290 28318 493 1398 320 522 120715
kritickej choroby
Poistnd suma pre pripad urazu 130 9003 42425 35106 619 999 275 207 88 764
S Poistnd suma pre pripad 545 948 4330 12131 0 0 0 0 19493
I invalidity
Celkom 410946 131478 123078 88889 8883 9004 3400 1996 777673
Poistnd suma pre riziko smrti 464193 130392 35495 16706 10687 9228 3361 1275 671338
Poistnd  suma pre pripad 140 61307 53852 33803 665 2317 390 495 160272
kritickej choroby
Poistna suma pre pripad Grazu 130 15075 52079 42025 778 1368 295 203 111953
S Poistna suma pre pripad 345, 1379 5654 15150 0 0 0 0 25785
IS invalidity
Celkom 470373 208148 152080 107684 12131 12914 4046 1973 969348

4.2.1.Riziko predcasného ukoncenia poistnych zmluv (Lapse Risk)

Jednym z klt¢ovych predpokladov vypoctu je ocakdvanSé ukonéenie poistnych zmluv v jednotlivych rokoch. Ak
bude miera zéniku vyssia, ako sa predpokladalo na zaciatku zmluvy, déjde k strate budticeho zisku. S ciefom
zabranit takémuto nepriaznivému vyvoju Spoloc¢nost posudzuje kazdého potencidlneho distribuéného partnera
z hladiska kvality jeho poradenskej ¢innosti. Potencidlni partneri, ktori nespifiaju poziadavky na hodnotenie
Spoloc¢nosti, nebudu prijati za Distribu¢ného partnera. Vzhlfadom na svoju medzindrodnu orientaciu sa NOVIS
mozZe viac sustredit na spolupracu s tymi Distribuénymi partnermi, ktori vykazuju priazniva kvalitu poistovacieho
poradenstva.
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4.2.2.Riziko neplatenia poistného
Pokial je poistna zmluva platnd a poistnd zmluva eSte nie je Uplne splatend, poistnik
musi platit dalsie poistné. Pre pripady, ked sa poistnik nechova v sulade so svojimi zmluvnymi povinnostami, ma
Spoloc¢nost voci takymto klientom komunikaénd stratégiu. Cielom tejto stratégie je povzbudit poistnika, aby
obnovil platenie poistného.

4.2.3.Riziko koncentracie

Koncentrdcia (pocet) rizika Zivotného poistenia podla vysky poistného krytia k 31.12.2025:

Balik
., Zniz i N Balicek Zd tné
v tisicoch EUR nizovanie kritickych alicek pre ravotné

umrtnosti pripad nehody  postihnutie

choréb

0-10 91161 304 5518 5906 2325
10-20 134 192 1123 16973 18 367 2871
20-30 88 442 1191 18 309 16 090 4 005
30-40 8913 617 13736 9 606 1128
40 - 50 11983 742 15629 9 863 5114
viac ako 50 123743 2846 27 893 17 292 1593

Koncentracia Zivotného poistenia k 31.12.2025:

Poistnd suma

v tisicoch EUR I;Aol;tzjg;ieo (v tisicoch
EUR)

0-10 11275 95 286
10-20 8147 160314
20-30 3528 103 160
30-40 678 25719
40-50 739 35663
viac ako 50 3045 353 876
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Koncentrdcia (pocet) rizika Zivotného poistenia podla vysky poistného krytia k 31.12.2024:

Balik
ZniZ j Balicek Zd tné
v tisicoch EUR nizovanie kritickych alicek pre ravotne

umrtnosti pripad nehody  postihnutie

choréb

0-10 105 146 325 6611 7012 2971
10-20 160 857 1259 24287 27 541 6162
20-30 92953 1441 18103 12 450 1745
30-40 12741 1048 21687 16 647 5968
40 -50 13494 987 13969 5207 783
viac ako 50 151954 3359 35920 19527 1865

Koncentrdcia Zivotného poistenia k 31.12.2024:

Poistna suma

v tisicoch EUR };40/;1:];;; (v tisicoch
EUR)

0-10 11 275 95 286
10-20 8 147 160 314
20-30 3528 103 160
30-40 678 25719
40-50 739 35 663
viac ako 50 3045 353876

4.2.4.Analyza citlivosti

Nasledujuca tabulka analyzuje, ako by sa zvysil (znizil) CSM, zisk alebo strata a vlastné imanie, ak by doslo k
zmendm jednotlivych premennych, o ktorych by spolo¢nost mohla s urcitou pravdepodobnostou predpokladat
Ze nastanu ku dnu zostavenia uUctovnej zavierky, za predpokladu, Ze vsSetky ostatné premenné zostanu
nezmenené.

Sucasnd hodnota buducich periaznych tokov a
Rizikovad uprava

v tisicoch EUR

Urokova sadzba - zmena o 100 bazickych bodov 2 340
Zmena Urokovej sadzby + 100 bazickych bodov -2271
Prevadzkové naklady na poistné zmluvy na 1873
jednotku -10% pokles

Prevadzkové naklady na poistné zmluvy na 1873
jednotku +10% narast

ZniZzenie lapse rate 0 -10 % 5202
Zvysenie lapse rate +10% -4 452
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Umrtnost -10% pokles 695

Umrtnost +10% narast -683
Zmluvna servisna marZa 2024

v tisicoch EUR

Urokova sadzba - zmena o 100 bazickych bodov 1171
Zmena urokovej sadzby + 100 bazickych bodov -2 051

Prevadzkové naklady na poistné zmluvy na

jednotku -10% pokles -1410
Prevadzkové naklady na poistné zmluvy na 1409
jednotku +10% narast

Znizenie lapse rate 0 -10 % -1888
ZvysSenie lapse rate +10% 1554
Umrtnost -10% pokles -429
Umrtnost +10% nérast 416
Vlastné imanie 2024

v tisicoch EUR

Urokova sadzba - zmena o 100 bazickych bodov 3511
Zmena urokovej sadzby + 100 bazickych bodov -4 322
Prevadzkové naklady na poistné zmluvy na 464
jednotku -10% pokles

Prevadzkové naklady na poistné zmluvy na 464
jednotku +10% narast

Znizenie lapse rate 0 -10 % 3314
Zvysenie lapse rate +10% -2 898
Umrtnost -10% pokles 266
Umrtnost +10% nérast -267
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4.2.4.1. Riziko suvisiace s alokaciou aktiv

Zmeny hodnoty aktiv investovanych v rdmci negarantovanych poistnych fondov (Poznamka 3.1.5.) sa v plnej
miere pripisuji na prislusné Ucty poistenia klientov, poistnik teda nesie vysledok investovania
v plnej vyske. Spoloénost umiestriuje aktiva v sulade so Statutmi jednotlivych poistnych fondov a aktudlnou
investi¢nou politikou zaloZenou na zvazeni potencialu vynosu aj rizik.

Vyrazné znizenie rizika (z pohladu poistnika) mozno dosiahnut prostrednictvom diverzifikaéného efektu, ak sa
poistnik rozhodne investovat do vietkych poistnych fondov spolo¢nosti

4.2.5.U0verové riziko

Uverové riziko Spolo&nosti mozno rozdelit do nasledujucich skupin:

1. Banky - v dosledku zvySeného rizika zachrany pomocou vnutornych zdrojov (bail-in), ktoré sa zaviedlo vdaka
pravnym predpisom EU platnym od zadiatku roku 2016, Spolo¢nost zacala proces diverzifikacie svojich
bankovych vkladov medzi neustdle sa zvysujlci pocet bank v réznych krajinach.

2. Statne dlhopisy - v politike riadenia rizik Spolocnosti je stanovené, Ze
neinvestuje do statnych dlhopisov krajin, ktoré maju vyrazne zaporné saldo bezného uctu obchodnej bilancie
(NOVIS investoval do §tatnych dlhopisov Slovenska® , Madarska? , Ceskej republiky® , Polska* a Rakuska® do
konca sledovaného obdobia). Rizikova politika Spolo¢nosti vychadza z poznatku, Ze v ¢ase mieru nemozno
ndjst Ziadne $tatne defaulty z krajin, ktoré mali kladny alebo aspori vyrovnany bezny Ucet.

3. Pohladdvky voci distribuénym partnerom - pohladavky po splatnosti voci distribu¢nym partnerom
su aktivne vymahané sudnou cestou, pokial neexistuje redlny predpoklad, Ze otvorend pohladdvka bude
bude kompenzovana dalSimi proviziami za nové poistné zmluvy.

4.2.5.1. Ocakavané kreditné straty

Nasledujuce tabulky uvddzaju odsuhlasenie pociato¢ného stavu s konecnym stavom opravnej polozky na
ocCakavané kreditné straty.

! https://knoema.com/atlas/Slovakia/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP

2 https://knoema.com/atlas/Hungary/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP

3 https://knoema.com/atlas/Czech-Republic/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP
4 https://knoema.com/atlas/Poland/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP

5 https://knoema.com/atlas/Austria/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP
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2025

v tisicoch EUR Celkom
Zostatok k 1. januaru 0 0 13 402 13 402
Premeranie opravnej polozky na straty 0 0 -185 -185
Zostatok k 31. decembru 0 0 13 217 13 217

v tisicoch EUR

Zostatok k 1. januaru 0 0 6 140 6 140
Premeranie opravnej polozky na straty 0 0 7 262 7 262
Zostatok k 31. decembru 0 0 13 402 13 402

4.2.6.Riziko nesuladu s predpismi

Poistovnictvo je vysoko regulované a toto riziko sa zvysSuje so zvySenou regulaciou v oblasti ochrany spotrebitela
a distribucie produktov. S cielom vyhoviet tymto poZiadavkdm spolupracuje Spoloc¢nost v kazdej krajine s
miestnou pravnickou kancelariou Specializujicou sa na otazky poistenia so zamerom dosiahnut optimalnu
kombinaciu prispésobenia svojho poistného produktu miestnym poZiadavkam v potrebnom rozsahu a zaroven
¢o najviac zachovat jedineény koncept produktu.

Subeznd obchodna ¢innost v mnohych krajinach poskytuje zamestnancom a rozhodovacim orgdnom spoloc¢nosti
NOVIS moznost uéit sa, ktoré nie je mozné dosiahnut, ak spolo¢nost pbsobi len v jednej krajine.

4.2.7.Prevadzkové rizika

Spolo¢nost je prirodzene konfrontovand s mnohymi mensimi prevadzkovymi rizikami. Mnohé z nich su
zmierfiované vnutornymi pravidlami subjektu.

Spolo¢nost identifikovala jedno doleZité operacné riziko: moznost, Ze jej IT systém nebude plne vyhovovat jej
medzindrodnému rozvoju podnikania a suvisiacim poziadavkam. S cielom takmer eliminovat toto riziko Skupina
v rokoch 2015 az 2019 vyvijala vlastny poistny softvér, ktory plne odraza vsetky vlastnosti jej poistného produktu.
Poistny softvér Apollon bol v priebehu roka 2019 uvedeny na vsetky trhy. Novis neustdle zlepsuje Apollon so
zameranim na dosiahnutie najvy$sej Urovne bezpecnosti a kvality Udajov, stabilizaciu, restrukturalizaciu
hardvérovych zdrojov pre dostatocny vykon na zaklade poZiadaviek a potrieb Spolo¢nosti.

4.2.8.Financéné rizika
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U¢tovna jednotka je vystavena finanénym rizikdm prostrednictvom svojich finanénych aktiv, finanénych zavazkov
a aktiv alebo pasiv z poistnych zmliv.

Menové riziko je riziko spojené s pohybom vymennych kurzov a suvisi s vplyvom zmien vymennych kurzov na
hodnoty aktiv a pasiv.

Kurzové riziko spojené s Finanénymi nastrojmi znasaju poistnici a prejavilo by sa vo Vynosoch/(nakladoch) z
investicii. Zaistné kontrakty si denominované vo funkénej mene EUR. Riziko vymenného kurzu cudzej meny na
Poistnych zmluvach sa vztahuje na expozicie v Zmluvnej mene. Oslabenie/posilnenie eura o 5 % vodéi inym
menam mimo EUR je nasledovné:

31.12.2024 31.12.2025

V tisicoch EUR 5,00% -5,00% 5,00% -5,00%

Celkové aktiva 214 693 0 0 146 601 0 0
EUR 214 693 0 0 146 601 0 0
Zavazky spolu 204 989 -2 240 2352 166 941 -2103 2208
EUR 157 801 0 0 122 624 0 0
HUF 42 167 -2 008 2108 39 665 -1 889 1983
CzZK 4 876 -232 244 4 498 -214 225
Iné 145 154

Riziko zmeny ceny akcii je riziko zmeny realnej hodnoty finanénych ndstrojov v désledku zmien cien na akciovych
trhoch. Spolocnost je vystavena riziku zmeny ceny akcii z dévodu investovania do majetkovych cennych papierov
(cenné papiere s premenlivym vynosom) a toto riziko je ovplyvnené najma vyvojom na akciovych trhoch. Vplyv
cenového rizika na zisk a vlastné imanie je v pripade majetkovych cennych papierov ocenovanych redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat nevyznamny, kedZe suvisiace zavazky vyplyvajlce z tychto zmldv su v rovnakej
miere ovplyvnené zmenou nerozliSujucej zloZky investicie.

Urokové riziko - Urokové riziko je riziko, ze buduce pefiazné toky z finanénych nastrojov budu kolisat v désledku
zmien trhovych Urokovych sadzieb.

Urokové riziko vyplyva aj z potencidlneho vplyvu zmien trhovych Urokovych sadzieb na redlnu hodnotu
finan¢nych nastrojov. Spoloénost Novis vlastni dlhové cenné papiere, ktoré si podla IFRS 9 klasifikované ako
cenné papiere v realnej hodnote precenované cez ostatné suhrnné zisky (FVOCI). VSetky tieto dlhopisy maju
pevnu Urokovu sadzbu [3.1.5]. Tieto ndastroje podliehaju vykyvom svojej trhovej hodnoty v dosledku zmien
urokovych sadzieb. Vzhfadom na sucasnu celkovd sumu dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako FVOCI
je vplyv na ocefiovaciu rezervu, a teda vlastné imanie, zanedbatelny.

Urokové riziko z poistnych a zaistnych zmluv je kvantifikované a zverejnené v [4.2.6].

Ako je opisané v Casti 3.2.2, spoloénost Novis si zabezpecila patrocny Uver s variabilnou Urokovou sadzbou
viazanou na sadzbu Euribor. Zmena Urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov ovplyvni celkové finanéné ndklady
spolo¢nosti Novis priblizne o 50 tis.
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Riziko likvidity - Spolo¢nost je vystavena poziadavkam na likviditu vyplyvajicim z potencidlnych poistnych
udalosti a zavazkov voci inym subjektom. Riziko likvidity je riziko, Ze pefiazné prostriedky nebudu k dispozicii za
primeranu cenu na vyrovnanie zavazkov v Case ich splatnosti. Potreby likvidity sa priebeZzne monitoruju a
akakolvek neodakavana potreba likvidnych prostriedkov sa vopred nahlasuje, aby sa zabezpedila dostupnost
potrebnych prostriedkov. Ocakdvané prijmy penaznych prostriedkov plus existujuci zostatok likvidnych
financnych aktiv prevysuju ocakdvané vydavky penaznych prostriedkov v obdobi jedného roka po skonceni
vykazovaného obdobia.

Poistovatelia si m6zu vybrat, ako budd prezentovat analyzu splatnosti finanénych nastrojov a poistnych zmliv,
a to bud' (a) ako ocakavané obdobia do splatnosti, alebo (b) ako zmluvné obdobia do splatnosti za predpokladu
najhorsieho scendra. U¢tovnd jednotka sa rozhodla prezentovat najhor$i mozny scenar za predpokladu, e vietci
jej zakaznici ukonciapoistné zmluvy ku koncu roka v plnej vyske. V tomto scenari (i) hodnota odkupu je okamzite
splatna zakaznikom, (ii) zavazok zaistovatela je nulovy, pretoze je podmieneny budicimi prijmami z poistného,
(iii) existuje prilev hotovosti z vratenia predtym zaplatenej obstaravacej provizie a (iv) p6zicky su splatné v case
ich zmluvnej splatnosti, pokial U¢tovna jednotka neporusuje Uverové podmienky ku koncu vykazovaného
obdobia. Majetok sa vykazuje ako kratkodoby, ak je likvidny a mozno oc¢akavat, ze sa v pripade potreby likvidity

v kratkom c¢ase odpreda.

V nasledujucej tabulke su zhrnuté ocakavané nediskontované zmluvné penazné toky finanénych a poistnych
aktiv a zavazkov v rokoch 2025 a 2024:

31-12-2025
Cista
V tisicoch EUR uctovna 1 -5 rokov Viac ako 5 rokov ~ Celkom
hodnota
Aktiva
Investice v FVTPL 7404 7404 0 0 7 404
Ostatné investicie v oceneni
FVOC 233 233 0 0 233
Dlhopisy v oceneni FVOCI 269 0 0 269 269
Ostatné aktiva 3156 1067 2089 0 3156
Bankové vklady 3088 2554 534 0 3088
Celkom 14 150 11 258 2623 269 14 150
Zavazky
Ostatné zavazky* -94 267 -73 622 - - -73 622
Uvery -4 502 -4 502 0 0 -4 502
Celkom -98 769 -78 124 0 0 -78 124
Poistné zmluvy -44 279 2332 12 203 -152 425 -137 890
Zaistné zmluvy 91 899 2726 5879 42 137 50742
Zavazky sUvisiace s poistenim 14 451 -10076 -6 922 -31536 -48 535
Celkom 62071 -5018 11160 -141 825 -135 683
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31-12-2024

Cista

V tisicoch EUR uctovna 1 -5 rokov Viac ako 5 rokov ~ Celkom

hodnota
Aktiva
Investice v FVTPL 24 458 24 458 0 0 24 458
Ostatné investicie v oceneni
FVOC 233 233 0 0 233
Dlhopisy v oceneni FVOCI 281 23 0 258 281
Ostatné aktiva 4113 1516 2 597 0 4113
Bankové vklady 5745 4674 1071 0 5745
Celkom 34 830 30904 3668 258 34 830
Zavazky
Ostatné zavazky* -115 406 -67 472 - - -67 472
Uvery -4917 0 -4917 0 -4917
Celkom -120 323 -67 472 -4 917 0 -72 389
Poistné zmluvy -31 038 9540 33304 -158 044 -115 200
Zaistné zmluvy 133576 5381 14 626 72312 92 320
Zavazky sUvisiace s poistenim -9 684 -14 539 -11 600 -37 424 -63 564
Celkom 92 854 382 36 330 -123 157 -86 444

*Ako je popisané v [3.2.3.6] Zaistny vklad nema zmluvnu splatnost. Preto je vyli¢eny zo zverejnenia rizika likvidity.
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4.3. Informacie o transakciach so spriaznenymi stranami

v tisicoch EUR

Sluzby poskytnuté Spolo¢nosti spriaznenou stranou* 36 36
Platy a odmeny ¢lenov MB 627 488
Platy a odmeny ¢lenov SB 307 265
Prispevky na sociadlne zabezpecenie pre ¢lenov MB 158 127
Prispevky na socialne zabezpecenie pre ¢lenov SB 86 65

*Sluzby poskytované priamo ¢lenmi MB a SB alebo prostrednictvom ich spolocnosti.
4.4. Podmienené udalosti a zavazky

4.4.1.Zaloby

Okrem niekolkych sudnych konani v Taliansku, ktoré sa tykali sporov s klientmi, sa Spolo¢nost v roku 2025
zUcastnila aj jedného sudneho konania na Slovensku, v ktorom vystupovala ako Zalovana strana.

4.4.2.Prenajom

K 31. decembru 2025 predstavuje budice minimalne ndjomné za kanceldrie splatné do jedného roka 590 tis. eur
(2024: 590 tis. eur), teda splatné za 2-5 rokov 2 360 tis. eur (2024: 2 360 tis. eur). Zmluva je uzatvorena na
obdobie jedného roka s opciou na prediZenie na dalsie obdobie a je vidy na roénej baze prehodnocovana.

4.4.3.Neisté danové pozicie

Pravne predpisy si vyZaduju vyklad a existuje mozné riziko, Ze ich interpretacia manazmentom NOVISu sa nebude
zhodovat s vykladom prislusnych organov.
Spoloc¢nost bude dorazne obhajovat svoje darfiové pozicie a interpretécie, ktoré doteraz prijala.
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4.5. Vyznamné udalosti po skonceni vykazovaného obdobia

V aprili 2026 podala NBS navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Spolocnosti, pricom prislusné konanie sud
svojim rozhodnutim ndasledne zastavil. V juni 2026 podala NBS opakovany navrh na vyhlasenie konkurzu, pricom
prislusné konanie v momente pripravy tychto pozndmok nadalej prebieha (vid 2.1.2).

4.5.1.Podsuvaha

Nakolko je spoloénost NOVIS presvedéend o nezakonnosti rozhodnutia NBS o odobrati licencie, nechala si v aprili
2026 vypracovat znalecky posudok kvantifikujdci majetkovd ujmu spolocnosti stvisiacu s tymto rozhodnutim
NBS, podla ktorého vyska tejto ujmy po zohladneni suvisiacich oakavanych buducich nakladov, predstavuje
sumu EUR 302 mil. Spolo¢nost predpoklada uplatnenie tohto naroku na nahradu majetkovej ujmy.

Spolo¢nost tento potencidlny narok nevykazuje ako aktivum v ramci vykazu o finanénej situdcii, ale v ramci
podsuvahovych poloziek, pricom jeho pripadné vykazanie v buduicnosti bude zavisiet od dalSieho vyvoja
prislusSného sidneho konania a splnenia podmienok stanovenych IFRS.

Spolo¢nost zaroven vedie sudne konanie s Ministerstvom financii Islandu, v ktorom sidom ustanoveny znalec
stanovil vysku suvisiacej Skody na EUR 22 mil. EUR. Spoloc¢nost na zdklade pravneho postdenia povaZuje
pravdepodobnost Uspechu v tomto konani za vysokd. Ani tento potencidlny narok vsak nie je vykazany ako
aktivum v ramci vykazu o financnej situacii, kedZe jeho realizacia zavisi od vysledku prebiehajiceho sudneho
konania.

Tieto polozky boli v priebehu roku 2026 zauctované do podsuvahovej evidencie spolo¢nosti.
4.5.2.Vztahy so Zaistovhami

V pripade skupiny Siestich zaistovni, kde jednotlivé zmluvy obsahovali ustanovenia, ktoré umozZriovali
spoloénosti v urcitych pripadoch odstupit od obchodov vietkych poistnych rokov tychto zaistovni, spolo¢nost
NOVIS v juli 2026 pristupila k odstupeniu od tychto obchodov. Tymto nastava odstupenie od vietkych obchodov
vsetkych poistnych rokov dotknutych zaistovatelov, ¢im zaroven v zmysle zaistnych zmliv dochadza k zaniku
vsetkych zavazkov podla vsetkych zaistnych zmliv medzi prislusnymi zaistoviiami a spolo¢nostou NOVIS.

Dopad tohoto kroku na splatné zavazky spoloc¢nosti ku driu zauctovania predstavuje EUR 38 694 tis.
Po vykazovanom obdobi nenastali Ziadne iné vyznamné udalosti, ktoré by neboli zohladnené v tejto individualnej

uctovnej zdvierke a ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie informacii v individualnej uctovnej
zavierke.
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