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sSpravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Sandberg Capital,
sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu individualnej uctovnej zavierky

Uskutoénili sme audit individualnej G&tovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
(,Spolo¢nost"), ktora obsahuje:

¢ individuainy vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2025;

azarok od 1. januara 2025 do 31. decembra 2025:

L]

individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku;

individualny vykaz zmien vlastneho imania;

individualny vykaz pefiaznych tokov; a

poznamky, ktoré obsahuju vyznamné Uctovné zasady a G¢tovné metody a dalSie vysvetlujice
informacie (, individuélna uctovna zavierka").

Podla nagho nazoru priloZzena individualna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
nekonsolidovanej finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2025, nekonsolidovaného vysledku
jej hospodarenia a nekonsolidovanych pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenemu datumu
podla Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,|SAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podrfa tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost auditora za audit
individualnej uctovnej zavierky.

Od Spoloé&nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre uctovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych $tandardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
tandardy G&tovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len ,Eticky kodex
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auditora®) v rozsahu platnom pre audity G&tovnych zavierok subjektov verejného zaujmu, vratane
etickych poZiadaviek Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (dalej len
Jnariadenie & 537/2014") a zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o §tatutarnom audite a o zmene a doplneni
zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, v platnom zneni (dalej len
,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuju na audity Gétovnych zavierok subjektov verejného
zaujmu v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky v zmysle Etického
kodexu auditora a etickych poziadaviek nariadenia &. 537/2014 a zékona o Statutarnom audite.

Sme presved&eni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Klucové zéaleZitosti auditu si zaleZitosti, ktoré s podra nasho odborného posudenia v nasom audite
individualnej Uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezZitostami sme sa
zaoberali v stvislosti s auditom individuéinej U¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nésho
nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klUcové zaleZitosti auditu:

Oceiovanie finanéného majetku v realnej hodnote

Fnanéné investicie v realnej hodnote k 31. decembru 2025: 7 332 tis. EUR (k 31. decembru 2024: 2
576 tis. EUR)

Pozri poznamku 7. Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a
poznamku 3. Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metody.

KFacové zalezitosti auditu Ako bola zalezitost rieSena v ramci nasho
auditu
Finan&né investicie vykazované v realnej Nase auditorské postupy v tejto oblasti,
hodnote predstavuju investicie do fondov vykonané s pomocou nasich vlastnych
spravovanych Spolo&nostou - Sandberg $pecialistov na ocefovanie, zahfiali okrem
Investment Fund Il SCSp (SIF 1I). Vid poznamka | iného:
7.
* Zhodnotenie dizajnu a implementacie
Redlna hodnota investicii Spoloénosti do fondov Vybranych internych kontrol v ramci procesu
je priamo odvodena od realnych hodndt uréovania realnej hodnoty investicii, vratane
podkladovych portfoliovych investicii fondov - kontrol overovania a validacie predpokladov
predovSetkym do nekotovanych majetkovych a vysledkov ocefiovacieho modelu.

cennych papierov.
* Posldenie vhodnosti pouzitych metéd a

Realna hodnota portféliovych investicii SIF Il sa modelov ocefiovania v porovnani s

oceriuje pomocou modelu diskontovanych metédami a modelmi beZne pouZivanymi pri
pefiaznych tokov (DCF). Ocenenia DCF sa ocenovani podobného finan&ného majetku a
opierajii o viaceré vyznamné predpoklady, z poziadavkami prislusnych $tandardov
ktorych mnohé maju vysoky stupei subjektivity finanéného vykaznictva.

a neistoty odhadu a vyZaduju si znaénu mieru

tsudku manazmentu. *  Obdrzanie konfirmacii o mnoZstve

finanénych aktiv v portféliu fondov od
externych protistran, ako sl napriklad
depozitarske banky a iné banky, a

Vzhladom na vy&sie uvedent zlozitost, ako aj
velkost' prislusnych sam, si tato oblast
vyZadovala nasu zvy$enu pozornost' pri audite,
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a preto sme ju povazovali za klu¢ovu zalezitost
auditu.

sledovanie potvrdeného mnozZstva nastrojov
v zaznamoch fondov

* Uskutoénenie zhodnotenia predpokladu, &i
hodnota aktiv fondov reprezentuje realnu
hodnotu investicii Spolo¢nosti do fondov. To
okrem iného zahffalo posudenie, &i bola
realna hodnota podkladovych portfoliovych
investicii vypocitana spésobom, ktory je v
sUlade so zasadami redlnej hodnoty v ramci
finan&ného vykaznictva, a tiez preskumanie
dal$ich rizik a neistdt pecifickych pre
Spoloénost.

e QOkrem toho v pripade ocenenia portfoliovych
spoloé¢nosti metédou DCF:

- hodnotenie matematickej presnosti a
integrity modelu Spolognosti;

- posuidenie klu¢ovych predpokladov
modelu vratane diskontnej sadzby a
dlhodobej miery rastu - odkazom na
makroekonomické udaje a trhove
prognozy.

- kritické postdenie potencialnej zaujatosti
manazmentu a citlivost’ predpokladanych
finanénych informacii na redlne mozneé
zmeny vyznamnych predpokiadov.

* posudenie Uplnosti a presnosti zverejneni
slvisiacich s investiciami v Uctovne]j zavierke
na zaklade prisluénych poziadaviek na
finanéne vykaznictvo.

Opravna polozka na otakavané uverové straty z averov klientom

K 31. decembru 2025 bola hrubé vyska poskytnutych tverov: 7 987 tis. EUR (31. december 2024: 9
776 tis. EUR) a stivisiaca opravna poloZka na Uverové straty: 2 960 tis. EUR (31. december 2024: 600
tis. EUR); Za rok konciaci sa k uvedenému datumu bola strata zo zniZenia hodnoty vykazana vo
vykaze zisku a strat: 2,840 tis. EUR (31. december 2024: 510 tis. EUR).

Pozri poznamku 10 PéZicky, poznamku 3 Vyznamné Uctovné zésady a uctovné metédy, cast (m)
ZniZenie hodnoty finanéného majetku a poznamku 5 Riadenie finan¢nych rizik a operacné riziko.

Kraéova zalezitost’ auditu

Nasa reakcia

Opravné polozky predstavuji najlepsi odhad
spoloénosti oakavanych Gverovych strat (,ECL")
v rémci poskytnutych Uverov (,Uvery” alebo
.expozicie’) v amortizovanej hodnote k datumu
vykazovania.

Uvery spolognosti k datumu vykazovania sa tykaju
iba expozicil voéi spriaznenym stranam.

NaSe auditorské postupy v tejto oblasti, vykonané
s pomocou nasich vlastnych 3pecialistov na
riadenie finan&nych rizik, zahfiali okrem ineho:

o Aktualizaciu nasho chapania metodiky
spolo¢nosti pre meranie hodnoty
otakavanych Uverovych strat a posudenie jej
stladu s prisludnymi poZiadavkami IFRS 9. V
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Zamerali sme sa na tuto oblast, pretoze meranie
takéhoto zniZenia hodnoty si vyZaduje znacny
Usudok vedenia spolo&nosti.

Pri odhadovani o&akavanych Uverovych strat
spolo¢nost uplatiiuje pristup podla poziadaviek
IFRS 9 Finan&né néastroje.

Podla pristupu Spolothosti sa
posudzuju individualne, priom sa zohladfuju
znalosti o kazdom jednotlivom diznikovi. Klt¢ove
usudky sa tykaju akéhokolvek vyznamného
zvysenia Gverového rizika (expozicie 2. stupfia
hierarchie IFRS 9) alebo vyskytu udalosti
neplatenia (expozicie 3. stupfia) a vySky
odhadovanych buddcich pefaznych tokov z
Uverov.

Z uvedenych dévodov sme v ramci nasho auditu
povazovali meranie znehodnotenia UGverov
poskytnutych klientom za vyznamné riziko, ktoré
si vyZzadovalo zvySenu pozornost. Preto sme tuto
oblast povazovali za klu¢ovl zélezitost auditu.

expozicie .

ramci vy$sie uvedeného sme overili prislusné
metddy, predpoklady a zdroje U(dajov a
posudili sme, ¢&i su takéto metody,
predpoklady, Udaje a ich aplikacia vhodné v
kontexte uvedenych poziadaviek, berGc do
uvahy Udaje zodvetvia ako aj vysledky
odhadov z predchadzajuceho obdobia.

Kritické posldenie existencie akychkolvek
faktorov spuUstajlcich zniZzenie hodnoty
klasifikované 2. alebo 3. stupfiom pre celé
Gverové portfélio s odkazom na podkladové
averové dokumenty, listy prijaté od pravnych
poradcov Spolo¢nosti a diskusie s vedenim k
31. decembru 2025;

V pripade Uverov s identifikovanymi
spustatmi 3. stupiia, overenie prognéz
pefiaznych tokov spolo€nosti a pouZitych
kltcovych predpokladov;

Vlypracovanie nezavislého odhadu
otakavanych Gverovych strat k 31. decembru
2025 s pouzitim externych trhovych ddajov,
posidenych z hladiska relevantnosti a
spolahlivosti, a internych zdrojov spolo&nosti,
ako sO napriklad dverove spisy alebo
finanéné vykazy diznikov;

Postdenie zverejneni spolognosti tykajacich
sa oc&akavanych Uverovych strat (ECL)
v Uétovnej zavierke v sulade kvantitativnymi a
kvalitativnymi  poZiadavkami  prisluSnych
$tandardov finan&ného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za individualnu

ucétovnu zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej G¢tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéneho vykaznictva v
zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
individualnej G&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu

alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej G&tovnej zavierky je Statutarny orgén zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo&nosti nepretrzite pokragovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokra&ovania v innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v &innosti v uétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej
¢innost, alebo by nemal int realisticki mozZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva

Spoloénosti.




Zodpovednost auditora za audit individualnej uctovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i individualna G&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ze audit
vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak
také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamne sa
povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ogakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto&nené na zaklade tejto individualnej (¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, potas celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovéavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

+ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individuélnej i¢tovnej zavierky, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorske postupy reagujice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu
pre na$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto
riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat' tajnd dohodu, falSovanie, imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

»  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

« Hodnotime vhodnost pouzitych Ggtovnych zasad a G¢tovnych metéd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom.

« Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad nepretrziteho
pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost’ Spolo&nosti nepretrzite pokragovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nadej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v individualnej G&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatocne,
modifikovat nag nazor. Nade zavery vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nadej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Ze
Spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

*  Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktlru a obsah individualnej uctovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i individualna U¢tovna zévierka zachytava uskutoCnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o véetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o uskutognenych opatreniach na eliminéciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur¢ime tie, ktore mali
najva&si vyznam pri audite individualnej i¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klicovymi
zélezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny
predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze
urtita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene ocakavat, ze
nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevaZzili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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Sprava k dal§im poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k inym informéaciam, ktoré sa uvadzaju v individualnej vyro€nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informécie. Iné informacie pozostavaju z informécii uvedenych
v individuéinej vyro¢nej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve
v zneni neskordich predpisov (,zakon o Uétovnictve"), ale nezahrnujd individuélnu uctovnu zavierku a
nasu spravu auditora k tejto uétovnej zavierke. Nas nazor na individualnu Gétovnu zavierku sa
nevztahuje na tieto iné informacie v individualnej vyro¢nej sprave a, okrem rozsahu vyslovne
uvedeného v nadej sprave, neposkytujeme Ziadnu formu uistenia k tymto informaciam.

V stvislosti s auditom individualnej uétovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s
tymito inymi informaciami uvedenymi v individudlnej vyroénej sprave, a postdenie, ¢i tieto iné
informé&cie nie su vo vyznamnom nestlade s auditovanou tétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu individuéalnej Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej préce prideme k zéveru, Ze tieto ine informacie
su vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto&nosti uviedli.

Vyro&nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu individuélnej U¢tovnej zavierky nemali k
dispozicii.

Ked obdrzime vyro&na spravu na zaklade prac vykonanych pocas auditu Ugtovnej zavierky vyjadrime
nazor, ¢i vo véetkych vyznamnych aspektoch:

+ tieto iné informacie uvedené v individualnej vyronej sprave zostavenej za rok od 1. januara 2025
do 31. decembra 2025 s v sllade s Uctovnou zavierkou zostavenou za to isté uétovné obdobie; a

* vyro&na spréva obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Gctovnictve.

Okrem toho v dodatku uvedieme, &i sme identifikovali vyznamné nespravnosti v inych informaciach
uvedenych v individualnej vyro¢nej sprave na zaklade poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré
sme ziskali po¢as auditu individualnej uctovnej zavierky.

DalSie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za &tatutarneho auditora sme boli vymenovani dtatutarnym organom Spolo¢nosti diia 29. aprila 2025
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti dita 20.decembra 2024. Celkoveé
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlicich obnoveni zakazky (predlzeni obdobia,
na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nadich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov,
predstavuje 12 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit
N&$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali 1. oktébra 2026.

Neauditorskeé sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
$tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolognosti.



kPG

Potas obdobia, na ktoré sa vztahuje nas statutarny audit sme neposkytli Ziadne iné sluzby, ktore nie
st zverejnené v individualnej vyroénej sprave alebo v individualnej i¢tovnej zavierke Spolognosti.

'
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Individualny vykaz o finané¢nej situacii k 31. decembru 2025

Poznimky

Majetok
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6
Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat 7
Finan¢ny majetok oceflovany v amortizovanej hodnote:

Zmenky

Pohladavky voéi fondom 9

Pézicky 10
Investicie v deérskych spolo¢nostiach 3
Hmotny majetok
Majetok s prdvom na uZivanie 11
Splatna dafiova pohl'addvka
QdloZena dafiova pohladdvka 12
Ostatny majetok
Majetok spolu
Zavazky
Kratkodoby bankovy uver - kontokorent 6
Prijaté uvery
Zavazky z obchodného styku 13
Splatny daiiovy zévizok
Zavazky z lizingu 14
Ostatné zavézky 15
Zavizky spolu
Vlastné imanie
Zakladné imanie 16
Rezervné a kapitalové fondy 17

Nerozdeleny zisk
Vlastné imanie spolu
Vlastné imanie a zavizKy spolu

Poznamky uvedené na stranach 14 az 43 st neoddelite'nou sti€ast'ou tejto zavierky.
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2025 2024
tis. EUR tis. EUR
916 2061
7332 2576
- 1991

842 5685
5027 9656
6378 6378
103 21
1541 2 085
429 -
251 161
481 420
23 300 31034
3 865 7
56 -
258 109

= 751
1692 2169
487 7521

6 358 10 557
250 250
210 210

16 482 20017
16 942 20 477
23 300 31034




Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Individudlny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok
kondiaci sa 31. decembra 2025

Pozniamky 2025 2024
tis. EUR tis. EUR

Vynosy z poplatkov a provizii 18 6 839 10111
Ostatné vynosy 110 146
Osobné naklady 19 (1110) (1 085)
Odpisy 20 (426) (448)
Ostatné prevadzkové naklady 21 (2 270) (1 544)
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek 9,10 (2 800) 4
Urokové vynosy 22 500 512
Urokové naklady 23 (115) (188)
Cisty zisk z finanéného majetku ocefiovaného reélnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strat 7 3132 184
Ostatné finan&né ndklady a vynosy (5 (485)
Zisk pred zdanenim 3855 7207
Daii z prijmov 24 (789) (1921)
Zisk po zdaneni 3066 5286

Ostatné si¢asti komplexného vysledku, po zdaneni - -

Komplexny vysledok za obdobie 3 066 5286

Poznamky uvedené na stranach 14 az 43 s neoddelitelnou stiéastou tejto zévierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Individualny vykaz pefiaznych tokov za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2025

Poznamky 2025 2024
tis. EUR  tis. EUR
Pefiazné toky z prevadzkovych &innosti

Zisk pred zdanenim 3 855 7207
Upravy o nepefiazné operécie

- odpisy 20 426 448
- precenenie finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou

cez vykaz ziskov a strat 7 (3 132) (184)
- strata z obstaranej poZitky 10 - 481
- tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek 2 800 (4)
- urokové vynosy 22 (500) (512)
- trokové néklady 23 115 188
ZniZenie pohl'addvok vodi fondom 4 859 1197
Zvysenie ostatného majetku (61) (259)
(ZniZenie) /zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku 149 (177)
(Znizenie) /zvysenie stavu ostatnych zdvézkov &7 78
Prijaté troky 270 4
Zaplatené uroky (115) (188)
Zaplatena dafi z prijmu (2 059) (1350)
Cisté peiiainé toky ziskané 7 previdzkovych Einnosti 63520 6929
Peiiazné toky z investi¢nych finnosti

Nakup hmotného majetku (43) -
Maturita zmeny 2000 -
Nakup zmeniek - (2 000)
Poskytnuté pdzicky - (610)
Splatky poskytnutych pdZitiek 2034 -
Naékup finanéného majetku oceflovaného redlnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strat 7 (1 624) (531)
Cisté peliainé toky ziskané z/(pouZité v) investicnych &innostiach 2367 (3 141)
Pefiazné toky z finanénych €innosti

Dividendy vyplatené materskej spoloénosti (13 548) (1 200)
Splatky prijatych uverov (12) -
Splatenie zdvidzkov z lizingu 14 (330) (383)
Cisté periainé toky pouZité vo finanénych &innostiach (13 890) (1583)
Cista zmena pefiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov (5 003) 2205
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty* k 1 janudru 2 054 (151)
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty* k 31. decembru 6 (2 949) 2054

*Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfilaji pokladniéni hotovost, volné prostriedky na Gétoch a
bankové kontokorentné Gvery.

Poznamky uvedené na strandch 14 aZ 43 st neoddelitelnou sidast’'ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individudlnej Gétovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2025

1. Vseobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. (,spravcovskd spolofnost™) bola zalozend v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo diia 31. janudra 2014 a je zapisand v Obchodnom registri Mestského stidu
Bratislava I1I oddiel: Sa, vloZka &islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jila 2014,

Identifika&né &islo (,,ICO“) a dafiové identifikagné &islo (,,DIC*) si:

Identifikaéné &islo: 47255277
Daiové identifikaéné &islo: 2024122518

Sidlo spravcovskej spolognosti je: Dvorakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava

Struktira akcionarov k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 bola nasledujica:

Podiel na

Hlasovacie  zakl, imani

pravo v % v %

MRF & Partners s. r. o. 100 100
Celkom 100 100

Sprévcovskd spoloénost’ nezostavuje konsolidovanu Gétovni zévierku. Spoloénost’ zostavuje len individualnu
G&tovni zavierku, nakolko v zmysle §22 ods. 8 zdkona &. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve je oslobodend od zostavenia
konsolidovanej Giétovnej zavierky a konsolidovanej vyro&nej spravy. Dcérskymi spolo¢nostami spolo¢nosti st
spolognost’ Sandberg GP II Sarl zaloZena v Luxembursku a River Capital s.r.o. zaloZend na Slovensku.

K 31. decembru 2025 predstavuje investicia v spolo¢nosti Sandberg GP II Sérl splatené zdkladné imanie v hodnote
12 tis. Eur, &o predstavuje 100% podiel v dcérskej spolognosti a investicia v spoloénosti River Capital s.r.o.
splatené zakladné imanie nepetiaznym vkladom vo vyske 6 366 tis. Eur, o predstavuje 100% podiel v dcérskej
spolo&nosti.

Uttovna zavierka spolotnosti je zahmutd do konsolidovanej uctovnej zavierky spolognosti
MRF & Partners s. 1. 0., so sidlom Dvoidkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava (ICO 55273629), ktord zostavuje
konsolidovanu ugtovnu zévierku podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva.

Konsolidovana u¢tovna zavierka je dostupna v sidle konsolidujicej spolo¢nosti a je uloZena v Registri u¢tovnych
zavierok.

Kone¢nou materskou spoloénostou je spolotnost NOMA Holdings, a. s. so sidlom Dvotdkovo nébreZie 8,
811 02 Bratislava (ICO 52287238), ktora zostavuje konsolidovani G&tovni zdvierku podla Medzindrodnych
§tandardov finanéného vykaznictva.

Spréavcovskd spolognost nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zloZené z tychto oséb:

Megr. Martin Fedor — predseda predstavenstva
Mer. Richard Flimel — &len predstavenstva
Ing. Michal Rybovi¢ — ¢len predstavenstva

Dozorna rada je zloZena z tychto oséb:

Ing. Zdenka Madunicka
Mgr. Marian Masarik
Mgr. Martin Skrak
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individudlnej aétovnej zdvierky za rok konciaci sa 31. decembra 2025

1. VSeobecné informdcie (pokracovanie)
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a
alternativnych zahrani¢nych fondov na zéklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zékona o kolektivnom
investovani v zneni neskor3ich predpisov a to na Gzemi Slovenskej republiky.

Spréavcovskd spolo¢nost ziskala diia 16. jula 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,,NBS*) na vytvdranie a
spravovanie tuzemskych a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov (,,fondy*). Dtia 15. janudra 2015 bolo
spravcovskej spolognosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.Lc. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na izemi Slovenskej republiky.

Diia 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolognosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg
Investment Fund SICAV p.lc. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na uzemi Slovenskej republiky.

Spolo&nost zaloZila 2. oktébra 2020 dcérsku spolo¢nost Sandberg GP II SARL so sidlom v Luxembursku.
Prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti zaloZila Spolognost 27. novembra 2020 novy zahraniény alternativny fond
Sandberg Investment Fund II SCSp so sidlom v Luxembursku.

K 31. decembru 2025 spravcovska spolognost spravuje zahraniéné alternativne fondy Sandberg Private Equity 1
Fund, Sandberg Private Equity 2 Fund a Sandberg Investment Fund II SCSp.

Nizov fondov Cistd hodnota aktiv 2025 Cist4 hodnota aktiv 2024

tis. EUR tis. EUR
Sandberg Private Equity 1 Fund 392 304 252213
Sandberg Private Equity 2 Fund 62 920 63 391
Sandberg Investment Fund I SCSp 125 341 46 715

Depozitdrom maltskych fondov (SPE1 a SPE2) je Alter Domus Fund Services Malta Limited, Vision Exchange

Building, Territorials Street, Zone 1, Cerntral Business District, Birkirkarta, CBD1070, Malta. Administratorom je
BOV Fund Services Limited, 58, Zachary Street, Valetta, VLT1130, Malta.

Depozitirom luxemburského fondu (SIF II) je Alter Domus Depositary Services S.a r.l., 15 Boulevard F. W.

Raiffeisen, 1L-2411 Luxembourg. Administratorom je Alter Domus Alternative Asset Fund Administration S.ar.1.,

15 Boulevard F. W. Raiffeisen, L-2411 Luxembourg.

Uktovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajuce u¢tovné obdobie, ktoré sa skontilo
31. decembra 2024, bola schvalena 19. decembra 2025 valnym zhromazdenim.

2. Zaklad pre zostavenie ii¢tovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o silade

Uttovna zavierka (d'alej ako ,,uStovn4 zdvierka®) bola zostavena v siilade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Uttovna zavierka bola zostavend ako riadna Gi¢tovné zévierka podl'a § 17(a) zakona &. 431/2002 o uctovnictve v
zneni neskor§ich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Poznamky individualnej iétovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2025
2. Zaklad pre zostavenie uétovnej zavierky (pokracovanie)

(b) Ziklad pre oceilovanie

Uttovna zavierka bola zostavend na zéklade historickych cien, s vynimkou finanéného majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(¢) Nepretriita innost’
Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spolo&nosti.
(d) Funk&nd mena a mena prezenticie
Této Gidtovna zévierka je zostavend v eurach (,,EUR®), ktoré sa funk&nou menou spravcovskej spolognosti.
Sumy v eurdch st vyjadrené v tisicoch a zaoknihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zapormé hodnoty sii uvedené v zatvorkach.
(e) Pouizitie odhadov a dsudkov
Zostavenie i¢tovne]j zvierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji
aplikdciu G&tovnych zdsad a ugtovnych metod a vysku vykézaného majetku, zévdzkov, vynosov a nékladov.

Skutoné vysledky sa mézu 1igit’ od tychto odhadov.

Odhady a savisiace predpoklady s priebene prehodnocované. Upravy Ggtovnych odhadov st vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Gsudkoch v pouZitych a¢tovnych zasadach a

tétovnych metddach, ktoré maju najvyzmamnejsi vplyv na sumy vykézané v Otovnej zdvierke, sii opisané v
poznamkach 4 — Pouzitie odhadov a iisudkov a 5 — Riadenie financnych rizik a operacné riziko.

3. Vyznamné uétovné zasady a iétovné metody

(a) Cudzia mena
Transakcie v cudzej mene st prepo&itané na euro vymennym kurzom platnym v defl uskutoénenia danej transakcie.
Majetok a zéviizky v cudzej mene su prepogitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka.
Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat netto v poloZke Ostatné vynosy resp. Ostatné prevadzkové
néklady.

(b) Poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii zo zmlilv sa merajii na zdklade protihodnoty 8pecifikovanej zdkaznikom. Spolo&nost
vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad sluzbou na zdkaznika. Nasledujlici popis poskytuje informacie o
povahe a natasovani splnenia zdvézku spoloénosti k plneniu v zmluvéch so spravovanymi fondmi.
Vynosy z poplatkov a provizii zahfiiaji poplatky za spravu a poplatky za zhodnotenie majetku.
Povaha a natasovanie splnenia zdvizkov k plneniu vritane vyznamnych platobnych podmienok:
Poplatky za spravu — maltské podfondy
Poplatky za spravu sa ziskavaju od podfondov pod spravou spoloénosti a akumuluji sa mesagne na zaklade €istych
hodnét aktiv spravovanych fondov (,NAV®) pri pouziti prislu$nych sadzieb poplatkov zo stanov fondov. Odplata

za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund vo vyske 1,5 %
p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vyske 1% p.a. z &istej hodnoty aktiv jednotlivych podfondov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej a¢tovnej zavierky za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2025

3. Vyznamné ultovné zasady a iétovné metoédy (pokradovanie)

Poplatky za spravu zodpovedaji definicii série réznych sluzieb, ktoré st v podstate rovnaké a majui rovnaky model
prenosu k zakaznikovi (v tomto pripade je za zdkaznika v zmysle IFRS 15 povaZovany fond). Poplatky za spravu
za sluzby poskytované spolo¢nostou predstavuji dodanie nepretrzitej sluzby fondom po&as zmluvného obdobia,
pri¢om kazdy d'aldi prirastok poskytovania sluzby (t.j. mesacne) sa li3i od nasledujiiceho. Fondy vyuZivaji vyhody
sluzieb, ktoré im spolo&nost’ poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie &asu). PretoZe su splnené kritéria
série, spolo¢nost’ Gi¢tuje poplatky za spravu ako jednu povinnost’ plnenia.

Spolo¢nost’ G¢tuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému
odigtovaniu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spréavu, na ktord mé
spoloénost narok, nie je obmedzena, pretoZe sa kazdy defi poéita na zdklade NAV. Preto je protihodnota znama v
deii vypoétu poplatku.

Poplatky za spravu sa podfondom fakturuji mesatne a v zdsade odmefiuji spolo¢nost’ za spravu investi¢ného
portfélia fondov.

Poplatky za spravu — luxembursky fond

Poplatok za spravu luxemburského fondu je stanoveny zakladatelskou zmluvou fondu (Limited Partnership
Agreement, alebo ,,LPA“) a predstavuje 2,0% z hodnoty pris'ibeného kapitdlu od investorov potas investi¢ného
obdobia fondu (pdt rokov od otvorenia), a nasledne 2,0% z hodnoty investovaného kapitalu. Vzhl'adom na fixnu
hodnotu prislibeného kapitélu je vy3ka poplatku potas investiiného obdobia rovnaka a fakturovana kvartalne.

Poplatky za zhodnotenie majetku

Odplata za zhodnotenie majetku v spravovanom podfonde Sandberg Private Equity 1 Fund bola v roku 2025 v ramei
zmeny dokumentacie fondu zru$end, a za rok 2025 uZ Spolo¢nost’ nemala narok na tito odplatu.

Odplata za zhodnotenie majetku v spravovanom podfonde Sandberg Private Equity 2podfondoch predstavuje
poplatok v hodnote 7% z narastu NAV hodnoty podfondu, vypo¢itaného ku ditu ocenenia podfondov oproti
stanovenému benchmarku 10% p.a., ktory sa potita metodolégiou high watermark. Spolognost’ i€tuje o variabilnej
protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému odictovaniu vo vySke vynosov z
poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za zhodnotenie, na ktori mé spolo¢nost’ narok, nie je
obmedzena, pretoZe sa pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota zndma v defi vypottu poplatku.

Narok na odplatu za zhodnotenie majetku v spravovanom luxemburskom fonde vznikne spolognosti aZ po uplynuti
investi¢nej doby pri predaji portféliovych spolognosti, v pripade splnenia kritérif zhodnotenia majetku stanovenych
v LPA.

(¢) Cisty zisk z finan&ného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strit

Cisty zisk z finanéného majetku oceilovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat zahffia zisky zniZené o
straty stivisiace s finanénym majetkom ocefiovanym redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a tirokové niklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strit a ostatnych sicasti komplexného vysledku
pouzitim efektivnej irokovej miery. Efektivna tirokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice
pefiazné platby a prijmy pogas Zivotnosti finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia
krat$icho) na t&tovnd hodnotu finantného majetku alebo zéviizku. Efektivna tGrokovd miera sa stanovuje pri
prvotnom vykézani finangného majetku a zavézku a neskdr sa nereviduje.

Vypotet efektivnej trokovej miery zahfiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddeliteI'nou sii¢ast'ou efektivnej urokovej miery. Transak¢né naklady
st prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavizku.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej aétovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2025

3. Vyznamné Gétovné zasady a iftovné metédy (pokracovanie)
(¢) Vynosy z dividend

Vimosy z dividend sa vykazuji v momente, ked vznikne pravo na prijem platby. Této poloZka zahftia dividendy
plyniice zo vietkych podielov a ostatnych kapitalovych nastrojov, t. j. z tych, ktoré st drzané na obchodovanie,
neobchodovatel’né kapitalové nastroje ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

(f) Ostatné prevddzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy predstavujii vynosy za poskytovanie odbornych a poradenskych sluZieb pre iné
pravnické osoby.

(g) Daif z prijmu

Dail z prijmu zahffia splatnti a odlozenu dan. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna daii je ofakavany dafiovy zdvizok vychadzajici zo zdaniteInych prijmov za rok prepotitany platmou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zivierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi obdobiami.

V pripade neistoty ohl'adom vysky splatnej dane je splatna dafi pocitana ako ofakdvand hodnota, ktora predstavuje
priemer dane, vaZeny otakévanou pravdepodobnostou podl'a scendrov, ktoré by mohli nastat’.

Odlozend dari sa vypodita pouZitim sivahovej met6dy, pri ktorej vznika dogasny rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre udely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové uéely. OdloZend dafi je potitand pomocou
dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakéva, Ze sa pouZiju na docasné rozdiely v &ase ich zi¢tovania na zdklade
zékonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzikonené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (i¢tovna zavierka.

Odlozen4 datiova pohladavka je vykazans iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v budicnosti buda
dosiahnuté zdanitel'né zisky, vo&i ktorym sa da pohl'adavka uplatmit’. OdloZené datiové pohl'adévky su prehodnotené
ku diiu, ku ktorému sa zostavuje n&tovna zavierka a zniZené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude
mozné dafiovy GZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finanény majetok a zdviizky
(i) Vvkazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vrtane majetku a zavizkov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) st prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spolo¢nost’ stala zmluvnou stranou v sivislosti s
danym néstrojom.

Okrem obchodnych pohladavok (ktoré sa prvotne ocefiujii v transaktnej cene), sa ostatny finanény majetok
prvotne ocefiuje v redlnej hodnote plus alebo minus priamo priraditelné transakéné naklady, pokial’ finanény
néstroj nie je klasifikovany ako majetok a zaviizky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, v pripade
ktorych transakéné naklady nie st do ocenenia zahrnuté.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spolo&nost ukon&i vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukon&ené zmluvné prava na pefiazné toky z financného
majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej ¢asti rizik a
uzitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spolofnosti na

prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zévizok.

Spoloénost ukongi vykazovanie finan¢ného zavizku, ak je zmluvny zavazok splneny, zruSeny alebo sa ukoné&i jeho
platnost’.
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Spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finan¢nej situécii, ale ponecha si
vietky rizika a uZitky vyplyvajlce z prevedeného majetku alebo ich ¢ast. Ak si spoloénost’ ponecha vietky alebo
podstatnu &ast’ rizik a uZitkov, nie je ukonené vykazovanie prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situécii.
Prevod majetku, ak si poneché vietky alebo podstatné asti rizik a uzitkov, zahffia napriklad zapoZi¢anie cennych
papierov a transakcie pri kiipe a spétnom predaji.

Spolo¢nost’ taktieZ ukon&i vykazovanie ur¢itého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazujii za nevymoZitel'ne.
(iii) Kompenzdcia

Finanény majetok a zavizKy si vzdjomne zapogitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finanénej situécii
vtedy a len vtedy, ak ma spoloénost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a mé v imysle platit’ na netto baze
alebo predat’ majetok a sti¢asne uhradit’ zdvézok.

Vynosy a naklady st vykdzané na netto baze len vtedy, ak to dovol'ujii iétovné Standardy, alebo v pripade ziskov a
strat vznikajiicich zo skupiny podobnych transakeii, ako napriklad v obchodnej aktivite spoloénosti.

(iv) Ocerovanie v amortizovanej hodnote

Amortizovana hodnota finanéného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zdvizok oceneny pri
prvotnom vykézani, zniZen4 o splétky istiny, zniZend alebo zvy3end o kumulovant amortizovanii hodnotu rozdielu
medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej Grokovej miery a zniZena o straty
Zo znizenia hodnoty.

(v) Ocerovanie v redlnej hodnote

Redlne hodnoty finanného majetku a finanénych zavizkov su stanovené na zéklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre finan&né nastroje obchodované na aktivnych trhoch.
Pre vietky ostamé finan&né nastroje je reslna hodnota stanovena pomocou ocefiovacich metdd. Ocefiovacie metédy
zahffiaji metédy &istej sucasnej hodnoty, metédu diskontovanych pefiaznych tokov, porovnanie s podobnym
nastrojom, pre ktory existuje trhové cena, a ocefiovacie modely.

(vi) ZniZenie hodnoty
Pre zniZenie hodnoty finanéného majetku pozri pozndmku 3 — Vyznamné ictovné zasady a metédy, odsek m).

(i) PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Periazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiajii pokladni¢nti hotovost, volné prostriedky na udtoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku
v zmene ich redlnej hodnoty a st pouZivané spoloénostou v riadeni kratkodobych zédvizkov. Pefiainé prostriedky a
ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nominélnej hodnote.

(j) Finan&ény majetok a zdviizky oceiiované redilnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Finanény majetok a zavizky ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét je ten majetok a zdvézky, ktoré
spolo¢nost’ obstarala alebo vznikli hlavne za u¢elom ich predaja alebo opéatovnej kiipy v kritkom ase, alebo si
drzané ako ¢ast portfdlia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.
Finan&ny majetok a zavizky ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét st prvotne vykazované a nasledne
ocenené v redlnej hodnote vo vykaze o finan&nej situdcii s transak&nymi ndkladmi vykazanymi priamo vo vysledku
hospodérenia. V3etky zmeny redlnej hodnoty su vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financného

majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strdt.

Nasledne po prvotnom vykézani sa klasifikicia majetku a zdvdzkov uréenych na obchodovanie nemeni.
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(k) Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Finanény majetok drZany za u&elom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, kde pefiazné toky predstavuju
vyhradne platby istiny a troku a nie s uréené a ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, su
ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovand hodnota finanéného majetku je suma, v ktorej je majetok
oceneny pri prvotnom vykazani, zniZend o splatky istiny, znizend alebo zvy$end o kumulovant amortizovanu
hodnotu rozdielu medzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej irokovej
miery. Ugtovna hodnota tohto majetku je upravena o opravni polozku. Urokovy vynos plyniici z tohto finan¢ného
majetku je zahruty v Urokovych vynosoch ratanych pouZitim efektivnej urokovej miery.

Pre zniZenie hodnoty finanéného majetku pozri poznamku 3 — Vyznamné ictovné zdsady a metédy, odsek m).
() Pohl’adavky

Pohl'ad4vky sti nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovend aktivnym trhom a spolognost ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej budicnosti.

Ak spoloénost kiipi finanény majetok a su¢asne uzavrie dohodu o spétnom predaji tohto majetku (alebo podobného
majetku) za fixni cenu k budicemu datumu (,obratené repo alebo pdzitka akcii®), dohoda je zauttovana ako
pohladavka a podkladové aktivum nie je vykdzané v ictovnej zavierke spolotnosti.

Pohladévky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo sivisiacimi transakénymi nékladmi a nasledne
ocefiuji v ich amortizovanej hodnote pouzitim met6dy efektivnej tirokovej miery ak spliiaji nasledovné podmienky
a zéroveii nie st klasifikované ako majetok ocefiovany v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu:

e cielom obchodného modelu pre tieto pohladévky je drZat’ ich za agelom inkasovania zmluvnych pefiaznych
tokov,

e 7z ich zmluvnych podmienok vyplyvaju pefiazné toky v uréenych détumoch a tieto toky predstavuji splatky
istiny a Giroku vyplyvajiceho zo zostatku istiny.

Spolognost mé kontrolu nad investiciou, ak je vystavend alebo mé narok na variabilné vynosy z investicie a ma
moznost’ ovplyvnit tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou. Spolo€nost’ prehodnocuje, & ma kontrolu, ak
nastant zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto zahffia aj okolnost, ked' ochranné préva sa
stand vyznamnymi a vedi k tomu, Ze spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.

(m) Znizenie hodnoty finanéného majetku

ZniZenie hodnoty finanéného majetku sa posudzuje modelom ,,o¢akavanych strat z Gverov” (expected credit loss,
ECL), &0 znamen4, Ze udalost’ spdsobujuca stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykéZe opravna polozka. Tento
model znehodnotenia sa aplikuje na finan&ny majetok ktory sa ocefiuje amortizovanou hodnotou alebo FVOCI,
okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmliv so zakaznikmi (contract assets).

Finanény majetok oceneny metodou amortizovanych hodnét pouZitim efektivnej tirokovej miery pozostiva z
pohl'addvok z obchodného styku a inych pohfadavok, pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych

-----

Podl'a IFRS 9 sa opravné polozky ocefiujii nasledujucimi spdsobmi:

o 12-mesatné ECL: ECL, ktoré vyplynu zo vietkych moznych zlyhani pocas nasledovnych 12 mesiacov po
datume, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka, a

o Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych zlyhani podas celej ofakdvanej Zivotnosti
finanéného majetku.
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Pri zistovani, &i sa verové riziko finanéného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykézania a pri vypocte
ECL spolotnost’ vyuziva primerané podporné informdcie, ktoré boli vyhodnotené ako vhodné a dostupné pre
spolognost bez vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo Usilia na ich ziskanie. Zahfiia to kvantitativne aj
kvalitativne informécie a analyzy zaloZené na historickych skusenostiach spolo¢nosti a hodnoteni iverového rizika
vratane informécii o budicom moZnom vyvoji.

Spolo¢nost’ povazuje finandny majetok za znehodnoteny, ak:
e Je nepravdepodobné, e dlinik zaplati svoje zdvizky voci spolo¢nosti v plnom rozsahu bez toho, aby
spolo&nost’ realizovala ukony, akymi st napriklad realizécia zabezpecenia, alebo

e Finan&ny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.
Celozivotné ECL sti ECL, ktoré vyplyvaji zo vietkych moznych znehodnoteni pocas celej otakévanej Zivotnosti
finanéného majetku. Maximélne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba, podas ktorej je spolo¢nost’ vystavena
uverovému riziku.

(n) Finan¥né aktiva nakupené alebo vzniknuté s kreditnym rizikom (POCI)
Finan&né aktiva nakiipené alebo vzniknuté s kreditnym rizikom (POCI) sl finanéné aktiva, ktoré s pri prvotnom
zali&tovani povaZované za znehodnotené. Finantné aktivum sa povazuje za znehodnotené, ak do8lo k jednej alebo
viacerym udalostiam, ktoré mali negativny vplyv na odhadované budiice pefiazné toky, a to pred alebo v &ase
prvotného zatétovania.
(i) Zaiictovanie
POCI aktiva sa pri prvotnom zauétovani ocefiujii redlnou hodnotou.

(ii) Zmeny odakdvanych strdt zo zniZenia hodnoty (ECL)
Po prvotnom zat&tovani Spoloénost eviduje zmeny v otakévanych stratdch pocas celej doby Zivotnosti aktiva ako
opravné polozky. Ak déjde k priaznivym zmenam ECL, zohl'adnia sa ako zisk zo zniZenia hodnoty vo vysledku
hospodarenia. Nepriaznivé zmeny sa Uétuji ako strata zo zniZenia hodnoty.

(iii) Vynosy z urokov

Vynosy zlrokov sa vypoditavaji pomocou urokovej miery upravenej o kredimé riziko, aplikovanej na
amortizovanu cenu aktiva.

(o) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefiovanie

Zlozky hmotného majetku sa ocefiuji v obstardvacich cenach zniZenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstar4vacie ceny zahrilajii naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakipeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sugastou iZitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykéazany ako sicast’ daného
majetku.

(i1) Nasledné naklady

Néaklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v actovnej hodnote tejto poloZky, ak je
pravdepodobné, e budiice ekonomické uZitky spojené s danou polozkou majetku budd plynit’ do spolognosti a

naklady je moné spol'ahlivo merat’. Naklady spojené s beznou tdrzbou hmotného majetku si vykazané vo vysledku
hospodarenia v ¢ase ich vzniku.
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(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze potas odhadovanej doby pouZitelnosti
kazdej polozky hmotného majetku. Doba odpisovania hmotného majetku je 4-15 rokov. Pozemky sa neodpisuju.

Metody odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
Gétovna zavierka.

(p) Majetok s pravom na uZivanie a zdviizok z lizingu

Pri vzniku zmluvy spoloénost’ posudzuje, &i je zmluva lizingom alebo &i obsahuje lizing podl'a IFRS 16. Zmluva je
lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uZivanie identifikovaného aktiva na nejaké
¢asové obdobie vymenou za protihodnotu.

V pripade zmluvy, ktord je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, spoloénost’ uétuje kazdi lizingova zlozku v ramei
zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloZiek zmluvy.

Spolognost ako ndjomca k détumu zadiatku vykazuje majetok s pravom na uZivanie a lizingovy zavazok. Majetok
s pravom na u¥ivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktord predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového
zévizku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuje opcia
na prediienie lizingu, ak je dostato&ne isté, Ze najomca tuto opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuje opcia
na ukoné&enie lizingu, ak je dostatoZne isté, Ze ndjomea tito opciu neuplatni.

Majetok s pravom na uZivanie sa odpisuji rovnomeme po&as doby lizingu, resp. po¢as doby pouZzitelnosti, a to
podPa toho, ktord doba je krat¥ia. Spolonost’ uplatiiuje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého lizingu, t.j.
lizingovych zmhiv alebo zmhiv obsahujucich lizing s dobou lizingu kratSou ako 12 mesiacov a pri lizingoch, pri
ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu (menej ako 5 tis. eur). Lizingové splatky sa pri tychto vynimkach
vykézu ako néklad rovnomeme pocas doby lizingu.

Majetok s pravom na ufvanie si vykézané v poznamke /1. Majetok s prdvom na uZivanie a zévézok z lizingu sa
vykazuje v poznamke /4. Zdviizky z lizingu.

(q) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spoloénosti, iného ako odloZena datiovad pohl'adévka, je prehodnotena ku
ditu, ku ktorému sa zostavuje iétovné zavierka s cielom zistit, &i existuje ndznak zniZenia hodnoty majetku. Ak je
zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuté suma, ktori je mozné z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykézana vtedy, ak uétovna hodnota majetku alebo jednotky generujlicej pefiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvratt hodnotu. Jednotka generujiica pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezdvislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazane v
sivislosti s jednotkami generujlicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykézu ako zniZenie i¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie G¢tovnej hodnoty ostatného majetku v
jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktori mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktord generuje peiiazné prostriedky, je bud’ &ista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vy3Sia. Pri hodnote v
pouzivani sa odhad budficich pefiaznych tokov diskontuje na ich sG&asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktor4 odréZa stasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik §pecifickych pre dany majetok.
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Straty zo zni¥enia hodnoty vykézané v predchddzajucich obdobiach si prehodnotené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje UStovna zavierka, &i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata zo zniZenia
hodnoty je odti¢tovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktorli je mozné z daného majetku
ziskat. ZniZenie hodnoty je oduétované len do tej vy3ky, pokial ugtovna hodnota majetku nepresiahne jeho tctovnu
hodnotu, ktora by mu prisliichala po uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.

(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spolo¢nost’ pravna alebo vecnd povinnost’ splnif’ zavézok, ktory vyplyva
z minulej udalosti, a ktorej dopad mdZe byt spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavézok bude splneny a
vyZiada si ubytok ekonomickych GZitkov spolognosti. Rezervy su vypogitané a vykédzané v odhadovanej vyske
zavizku.

(s) Zamestnanecké pozZitky

Spolotnost poskytovala okrem platov a odmien iné nepefiaZné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny
a ostatné benefity pre zamestnancov st G¢tované do nakladov v &ase, ked' je suvisiaca sluzba poskytnuta.

(t) Medzinirodné S§tandardy finan€ného vykaznictva

Niziie uvedené §tandardy vstipili do platnosti od 1. januara 2025, ale nemali materidlny vplyv na i€tovnu zavierku
spolo&nosti.

Doplnenie k IAS 21 Vplyv zmien vkurzoch cudzich mien G&inné pre rofné Gi¢tovné obdobie zaginajice sa
1. janudra 2025 alebo neskér. Skoriie uplatiiovanie je povolené. Doplnenie objastiuje, ako zhodnotit,, &i je mena
zameniteln4 a ako uréit’ vymenny kurz v pripade, Ze nie je zamenitel'na.

Standardy a interpreticie tykajiice sa Cinnosti Spolo€nosti, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli
udinnost’.

Nasledujiice nové a doplnené $tandardy st u¢inné pre ro¢né obdobia za¢inajiice po 1. janudri 2025 a ich skor3ia
aplikdcia je povolend. Spolognost neprijala predasne Ziadny z tychto novych a doplnenych §tandardov a
neotakava, ¥e budii matf vyznamny vplyv na ictovni zévierku spolognosti, ked’ nadobudni G€innost, okrem
IFRS 18, ktorého vplyv Spolognost’ vyhodnocuje:

+ Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Doplnenia ku klasifikacii a ocefiovaniu finanénych néstrojov,

« Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy odkazujiice na elektrinu zavisli od prirody

« IFRS 18 Prezentdcia a zverejiiovanie v u¢tovnej zavierke;

+ IFRS 19 Dcérske spoloénosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti;

+ Ro¢né vylepsenia §tandardov IFRS — zvézok 11

» Doplnenia k IFRS 19: Zverejnenia

» Doplnenia k IAS 21: Prevod na hyperinflatni prezentalni menu
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4. Pouzitie odhadov a usudkov
KPatové zdroje neistoty v odhadoch

Uréenie redlnych hodnét
Pohladdvky a ostatné pohladavky

Redlna hodnota pohl'addvok a ostatnych pohfadavok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota budtcich pefiaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strdt

Redlna hodnota finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét sa urtuje ako trhova
cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocefiovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Spolo¢nost pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych néstrojov nasledovné hierarchie metod:
Uroveii 1:  Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveii 2:  Oceiflovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych
vstupoch. Do tejto kateg6rie zarad’ujeme kétovanti cenu podobného finanéného néstroja z
aktivneho, pripadne menej aktivneho trhu a iné oceflovacie techniky, pri ktorych mozno
vietky ddleZité vstupy ziskat’ z idajov dostupnych na trhu.

Uroveit 3:  Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategérie zarad'ujeme vietky finanéné néstroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaji
na pozorovatelnych vstupoch, a su¢asne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znany vplyv
na ocenenie dané¢ho finanéného néstroja.

Realne hodnoty pre nekétované majetkové cenné papiere, ktoré predstavuju podkladové
investicie do podfondov, sa stanovuju na zaklade ocefiovacich technik, ako je metdda
tthovych nasobkov (ang. earnings multiples approach) a model diskontovanych
petiaznych tokov. Pri pouziti tychto modelov podfond projektuje budice zisky emitenta
na zaklade historickych vynosov, upravenych o faktory, ako je oakdvand budiica miera
rastu a jednorazové poloZky vo vykaze ziskov a strit emitenta. Vyslednd hodnota
spolognosti je upravena o dlhovy a neprevadzkovy majetok a zavizky s cielom uréit
hodnotu vlastného imania emitenta.

Techniky ocefiovania bert tieZ do Givahy pdvodni transak&ni cenu a relevantny vyvoj od
obstarania investicii a d’al§ie faktory suvisiace s ocenenim investicii, s odkazom na préva
sivisiace s realizdciou, neddvne transakcie tretich stran s porovnatelnymi druhmi
nastrojov a spolahlivé orientadné ponuky od potencidlnych kupujicich. Pri urtovani
realnej hodnoty sa spolotnost v mnohych pripadoch spolicha na finanéné udaje
spolognosti v portfoliu, do ktorych sa investuje, a na odhady manaZmentu tychto
spolognosti, ktoré ovplyvnia budici vyvoj.

Redlna hodnota investicii vo fondoch Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. je stanovend na zéklade modelu
diskontovanych pefiaZnych tokov, ktory je pripraveny nezavislym externym valuitorom. Nezavisly valudtor
zaklad4d svoje ocenenie na metode diskontovanych pefiaznych tokov. Odhadované volné pefiazné toky
generované z dcérskych spolognosti generujicich pefiazné prostriedky, boli diskontované na sti¢asni hodnotu
podra stanovene] diskontnej sadzby. Hodnotu predpokladanych volnych pefiaznych tokov pripravuje tim pre
oceflovanie spoloZnosti. Ocenenie vyZaduje pouZitie niekolkych predpokladov, ktoré sa tykaji predovietkym
generovania vynosov, prevadzkovych nakladov, diskontnej sadzby a vystupnej premennej (angl. exit multiple).
Metéda diskontovanych petiaznych tokov je rovnakéa ako metoda pouZitd na uréenie redlnej hodnoty investicii k
31. decembru 2024. Termindlna hodnota bola predpokladand pre vietky investicie s vynimkou spolognosti v
segmente maloobchodu, pre kton bola predpokladana vystupné hodnota (angl. exit value).
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4. Pouzitie odhadov a usudkov (pokracovanie)

Realna hodnota investicii vo fonde Sandberg Investment Fund 11 SCSp je ocetiovana metddou trhovych nasobkov.

5. Riadenie finanénych rizik a operaé¢né riziko
Riadenie rizika

Spolo¢nost je vystavend a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, tiverové riziko, devizové riziko,
riziko likvidity, irokové riziko a prevadzkové riziko

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik.

Na elimindciu rizik sluZzi okrem zékonnych predpisov aj stbor internych predpisov spolonosti, ktora je
spravcovskou spolo&nostou (d'alej len ,.spravcovska spoloénost™) a to najméd Smermica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolo¢nosti a Smernica VS04 Pravidld mechanizmu vnitornej kontroly.

Regulaéné poZiadavky

Spravcovska spolognost’ je povinna primarne dodrZiavat regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
st stanovené podl'a zdkona & 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov a podl'a
Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov. Patria
medzi ne limity a obmedzenia tykajiice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuji na vietky
spravcovské spolodnosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urfené na zéklade hlaseni, ktoré spravcovska
spolo¢nost predkladéd podPa zdkonnych u¢tovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

e  Zakladné imanie spravcovskej spoloénosti je aspofi 125 000 eur.

Spravcovské spolognost je povinné dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej

spolo¢nosti st primerané podla tohto zakona, ak nie sti niZ8ie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spradvcovskou spolocnostou prevy3ujucej 250 000 000 eur; tito suma sa d’alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna &tvrtina priemernych vieobecnych prevddzkovych nédkladov sprivcovskej spolofnosti za
predchadzajici kalendarny rok; ak spravcovska spoloénost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
§tvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

¢) Spravcovska spolo&nost nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % stdtu menovitych hodn6t akceii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Sprévcovska spolotnost, konajica v spojeni so §tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nestie nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziovali vykonavat' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tizemi Slovenskej
republiky alebo v ne€lenskom 3téte.

e) Spravcovska spolodnost je povinna dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v &lenskom $tdte ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského 3titu, priom sa
zoberie do tivahy aj majetok v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spoloénost musi zabezpedovat minimalizéciu rizika poSkodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nost'ou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzéjom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi
podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi podielnikmi
podielovych fondov a eurdpskych fondov navzéjom.
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Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolo&nost’ riadne a véas informuje Nérodnt banku Slovenska o vy8ke po¢iatoéného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolognosti
a predklada tidaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolognosti podl'a zakona €. 203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov.

Hodnota Hodnota
ukazovatela ukazovatel’a
2025 2024
tis. EUR tis. EUR
Limit pot¢iatoéného kapitélu 769 724
Polozky vytvirajice hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvysujiice/znizujiice hodnotu zdkladnych viastnych
zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 20017 26 384
Cist4 u&tovna hodnota nehmotného majetku - 1)
Potiatoény kapital celkom 20 477 26 844
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
sprdavcovskou spoloénostou v % 2662% 3709%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolognosti bol splneny na 2 662% v dosledku vy3sieho
zakladného imania spravcovskej spoloénosti, ostatnych kapitalovych fondov, nerozdeleného zisku minulych rokov
a rezervného fondu.

Trhové riziko

Spolo¢nost’ sa pri svojej &innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajiucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu finanéného
néstroja. Trhové riziko zahriia kreditné riziko, tirokové riziko, menové riziko a cenové riziko.

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Spolo¢nost’ vykonala analyzu citlivosti v silade s pouZitou metodikou oceilovania. Vysledky preukazali, Ze
primerane moné zmeny kl'i¢ovych vstupnych parametrov nevedu k materidinej zmene hodnoty podkladovych
aktiv. Z uvedeného dévodu je vplyv analyzy citlivosti na GiStovnua zdvierku povaZovany za nemateridlny.

Uverové (kreditne) riziko

Uverové riziko zohladituje riziko, 7 zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zévizky, v désledku &oho
spolo¢nost utrpi stratu. Spolo&nost prijala zésadu, Ze bude obchodovat len s ddveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podl’a potreby musi ziskat’ dostato&né zabezpecenie ako prostriedok na zmiemnenie rizika finanéne;j
straty v désledku nedodrZania zévizkov. PefiaZné transakcie sa vykondvaji len prostrednictvom renomovanych
finanénych intitacii. Spolognost neobmedzila vyiku otvorenej pozicie voéi Ziadnej finangnej institdcii.
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Majetok na obchodovanie

Spolonost’ minimalizuje iverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov sa
uskuto&iiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku spolo¢nosti na
principe platby oproti dodavke v lehotéch obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

Spolo¢nosti vznikd uverové riziko z pohfadavok voci spravovanym fondom, ktoré je minimalne. Spolonosti
vznika uverové riziko z pdzitiek. Spolo¢nost pri tvorbe opravnych poloziek pouZila pre poZitky v ramei Stupiia 1
PD vo vygke 0,95%-3,56% a LGD vo vyike 56% a pre pdZi¢ky v ramci Stupfia 3 PD vo vyske 100% a LGD vo
vyske 50%.

Ocefiovanie otakdvanych tverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstuptiovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene tiverovej kvality od prvotného vykazania,
ako je zhmuté niZsie:

e Stupeii 1 (Stage 1): Finan¢ny néstroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupiia
1 a jeho tverové riziko je priebeZne monitorované spolo&nost'ou. Sem si zaradené aj vietky finan¢né nastroje,
u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykézania k vyznamnému narastu iverového rizika,

e Stupeti 2 (Stage 2): V pripade identifikdcie vyrazného zvySenia uverového rizika (,,SICR“) od prvotného
vykazania alebo ak spolodnost nemé informdcie o ratingu pri prvotnom vykézani, finanény majetok je
presunuty do stupfia 2, aviak stale sa nepoklada za tverovo znehodnoteny,

e  Stupefi 3 (Stage 3): Ak je finan¢ny néstroj iverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia 3.

ECL finanéného majetku v stupni 1 je ocefiované v hodnote rovnajlicej sa tej Casti ofakdvanych uverovych strat
potas celej Zivotnosti vyplyvajice z pripadov zlyhania, ku ktorym méZe potencidlne d6jst’ po¢as nasledujicich 12
mesiacov od datumu vykazovania. ECL finanéného majetku v stupni 2 alebo stupni 3 je ocetiované na zaklade
o¢akdvanych tiverovych strat potas celej Zivotnosti.

Vieobecny pristup pri ocetiovani ECL je, Ze by mal brat’ do tivahy informédcie zamerané na buduicnost. VzhFadom
na charakter finanéného majetku spolo¢nosti, je tento posudzovany na individualnej baze. KIicové usudky a
predpoklady prijaté spolo&nostou pri rieeni poZiadaviek $tandardu sii uvedené nizSie:

Vyznamné zvvienie uverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost predpokladé, e finanény majetok zaznamenal vyznamné zvy3enie Gverového rizika, ked' je splnené
jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

Ak je dlznik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

DI#nik porusil finanéné kovenanty alebo zmluvu;

Skutoénd alebo oakdvand vyznamna nepriaznivd zmena v prevadzkovych vysledkoch dlznika;

Negativne informacie o dlZnikovi z externych zdrojov;

Vyznamné nepriazniva zmena v obchodnych, finanénych a/alebo hospodérskych podmienkach, v ktorych

dlznik pdsobi;

e  Vyznamné zmena v hodnote zabezpe&enia (len v pripade zabezpetenych nastrojov), ktord by mohla zvysit
riziko zlyhania;

e  Skutona alebo olakavana uil'ava, restrukturalizacia alebo zmena v splatkovom kalendari.

Zhodnotenie SICR individuélne posudzovanych expozicii sa vykonava na Grovni protistrany priebezne. Kritérid
pouzivané na identifikdciu SICR su aspofi raz za rok prehodnocované z dovodu postidenia ich vhodnosti.
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Definicia zlvhaného a iverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost definuje finangny majetok ako zlyhany, ako je to plne v stilade s definiciou iverového znehodnotenia,
ked' dolo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maji $kodlivy vplyv na odhadované budice pefiazné toky
tohto finan&ného majetku:

e Ktorykol'vek podstatny kreditny zéavizok dlznika vo&i spolo&nosti je viac nez 90 dni po termine splatnosti;
DIZnik vyhlasil bankrot alebo iml formu reorganizacie;

e Dlznik poZiadal o (ilavu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré suvisia s finanénymi tazkostami
dlZznika a zrejmym vyraznym zniZenim kvality Gveru;
Uver bol zosplatneny;

e  Priznaky znehodnotenia, ktoré vedi k predpokladu, ze dlznik nesplati svoje kreditné zavizky voti banke v
plnej vy3ke a v&as bez toho, aby spolognost’ urobila tkony, akymi je napriklad realizicia zabezpegenia,;

e Zlyhanie dlznika v ingj finanénej in8titicii;

e  Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlZnika a angaZovanosti, ktoré podla
hodnotenia spolo&nosti povedu k tomu, Ze dZnik nesplati svoje kreditné zavazky voci spolo¢nosti v plnej
vytke a v&as bez toho, aby spolognost’ urobila dkony na zabezpeenie ndvratnosti tiveru.

Devizové riziko

Devizové riziko spotiva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien. Spolo¢nost’ nema otvorené devizové pozicie.

Riziko likvidity

Zostatkova doba splatnosti finan&ného majetku a zaviizkov k 31. decembru je v nasledujicich tabul’kach, v ktorych
st uvedené nediskontované pefiazné toky na zdklade najobozretnejieho posudzovania ditumu splatnosti v
pripade, ked’ existuju moZnosti predéasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoZiujuci pred¢asné splatenie.
PefiaZné toky o¢akévané spravcovskou spolognostiou do 1 roku sa vyznamne neodliduju od G¢tovnej hodnoty.

Rok 2025 do 3 mesiace Viacako  Neurdens Nediskontované Uttovnd
3 mesiacov azlrok  1-5rokov 5rokov  splatnos!' peiiaZné toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 916 - - - - o16 916
Finan&ny majetok ocenovany
redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat = - - - 7332 7332 7332
Pohl'adavky voci fondom
a pozitky 833 84 5587 - - 6 504 5869
1749 84 5587 - 7332 14 752 14 117
Rok 2025 do 3 mesiace Viacako  neyrgens  Nediskontované Uktovnd
3 mesiacov ailrok  1-5rokov Srokov  splatnost peiiaZné toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Zavizky
Kratkodoby bankovy tiver —
kontokorent 3865 - - - - 3865 3 865
Prijaté uvery 3 14 44 - - 61 56
Zavizky z obchodného styku 248 10 - - - 258 258
Zavizky z lizingu 124 268 1375 88 - 1855 1692
Ostatné zavizky 275 28 3 - 181 487 487
4515 320 1422 88 181 6526 6 358
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Rok 2024 do 3 mesiace Viacako  Neyréens  [Nediskontované Ustovni
3 mesiacov azlrok  1-5rokov Srokov  splatnos/ peiiaZné toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 2061 - - - - 2061 2061

Finanény majetok oceriovany
reélnou hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 2576 2576 2576
Pohladavky voci fondom,
zmenky a pozitky 3668 9925 4313 - - 17 906 17332
5729 9925 4313 - 2576 22 543 21 969
Rok 2024 do 3 mesiace Viacakoe  nNeurtens Nediskontované Uttovni
3 mesiacov azlrok 1-5rokov Srokov  splatnost peiiaZné toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Zavizky
Kratkodoby bankovy tiver -
kontokorent 7 - - - - 7 7
Zavizky z obchodného styku 109 - - - - 109 109
Zavizky z lizingu 120 359 1563 430 - 2472 2169
Ostatné zavizky 253 111 29 - 7128 73521 7521
489 470 1592 430 7128 10 109 9 806

Riziko likvidity je riadené podl'a Zakona o kolektivnom investovani v znenf neskor§ich predpisov.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
tirokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu drokovych sadzieb ceny cennych
papierov stiipaji. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Prehl'ad jednotlivych poloZiek finan¢ného majetku a zdvazkov podla zmluvnej zmeny urokovej miery k
31. decembru:

Rok 2025 do 3 mesiace Viac ako 5 Uttovnd
3 mesiacov aZ 1rok 1-5 rokov rokov Neurtend hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis, EUR tis. EUR
Majetok

PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty 916 - - - - 916

Finanény majetok ocefiovany redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat - - - - 7332 7332
Pohl'adavky voti fondom a pozicky 833 84 4953 - - 5869
1749 84 4953 - 7332 14 117
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5. Riadenie finanénych rizik a operaéné riziko (pokracovanie)

Rok 2025 do 3 mesiace Viac ako 5 Uktovna
3 mesiacov az1rok 1-5 rokov rokov Neurfeni hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR

Zaviizky
Kratkodoby bankovy uver - kontokorent 3 865 - - - - 3865
Prijaté uvery 3 12 41 - - 56
Zavazky z obchodného styku 248 10 - - - 258
Zavizky z lizingu 109 227 1269 87 - 1692
Ostatné zavizky 275 28 3 - 181 487
4 500 277 1313 87 181 6358
Rok 2024 do 3 mesiace aZ Viac ako 5 Uttovnd
3 mesiacov 1 rok 1-5 rokov rokov Neurfend hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR

Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 2061 - - - - 2061

Finanény majetok ocefiovany redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat - - - - 2576 2576
Pohladavky voti fondom, zmenky a

pdzitky 4201 9240 3 891 - - 17332
6 262 9240 3891 - 2576 21 969
Rok 2024 do 3 mesiace Viac ako 5 Uttovni
3 mesiacov aZ 1 rok 1-5 rokov rokov Neuréend hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR

Zavizky
Kritkodoby bankovy dver - kontokorent 7 - - - - 7
Zavazky z obchodného styku 109 < - - - 109
Zaviizky z lizingu 95 292 1365 417 - 2169
Ostatné zavizky 253 111 29 - 7128 7521
464 403 1394 417 7128 9 806

Operacné riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriame; straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin spojenych s procesmi
v spravcovskej spolotnosti, pracovnikmi, technoldgiou a infradtruktirou a z externych faktorov okrem uverového,
trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajuce z pravnych a reguladnych poZiadaviek a
vieobecne akceptovanych 3tandardov firemného spravania. Operagné riziko vyplyva zo vSetkych operécii
spravcovskej spolognosti a ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
kontrolnych systémov spravcovskej spolo€nosti.

Cielom spravcovskej spolognosti je riadit’ opera¢né riziko a dosiahnut’ rovnovéhu medzi vyhnutim sa finanénym
stratdm a poSkodeniu reputécie spolognosti a celkovou nékladovou efektivnosfou a vyhnutim sa kontrolnym
procediiram zabrafiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia operaéného rizika v spolonosti je zmierfiovat,, resp. obmedzit’ vznik strat z titulu
opera¢ného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodérenia a vlastné zdroje
spravcovskej spoloénosti.

Spravcovska spolo¢nost’ uskuto&iiuje pre fondy v sprave nakupy a predaje cennych papierov v siilade so zékonom
s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepfom zaujme podielnikov podielového fondu a v zaujme
stability finan&ného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodérenie v podielovom fonde, o je
v stlade so zameranim investinej stratégie a pravidlami obmedzenia arozloZenia rizika v zmysle zakona,
predchadzanie riziku finan&nych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych zdrojov.
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5. Riadenie finanénych rizik a opera¢né riziko (pokracovanie)

Spravcovska spolognost’ zabezpeduje minimalizaciu operaéného rizika prostrednictvom nasledovnych nastrojov,
opatreni:

e report udalosti z operaénych rizik a uvedenie do databazy,

e vyhodnotenie databazy operaénych rizik,

e zostavenie a aktualizdcia mapy operagnych rizik,

e zaznamenavanie identifikovaného operaéného rizika do mapy operacnych rizik,
e pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operacnych rizik.

Pravne riziko

Suéastou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najmé z nevymoZitelnosti zmliv, hrozby
neispeinych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost’. V prostredi spolognosti je
mo¥né pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa méZe spdjat’ s reputainym
rizikom.

6. Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

BeZné uéty v bankach 915 2 060
Bezné Gty v bankach - kontokorent (3 865) €))
Pokladni&na hotovost’ 1 1
Celkom (2 949) 2054

Uttami v bankach mdZe spolognost’ volne disponovat’.

7. Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2025 2024
tis. EUR tis. EUR

Finan&ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 7332 2576
Celkom 7332 2576

K 31. decembru 2025 predstavuje celd hodnota finanéného majetku ocefiovaného cez vykaz ziskov a strat podiely
typu B v Sandberg Investment Fund 11 SCSp (k 31. decembru 2024: celd hodnota finan¢ného majetku ocefiovaného
cez vykaz ziskov a strat predstavovala podiely typu B v Sandberg Investment Fund II SCSp).

Pohyb finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov - Uroveii redlnej hodnoty 3:

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

K 1. januaru 2576 8227

Prirastky 1624 531

Ubytky - (6 366)
Precenenie finanéného majetku ocefiovaného realnou

hodnotou cez vykaz ziskov a strat 3132 184

K 31. decembru 7332 2576

31



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej iiétovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2025

8. Imvesticie v deérskych spolo¢nostiach

Spoloénost ma k 31.decembru 2025 nasledujice investicie v deérskych spolo€nostiach:

Ndzov dcérskej Miesto Vlastnicky Vyska investicie Vyska investicie
spolotnosti podnikania podiel v dcérskej v deérskej
dcérskej spoloénosti spolo€nosti
spolo€nosti k 31. decembru k 31. decembru
2025 2024
tis. EUR tis. EUR

Slovenska
River Capital s.r.o. republika 100% 6 366 6 366
Sandberg GP II SARL Luxembursko 100% 12 12
6378 6378

Investicie v dcérskych spolotnostiach st uétované v obstardvace]j cene. Za obstardvaciu cenu je povaZovand redlna
hodnota poskytnutej protihodnoty.

Spolo¢nost postdila ak 31.12.2025 neidentifikovala Ziadne riziko znehodnotenia investicii v deérskych
spolo&nostiach.

9. Pohladavky voci fondom

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

Pohl'addvky z obchodného styku — odplata za spravu 803 1660
Pohladavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie

majetku vo fonde - 4109

Ostatné pohladévky vo¢i fondom 107 -

Opravna polozka k pohl'addvkam (68) (84)

Celkom 842 5 685

Pohl'adavky z obchodného styku pozostavajil prevazne z poplatkov za spravu majetku vo fonde. K 31. decembru
2025 su pohl'adavky po splatnosti vo vyske 735 tis. Eur (2024: 957 tis. Eur).

Odplata za zhodnotenie majetku v spravovanom podfonde Sandberg Private Equity 1 Fund bola v roku 2025 v
ramci zmeny dokumentacie fondu zrufend, a k 31. decembru 2025 uZ Spolo¢nost’ nemala ndrok na tito odplatu.

Do diia zostavenia ti¢tovnej zavierky bolo splatenych takmer 80% z pohl'addvok, ktoré boli k 31. decembru 2025
po splatnosti.

Pohyb opravnej polozky k pohl'adavkam z fondov je uvedeny v nasledovnej tabulke:

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

K 1. januaru 84 674
Tvorba opravnej polozky 45 84
Rozpustenie opravnej poloZky (61) (140)
PouZitie opravnej polozky - (534)
K 31. decembru 68 84
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10. Pézicky
2025 2024
tis. EUR tis. EUR
Pozicky 7987 9776
Opravna polozka k poZzigkdm (2 960) (120)
Celkom 5027 9 656

vvvvv

Protistrana Istina Casové  Opravni Splatnost’ Urokova
rozliSenie polozka sadzba
urokov

tis. EUR tis. EUR tis. EUR

Balmaceda a.s. 5000 769 (2 884) 30.6.2026 6%
MRF & Partners s.r.0. 1 801 284 (39 30.5.2028 6%
Green Fox Academy CZ s.r.o.,

v likvidaci 47 - (13) 31.12.2027 5,655%
MR Advisors, s.r.0. - 5 8 31.10.2025 3%
Balmaceda a.s. 20 3 (11) 30.6.2026 6%
Balmaceda a.s. 20 3 (12) 30.6.2026 6%
CP Organization s.1.0. 30 4 - 30.6.2026 6%
Ostatné nematerialne 1 - - 31.12.2024 6%
Celkom 6 919 1068 (2 960)

Splatnost tiverov vo&i Balmaceda a.s. s istinou vo vySke 5 040 tis. eur bola v priebehu roku 2026 predizend o 1 rok.

Diia 31. marca 2026 bola uhradena pbZzitka voéi spolo¢nosti Green Fox Academy CZ s.r.o., v likvidaci v sume
33 tis. eur.

Prehl’ad poskytnutych pdZitiek k 31. decembru 2024 je uvedeny v nasledovnej tabulke:

Protistrana Istina Casové  Opravnd Splatnost’ Urokovi
rozliSenie polozka sadzba
urokov

tis. EUR tis. EUR tis. EUR

Balmaceda a.s. 5000 469 (64) 30.6.2025 6%
MRF & Partners s.r.o. 1801 176 (25) 30.5.2028 6%
Ing. Michalovi Rybovi¢ 1608 141 (22) 31.1.2026 3%
Green Fox Academy CZ s.r.o.,

v likvidaci 47 - - 31.12.2027 5,655%
Ing. Michalovi Rybovié 200 15 (3) 31.1.2026 3%
MR Advisors, s.r.0. 126 13 3) 31.10.2025 3%
MR Advisors, s.r.0. 100 3 (2) 31.12.2024 3%
Balmaceda a.s. 20 1 - 30.6.2025 6%
Balmaceda a.s. 20 2 - 30.6.2025 6%
CP Organization s.r.0. 30 3 - 30.6.2025 6%
Ostatné nematerialne 1 - (1) 31.12.2024 6%
Celkom 8 953 823 (120)
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10. Pozicky (pokracovanie)

Rozdelenie pdZiciek podla stupiia znehodnotenia je uvedeny v nasledovnej tabulke:

2025 2024

Brutto Opravna Celkom Brutto Opravni Celkom

hodnota poloZka hodnota polozka
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Stupeti 1 2125 (40) 2 085 9729 (120) 9609
Stupeii 3 5815 (2907) 2908 - - -
Pozicky nadobudnuté 47 (13) 34 47 - 47

s iverovym rizikom
Celkom 7987 (2 960) 5027 9776 (120) 9 656
Pohyb opravnej poloZky k pbzickam je uvedeny v nasledovnej tabulke:

2025 2024
tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 120 90
Tvorba opravnej polozky 2 870 40
Rozpustenie opravnej polozky (30) (10)
K 31. decembru 2 960 120

Pohyb opravnej polozky k pdZitkam podTa stupfia znehodnotenia za rok 2025 je uvedeny v nasledovnej tabulke:

Stuperi 1 Stupeii 3 Pozicky

12-mesaind Celozivotnd  nadobudnuté

ofakdvani olakdvana s liverovym
iverova strata  1iverovd strata rizikom Celkom
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2025 120 - - 120
Presun zo Stupiia | do Stupfia 3 (64) 64 - -

Zmena opravnej polozky z dévodu

prehodnotenia 12 2843 13 2 868
Qductovanie pdziciek (28) - - (28)
K 31. decembru 2025 40 2907 13 2 960

Pohyb opravnej polozky k pozickam podl'a stupfia znehodnotenia za rok 2024 je uvedeny v nasledovnej tabulke:

Stuperi 1 Stupeni 3 Pozicky

12-mesaéna Celozivotna nadobudnuté

otakavani otakdvani s averovym
uverova strata verova strata rizikom Celkom
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2025 90 - - 90
Nové nadobudnuté finanéné aktiva 1 - - 1

Zmena opravnej polozky z dévodu

prehodnotenia 29 - - 29
K 31. decembru 2025 120 - - 120
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11. Majetok s pravom na uzivanie

Kanceldrske  Motorové vozidld Celkom
priestory
tis. EUR tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2025 1768 317 2 085
Prirastky 34 - 34
Modifikécie a ipravy vyplyvajice
zo zmien lizingovych platieb (161) (20) (181)
Odpisy (268) (129) (397
K 31. decembru 2025 1373 168 1541
Kancelarske  Motorové vozidla Celkom
priestory
tis. EUR tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2024 1 861 451 2312
Moditjlkacxle.a lpravy vyp!yva_]uce 200 i 200
zo zmien lizingovych platieb
Odpisy -293 -134 -427
K 31. decembru 2024 1768 317 2 085

Doba odpisovania majetku je 4-16 rokov a je zhodnd s dobou trvania najmu.

12. Odlozena danova pohladavka a zavizok

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

K 1. januaru 161 219
Cez vysledok hospodarenia (poznamka 24) 90 (58)

K 31. decembru 251 161

OdloZen4 dafiovéa pohladavka a zavizok je vypogitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo
vyske 24 % (v roku 2024: 24%).

QdlozZena dati je uctovand k nasledovnym dotasnym rozdielom:

2025 2024

tis. EUR tis. EUR
OdloZen4 daiiova pohl'adiavka
Zaviazky z lizingu 394 493
Opravné polozky k pdzitkam, zmenkdm a pohl'addvkam voéi 833 171
fondom
Ostatné 54 13
QOdloZeny daiiovy zdvizok
Majetok s prdvom na uZivanie (356) (469)
Precenenie finanéného majetku ocefiovaného redlnou (671) 47)
hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Opravné polozky k pohl'addvkam voti fondom (3) -
Celkom 251 161
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13. Zavizky z obchodného styku

2025 2024
tis. EUR tis. EUR
Zavizky z obchodného styku 248 109
Nevyfakturované dodavky 10 -
Celkom 258 109
14. Zavizky z lizingu
2025 2024
tis. EUR tis. EUR
K 1. januéru 2169 2352
Nabehnuté troky 73 106
Nové zavizky z lizingn 34 -
Modifikacie a upravy vyplyvajice zo zmien lizingovych (181) 200
platieb
Platby: uroky (73) (106)
Platby: istina (330) (383)
K 31. decembru 1692 2169
15. Ostatné zavazky
2025 2024
tis. EUR tis. EUR
Dividendy voti materskej spoloénosti 181 7128
Ostatné zavizky 306 393
Celkom 487 7 521
16. Vlastné imanie
(a) Zikladné imanie
2025 2024
Vydané a splatené v plnej vyske: tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 250 250
K 31. decembru 250 250

Upisané a splatené zdkladné imanie k 31. decembru 2025 ak 31. decembru 2024 pozostava zo 100 kmefiovych
akcii v nominélnej hodnote 2 500 eur za akciu. Zakladné imanie spravcovskej spolognosti bolo diia 29. jula 2014
zapisané do obchodného registra v sume 250 000 eur.
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17. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia
Dr#itelia kmenovych akcii maji nérok na dividendy vtedy, ak s vyhldsené.
(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolognosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo
zakladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolognosti. Povinny pridel do zdkonného rezervného fondu nie
je potrebny, pretoZe zdkonny rezervny fond uZ dosiahol svoju maximalnu hranicu 20 % zo zékladneho imania
stanovenu v pravnych predpisoch a v stanovach.

(b) Vyplatenie dividendy zo zisku za roky 2021 a 2022
Valné zhromazdenie spravcovskej spolognosti schvalilo dita 4. jula 2025 navrh predstavenstva na vyplatenie
dividendy zo ziskov za roky 2021 a 2022 v celkovej vyske 6 601 tis. Eur.

(c) Rozdelenie zisku za rok 2024
Valné zhromaZdenie spravcovskej spoloénosti schvalilo dila 19. decembra 2025 rozdelenie zisku z hospodérenia
spolo¢nosti za rok 2024 tak, Ze zisk vo vyske 5 286 tis. Eur sa prevedie na et Nerozdeleny zisk minulych rokov.

(d) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2025

Predstavenstvo sprévcovskej spolofnosti navrhne valnému zhromazdeniu previest vysledok hospodérenia
za G¢tovné obdobie 2025 na G&et nerozdeleného zisku minulych rokov.

18. Vynosy z poplatkov a provizii

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

Odplata za zhodnotenie fondu (Sandberg Private Equity 1 Fund) - 4109
Odplata za spravu fondu (Sandberg Private Equity 1 Fund) 3783 3022
Odplata za sprivu fondu (Sandberg Private Equity 2 Fund) 634 558
Odplata za spravu fondu (Sandberg Investment Fund II SCSp) 2422 2422
Celkom 6 839 10 111

Odplata za zhodnotenie majetku v spravovanom podfonde Sandberg Private Equity 1 Fund bola v roku 2025 v
ramci zmeny dokumentécie fondu zruend, a k 31. decembru 2025 uz Spolo¢nost’ nemala nérok na tiito odplatu.

19. Osobné naklady

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

Mzdové naklady (vratane prémii) (801) (791)

Odmeny ¢&lenom orgénov spravcovskej spolognosti (1 €))

Z4konné socidlne zabezpedenie (286) (275)
Ostatné socidlne naklady (22) (18)

Celkom (1110) (1085

K 31. decembru 2025 bol stav zamestnancov na plny pracovny uvédzok 25, z toho 2 vedici zamestnanci (2024:
stav zamesthancov 24, z toho 3 veduci). V roku 2025 bol priemerny po¢et zamestnancov 23,9 (2024: 21,3).
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20. Odpisy

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

Hmotny majetok (29) 20)
Majetok s pravom na uZivanie - kancelarske priestory (268) (293)
Majetok s pravom na uZivanie - motorové vozidla (129) (134)
Nehmotny majetok - ()
Celkom (426) (448)

21. Ostatné prevadzkové naklady

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

Pravne poradenstvo (497) (68)
Auditorské a poradenské sluzby (155) (60)
Najomné (107) (120)
Naklady na reprezentaciu (88) 89)
Podpomeé sluzby v prevadzkovej oblasti (87) (100)
Cestovné vydavky (82) (15
Materialové naklady (80) (77)
Bezpe&nostné, $oférske sluzby (73) (69)
Dary (60) -
Vedenie uctovnictva (35) (35)
Marketingové sluzby (29) (74)
Elektronické zdroje informécii (23) (3)
Poistenie hnutelného majetku (20) (18)
IT sluzby (12) (22)
Telefénne poplatky a ind komunikécia (10) (10)
Néklady na prekladatel'ské sluzby 3) 2)
Ostatné (909) (782)
Celkom (2270) (1544)

Spravcovskd spolognost’ vyuZiva sluzby auditorskej spolocnosti KPMG Slovensko spol. sr.0. na overenie uctovnej
zdvierky. Honorar auditora za overenie udtovnej zavierky bol vo vy¥ke 41 tis. Eur (2024: 25 tis. Eur). Iné
nistovacie sluzby spravcovskej spoloénosti auditor neposkytol.

22. Urokové vynosy
2025 2024
tis. EUR tis. EUR
Urokové vynosy poéitané efektivnou drokovou mierou 500 512
Celkom 500 512

Urokové vynosy predstavuju Groky zo zmeniek a poziciek.
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23. Urokové naklady
2025 2024
tis. EUR tis. EUR
Urokové niklady z lizingu (73) (106)
Urokové naklady ostatni klienti a banky (42) (82)
Celkom (115) (188)
24. Dan z prijmov
2025 2024
tis. EUR tis. EUR
Splatna dail z prijmov (879) (1863)
Odlozen4 daii z prijmov (poznamka /2) 90 (58)
Celkom vykazany daiiovy (naklad)/vynos (789) (1.921)
QOdsuhlasenie efektivnej dane Daiiovy  Daii 24 % Daiiovy  Daii 21 %
zaklad 2025 zaklad 2024
2025 2024
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Zisk pred zdanenim 3 855 925 7207 1513
Vplyv pripoéitatenych poloZiek 311 75 1309 275
Vplyv odpoéitatelnych poloziek (570) (137) (100) 21
Oprava splatnej dane minulych obdobi (39) -
Vplyv dailovej neistoty (38) 174
Vplyv zmeny sadzby dane - 20)
Vplyv zrazkovej dane z urokov 3 -
Celkom vykazany dafiovy ndklad/(vynos) 789 1921
Efektivna sadzba dane 20,47% 26,66%

Datiové straty v Slovenskej republike sa m6Zzu umorit’ polas piatich bezprostredne po sebe nasledujicich
zdatiovacich obdobi a to maximéalne vo vyske 50% zo zakladu dane.
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25. Transakcie so spriaznenymi stranami

(a) Transakcie so spoloénost’ami, ktoré si spravované Spoloénost’ou

Sandberg GP II SARL

PohlPaddvky voli fondom

QOdplata za spravu fondu
Vynosy celkom

(Tvorba)/rozpustenie opravnych polofiek

Sandberg Investment Fund IT SCSp

Pohladdvky vedi fondom

Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c.

PohPaddvky voli fondom

Qdplata za spravu fondu
QOdplata za zhodnotenie majetku vo fonde
Vynosy celkom

(Tvorba)/rozpustenie opravaych poloZiek

(b) Transakcie s materskou spoloénost’ou

Pozicka voii spol. MRF & Partners s.r.0. — istina
Pozicka voti spol. MRF & Partners s.r.o. - uroky

Pozicka vodi spol, MRF & Partners s.r.o. - opravna polozka
Pozitka voéi spol. MRF & Partners s.r.0. celkom

Ostatné zaviizky
Urokové vynosy

(Tvorba)/rozpustenie opravaych poloZiek

V priecbehu roku 2024 doslo k vzdjomnému zapoCitaniu pohladdvok a zdvizkov

MRF & Partners s.r.0. vo vySke 3 325 tis. eur.
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25. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

(c¢) Transakcie s élenmi vrcholového manaZmentu Spolo¢nosti

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

Pézicky - istina - 1808
Pézicky - uroky - 156
P&Zigky - opravna polozka - (25)
PiZicky celkom - 1939
Urokové vinosy 21 55
(Tvorba)/rozpustenie opravnych poloZiek 25 (18)

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepefiaznych prijmov ¢lenom vrcholového manaZmentu bola nasledovna:

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

PeiiaZné prijmy 56 56
Nepetiazné prijmy - -
Celkom 56 56

(d) Transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami

2025 2024

tis. EUR tis. EUR

Po6Zigky - istina 5071 5296
Pdzi¢ky - uroky 784 491
Pozigky - opravna polozka (2 908) (69)
PiZicky celkom 2947 5718
Zaviizky 7 obchodného styku 2 4
Ostatné prevdadzkové naklady (88) (37)
Urokové vinosy 307 311
(Tvorba)/rozpustenie opravnych polofiek (2 838) 13

41



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej iétovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2025

26. Realne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zédvizku pri riadnej
transakcii medzi G&astnikmi trhu k datumu ocenenia.

Odhadované redlne hodnoty finan¢ného majetku a zdvidzkov spoloénosti si:

Uroveit
redlnych Uttovna Reélna Uktovni Redlna
hodndt hodnota hodnota hodnota hodnota
2025 2025 2024 2024
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Finan&ny majetok
Finantny majetok ocefiovany redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 3 7332 7332 2 576 2576
Zmenky 3 - - 1991 1991
Pohl'adavky vodi fondom 3 842 842 5 685 5 685
Pozicky 3 5027 5219 9656 9992
Finanéné zdvizky
Prijaté uvery 3 56 58 - -
Zavizky z lizingu 2 1692 1692 2169 2169
Ostatné zavézky 3 487 487 7521 7521

Pri odhade redlnych hodnét finantného majetku a zévizkov spolotnosti boli pouZité nasledovné metody
a predpoklady:

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych Ggtov sa priblizne rovnaju ich Ggtovnej hodnote. Pri u€toch ktoré maju
zostatkovii dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povazovat ich iétovni hodnotu za pribliZni realnu hodnotu.

Pohladdvky voéi fondom a ostatny majetok

Pohladévky sa uvadzaja v netto hodnote, t.j. po odpogitani opravnych poloziek. Pri u€toch, ktoré maju zostatkovu
dobu splatosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich u€tovna hodnotu za pribliznt reainu hodnotu.

Pézicky a prijaté uvery

Redlna hodnota sa vypoéita na zéklade predpokladanych buducich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a
urokov.

Pri odhadoch predpokladanych budiicich pefiaznych tokov pdzitiek sa beri do Givahy aj rizikd z nesplatenia ako

VVVVV

uuuuu

fixnou urokovou sadzbou.
Zavdzky z obchodného styku a ostatné zavizky
Odhadovana redlna hodnota zaviizkov sa priblizuje kich Gdtovnej hodnote. Redlna hodnota pri zévizkoch

so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskentovania ich budicich
odakéavanych pefiaznych tokov pri pouZiti prislusnej urokovej krivky.

42



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej Gétovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2025

27. Podmienené aktiva a zavizky
Spravcovska spolocnost’ sa zaviazala kiipit podiely typu B (Limited Partnership Interests) vo fonde Sandberg

Investment Fund II SCSp, do vysky najviac 7 milibnov EUR pocas obdobia 5 rokov, zaéinajic rokom 2021 a
kon¢iac rokom 2026.

28. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje actovna zavierka

V roku 2026 bolo podané trestné ozndmenie na nezndmeho pachatela vo veci zneuZitia mena spravcovskej
spoloénosti a podvodnej aktivity na socidlnych sietach.

29. Schvilenie u¢tovnej zavierky

Uttovna zavierka, ktorej sucastou sii poznamky na stranach 14 aZ 43, bola zostaven4 a schvalena predstavenstvom
na zverejnenie diia 1. oktébra 2026.

Megr. MartinFedor Mer. Richard Flimel

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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