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Prva Slovenska Zelezni¢na, akciova spolocnost
Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - Petrzalka

Vyroc€na sprava 2025

PSZ, a.s.

Vyrocna sprava vyhotovend podfa § 20 zakona ¢.431/2002 Z.z. o Ultovnictve
v zneni neskorsich predpisov



Legislativny ramec pre vyrotnu spravu
Spolo¢nost ma povinnost auditu podfa § 19 zakona ¢.431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov a preto ma aj povinnost vyhotovit vyroént spravu podfa § 20 zdkona o Uétovnictve.

Vyrocna sprava obsahuje informacie o vyvoji uctovnej jednotky, jej hospodarskej a finanénej situdcii,
vyznamnych udalostiach, predpokladanom budicom vyvoji a dalie informacie poZadované pravnymi
predpismi.

Tato vyrofna sprava podlieha tieZz overeniu auditorom do jedného roka od skonéenia Uétovného
obdobia. Tato vyroéna sprava bude elektronicky uloZend do registra uUctovnych zavierok a jednou
cestou aj do obchodného registra tak, ako to ustanovuje § 23 ods. 2 a § 23b ods. 4 zadkona
o Uctovnictve.

Identifikacné udaje — zakladné informacie

Obchodné meno Prva Slovenska Zelezni¢na, akciova spolocnost

ICO 35858664

DIC 2021728148

IC DPH SK2021728148

Adresa sidla Einsteinova 24, 851 01 Bratislava — Petrzalka

Obchodny register Obchodny register Okresného sidu Bratislava |, Oddiel:
Sa., Vlozka ¢islo: 3132/B

Weboveé sidlo spolo¢nosti www.psz.sk

Informacie o organoch spoloé¢nosti:

Predstavenstvo Ing. Stefan Nagy — predseda
Ing. Miroslav David - ¢len
Ing. Juraj Kudrna - ¢len

Dozorna rada Alena Benedova
Jan Durian
Peter Durian

Identifikacné udaje — doplnujtice informacie

Vysledok hospodarenia 2025 Strata 1111 370 EUR
Splatené zakladné imanie (Ucet 411) 2 699 034 EUR
Zakonny rezervny fond (ucet 417a 421) 6 639 EUR

Priemerny pocet zamestnancov 114

U&tovnym obdobim spoloénosti je kalendarny rok.
Povinné informacie

a) Informacie o vyvoji Uctovnej jednotky

Spoloénost PSZ, a.s. bola zaloZend hlavnym akciondrom spolo¢nostou Sped-trans, s.r.o.
vroku 2003. Hlavnym predmetom ¢innosti PSZ, a.s. je obsluha Zelezni¢nych vleciek, prendjom
zelezni¢nych kolajovych vozidiel a Zelezni¢na nakladna doprava tovarov a materidlov.

Spolo¢nost PSZ, a.s. zacala svoju ¢&innost obsluhou Zelezniénych vleiek v pivovaroch
Heineken, Sari3 a v Bani Dolina vo Velkom Krtigi. V roku 2005 podpisala zmluvu na obsluhu
Zeleznicnej vlecky v spolocnosti Bukocel, a.s..




V roku 2007 ziskala spolo¢nost licenciu na prevddzkovanie dopravy na celo$tatnych a
regionalnych drahach ZSR a si¢asne bezpe¢nostné opravnenie typu “A” na zéklade, ktorého ziskava v
roku 2008 ako prva zahrani¢nd spolocnost bezpec¢nostné opravnenie typu “B” v Madarsku. V roku
2009 bezpelnostné opravnenie typu “B” aj v Ceskej republike.

V drioch 24. — 25. 4. 2008, na trati Dubnica — Surany — Komarom previezla spoloénost svoj
prvy nakladny vlak.

V roku 2011 si spolo¢nost kupuje ako prva na Slovensku rekondtruovani striedavi elektricku
lokomotivu rady 240 cislo 240 039. V roku 2016 kupuje spolo¢nost ako prva stikromna spolo¢nost na
Slovensku viacsystémovu lokomotivu Siemens Vectron ¢islo 193 820.

Z dvoch pracovnych miest v roku 2003 sa postupne dopracovala bez akejkolvek Statnej
dotadcie na sucasnych 116 pracovnych miest, vytvorenych na Slovensku, Madarsku a v Rumunsku.
Postupne sa zvy3oval objem prepravenych ton tovaru a priemernym objemom za roky 2021-2024
1.263,5 tis. ton/rok a sucasnou uroviiou 1.292 tis.ton v roku 2025.

Rastom mnoistva prepravenych ton, poétom prenajatych Zelezni¢nych vozriov a zvySenym
objemom prac na Zelezni¢nych vleckach sa postupne od zaloZenia zvySovali vynosy av roku 2024
dosiahli objem 18.870 tis.€. Od vzniku spolo¢nosti bol nadobudnuty majetok 8.732 tis.€ ( z toho
dlhodoby majetok v hodnote 7.024 tis €) .

PSZ je nadndrodna spolocnost, ktord pdsobi ui v tyroch $tatoch strednej Eurdpy. V roku

2014 zaloZila pobocku v Madarsku a roku 2017 v Rumunsku. Ma podpisané zmluvy o odovzdéavani
vlakov s narodnymi prepravcami ZSSK Cargo, PKP, €D, RCA, RCH, Slovinské a Chorvatske Zeleznice a
CFR. Dnes dokaZe tahat nakladné vlaky z prechodovych hraniénych stanic cez Madarsko, Slovensko,
Cesku republiku a Rumunsko v smere Sever — Juh alebo Zapad — Vychod a spét.

Prienikové dopravy medzi jednotlivymi $tatmi, ktoré maju rézne typy elektrickych sustav
(striedavé, jednosmerné), rast objemu prepravovaného tovaru, dlhodoba perspektiva prieniku
preprav do statov ako Nemecko, Rakusko, Rumunsko, Chorvatsko, Slovinsko a dalSich viedlo v roku
2015 k rozhodnutiu hlavného akcionara a vedenia spolocnosti ku kipe ui vy$sie spominanej
viacsystemovej elektrickej lokomotivy SIEMENS VECTRON. ISlo o prva lokomotivu, ktor( spoloénost
SIEMENS predala do vlastnictva Zelezni¢nej spolo¢nosti so sidlom v Slovenskej republike.

Délezitym krokom spolo¢nosti v roku 2017 bol aktivny vstup do pravidelnej intermodélnej
dialkovej nakladnej dopravy formou prepravy kamionovych navesov po Zeleznici a v roku 2019
predmetna intermodalna preprava skoncila.

Medziro¢ne doslo k zhorseniu vysledku hospodarenia o 531 tis.€, strata bola v roku 2024 vo
vy3ke 580 tis.€. Pridana hodnota bola generovana na urovni 3 197 tis.€ s medziroénym poklesom o 1
920 tis.€, pri 14 % zniZeni vykonov, ktoré dosiahli v roku 2025 trovne 891 mil. HRTKM. Spolo¢nost
dosiahla medzirony pokles drovne hrubej marie 227,75 % na 19,97 % av majetkovej oblasti
zaznamendvame zvysenie celkovej zadizenosti z 63% na 106 % s vyikou &istého pracovného kapitalu
v objeme — 486 tis.€ (najma pre pokles kratkodobych pohladavok)

Spolocnost hospodari bez ¢erpanych bankovych tGverov.

Faktory ovplyviujuce ekonomické vysledky v roku 2025

Negativnych faktory

e  Zotrvavanie mimoriadne vysokej cenovej hladiny trakénej elektriny, najma v Madarsku (kde
realizujeme cca 2/3 vykonov, teda aj spotreby trakénej elektriny) a kde medziroény nérast za



2022/21 predstavoval +168% €/kWh. Zotrvavajlca vysoka jednotkova cena pocas roku 2025
¢o neprospievalo narastu objemu prepravy , aka by bola Standardom predchadzajucich rokov

Nedostatocné eliminovania vysky podielu rudiiovlakov a pomerne vysoky naklad na najom
/a odpisy HDV k realizovanym vykonom (hoc objem ndjmov a odpisov v absolltnej Ciastke
klesa)/

pomerne vysoké prekrolenie kalkulovanych nakladov v oblasti osobnych nakladov, a najmov
HDV (mé priamy suvis s podielom rusfiovlakov a nekorektnostou tretich stran)

pretrvavajlci negativny stav nedostatocne regulovanych nakladov prepravy z titulu neplnenia
tretich stran a neschopnosti prenosu predmetnych vyvolanych nékladov tretim stranam ,
pricom predmetné vyvolané naklady spolo¢nost nevie redlne kalkulovat, tym padom ani
premietat do svojich vynosov (uvedené ma zasadny vplyv na hospodarsky vysledok)

nehoda prenajatého HDV 524 od spoloénosti AKIEM 24.10.2024 pocas ktorej sa rusden
poskodil natofko, Ze potrebovala rozsiahlu opravu. Do konca roka 2025 oprava nebola
zrealizovana a PSZ nemohla vyuZivat prenajati stroj napriek kazdomesaénym néakladom za
prenajom.

Pozitivhe faktory

efektivnejSie hospodarenie v oblasti technického parku (HDV, voziiov)

rastuca produktivita prace zamestnancov v priamom procese nakladnej dopravy

zniZenie priemerného poctu zamestnancov

vyrovnany naklad na sluzby prepravy , pomerny k vykonom pri poklese nakladov na prenajom
voziov, ako aj odpisov (hoc nefinanéného nakladu)

vo finanénom hospodareni hovorime o zniZenie nadkladov na nakup inej meny

SUVAHA
Vybrané ukazovatele o majetku a zavazkoch

STRANA AKTIiV SUVAHY ROK 2025 ROK 2024
(netto aktiva v celych eurach)
MAJETOK SPOLU 8530431 8732412
A. NeobeZny majetok 3401 487 3705 232
A.l Dlhodoby nehmotny majetok 49 37
A.ll DIhodoby hmotny majetok 3401438 3705194
A.lll DIhodoby finanény majetok 0 0
B. Obeiny majetok 5093014 4993 940
B.l Zasoby 82093 83531
B.Il DIhodobé pohladavky 1316 226 29 405
B.IlI Kratkodobé pohladavky 3532939 4 655 580
B.IV Kratkodoby finanény majetok 0 0
B. V Financné ucty 161 756 225424
C. Casové rozlienie 35931 33240

Komentar k suvahe - aktiva:

Neobezny majetok, podielajuci sa 40 % - ami na celkovom majetku spolocnosti je kryty
dlhodobymi zdrojmi na uUrovni 39 %, (spolotnost nevyuZiva bankové uvery) z ¢oho vyplyva, Ze
spolo¢nost je znacne podkapitalizovana. Vlastné imanie spolu s nulovymi dlhodobymi bankovymi
Gvermi predstavuju voci neobeZznému majetku rozdiel 3 955 tis.€, ktory hovori o podkapitalizovani,
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ateda pouZivani kratkodobych zdrojov na krytie dlhodobého majetku. Predmetny rozdiel sa
medzirotne 2025/24 zhorsil 0828 tis.€. V dalsom porovnani bilanénej vdhy obeiny majetok
prevySuje Groven kratkodobych pohladévok, a to vobjeme 1560 tis.€, ¢im spoloénost vytvara
nekryty dlh a Cisty pracovny kapitél sa dostal do vysokych cervenych cisel.

STRANA PASIV SUVAHY ROK 2025 ROK 2024
(Udaje v celych eurach)
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 8530431 8732412
A. Vlastné imanie -533 412 577 958
A.1 Zakladné imanie 2699034 2 699 034
A.ll Emisné aZio 0 0
A.Ill Ostatné kapitalové fondy 0 0
A.IV Zdkonné rezervné fondy 6 639 6 639
A.V Ostatné fondy zo zisku 0 0
A.VI Ocenovacie rozdiely z precenenia 0 0
A.VIl Vysledok hospodarenia minulych rokov -2127715 - 1547 669
A. VIl Vysledok hospodarenia beZzného roku po zdaneni -1111370 - 580 047
B. Zavazky 9063178 8153 394
B.I DIhodobé zavazky 3397 503 2677 627
B.ll DIhodobé rezervy 0 0
B.lll DIhodobé bankové uvery 0 0
B.IV Kratkodohé zavazky 5579 236 5380045
B.V Kratkodobé rezervy 86 439 95722
B.VI BeZné bankové dvery 0 0
B.VII Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0
C. Casové rozlisenie 665 1061

Komentar k suvahe - pasiva:

Celkova zadlienost za hodnotené obdobie dosiahla 106

t.j.75%,82%,88%, 63%)

(v Casovom

rade 2021-24

Priemerna doba Ghrady zavazkov zobchodného styku je 7,5 dia po splatnosti. Doba inkasa

pohladavok z obchodného styku dosahuje 16,5 dni po splatnosti.




VYKAZ ZISKOV A STRAT

Vybrané ukazovatele o vysledku hospodarenia

(udaje v celych eurdch) ROK 2025 ROK 2024
CISTY OBRAT 16 170 134 18 074 439
Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 17 714 625 18 406 222
l. Triby z predaja tovaru 0 2 366
1. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 721 0
IIl. Trzby z predaja sluZieb 16 009 987 17 862 902
IV. Zmena stavu zasob vlastnej vyroby
V. Aktivacia
VI. Trzby z predaja investi¢cného majetku a zasob 159 984 217 000
VII. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 1543932 323 954
Naklady na hospodarsku éinnost spolu 18 640 500 18789 373
A. Naklady na obstaranie predaného tovaru
B. Spotreba materidlu, energie a neskladovatefné dodavky 2905 816 3098 068
C. Opravné polozky k zasobam 0 0
D. Sluzby 9 907 939 9 650 086
E. Osobné naklady 4 755 264 5070515
F. Dane a poplatky 195 057 184 172
G. Odpisy a opravné polozky k dlhodobému majetku 532 955 528 252
H. Zostatkova cena predaného majetku a zasob 8 643 11 637
I.Opravné polozky 95 865 0
J. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 238 961 246 643
Vysledok hospodarenia z hospodarskej éinnosti - 925876 -383 151
Vynosy z finanénej ¢innosti 59 954 33 951
Ndklady na finanénu ¢innost 205 623 200 843
Vysledok hospodarenia z finanénej innosti - 145 669 -166 892
Celkovy vysledok hospodarenia pred zdanenim - 1071545 -550 043
Dan z prijmov splatna 26 646 32831
Dan z prijmov odloZena 13179 -2 827
CELKOVY VYSLEDOK HOSPODARENIA PO ZDANENI -1111370 -580 047

Komentar k vykazu ziskov a strat (vysledovka):

Medziroéne doslo k zhor3eniu vysledku hospoddrenia o 531 tis.€, ked strata v roku 2024 bola vo
vySke 580 tis.€ a v roku 2025 sa zvysila na 1 111 tis.€, pri vyske ro¢nych odpisov na tUrovni 533 tis.€.
Pridana hodnota bola generovana na urovni 3 197 tis.€ s medzirocnym poklesom o 1 920 tis.€( vyska
pridanej hodnoty v roku 2024 bola na Grovni 5 117 tis. €). V dalSom konstatujeme medziro¢ny pokles
nakladov z hospodarskej ¢innosti 0 149 tis.€ pri 1 855 tis.€ poklese vynosov na hospodarsku &innost.
Osobné naklady medziro¢ne klesli o 315 tis.€,_ naklady na finan¢nu Cinnost narastli o 5 tis. € pri
naraste financnych vynosov o 26 tis €. Podiel pridanej hodnoty na 1 € osobnych nakladov medziroéne

klesol z 1,01 € na 0,67 €, teda o0 34 %.




b) Informdcie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni G¢tovného obdobia.
Spolocnost neidentifikovala Ziadne vyznamné nasledné udalosti.

c) Informadcie o predpokladanom buducom vyvoji uétovnej jednotky.

V dalsom obdobi spolo¢nost otakdva pokracovanie a postupny rozvoj prepravnych vykonov najma v
reldciach tranzitu tovaru cez Uzemie Slovenskej republiky v smeroch sever — juh, juh — zdpad a juh —
sever.

Budeme nadalej zvySovat nasu vyhodu vstupu na rumunsky prepravny trh &m dokazujeme
samostatne, s vlastnymi kapacitami prepojit $tyri stredoeurépske krajina a to Cesko, Slovensko,
Madarsko a Rumunsko.

Potencial dalSieho rozvoja spolocnost vidi najma v preprave dreva, umelych hnojiv, Zeleznej rudy a
polnohospodarskych komodit, najma obilia, ako aj v oblasti intermodaélnej prepravy a prepravy
kontajnerov. Spolo¢nost vnima intermodélnu dopravu ako perspektivny segment, ktory umoZfiuje
reagovat na meniace sa poZiadavky zdkaznikov a na rastlci vyznam efektivnych a udriatefnych
logistickych rieSeni.

Vyvoj jednotlivych komoditnych a intermodélnych tokov bude zavisiet predovietkym od vyvoja
priemyselnej a polnohospodarskej produkcie v krajindch strednej a juinej Eurdpy, vyvoja
medzinarodného obchodu, logistickych potrieb zédkaznikov a dopytu po Zelezni¢nej ndkladnej
doprave.

Spoloénost sa bude nadalej zameriavat na vyuZitie svojho postavenia v medzindrodne] Zelezni¢nej
doprave, rozvoj existujlcich prepravnych tokov, rozdirovanie intermodalnych preprav a ziskavanie
novych obchodnych prilezitosti v tranzitnych relacidch cez Slovensko..

Od vyuZivania prenajatych viacsystémovych elektrickych lokomotiv Siemens Vectron a Bombardier
TRAXX od spolocnosti AKIEM spolo¢nost ocakava zvysenie konkurencieschopnosti, zvy3enie cestovnej
rychlosti nakladnych vlakov a zlep3enie obehovej rychlosti vlakovych stprav.

Efektivnejdie vyuZivanie vozidiel by malo vytvorit priestor na zvy3enie produktivity technickych
prostriedkov a persondlu a nasledné znizenie jednotkovych dopravnych nakladov.

V oblasti prendjmu Zelezni¢nych vozriov bude spolo¢nost nadalej vyhlfadavat ekonomicky efektivne
prendjmy s dostatocnou pridanou hodnotou. Pri tvorbe cenovych kalkuldcii preprav bude spoloénost
zohladriovat aktualne trhové ceny vyuZivanych prenajatych vozriov.

Sucastou dalSieho rozvoja bude aj pokracovanie v stabilizacii a optimalizécii po¢tu pracovnikov na
jednotlivych pracoviskdch v Slovenskej republike, Ceskej republike, Madarsku a Rumunsku.
Spolo¢nost bude zaroveri monitorovat vyvoj pridanej hodnoty vo vizbe na vyvoj osobnych nakladov a
prijimat opatrenia smerujlce k zvy$ovaniu produktivity prace.

d) Informdcie o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja — bez ndpine.

e) Informacie o nadobudani vlastnych akcii, doasnych listov, obchodnych podielov a akcii, docasnych
listov a obchodnych podielov materskej Gétovnej jednotky - bez ndplne

f) Informacie o navrhu na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Spolo€nost vytvorila za rok 2025 G¢tovnu stratu vo vy$ke 1 111 370 €. Na valné zhromazidenie
bola predloZena informacia o tomto stave a vyska straty sa za zapoCita do neuhradenej straty na Gcet
429-Neuhradena strata minulych rokov.

g) Informédcie o Udajoch poZadovanych podla osobitnych predpisov — bez ndplne.

h) Informacie o tom, ¢i U¢tovna jednotka ma organizacnu zlozku v zahranidi.




Spolo¢nost ma prevadzkarne v zahranici:

Obchodné meno: PRVA SLOVENSKA ZELEZNICNA a.s. Magyarorszégi Fidktelepe
Sidlo: Maricz Zsigmond utca 9-11., 2060 Bicske, Madarsko
Datum vzniku: 16.12.2013

Obchodné meno: PRVA SLOVENSKA ZELEZNICNA A.S. SLOVACIA
Sidlo: Calea Borsului 7. Oradea, Rumunsko

i) Finanéné nastroje (§ 20 ods. 5 zdkona o uctovnictve)

Spolo¢nost nepouziva finanéné nastroje (napr. prevoditelné cenné papiere, financné
rozdielové zmluvy, derivaty) podla zékona ¢.566/2001 Z.z. o cennych papieroch v zneni neskorSich
predpisov — preto nema povinnost uviest Specifické informacie o metddach riadenia rizik.

i) Cenné papiere obchodované na regulovanom trhu (§ 20 ods. 6 a 7 zékona o Gc¢tovnictve).

Spoloc¢nost neemitovala cenné papiere (akcie), ktoré by boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu (napr. Burza cennych papierov Bratislava). Preto spolo¢nost nemé povinnost vo
vyroénej sprave uvadzat Struktirované informacie podfa § 20 ods. 6 a7 zdkona o UGctovnictve,
napriklad — vyhlasenie o sprave a riadeni.

Vyrocna sprava schvalena dia: 25.09.2026




