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SLAVIA{CAPITAL

Poznamky k ucétovnej zavierke k 31.12.2013

Vsetky (daje a informacie uvedené v uctovnej zavierke vychadzaji z Uctovnictva
a maju vazbu na Uctovné vykazy. Hodnotové Gdaje su uvedené v EUR.

A. VSEOBECNE INFORMACIE:

Uétovni zavierku predklada:

Nazov a adresa SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi,
Mostova 2, 811 02 Bratislava
Pravna forma Akciové spolo¢nost
Zapisana V Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, Slovenska republika
Oddiel: Sa, vlozka 837/B
Datum zaloZenia 20. aprila 1995
Datum vzniku 5. jana 1995
ICO 31 395 554
Hlavny predmet - Obchodovanie s cennymi papiermi na Géet klienta, obstardvanie pre emitenta,
cinnosti vydéavanie cennych papierov a poskytovanie stym suvisiacich sluZieb,

poradenska &innost vo veciach tykajlcich sa cennych papierov podia zédkona
& 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach (dalej len
._»Zakon o cennych papieroch™)

Clenovia organov Spoloénosti:

Predstavenstvo Dozorna rada

Ing. Peter Gabalec - predseda Mgr. Martin Kvietik

Ing. Viera Plavcanova Anna Chalachanova - od 25.6.2013
Valéria Horvathova Ing. Peter Benéurik

Ing. Miriam Stowasserova - do 25.6.2013

Spoloénost je

— Clen Centralneho depozitara cennych papierov SR a.s.
Uctovna zavierka sa zostavuje ku dfiu: 31.12.2013
UCtovna zavierka sa zostavuje za obdobie: Od 1. 1. 2013 do 31.12.2013
Uttovna zdvierka bola zostavena dfia: 30.1.2014
UCtovna zavierka za rok 2012 bola schvalend dfia: 25.6.2013
Uétovnl zavierku schvaluje: Valné zhromazdenie Spolo¢nosti
Zodpovednost za informacie uvedené v Gétovnej Predstavenstvo Spolo¢nosti
zavierke

Udaje o materskej spoloénosti:
Struktura konsolidovaného celku je uvedend v prilohe ¢&. 1.

Spolo¢nost je predmetom konsolidovanej Uctovnej zavierky spolocnosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. so sidlom: Mostova 2, 811 02 Bratislava,
IC0:31403387. Konsolidovana ucétovnd zavierka k 31.12.2012 bola zostavena dna
19.8.2013, overenad auditorom dfa 28.8.2013 a po schvaleni Valnym
zhromazdenim Spoloénosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. je spristupnena v sidle
spolo¢nosti.

Spolo¢nost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovanu Uctovnua zavierku.
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Poznamky k uctovnej zdvierke k 31.12.2013

a) Vseobecné informdacie.

Véeobecné informacie o Spolo¢nosti su popisané v ¢asti A poznamok.
b) Informdécie o pouZitych zasadach a metédach.

Zdasady a metddy sU popisané v Casti B poznamok k Uctovnej zavierke.
c) Informacie k prehladu pefiaznych tokov.

Informécie o zostaveni prehladu pefaznych tokov su v Casti C poznamok.
d) Informdicie k prehl'adu o zmenach vo viastnom imani.

Informacie o zmenéch vo vilastnom imani st uvedené v Casti D poznamok.
e) Prehlad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spoloc¢nosti je uvedeny v Casti E poznamok.

f) Informécie o vyznamnych poloZkach uvedenych vo Vykaze o financnej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informécie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o finanénej situacii
a vo Vykaze komplexného vysledku su popisané v Casti F poznamok.

g) Ostatné poznamky a informacie o spriaznenych osobdch k Spolocnosti.

Ostatné informécie tykajlce sa Uétovnej zavierky Spolocnosti st uvedené v Casti
G poznamok.

h) Prehlad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach ainych pasivach Spolo¢nosti je uvedeny v Casti H
poznamok.
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Poznamky k uctovnej zdvierke k 31.12.2013

B. NAJVYZNAMNEJSIE ZASADY BILANCNEJ POLITIKY SPOLOCNOSTI

1. Spoloénost uplatfiuje principy a postupy zostavenia individualnej uctovnej
zavierky v stlade s Medzinarodnymi uctovnymi Standardami IAS/IFRS. Otvaracia
sivaha bola zostavenad k 1.1.2005 a porovnatelné (daje su tiez vykazané
v stlade s Medzinarodnymi Uc¢tovnymi Standardami IAS/IFRS.

2. Riadna individualna G¢étovna zavierka je zostavena na zaklade principu
nepretrZitého fungovania SpoloCnosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2013 do
31.12.2013. Ucltovna zavierka je zostavena na zaklade dodrzania casovej a
vecnej suvislosti ndkladov a vynosov. Za zaklad sa beru vsetky naklady a
vynosy, ktoré sa vztahuji na uctovné obdobie bez ohladu na datum ich platenia
/accrual principle/.

3. Pre zostavenie UCtovnej zavierky plati zasada vyznamnosti, podla ktorej sa
nevykazuju v U¢tovnej zavierke uctovné pripady, pri ktorych je z hiadiska zasady
verného zobrazenia skuto¢nosti, ktoré su ich predmetom, vyznam tychto
skuto¢nosti zanedbatelny. Pri zostaveni Uctovnej zavierky bola uplatnena zasada
zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich pravnou formou.

4. Riadna individudlna G¢tovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu o financnej
situacii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania, vykazu
perfiaznych tokov a poznamok k (ctovnej zavierke.

5. Uplatfiuje sa princip opatrnosti, si zohladnené rizikd, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaju majetku a zadvazkov, ak si zndme ku dfiu zostavenia Uctovnej
zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloziek a odpisov.

6. Prehlad perfaZnych tokov. Spolo¢nost zostavuje prehlad penaznych tokov
nepriamou metdédou vykazovania, pri ktorej sa penazny tok urci Upravou cistého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zavazkov a o neperiazné polozky.
Prehlad pefiaznych tokov je rozdeleny na 3 zakladné Casti:

e penazny tok plynlci z prevadzkovej ¢innosti SpoloCnosti
e penazny tok plyndci z investi¢nej ¢innosti Spolocnosti
e penazny tok plyndci z ¢innosti financovania SpoloCnosti.

Pefiazné prostriedky Spoloénosti si tvorené hotovostou a zostatkami na
bankovych Gctoch, ktoré su splatné na poziadanie.

Pefiazné ekvivalenty Spolo¢nosti su vklady v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankam na 1 der, Statne pokladni¢né poukazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladni¢né poukazky NBS so splatnostou do 3
mesiacov.

7. Spolo¢nost majetok a zavazky ocenuje:
a) ku dnu uskutoénenia uctovného pripadu,
b) ku dfu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2013

8.

10.

Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spolo¢nosti je mena
primarne platna v krajine sidla spoloc¢nosti, pri zostaveni individudlinej uUctovnej
zavierky je euro.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, ze:

a) kurz pri prvotnom zalctovani je spotovy kurz centrdlnej banky platny v def
predchadzajuci diu uskutoCnenia transakcie

b) kurz pri pernaznych polozkach k sivahovému diu je kurz centralnej banky
platny v stuvahovy den

c) kurz pri nepefaznych polozkach ohodnocovanych v historickych cenach
k sivahovému dnu je kurz centrdlnej banky platny v def uskutocnenia
transakcie

d) kurz pri nepeniaznych poloZzkach ohodnocovanych v objektivnhej hodnote
k sivahovému drfiu je kurz centrdlnej banky platny v def stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade pefiaznych poloZiek vykadZzu na tarchu nakladov
a v prospech vynosov daného Uctovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepenaznych poloZiek sa vykazuju v ramci vlastného imania.

Zamestnanecké pozitky su vSetky pinenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pricom mézu byt poskytované na zéklade
formalnych a neformalnych dohdd medzi Spolocnostou a zamestnancom.

Spolo¢nost poskytuje kratkodobé zamestnanecké pozZitky, ktoré sa vykazujl
v nakladoch bezného obdobia a v pripade prenosu do buducich obdobi sa vytvara
zédvazok na tarchu ndkladov. Dovolenky a platené volnd Spolo¢nost dovoluje
presunitf do budiceho roka maximalne v hodnote naroku na bezné obdobie,
pricom ¢&erpanie dovolenky je metddou FIFO. Spolo¢nost ich vysku urci na
zaklade vyuzitia Statistiky a poistnej matematiky.

Spolo¢nost ma zamestnanecké pozitky zadefinované vo svojom socialnom
programe, pricom z hladiska dlhodobych vyuziva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s Gfastou $tatu a poistovni. Spoloénost v ramci
odmeriovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beznej ¢innosti maju za néasledok zvySenie ekonomického potencidlu

Spolo¢nosti, ku ktorému doSlo v danom obdobi v dosledku bezZznej cinnosti

spolo¢nosti a toto zvy$enie sa musi prejavit aj zvySenim vilastného imania, ktoré

nemad formu dodatoénych vkladov akcionarov. Vynosy z beznej cinnosti sd

najma: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluzieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykdzu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatefa a na odberatela presli vyznamné rizika a
vlastnicke prava resp. odberatelovi bola poskytnuta sluzba,

b) odberatel uznal vysku svojho zavazku a urcil sa sp6sob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vy8ku vynosov je mozné spolahlivo uréit /v sume zodpovedajlcej prijatej
protihodnoty/.

V pripade poskytovania aktiv sa vychadza podia druhu vynosu:
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11.

12.

e Urok - vynos sa vykdze vo vyske zodpovedajlcej metdde efektivneho
Uroku

e poplatky za vyuzitie prav - vynos sa vykaze na zaklade zmidv

o dividendy - vynos sa vykaze vo vyske naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd.

NeobeZny hmotny majetok su aktiva, ktorych doba vyuzitia je dlhSia ako jeden
rok, pricom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prenajom,
a administrativne ucely.

NeobeZny hmotny majetok sa prvotne ocefiuje obstaravacimi nakladmi, ktoré
zahffiaju obstaravaciu cenu, ndklady stvisiace priamo s obstaranim a naklady
slvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstardvacou cenou sa rozumie ndkupnd cena znizena o zlavy, zvySena o clg,
spotrebné dane a iné dane a zvySené o vedlajSie naklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstardvacej ceny sa nezahfnaju financné naklady suvisiace
s obstaranim neobeZného hmotného majetku a naklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spoloénost nasledne vykazuje neobezny hmotny majetok v obstaravacich
nakladoch zniZzenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie neobeZného majetku. Spolocnost odpisuje vSetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou skladok a povrchovych lomov.

Odpisovéd zdakladha je rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a zvySkovou
hodnotou. Zvy$kovd hodnota predstavuje odhadovani sumu, ktord by
spolo¢nost ziskala v sucasnosti z vyradenia daného majetku, pricom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci Zivotnosti majetku. Spolo¢nost
prehodnocuje v8etok vyznamny majetok z titulu zvySkovej hodnoty raz rocne.
NeobeZny hmotny majetok sa zacina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouzivania.

Spoloénost pouziva linedrnu metédu odpisovania.

Druh majetku Zivotnost’
Budovy a stavby 20 rokov
Kancelarske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
Inventar | 6 rokov

Dafové odpisy sa uplatfiuju podla sadzieb zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zdkon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatelné neperazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zédklade zmluvy a inych opravneni.

Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od sp6sobu obstarania:
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a) kupou - obstaravacie naklady

b) v rdmci podnikovej kombindcie - objektivha hodnota

c) prostrednictvom $tatnej dotacie — objektivna hodnota

d) vymenou /barter/ - objektivna hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivhu hodnotu, tak uctovna
hodnota uvedenych aktiv.

e) vytvorené vo vlastnej réZii na zdklade vyskumu a vyvoja - na urovni
obstaravacich nakladov,

f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spolo¢nost pouziva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich nakladov
znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok pocas doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked' je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totozna s dizkou trvania zmluvy.
Metddy odpisovania sU totoZné s metédami odpisovania neobezného hmotného
majetku, pri¢om Spoloénost vyuziva linedrne odpisovanie. Odpisova zékladia
sa rovna obstardvacim néakladom, nakolko zvySkova hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spolo¢nost raz roéne porovnava U¢tovnd hodnotu majetku s objektivnou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je nizSia, vykaze
Spolo¢nost naklad v danom Gétovnom obdobi.

13. Leasing.

Spoloénost Uctovala o :

a) operativnom leasingu /na zdklade zmluvy o prendjme a podnajme/, ktory ma
charakter docasnej vypomoci

b) finanénom leasingu /na zaklade zmluvy o kldpe najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, pri¢om na ndjomcu prechadzaju vsetky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aj vSetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuZitia aktiv, doba prendjmu tvori vacsiu cast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivna hodnota sa na zaliatku prendjmu rovnd sucasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Financny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohladu najomcu je v nizSej z uvedenych dvoch
hodnét a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v si¢asnej hodnote minimalnych platieb za prenajom.

Pri vypodlte sufasnej hodnoty minimalnych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouzije implicitnd urokova miera prenajmu.

Aktiva a zavazky vyplyvajice z finanéného prendjmu sa nesmu kompenzovat,
a v pripade, Ze finanény prendjom slvisi s neobeznymi a obeznymi aktivami, tak
sa musia aj zavéazky ¢lenit uvedenym spdsobom.

Spoloénost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podla ich
redinej doby Zivotnosti linedrnou metédou odpisovania.
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Spolo¢nost nevykonava ¢innost ako prenajimatel formou finanéného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu najomcu sa platby za ndjom vykazuju ako naklad, po€as doby trvania
zmluvy linearne.

Z pohladu prenajimatela sa platby za ndjom vykazuju ako vynos, pocas doby
trvania zmluvy linedrne. Aktivum prenajimané je vykazané ako majetok
v suvahe prenajimatela.

14. Neobezny majetok uréeny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vylu¢ne s cielom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena UcCelu vyuzitia aje urdeny na
predaj.

NeobeZny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzite
k dispozicii, uskutoénenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
ofakéva najneskdr do 1 roka od datumu kupy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako uré¢eného na predaj.

NeobeZny majetok uréeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vysSia
z dvoch nasledujucich hodnét a to:
a) uctovnej hodnoty vo vyske obstaravacich nékladov neznizenej o odpisy
b) objektivhej hodnoty znizenej o nadklady odbytu

Spoloénost vykazuje ako neobezny majetok uréeny na predaj do 1 roka
nehnutelnosti.

15. Spolo¢nost nehnutelnosti vykazuje podla Gcelu vyuzitia na:

a) Nehnutelnosti investi¢ného charakteru - sa uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti formou prenajmu resp.
vyhodného kapitalového zhodnotenia

b) Nehnutelnosti v uzivani spolo¢nosti — su urcené na dlhodobu podporu
podnikania Spolo¢nosti

c) Nehnutelnosti uréené na predaj - su nehnutelnosti kipené za Gcelom
predaja v krédtkodobom ¢asovom horizonte 1 roka resp. su
reklasifikované z inych aktiv, pricom s vykazované a ocefiované ako
neobezny majetok urceny na predaj.

V pripade, Ze Spolo¢nost vyuziva nehnutelnosti na kombinované Ucely, tak :

a) Ak je zodpovedne mozné, vydleni sa ta cast nehnutelnosti, ktord sa
vyuziva na zhodnotenie volnych ekonomickych prostriedkov Spolocnosti
a preradi sa do nehnutelhosti investicného charakteru

b) Ak to nie je mozné, tak sa uréi pomer vynosov plynucich z jednotlivych
¢innosti a pokial' prijem z prenajmu nehnutelnosti tvori viac ako
vyznamnu &ast z tychto vynosov, tak sa nehnutelnost preradi do
nehnutelnosti investicného charakteru.

Nehnutelnostou investiéného charakteru nie je nehnutefnost vo vystavbe
a nehnutelnost prenajimana na zéklade finan¢ného leasingu.

Prvotné ocenenie nehnutelnosti investiéného charakteru je vo vyske
obstaravacich nakladov.




SLAVIASCAPITAL

Poznamky k ultovnej zdvierke k 31.12.2013

Spoloénost nasledne ohodnocuje nehnutelnosti investicného charakteru na
Grovni obstardvacich ndkladov okrem pripadu, kedy je nehnutelnost obstarand
na zéaklade operativneho prendajmu, kedy sa pouzZiva objektivna hodnota
majetku.

16. Pridruzené podniky, konzorcia, dcérske podniky, podnikové kombinacie.
PridruZzeny podnik. Spoloénost ma v inej spoloCnosti podstatny vplyv prave
vtedy, ked podiel na hlasovacich pravach je :

a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mendi ako 20%, vtom pripade musi mat Spolo¢nost zastipenie
v riadiacom orgéne, alebo sa mdZe podielat na prijimani zasadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje persondlne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spolo¢nost prvotne ohodnocuje pridruzeny podnik vo vySke obstaravacich
nakladov, nasledne metdédou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznika v pripade, Ze dve alebo viaceré spolocnosti
s cielom zabezpecenia Casovo ohraniCenej spoluprace uzatvaraju zmluvu, na
zdéklade ktorej vznika spolo¢né ovladanie:

a) cinnosti

b) aktiv

c) subjektov.
t.j. ani jeden zo spoloénikov nie je schopny uvedené konzorcium ovladat.

V pripade konzorcia ¢innosti sa v Uctovnej zdvierke Spolo¢nosti uvedui:
a) aktiva a zavazky vznikajuce s Ucastou na konzorciu
b) naklady a vynosy plynice z konzorcia.

V pripade spoloéne ovladanych aktiv sa v Uctovnej zavierke Spoloénosti uvedu:
a) podiel na spolo¢ne ovladanych aktivach
b) zavazky, ktoré vznikli z titulu Ucéasti na konzorciu
c) naklady a vynosy plynuce zo spoloCne ovladanych aktiv.

V pripade spoloénych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Urovni obstardvacich
nakladov a nasledne pouZitim metddy podielovej konsolidacie alebo metody
vlastného imania.

Dcérskym podnikom je spoloénost ovladané Spoloénostou, pri¢om spoloénost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) prdvo menovat alebo odvolat viac ako polovicu ¢lenov predstavenstva
c) schopnost uréovat zasadné rozhodnutia v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia spolocnosti
d) schopnost ziskat va¢sinu hlasov ¢lenov predstavenstva.

Podnikové kombinacie predstavuju kontrolu Spolo¢nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:
a) obstarania dcérskej spolo¢nosti
b) kipy podniku alebo jeho ¢asti /prevzatie Cistych aktiv ako stoja a leZia/
c) prevzatie a nasledna kapitalizacia zavazkov.
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Metdda nakupu predstavuje pohlad nadobldatela, ktory obstardva Cisté aktiva,
prifom sa vydisluje rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a objektivnou
hodnotou nadobldanych aktiv po odpocitani objektivnej hodnoty zavézkov.
Tento rozdiel mbze byt goodwill /obstaravacie naklady su vysSsSie ako podiel na
gistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstaravacie naklady su nizsie ako
podiel na distych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kazdorolne sa prehodnocuje jeho vyska
vzhladom na objektivnu hodnotu nadobidanych aktiv, zavézkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po dékladnom prehodnoteni vykaze ako vynos uvedeného
obdobia.

17. Finanény nastroj je zmluvny vztah, na zéklade ktorého vznikaju na jednej strane
finan&né aktiva a na druhej strane finanény zavazok alebo podielovy nastroj.
Financné aktiva su:

a) zmluvné oprévnenia uskutoénit vzdjomnd vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zévézkov alebo prijat pefazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva /pohladavky z obchodného styku, poskytnuté podzicky, dlhopisy,
zmenky/

b) penazné prostriedky

c) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych néastrojov Spolo¢nosti:

o prikom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet vlastnych podielovych nastrojov

o pricom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymiefa sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy ndstroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zéklade
ktorého mé Spolognost pravo na podiel na istom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spoloénost eviduje zmenky ako poskytnuté pdézicky resp. Gvery, ktoré su

zabezpecené emitovanou zmenkou.

Spolo¢nost ¢leni finanéné aktiva nasledovne:

a) penazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

c) poskytnuté Gvery a p6zicky

d) cenné papiere - podielové, dlhové

Nadobudnuté vlastné akcie Spolo¢nost eviduje ako zniZzenie vlastného imania.

Financny zavazok je:

a) zmluvné opravnenie uskutocnit vzdjomnd vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zavazkov alebo prijat penazné prostriedky resp. iné financné
aktiva za potencionalne nevyhodnych podmienok

b) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych néstrojov Spolo¢nosti:

a. pricom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poctu vlastnych podielovych nastrojov

b. pricom ide o derivatovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem financnych aktiv.

Spoloénost primérne Cleni financné zavéazky na:

10



SLAVIALCAPITAL

Poznémky k tctovnej zavierke k 31.12.2013

a) zavazky z obchodného styku

b) prijaté pdZi€ky a Uvery od finanénych institlcii a od ostatnych oséb
c) dlhopisy emitované Spolo¢nostou

d) zmenky emitované Spolo¢nostou

e) zavazky vyplyvajlce z predajov na kratko.

Spolo¢nost vykazuje emitované zmenky ako prijaté financné pozicky, ktoré su
zabezpelené emitovanou zmenkou.

Zlozeny finanény néstroj je finandny ndstroj, ktory spifa charakteristiky aj
podielového nastroja aj financného zavéazku.

Finan¢né néastroje rozdelujeme podla sp6sobu ohodnotenia:
a) finanéné nastroje ocerfiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) pozicky a pohladavky
d) finanény majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanénych ndastrojov je v objektivnej hodnote, pricom pri
investicidch drzanych do doby splatnosti, pozickach a pohladavkach a ostatnom
finanénom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tato objektivha hodnota
zvy$uje o priame transakéné naklady.

Finanény nastroj ocefiovany v objektivnej hodnote vysledkovo, je financny
nastroj drzany za U¢elom obchodovania a dosahovania Spekulativneho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drzana do splatnosti je finanény ndstroj s uréenou splatnostou, pri
ktorom ma Spolo¢nost Umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spolocnost
nemé preukdzatelnd schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
finanéné zdroje na drzanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zdmer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa neuctuje
dlhopis, pri ktorom ma emitent prdvo ho odkupit za hodnotu vyznamne nizSiu
ako je jeho umorovana hodnota.

P&Zicky a pohladavky su finanéné néstroje, ktoré nie su kétované na aktivnom
trhu, maja uréenl presnu splatnost, pricom vyska platieb je fixna alebo je ju
mozno explicitne urdit.

Nésledné oceniovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstardvacie naklady
b) pbzi¢ky a pohladavky - amortizované obstaravacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial sa nejedna o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstaravacie naklady
znizené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych polozZiek
d) ostatné financné aktiva — objektivhou hodnotou

Amortizované obstardvacie naklady sa stanovia nasledovnym spésobom:
a) cena urcena pri prvotnom oceneni
b) zniZena o vSetky nasledné splatky
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18.

c) zvysSena resp. znizend o rozdiel, ktory vznika medzi p6vodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

d) zvysena o Urokovy vynos/naklad

e) znizend o mozny vplyv dlznika z hladiska Uverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej polozky.

Objektivna hodnota je hodnota financného ndstroja zistena na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Den uskutoénenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji financnych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo dna dohodnutia obchodu do dria skutoéného
majetkového vysporiadania je financné aktivum vedené v podsulvahe.

Urokové vynosy alebo Urokové ndklady sG vypolitané na zéklade metddy
efektivneho uroku.

V pripade finan¢nych ndstrojov urfenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote G¢tuje na farchu resp. v prospech vlastného imania az do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spolo¢nost Gc¢tuje ako o Uvere, ktory je zabezpeleny
finanénymi aktivami. REPO obchod ¢leni Spolo¢nost z hladiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hladiska dlznika.

Derivaty sa Clenia podla ucelu pouzitia:
a) na derivaty urcené na obchodovanie,
b) na derivaty urcené na zabezpecovanie - hedging (zabezpelovacie derivaty).

Derivaty sa ¢lenia podla druhu financ¢ného nastroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa ¢lenia podla podkladovych aktiv, od ktorych su odvodené na:
a) urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) Uverové derivaty.

Spoloénost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

VloZzeny derivat je zmluvne dohodnuty zakladny finanény nastroj s derivatom,
ktory modifikuje zakladné vlastnosti finanéného nastroja. VloZzeny derivat sa
uctuje oddelene od zakladného finanéného nastroja v pripade, ak su splnené
sucasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizikd vloZzeného derivatu nie si v Uzkom vztahu
s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zakladného finanéného nastroja,
b) finanény nastroj s rovnakymi podmienkami ako vlozeny derivat by splfal

definiciu derivatu,
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19.

20.

c) zlozeny finanény nastroj nie je ocefiovany realnou hodnotou, alebo ak je
oceriovany redlnou hodnotou, zmeny v oceneni su Uctované v suvahe.

Na podstvahovych G¢toch sa odo dna nadobudnutia derivatu do dfa uplatnenia
alebo skoncenia derivatu Gctuju pohladavky a zavdazky vyplyvajuce z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivat odvodeny. Pohladavky
a zavazky vyplyvajlce z podkiadovych aktiv sa ocefiuju menovitou hodnotou.

V deri uplatnenia alebo skonéenia derivatu sa podkladové aktivum dodd alebo
klpi, zalctuje sa v slivahe a oceriuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnutornu
hodnotu opcie alebo realnu hodnotu terminovanej operacie.

Na stvahovych Gc¢toch sa Uc¢tuju derivaty v objektivnych hodnotach. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivhou hodnotou pohladévky vyplyvajlcej
z podkladového aktiva a objektivhou hodnotou zavéazku vyplyvajuceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivhou hodnotou trhovéd cena ku drfiu ocenenia vyhldsena na burze.
Rozdiely z ocenenia derivatov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpecovacich
derivatov, sa U¢tuji na uctoch nakladov a vynosov.

Na stvahovych G¢toch sa Gc¢tuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o Urokovy derivat v cudzej mene a Spolo¢nost neocenuje podstvahové
pohladdvky a zavazky z tohto Urokového derivdtu z dovodu zmien Urokovych
sadzieb.

Zabezpedovacie derivaty st derivaty spifiajlce nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spoloc¢nosti o riadeni rizik,

b) zabezpeéenie je zdokumentované od kupy resp. predaja derivatu,

c) zabezpecenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpecenia budd zmeny
redlnych hodndt zabezpefovanych nastrojov zodpovedat zabezpeCovanému
riziku, resp. celkové zmeny redlnych hodnét zabezpelovanych nastrojov su
vrozpidti 80 % - 125% zmien redlnych nastrojov zodpovedajlcich
zabezpecCovanému riziku.

Zabezpedovanymi nastrojmi moézu byt aktiva a pasiva Spolocnosti alebo

oc¢akavané buduce obchody Spolo¢nosti.

Zabezpedovacie derivaty podla typu zabezpelenia sa rozdeluju na derivaty

urcené

a) na zabezpedenie objektivhej hodnoty,

b) na zabezpecenie penaznych tokov,

c) na zabezpecenie dCistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajucimi podstatny alebo rozhodujuci vpiyv
v obchodnej spolocnosti.

Zabezpelovacie derivaty Spolo¢nost ocefiuje a uctuje podla typu zabezpecenia.
Spoloénost podas roka 2013 nevykazovala zabezpecovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neocenuje objektivhou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukazané na zdéklade inventarizacie a nie je
trvalého charakteru. Pravdepodobnost periazného toku plyntdceho z majetku je
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21.

22.

stanovend na zaklade individudlneho posudenia uvedeného majetku a po
zohladneni Casového faktora plnenia.

Rezervy sU zavézky s neurlitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny ucel.

Spolo¢nost pri vzniku rezerv aplikuje ocakavani hodnotu rezervy, ktora
predstavuje vazeny priemer sim jednotlivych zavazkov, pricom vahami su
pravdepodobnosti realizacie jednotlivych variant.

Spoloénost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodavky a dodané
sluzby tykajlce sa vykazovaného obdobia, na zverejnenie uctovnej zavierky a na
zostavenie a zverejnenie vyroénej spravy. Spolo¢nost tvori len kratkodobé
rezervy na beznu prevédzkovu ¢innost.

Pri pouZiti rezerv sa G&tuje v prospech zdvazku a na tarchu uctu rezerv, bez
pouzitia nakladov.

Spoloénost pri dani z prijmov osobitne Gctuje:
a) daf z prijmov splatnl za bezné Uctovné a zdanovacie obdobie,
b) daf z prijmov odloZenl do budlcich U¢tovnych a zdafovacich obdobi.

Daf z prijmov splatni za bezné Gcétovné a zdafiovacie obdobie Spolo¢nost
vypocita podla Zakona o dani z prijmov v zneni neskorSich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde ma prevadzka Spolo¢nosti sidlo.

Odlozena dafi z prijmov sa vypocita z prechodnych rozdielov medzi darovou
zékladhou aktiv alebo zdvézkov a jeho Gctovnou hodnotou vykazanou v slvahe.
Daflovou zakladhou aktiv alebo zévézkov je hodnota tychto aktiv alebo zdvazkov
na dafové Géely. Pri vypoéte odloZenej dane z prijmov bola pouZitda % sadzba
dane platnd pre krajinu, kde ma prevadzka Spoloc¢nosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri uréovani zakladu dane (dafiové straty) buducich
obdobi, ked je UG&ovnad hodnota aktiv alebo zévédzkov narokovana alebo
uhradend, vedd k odlozenému danovému zavéazku,

b) odpo¢itatelné sumy zistené pri uréovani zdkladu dane (dafiové odpocty)
buddcich obdobi, ked je G¢tovnd hodnota aktiv alebo zdvazkov ndrokovana
alebo uhradend, vedu k odloZenej dariovej pohladavke.

OdloZzena dafiovd pohladdvka je suma dane z prijmov ndrokovana v buducich
obdobiach pri

a) odpoditatelnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuzitych danovych stratach,

¢) prevedenych nevyuzitych danovych odpoctoch.

Odlozeny dafiovy zavdzok je suma dane z prijmov uhradena v budicich
obdobiach z dévodu zdanitelhych prechodnych rozdielov.

OdloZend dan je vykdzana v ramci ndkladov daného uctovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:
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23.

24.

a) transakcii a udalosti, o ktorych sa uctuje priamo vo vlastnom imani
b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym Gctovalo vo vlastnom imani
c) podnikovych kombindcii.

Spoloénost mobze kompenzovat vzdjomne odlozené darfiové pohladavky
a odloZzené dariové zavazky v nasledujlcich pripadoch:
a) Spolo¢nost ma narok na kompenzaciu z titulu beznej dane a zaroven
b) odloZené dafiové pohladavky a zavazky sa tykaji dane z prijmov
vymeranej tym istym spravcom dane za ten isty darfovy subjekt.

Na podsuvahovych u&toch Spoloénost UGcétuje o spotovych operdciach,
o terminovych operdcidch, o prijatych a poskytnutych zdarukach a ruceniach,
o prijatych a poskytnutych Gverovych prisluboch, o cennych papieroch uloZenych
do spravy, do drzitelskej sprdvy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drzitelskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Gschove cennych papierov Spolo¢nost nelctuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku diiu U¢tovnej zavierky

a) nehnutelhosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutelnosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohladdvky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

c) hmotny majetok ako prijaté zéruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) Statne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku diu Uctovnej zavierky,

e)zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté rucenia (zmenkové avaly, akceptdcie cudzich zmeniek resp. ostatné
ruéenia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaru¢eného majetku,

h) poskytnuté ruéenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp.
ostatné ruéenia) — v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaruéeného zavazku,

i) §tatna zéruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zarucenych
cennych papierov,

j) likvidné pefazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
penaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na Gcte diznika, protistrany alebo spoludiznikov, garantorov
inych o0séb, ktoré poskytli svoje pefiazné prostriedky ako zabezpeku
Spolo¢nosti - 40 % z hodnoty zaru¢eného podkladového aktiva,

I) poistenie a vinkulacia poistného plnenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porudenie zdsady vzajomného zapodlitania sa nepovaZzuje spdsob Uctovania
predaja finanénych aktiv, pri ktorom je do nékladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v Uétovnictve ku diiu vyrovnania
predaja (netto spbsob).
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazné prostriedky
Peflaznymi prostriedkami sa rozumejl pefRazné prostriedky v hotovosti a pefiazné
prostriedky v banke alebo v poboc¢ke zahrani¢nej banky splatné na poziadanie.

Penazné ekvivalenty

PefaZznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanény majetok, ktory Spolo¢nost pouziva
na riadenie pefaZného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dna, so
zanedbatelnymi transakénymi ndkladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnoZstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin,
§tatne pokladniéné poukdazky a pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Struktura penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov:

Popis K31. 12, 2013 K31. 12. 2012

Pohladavky voci bankam 5 049 6 847
Pokladni&na hotovost 2784 8 141
Spolu 7833 14 988

Spolo¢nost pouZila pre vykazovanie penaznych tokov nepriamu metédu.

D. PREHI'AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

Zéakladné imanie Spolo¢nosti podla vlastnikov a podla emisii:

- Podiel v % Podiel v %
Vs k31.12.2013  k 31.12.2012
SLAVIA CAPITAL Group a.s. 100,00 100,00

.Spolu 100,00 _ 100,00
Emisia SK 1110004480 SE 01 diia 21.11.2006 Druh akcii — kmefiové, zaknihované, na meno
Podet emitovanych akcii do 15.5.2011 27 000 ks
Polet emitovanych akcii od 16.5.2011 9 396 ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16,5.2011 10,00 EUR
Emisia Sk 1110004472 SE 01 dna 21.11.2006 Druh akcii - kmerniové, zaknihované, na meno
Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011 9 000 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 3132ks
Menovitéd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovitéd hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 _ 10,00 EUR

Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti dfia 16.5.2011 schvdlilo zmenu stanov
nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmefovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

16



SLAVIA{CAPITAL

Poznamky k uctovnej zévierke k 31.12.2013

Polozka

Akciovy | Rezervné
kapital |fondy

Fondy z
ocenenia

Neuhradena
strata/
Nerozdeleny
zisk
minulych
obdobi

Zisk/strata
bezného
uétovného
obdobia

Viastné
imanie

b 1 2

3

4

5

6

Stav k 31.12.2012

125280 135966

-1 806

-119 983

1745

141 202

Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj

-21 930

-21 930

Ostatné ocerovacie rozdiely

0

Dan uctovana na polozky viastného

imania

0

Zmena &istého obchodného
imania bez zisku za bezné tiétovné

obdobie

0 0

-21 930

0

-21 930

Zisk/strata bezného uétovného

obdobia

174

1570

9921

11 665

Upina zmena &istého obchodného

imania

0 174

-21 930

1570

9 921

-10 265

Rozdelenie zisku

-119 983

119 983

0

Zvy$enie/znizenie akciového kapitalu

0

Stav k 31.12.2013

125 280 16 157

-23 736

1570

11 666

130 937

E. PREHLEAD O MAJETKU KLIENTOV

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2013

31.12.2012

a

b

1

2

Majetok klientov

Peiiazné prostriedky klientov

Cenné papiere klientov

4728 365

5729 300

Iné finan&éné nastroje klientov

Portfolia klientov

Pohladavky klientov vodi trhu

Majetok klientov spolu

4728 365

5729 300

Zavizky voci klientom zo zvereného majetku

Zavazky z penaznych prostriedkov klientov

Zavéazky z cennych papierov klientov

Zavazky z portfélii klientov

Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov

4728 365

5729 300

Zavazky klientov vodi trhu

Zavazky z uschovania cennych papierov klientov

Zavazky voci klientom zo zvereného majetku
spolu

4728 365

5729 300
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SLAVIASCAPITAL

Poznamky k détovnej zavierke k 31.12.2013

F. POZNAMKY

K POLOZKAM _VYKAZU

O FINANCNEJ _ SITUACII

K POLOZKAM VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

A. Aktiva
Cislo |1. EUR Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefaZnych prostriedkov 31.12.2013 | 31.12.2012
1. PeriaZné prostriedky v pokladni 2 687 2 597
2. Bezné ucty 4 447 6 363
Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohlfadavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisu&et - sivaha 7134 94 695
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. penaznych prostriedkov
Spolu 7134 94 695
Cislo |1.CZK Pefiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2013 [ 31.12.2012
1. Penazné prostriedky v pokladni 12 5453
2. BezZné uéty 477 305
Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisuget - stivaha 489 5758
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. penaZnych prostriedkov
Spolu 489 5758
Cislo |1.USD Pefiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Pefiazné prostriedky v pokladni
2. Bezné ucty 125 179
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacil
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzist&et - sivaha 125 179
Uverové linky na okamzité erpanie
6. penaZnych prostriedkov
Spolu 125 179

A
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SLAVIA{CAPITAL

Poznamky k Gctovnej zdvierke k 31.12.2013

Cislo |1.UAH Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Penazné prostriedky v pokladni 85 91
2. BeZné Uty
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucet - sivaha 85 91
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaZnych prostriedkov
Spolu 85 91
Cislo
riadku | 5. EUR Cenné papiere na predaj 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Akcie
1.1, nezaloZené
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zaloZené -
2. Podielové listy
2.1. nezaloZené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloZené
Kratkodobé dihopisy napriklad pokladniéné
B3 poukazky
3.1. nezaloZené
3.2. zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZené
4. Dlhopisy
4.1. nezalozené
4.2 zaloZené v repoobchodoch
4.3. zaloZzené
5. Zmenky 89 961 90 137
5.1. nezalozené 89 961 90 137
5.2. zaloZzené v repoobchodoch
5.3. zalozené
Spolu 89 961 90 137
Cislo
riadku | 5. CZK Cenné papiere na predaj 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Akcie 66 518 88 449
1.1. nezalozené 66 518 88 449
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zaloZene
2. Podielové listy
21. nezaloZené
2.2 zaloZzené v repoobchodoch
2.3. zaloZené
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SLAVIA{CAPITAL

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2013

Kratkodobé dlhopisy naprikiad pokladniéné

3. poukazky
3.1. nezalozené
3.2 zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZené
4. Dlhopisy
4.1. nezalozené
4.2. zalozené v repoobchodoch
4.3. zaloZené
5. Zmenky
5.1. nezalozené
5.2. zaloZzené v repoobchodoch
5.3. zaloZené
Spolu 66 518 88 449
Cislo
riadku | 11. Nehmotny majetok 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Obstaravacia cena 343 766 343 766
2. Odpisy 343 766 343 766
3. Znizenie hodnoty
4. Uétovna hodnota 0 0
Cislo
riadku | 12. Hmotny majetok odpisovany 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Budovy
2. Obstaravacia cena
3. Odpisy
4. ZniZenie hodnoty
5, U&tovna hodnota 0 0
6. Stroje a zariadenia
7. Obstaravacia cena
8. Odpisy
9. ZniZenie hodnoty
10. Ugtovna hodnota
Spolu 0 0
Cislo
riadku | 12. Hmotny majetok neodpisovany 31.12.2013 [ 31.12.2012
1. Pozemky
2. Obstaravacia cena
3. ZniZenie hodnoty
4. Uttovna hodnota 0 0
5. Umelecké diela
6. Obstaravacia cena 125 000 125 000
7. ZniZenie hodnoty
8. Ugtovna hodnota 125 000 125 000
Spolu 125 000 125 000
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SLAVIALCAPITAL

Poznamky k uétovnej zavierke k 31.12.2013

Cislo
riadku | 13. Ostatny majetok 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Pohladavky za poplatky a provizie 14 559 16 328
2. Pohladavky za poskytnuté zalohy 228 46
Pohladavky vyplyvajlice z ostatnej
3. prevadzkovej ginnosti 2 546
4. Pohladavky voéi zamestnancom
5. Ceniny 2 1 081
6. Naklady buducich obdobi 8 97
7. Prijmy budtcich obdobi
8. Opravné poloZky -481 -485
Spolu 14 316 19 613
Cislo
riadku | 14. Dafiové pohladavky 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Dan z prijmov PO
2. Odlozena danova pohladavka 1355
Spolu 1355
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
B. Pasiva
Cislo |1.Zavazky splatné na poZiadanie -
riadku | rozpis podla mien 31.12.2013 | 31.12.2012
1. EUR 53 258 77 237
2. uUsD
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. PLN
9. HUF
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 53 258 77 237
Cislo
riadku | 1. Zavéazky splatné na poziadanie 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Zavazky za prijaté zalohy 11 48
Zavazky vyplyvajuce z ostatne;j
2. prevadzkovej &innosti 41 402 64 263
Zavazky voc&i zamestnancom a institiciam
3. socidlneho zabezpeé&enia 11 845 12 926
4, Zavazky vodi klientom
Spolu 77 237

53 258
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SLAVIASCAPITAL

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12,2013

Cislo |6.b).l. Ostatné prijaté kratkodobé tvery
riadku | (zmenky) splatné na videnie 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Do jedného mesiaca
1.1. zabezpecéené
1.2. nezabezpeéené
2. Do troch mesiacov 23 210
2.1. zabezpeéené
2.2. nezabezpedené 23 210
3. Do Siestich mesiacov 3520 1360
3.1. zabezpeéené
3.2 nezabezpetené 3 520 1360
4. Do jedného roku 88 264 116 989
4.1. zabezpetené
4.2. nezabezpefené 88 264 116 989
5. Do dvoch rokov
5.1. zabezpedené
5.2. nezabezpedené
6. Do piatich rokov
6.1. zabezpetené
6.2. nezabezpefené
7. Viac ako pat rokov
7.1. zabezpeéené
7.2, nezabezpefené
Spolu 114 994 118 349
Cislo
riadku | 7. Rezervy 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Rezerva na zverejnenie U¢tovnej zavierky 100 100
2. Rezerva na audit étovnej zavierky 1 600 1 600
3. Rezerva na dovolenky 362 181
Spolu 2 062 1 881
Cislo
riadku | 8. Danové zavazky 31.12.2013 [ 31.12.2012
1. Daf z prijmov zo zavislej Sinnosti 86 81
2. Dafi z prijmov PO 2129
3. DPH 162 781
4. Dar z motorovych vozidiel 11
5. QdloZeny dafiovy zavazok
Spolu 2377 873
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SLAVIACCAPITAL

Pozndmky k uctovnej zdvierke k 31.12.2013

Odlozeny OdloZeny
danovy zavazok danfiovy zavazok
i a odloZena ) a odlozena

Odlozena darni je k Uétovna |Dafova |danova Uétovna |Daiiova |daiiova
31.12.2013 zakladiia | zakladria | pohFadavka k zakladiia | zakladna | pohFadavka k
vytvorena na: 2012 2012 31.12.2012 2013 2013 31.12.2013
Dlhodoby majetok 125000 125000 0| 125000 125000 0
Hodnota odloZzeného
dafiového zavizku: 0 0
Darova strata 5 891 1355 0
Pohladavky
Hodnota odlozenej
danovej pohFadavky 1355 0
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo
riadku | 1. Vynosy z odplat a provizii 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Vynosy z odplat a provizii 27 395 16 651
2. Z investiénych sluZieb 7104 88 744
3. Z vedlaj$ich investi¢nych sluzieb 45 356 347

Spolu 79 855 105 742
Cislo
riadku | 8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy | 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Kratkodobé pohladavky a uvery
2. Kratkodobé cenné papiere 5824 8735
3. Dlhodobé Uvery
4. Dlhodobé cenné papiere
5. Finanény prenajom

Spolu 5824 8735
Cislo |11. Zisk alebo strata z Strata k Zisk k Strata k Zisk k
riadku | finanénych operacii 31.12.2013 [ 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2012

Zisk alebo strata z operacii
1. s cennymi papiermi 4 349 4970

Zisk alebo strata z
2. devizovej Cinnosti 543 34 6

Spolu 543 4383 4976

Rozdiel 3840 4976
Cislo
riadku | 12. Ostatné vynosy 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Vynosy z najomného

Vynosy z postipenych
2. pohladavok
3. Ostatné prevadzkové vynosy 2 203

Spolu 2 203
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SLAVIALCAPITAL

Pozndmky k Gctovnej zadvierke k 31.12.2013

Cislo |13. Vynosy zo zrusenia opravnych
riadku | poloziek a z predaja majetku 31.12.2013 | 31.12.2012
Vynosy zo zru$enia opravnych
poloZiek 4 1038
2. Vynosy z predaja majetku
Cislo
riadku | i. Osobné naklady 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Zakladné mzdy 6 405 24 387
2. Pohybliva zloZka miezd
3. Poistenie 1410 7722
4. Stravovanie 664
5. Zdravotna starostlivost
6. Vzdelavanie a Skolenia 1121 1270
7. Dovolenky, kultira, Sport, zabava 35 139
Spolu 8 971 34182
Cislo
riadku | k.1. Odpisy hmotného majetku 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Budovy
2. Stroje a zariadenia
Spolu
Cislo
riadku | k.2. Odpisy nehmotného majetku 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Software
Spolu
Cislo
riadku | m. Ostatné prevadzkové naklady 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Qdplata auditorovi a uétovné sluzby 5116 5118
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni 1701 2033
3. Iné sluZby 894 1834
4. Najomné 950 18 029
5. Energie
6. Nakupeny material 70 35
7. Poradenstvo 4522 8 265
8. Marketing a reklama 250 321
9. Naklady na obchodné zastipenie 13 415 6 640
10. Licencie 9 980 9985
11. Naklady z neuplatnenej DPH na vstupe 4230 7870
12. Poistné 284
13. Clenské prispevky do fondov 2 391 3323
14. Iné prevadzkové naklady 230 35
15. Naklady na postipené pohladavky
16. Zmluvné pokuty a pendle
17. Dane 122 216
Spolu 43 871 63 988
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2013

Cislo |n.1. Naklady na aroky a obdobné

riadku | naklady 31.12.2013 | 31.12.2012

1. Kratkodobé zavazky a prijaté Uvery

2. Emitované kratkodobé cenné papiere 7617 11 645

3. Prijaté dlhodobé dvery

4. Emitované dlhodobé cenné papiere

5. Finanény prenajom

’ Spolu 7 617 11 645

Cislo

riadku | n.2. Dane a poplatky 31.12.2013 | 31.12.2012

1. Dafi z pridanej hodnoty

2. Cestna dai 11

3. Majetkové dane

4. Miestne dane a poplatky

5. Sadne poplatky a iné poplatky 122 205
Spolu 122 216

Cislo

riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie 31.12.2013 | 31.12.2012

1. Naklady na odplaty a provizie 13 798 9155
Spolu 13798 9155

Cislo |n.4. Naklady na tvorbu opravnych

riadku | poloZiek a na odpisanie majetku 31.12.2013 | 31.12.2012

1. Naklady na tvorbu opravnych poloZiek

2. Néklady na odpis finanéného majetku 118

3. Néklady na predaj majetku

G. OSTATNE POZNAMKY

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo¢nostou patria:

a) fyzickd osoba, ktord priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost, kontrolou
sa rozumie pravomoc urfovat spdsoby a postupy finanCnej a prevadzkovej
dinnosti Spolocnosti za uUCelom ziskania Uzitkov z nich a jej blizki rodinni
prislusnici

b) fyzickd osoba, ktord je klucovou riadiacou osobou v Spoloénosti alebo v jej
materskej Uctovnej jednotke a jej blizki rodinni prislusnici

c) pravnicka osoba, ktord priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost

d) pravnickd osoba, ktorda je kontrolovana rovnakou materskou uGctovnou
jednotkou

e) fyzickd alebo pravnickad osoba, ktora ma v Spolo¢nosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zakladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skuto¢ne
uréuje spbsoby a postupy finan¢nej a prevadzkovej Cinnosti Spolo¢nosti a jej
blizki rodinni prislusnici

f) dcérske, pridruzené a spolocné uctovné jednotky
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SLAVIACCAPITAL

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2013

Podmienky stanovené v obchodnych alebo finanénych vztahoch medzi
Spoloénostou a zahrani¢nou zavislou osobou si porovnatelné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezavislymi osobami v porovnatelnych obchodnych alebo
finanénych vztahoch (princip nezavislého vztahu).

Spolo¢nost na vydislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odliSnych cien medzi
Spolo¢nostou a zahraniénymi  zdvislymi osobami a medzi Spolo¢nostou
a nezavislymi osobami pouziva metddu nezavislej trhovej ceny.

O transakcidch rozhoduje predstavenstvo Spolo¢nosti.

a) Podiely spriaznenych os6b na

. zakladnom imani obchodnika s

Cislo |cennymi papiermi a jeho dcérskych

riadku | (i€.j. a pridruzenych 4¢.j. 31.12.2013 | 31.12.2012
Podiely na zakladnom imani

1. obchodnika s cennymi papiermi 100% 100%
Podiely na zakladnom imani

2. dcerskych 0&.j.
Podiely na z&kladnom imani

3. pridruzenych Ug.j.

Cislo |b) Pohfadavky a zavdzky so

riadku | spriaznenymi osobami 31.12.2013 | 31.12.2012
Kratkodobé pohladavky so spriaznenymi

1. osobami 2527 5736

Z toho s materskou spolo&nostou 236 321

Dihodobé pohfadavky so spriaznenymi

2. osobami

z toho s materskou spolo&nostou
Kratkodobé zavdzky so spriaznenymi
3. osobami 39 866 60 570

z toho s materskou spolo&nost'ou
Dlhodobé zavdzky so spriaznenymi
4. osobami
z toho s materskou spolo&nostou

Cislo |c) Urokové vynosy a Grokové naklady

riadku | so spriaznenymi osobami 31.12.2013 | 31.12.2012

1. Urokové vynosy so spriaznenymi osobami 2769 2976
z toho s materskou spoloénostou

2. Urokové naklady so spriaznenymi osobami 7617 11 647
z toho s materskou spoloénostou 7 590 8 268

Cislo |d) Poplatky za poskytnuté sluzby
riadku | vyiiétované voéi spriaznenym osobam 31.12.2013 [ 31.12.2012
Poplatky vyuétované vodi spriaznenym
1. osobam 70231 91 493
Z toho vo¢i materskej spolo¢nosti 50 937 81122
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Poznamky k uctovnej zévierke k 31.12.2013

2.

3.

4.

5.

6.

7.

9.

Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka a difiom zostavenia Uuctovnej zavierky

V Spolo¢nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym sp8sobom ovplyvnili
¢innost Spoloénosti a tym aj zostavenie Uctovnej zavierky k 31.12.2013.

Opravy chyb minulych Gctovnych obdobi

Spolo¢nost podas tohto obdobia nemenila Ziadne UGCtovné postupy a spdsoby
ocefiovania a vykazovania aktiv a pasiv.

Rozdelenie zisku za rok 2012

Valné zhromaZdenie Spoloénosti zo dfia 25.6.2013 rozhodlo o schvaleni
individudlnej Uctovnej zavierky za rok 2012 a hospodarskeho vysledku za rok
2012, ktorym je zisk vo vyske 1 744,52 EUR. Ten sa rozdelil nasledovne: cast
zisku vo vy$ke 174,45 EUR sa pouzil ako pridel do zdkonného rezervného fondu
a &ast zisku vo vyske 1 570,07 EUR bol prevedeny na Ucet nerozdeleného zisku
minulych rokov.

Priemerny pocCet zamestnancov
Popis Stav k 31.12.2013 Stav k 31.12.2012
Priemerny pocet zamestnancov 8 8
z toho:
polet élenov tatutédrnych organov 3 3
pocet Elenov riadiacich organov - 3 .3

Naklady alebo vynosy svplyvom na splatnd dan zprijmov za
predchadzajlce Gcétovné obdobie

Spolo¢nost k 31.12.2013 neeviduje uvedené naklady alebo vynosy.

Zamestnanecké pozitky viazané na vlastné imanie Spoloc¢nosti

Spolo¢nost k 31.12.2013 neposkytovala zamestnanecké pozitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)
Popis Stav k 31.12.2013 Stav k 31.12.2012
Vysledok hospodarenia 11 666 1745
Pocet akcii 12 528 ks 12 528 ks
Vynos na akciu 0,93 0,1393

Informacie o iverovom riziku

Uverové riziko vznikd v slvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi, finanénymi derivdtmi a vkladmi v bankdch a finan€nych
indtitdcidch, obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatelmi, vratane
nesplatenych pohladévok a buddcimi dohodnutymi transakciami.

27



SLAVIALCAPITAL

Poznamky k uétovnej zdvierke k 31.12.2013

Spolo¢nost pri investovani volnych finanénych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie dlZnika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agentlrami vo svete, najma Standard and Poor’s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stdavaju smerodajné pri investi¢nom
rozhodovani, av8ak popri tychto hodnoteniach Spolo¢nost interne sleduje
a analyzuje dlznika, ktorého cenné papiere vlastni. Hlavnym zdrojom finanénych
informdcii pri analyzach emitentov dlhopisov su systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiénymi bankami, ktoré su
poskytované Spoloc¢nosti.

Pohladdvky sa nekategorizuju do skupin, ale k posudeniu jednotlivych dliznikov
sa pristupuje individudine. Spolo&nost sa snaZi minimalizovat Uverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj pocas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutocnuje financna
a nefinanéna analyza. Nefinancna analyza zohladriuje kvalitativhe ukazovatele
a verejne dostupné informacie o klientovi, pripadne informacie ziskané priamo od
klienta.

DIZnici resp. emitenti sa posudzuji individudlne, priom sa zvazuju
predovsetkym nasledovné faktory:

e predchadzajlce skusenosti s dlznikom,

e objem pozicky,

e doba splatnosti pozicky.

Zabezpeclenie obchodu

Pre minimalizciu $pecifického Gverového rizika je osoba opravnend uzatvarat
a dohadovat obchod na vlastny UGéet Spolo¢nosti povinnd hladat mozZnosti
zodpovedajlcej formy zabezpecenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpecdenia obchodu méze

byt:

- zaloZené likvidné pefazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimalne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vySka objemu
pefiaznej zdbezpeky zohladriuje volatilitu danej meny vodi EUR resp. USD, ak
takdto mena na zabezpedenie nie je obchodovana voci EUR;

- cenné papiere resp. iné financné nastroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotaciou na finan¢nom trhu, s akceptovanou mierou Uverového
rizika volatilitou pre Spoloénost; akceptovand miera je stanovena
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na Ucte dlZnika, protistrany alebo spoludlznikov, garantorov
inych o0s6b, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zdabezpeku
Spolocnosti;
zmenka, akreditivy, zaruky pokial existuje moznost ich sperfiaZenia na
financnom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;
rucitelské vyhlasenie, aval zmenky, pristipenie k dihu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najma Specifické Uverové riziko; pristupujici subjekt
podlieha finanCnej analyze postupom analyzy protistrany;
poistenie a vinkuldcia poistného plnenia v prospech Spolocnosti podlieha
predovéetkym procesu identifikovania operacného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného plnenia v prospech
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10.

Spolocnosti; realne zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho buduicu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a nedostato¢nost zébezpeky
pre Spoloc¢nosti;

- postupenie pohladdvok podlieha Uverovému riziku diznika; postup identicky
ako v pripade analyzovania dlZnika;
zalozné pravo na hnutelny a nehnutelny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Gverové, operacné, ktoré musi byt dostatocné na akceptovanie takejto
zdbezpeky Spolocnosti;

- formu sp&tného postihu klienta Spoloénost akceptuje, iba su eliminované
predovsetkym vsetky pravne rizika, dverové riziko klienta;

- iné zabezpeky obchodu sa vyhodnocuji v kontexte eliminacie v tomto
predpise spomenutych vsetkych druhov rizik.

Osoba opravnend médze kombinovat jednotlivé poskytnuté zabezpeky obchodu,
avSak kombindciou nesmie zvy$it mieru rizika od rizika zabezpeky s najmensou
mierou a poc¢tom suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktord zdbezpeka obchodu je prijatelna pre Spolo¢nost.

Opravné polozky Spolo¢nost vytvara k pohladdvkam a k cennym papierom
drzanym do splatnosti na zaklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
pefiazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost penazného toku plyntdceho z majetku je stanovend na
zéklade individudlneho postdenia uvedeného majetku a po zohladneni ¢asového
faktora plnenia.
Pravdepodobnost pefiazného toku plynlceho z pohladavky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dni je 0 %
ok pohladdvkam vodi spoloénostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nesplacané pohladdvky sa pravidelne prehodnocuji, kontroluje sa stav
omeskanych splatok a rieSia sa individudlne (osobné rokovania s dlznikmi,
upominania dlZnikov). Spoloénost rozhodla, Ze k 31.12.2013 sa nebudu tvorit
opravné poloZky k nesplatenym pohladédvkam do vysky 150,- EUR. Spoloc¢nost
vyuziva sluzby externych pravnikov a agentur na vymahanie dihov.

Informacie o trhovom riziku
Spolo¢nost sa pri svojej Cinnosti vystavovala trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii z operacii s Urokovymi, akciovymi a menovymi nastrojmi,

ktoré su citlivé na zmeny na finan¢nych trhoch.

Spoloc¢nost rozli§uje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:

e miera rizika obchodu je priamo Umerna objemu obchodu

e pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmensi
o Ciastku rovnajlicu sa mnozstvu pridaného rizika

e miera rizika portfdlia, ktoré ma vzdy vysSiu alebo rovnakd hodnotu ako
nejaké iné portfélia, je mensie alebo rovné miere tohto portfélia

e miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je mensie alebo
rovné suctu mier rizik tychto jednotlivych portfolii.
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Koherencia v bodoch 3 a 4 umoZfiuje pouzitie miery rizika pre alokaciu kapitélu

na krytie jednotlivych strat.

Predstavenstvo Spolo¢nosti vo vseobecnosti predchadza a eliminuje rizika pri

uzatvarani obchodov na vlastny ucet krokmi:

- schvalovanie obchodov predstavenstvom  Spolocnosti
opravnenou schvalit takyto obchod z prislusnej divizie Financii;

- stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé oprdvnené
osoby divizie Financii;

- .due diligence® proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvara;

- forma zabezpecenia, rucenia obchodu.

alebo osobou

Menové riziko

Menové riziko vznikd z budlcich obchodnych transakcii, existujiceho majetku
a zévézkov a Cistych investicii do zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti. Spolo¢nost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v ramci celej Eurépy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych menach a v dosledku toho je vystavena
kurzovym rizikédm spdsobenych najma pohybom kurzu USD a CZK voci funkénej
mene spolo¢nosti.

Urokové riziko suvisi s moZnostou straty vyplyvajlcej z pohybov Urokovej
sadzby ovplyviiujlce redlnu hodnotu a pefnazné toky.

Pohladavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuju
Spolo¢nost riziku variability penaznych tokov. Pohladavky a dlhové cenné
papiere s pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Spolo¢nost riziku zmeny realnej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstrojov drzanych v portféliu
Spoloénosti a finanénych derivatov odvodenych od tychto ndstrojov. Spolo¢nost
sa vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
uréitého finan¢ného nastroja a tak poklesu alebo zvysenia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informacii pri analyzach cien akcii su systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investi¢nymi
bankami, ktoré s poskytované Spolo¢nosti.

Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zavdzkov podla poloZiek vykazu o finanénej
situdcii, podla datumu zmluvnej zmeny urokovej miery alebo détumu zostatkovej

doby splatnosti:
Zostatkova doba splatnosti
od1 od 1 iac
Aktiva k 31.12.2013 do 1 mes. od 3 mes. roka 5 ;:‘:Ja 5 po Nespeci- Spol
mes. do3 dolroka do5 splatnosti fikované poiu
rokov
mes. rokov
Pokladni&na hotovost 2784 2784
Pohladavky voci
bankam splatné na
poZiadanie 5 049 5 049
Cenné papiere na
predaj 89 961 66 518 156 479
Nehmotny majetok
Hmotny majetok 125 000 125 000
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Dafiové pohladavky
Ostatny majetok
Aktiva celkom

Aktiva k 31.12.2012

Pokladni¢na hotovost

Pohladavky vodi
bankédm splatné na
poziadanie

Cenné papiere na
predaj

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Danové pohladavky

Ostatny majetok

Aktiva celkom

Pasiva k 31.12,2013

Zavazky z dlhovych
cennych papierov
Ostatné zavéazky
Dariové zavazky
Rezervy
Vlastné imanie
_Pasiva celkom

Pasiva k 31.12.2012

Zavazky z dlhovych
cennych papierov

Ostatné zavazky

Danové zavazky

Rezervy

Vlastné imanie

Pasiva celkom

11 098
18931

do 1
mes.

8 141

6 847

10 292
25 280

do 1
mes.

2 880
2377

do 1
mes.

23 555
873

24 428

od 1
mes.
do 3
mes.

od1
mes.
do 3
mes.

_.5257

od 1
mes.
do 3
mes.

229
90 190

2 989
2989 191518

Zostatkova doba splétnbsti

od 3 mes.
do 1 roka

90 137

1355
730
92222

5 viac

roka = k:') 5 po Nespeci-
do 5 rokor splatnosti fikované
rokov

88 449
125 000

8 591
~.8591 213449

Zostatkovs doba splatnosti

od1
mte)g.::‘io :I:»k; al‘g)acs po  Nedpeci-
i T AR T s splatnosti fikované
v
114 994
11 857 38 521
2 062
130 937
128913 ..38521 130937
Zostatkovs doba splatnosti
od1
od?3 roka viac L
LTI (S Bl o S| Ia';Zosti #ﬁif}:ﬁ%
1roka roko rokov P
v
118 349
13 624 40 058
1 881
141 202
133 854 40 058 141 202

Vplyv zmeny urokovej miery na vysledok hospodarenia Spolocnosti.
Za vyznamnul zmenu Urokovej miery Spolo¢nost povaZzuje 100 bazickych bodov (1%
bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného

financného nastroja.

Popis k 31.12.2013

EUR
Celkom

Posun urokovej

perfiaznom trhu

miery na

(v bazickych

bodoch)

Strata zo zmeny

100

drokovej miery

(v EUR)

849,04
849,04

14 316
303 628

Spolu
8 141

6 847
178 586

125 000
1355

19 613
339 542

Spolu

114 994
53 258
2377

2 062
130 937
303 628

Spolu

118 349
77 237
873
1881
141 202
339 542
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Vplyv zmeny menového péaru na vysledok hospodarenia Spoloénosti.
Za vyznamn( zmenu menového péru Spolo¢nost povaZuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypoéitanej od trhového precenenia daného finanéného nastroja.

P Zmena Celkovd pozicia Strata zo zmeny
205’,’:51 2. 2013 I:’;:‘;‘;yzkgg menového pdru Spoloénosti vdanej  kurzu menového
=t e o05% mene paru (v EUR)
CZK 27,48 28,854 66 518,67 3 167,66
Celkom ... 66 518,67 3 167,66

Vplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodarenia Spoloénosti.

Za vyznamnU zmenu ceny akcie Spolo¢nost povazuje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného
nastroja.

Popis Suma v danej Strata z poklesu

K 31.12. 2013 mene (vEUR) Foklescenyv % ony akcie (v EUR)
CZK 66 518,67 20 13 303,82
Celkom 13 303,82

11. Informacie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolonost vykondva, ju vystavuju roznym rizikdm: ato
trhovému riziku (vrétane menového rizika, Grokového rizika, akciového rizika),
kreditnému riziku (Uverového rizika), riziku likvidity, opera¢nému riziku
a obchodnému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatelnost situdcii a snazi sa o minimalizaciu moznych nepriaznivych
dopadov na finanéné vysledky Spolo¢nosti, zéroveri je nastrojom Spolo¢nosti na
dodrZiavanie poZadovanej a primeranej Urovne rizika pri jednotlivych
obchodnych transakcidch, pri otvarani novych pozicii a operacnych aktivitach
tak, aby nebola ohrozena &innost Spolo¢nosti a jeho Zivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spolo¢nost kvantifikuje rizikd suvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicii aoperaénej d&innosti, pricom vyuziva suhrnné
charakteristiky, ktoré su definované ako miery rizika. Pre rézne Ucely a typy rizik
s vhodné rozne druhy charakteristik. Kvantifikacia rizik je velmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyZaduje odbornu
a neustdlu identifikdciu nastania moZnych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
maju negativny dopad na Spolo¢nost.

Riadenim rizika sa zaoberd divizia Financii na zaklade postupov schvalenych
predstavenstvom Spoloénosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizikéd Spolo€nosti v Uzkej suclinnosti s ostatnymi oddeleniami Spoloc¢nosti.
Zamestnanec/osoba zodpovednd za vykon funkcie riadeni rizik v Spolo¢nosti je
povinnd dodrZiavat ustanovenia internej smernice a prisluSnych pravnych
predpisov vtahujlcich sa k vykonu tejto funkcie; predovsetkym dodrziavat
zakonom stanovené poziadavky na kapitdlovi primeranost a majetkovu
angaZovanost.

Spolo¢nost v zmysle zékonnych poZiadaviek vztahujicich sa na jej cinnost
zaviedla, uplatfiuje a dodrZiava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho ¢innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urcit tolerovany stupen rizika.
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Hlavné &innosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrZiavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikdciu rizik spojenych s &innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urdit tolerovany stupen rizika,

- prijat G&inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
&innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami vzhladom na tolerovany stupen
rizika,

- monitorovat primeranost a G¢innost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stuper dodrZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a G¢innost opatreni prijatych na napravu nedostatkov
v tychto stratégidch a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vratane nedostatkov spocivajlcich v ich nedodrziavani prislusnymi osobami.

Predstavenstvo v zmysle organizacného poriadku Spolocnosti rozhoduje o:

- stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokacii kapitalu,

- odsuhlasuje smernice a iné akty riadenia a kontroly v organizatnom cleneni
Spolocnosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako mozZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
e vyplyvajlca z neschopnosti Spolo¢nosti splnit svoje zévézky v Case ich
splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat (funding risk)
e rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom
trhu, kde sa s predmetnym finanénym ndstrojom obchoduje; staZeny
pristup k spefiazeniu financnych nastrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finanénych nastrojov v obchodnej knihe Spolocnosti,
alebo uréené na kratkodobu potrebu riadenia likvidity si vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatelnost. V pripade vzniku krytia
neakanych zavédzkov je potrebné likvidovat dihé pozicie v likvidnych financnych
nastrojoch a zabezpecit tak dostatoéné hotovostné krytie na krytie zavézkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych nastrojov v tej najlikvidnejSej forme su
stanovené predstavenstvom Spoloénosti a sliZia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentudlny pomer pre zabezpecenie likvidity Spolocnosti k jeho
beznym  prevadzkovym  vydajom a olakdvanym = zdvazkom  stanovuje
predstavenstvo.

Operaéné riziko je Spolo¢nostou definované ako moznost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajlca z nedostatkov v systéme vnutornej kontroly,
systéme organizdcie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnatornych
kontrolnych mechanizmov, informacnych systémov, bezihonnosti pracovnikov a
prevadzkovych procesov. Existuje pri vSetkych produktoch, sluzbach a procesoch
a vznikd denne vo vietkych finanénych institlciach pri spracovani transakcii.

Spolo¢nost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v réznych oblastiach operacii Spolo¢nosti. Zamestnanci Spolo¢nosti sa riadia
organizaénym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spoloénost aktualizuje interné smernice v sllade s platnou legislativou.
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Obchodné riziko je ¢lenené na:

e pravne riziko (legal risk) riziko straty v dosledku strat z pravnych
poZiadaviek alebo pravnej nepresaditelnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitelnost zapodtu; dokumentacia - existencia pisomnej
dohody, rémcové dohody a pod.; préavna spdsobilost subjektu uzatvarania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

e riziko zmeny Uverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu Spolo¢nosti a ziskat finanéné zdroje za vyhodnejsie
arokové naklady ako v minulosti;
reputacné riziko (reputation risk) pokles reputdcie Spolo¢nosti na trhoch;

e danové riziko (tax risk) straty zo zmien dafiovych predpisov;
riziko menovej konvertibility (currency convertibility risk) straty spésobené
s nemoZnostou  plnej  konvertibility  kapitalovych,  dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, stazena repatridcia zisku na devizovom
trhu;

e riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
finanéného systému;

e regulaéné riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemoznosti
plnenia regula¢nych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovsetkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je mozné na medzindrodnych finanénych trhoch eliminovat
étandardnou dokumentdciou. Predstavenstvo pravne riziko rieSi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava spolu s renomovanymi
pravnickymi kancelariami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy
neschopnost jednej institdcie spinit si svoje zavazky je prenesené na ostatné,
¢o mbze sposobit znacné zlyhanie likvidity a Uverového zlyhania bank.

Cislo
riadku

12. Naklady Spolo€nosti voti
auditorovi za Gctovné
obdobie 31.12.2013 | 31.12.2012

Overenie Uétovnej zavierky 2800 2 800

Uistovacie auditorske sluzby

Suvisiace auditorske sluzby 209 100

Dariové poradenstvo

Al Pl ol Il

Ostatné auditorske sluzby

Spolu 3009 2900
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H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsavaha)

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2013

31.12.2012

a

b

1

2

X

Iné aktiva

X

X

Prava na vypoZi¢anie penazZnych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohradavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurdépskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ruéenia

QNSO W IN |~

Pohlfadavky zo zaloZnych prav

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpetovacim prevodom prava

Prava k cudzim veciam a pravam

11.

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na
ulozenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

13.

Hodnoty v evidencii

4 728 365

5729 300

Iné aktiva spolu

4728 365

5729 300

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2013

31.12.2012

a

b

1

2

X

Iné pasiva

X

X

Zavazky na pozZi¢anie pefiaznych
prostriedkov

Zavézky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurépskych opcii

Zavédzky z americkych opcif

Zavazky z bankovych zaruk

Zavazky z ruéenia

X IN|D O AW N

Zavazky zo zaloZnych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpetovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

11.

Hodnoty prevzaté do spravy

4 728 365

5729 300

12.

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

4728 365

5729 300
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PRILOHA
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