POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU
KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktiira pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takto:

31.12.2013 31.12.2012

(vtis. EUR)  (vtis. EUR)

Ucty v bankach — bezné udty a peniaze na ceste 113 140
Uéty v bankéach — terminované téty splatné do 3 mesiacov 3121 1600
Pokladnica 3 3
Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 7 2
Spolu 3244 1745

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné uéty vedené v EUR a cudzich menach u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

2. KRATKODOBE POHLCADAVKY VOCI BANKAM

Struktira kratkodobych pohladavok vo¢i bankam k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takéto:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Ucty v bankach — terminované ¢ty splatné nad 3 mesiace do 1 roka 2 507 1706
Spolu 2 507 1706

Kratkodobé pohl'adavky voci bankdm predstavuju terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace
a do 1 roka. Spravcovska spolo¢nost’ ma tieto terminované vklady u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

Struktira kratkodobych pohl'adavok vo¢i bankam k 31.12.2013 bola takato:

(v tis. EUR)
. . Alikvétny Cista
v Nomindlna : - %
Polozka Splatnot’ urokovy uctovna
hodnota .
vynos hodnota
Terminovany vklad 07/2014 2 500 7 2 507
Celkom 2500 7 2 507

Struktira kratkodobych pohladavok vo¢i bankam k 31.12.2012 bola takato:

(v tis. EUR)
Nominilna Alkvotny Cista
Polozka Splatnot’ hodnota urokovy uctovna
vynos hodnota
Terminovany vklad 05/2013 1700 6 1706

Celkom 1700 6 1706




3. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktiira pohladavok k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za spravu 398 361
Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za vedenie uctov - -
Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za zhodnotenie - 215
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia - -
Poskytnuté preddavky - -
Ostatné pohl'adavky - -
Spolu 398 576

Pohl'adavky zo starobného déchodkového sporenia predstavuji najméd pohladavky z poplatkov za spravu, poplatkov za
vedenie Gctov sporitel'ov a poplatkov za zhodnotenie’majetku vo fondoch, ktoré su v sprave Spolo¢nosti.

K 31.12.2013 boli vsetky pohladavky kratkodobé. Uétovna hodnota pohl'adavok nie je vyznamne odli$na od ich realnej
hodnoty.

4. UDAJE O DANIACH

Struktura pohl'adavok a zévizkov vo¢i dafiovému tradu k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:
(v tis. EUR)

31.12.2013 31.12.2012

Pohladavky Zaviazky  Pohladavky ZavizKky
Poskytnuté preddavky na splatnt dan z prijmu - - - -
Dan vyberana zrazkou - - - -

Dan zo zavislej ¢innosti - 9 - 27
Dan z motorovych voz. 1 - - -
Dan z nehnutel'nosti - - - -
DPH R 2 - 2

Celkom dariové pohladavky a zavizky - 11 - 29

Odlozena danova pohl'adavka 327 - 1052 -
Odlozeny danovy zavidzok - 61 - 79

OdloZena darn netto 266 973

5. OSTATNY MAJETOK

Struktura polozky ostatny majetok k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Naklady budticich obdobi 30 50
Poskytnuté preddavky 273 6
Ostatny majetok 5 9
Spolu 308 65




6. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ

Struktuara finanéného majetku k 31.12.2013 bola takato:

(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia  Casovo Redlna
cena zniZzena rozliSeny Zmeny hodnota/ Alikvotny  Cista
o naklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovana irokovy uctovna Redlna
Niazov CP obchodovanie  prémia Fl polozky hodnota vynos hodnota  hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
217 3816 160 21 - 3997 - 3997 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
210 1965 23 6 - 1994 3 1997 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
219 12 007 (182) 148 - 11973 476 12 449 cash flow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 335) 13 - 1116 28 1 144 cash flow
diskontovany
SLOVGB_251014 1088 8) 50 - 1130 9 1139 cash flow
diskontovany
SLOVGB_200427 1132 (18) 4 - 1118 27 1145 cash flow
Celkom 21 146 (60) 242 - 21 328 543 21871 -
Struktira finanéného majetku k 31.12.2012 bola takato:
(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia  Casovo Redlna
cena zniZeni rozliSeny Zmeny hodnota/  Alikvétny  Cista
o naklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovana irokovy uctovna Redlna
Nazov CP obchodovanie  prémia FI polozky hodnota vynos hodnota  hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
217 3816 72 88 - 3976 - 3976 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
215 4912 65 28 - 5005 4 5009 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
210 1965 14 13 - 1992 7 1999 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
219 2720 (31) 158 - 2 847 110 2957 cash flow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 2 4 - 1140 28 1168 cash flow
diskontovany
SLOVGB_251014 1088 1) 18 - 1105 9 1114 cash flow
diskontovany
SPP SR 130710 1984 8 5 - 1997 - 1997 cash flow
diskontovany
SPP SR 130116 984 15 - - 999 - 999 cash flow
Celkom 18 607 140 314 - 19 061 158 19219 -

1) Pre dlhopisy a statne pokladniéné poukazky z kategorie urcené na predaj neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy
kurz k 31.12.2013, resp. k 31.12.2012, preto bola pre vypocet realnej hodnoty k 31.12.2013, resp. k 31.12.2012 pouzita
metdda diskontovaného cash flow (Cistd sucasnd hodnota). Prislusna diskontna sadzba pre vypodet diskontovaného cash
flow pre $tatne dlhopisy bola stanovena metddou linearnej aproximacie prislusnych urokovych sadzieb zo swapovej
vynosovej krivky.

V nasledujtcej tabul’ke su pohyby v polozke ocenovacie rozdiely z precenenia cennych papierov uréenych na predaj pocas
rokov 2013 a 2012:



(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2012 314
Odlozena dan k ocefiovacim rozdielom k 31.12.2012 (72)
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2012 242
Zmena v oceniovacich rozdieloch pocas 2013 (72)
Zmena v odloZenej dani k oceniovacim rozdielom pocas 2013 19
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (53)
Oceiiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2013 189

Ocernovanie redalnou hodnotou

Hodnota finan¢ného majetku v ramei kategorizacie finanénych nastrojov podl'a uréenia realnej hodnoty k 31.12.2013
(vtis. EUR)

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3

Koétovana trhova cena Ocenovacie techniky

Oceiiovacie techniky

(neupravend) na . vyuzivajuce
z z q zalozené na ) \

Nazov aktiva aktivnom trhu pre b vyznamne vstupy
. s, pozorovatel'nych o)
identicky nastroj. vstunoch na trhu nepozorovatelné na
Koétovana trhova cena. P trhu

Cenné papiere urcené na predaj - 21871 -

Celkom - 21871 -

V priebehu roku 2013 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi troviiami.

Finanény majetok vykazany ako majetok uréeny na predaj k 31.12.2013, resp. k 31.12.2012 je zaradeny, V ramci

kategorizacie finanénych néastrojov podl'a uréenia redlnej hodnoty (vid’ ¢ast o finanénom majetku v &asti B) do Urovne 2.

7. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv vo vyske 22 766 tis. EUR (k 31.12.2012 vo vyske 22 999 tis. EUR)
predstavuji zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov

starobného dochodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi budicim obdobiam.

Prehl'ad o zmene stavu ¢asovo rozlisSenych nakladov na obstaranie zmluv:

2013 2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez znizenia hodnoty 26 175 27 845
Znizenie hodnoty k 1.1. (3176) (1916)
Stav kK 1.1. 22999 25929
Prirastok za obdobie 1231 496
Amortizacia za obdobie (3154) (2 166)
Strata zo zniZenia hodnoty - (1 260)
ZniZenie straty zo znizenia hodnoty 1690 -
Stav k 31.12. bez zniZenia hodnoty 24 252 26 175
Znizenie hodnoty k 31.12. (1 486) (3176)
Stav k 31.12. 22 766 22999

Strata zo znizenia hodnoty (zau¢tovana v minulych obdobiach) bola zniZzena na zaklade vysledku impairment testu.



8. INY NEHMOTNY MAJETOK
Struktura iného nehmotného majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2013 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2013
Obstaravacia cena:
Software 4771 - (199) 510 5082
Ostatny nehmotny majetok 632 - - - 632
Obstaranie nehmotného majetku 210 574 - (510) 274
Celkom 5613 574 (199) - 5988
Opravky:
Software (2 498) (296) 105 - (2 689)
Opravky k ostatnému NM (416) (66) - - (482)
Celkom (2914) (362) 105 - (3171)
Uétovna hodnota 2699 212 (94) - 2817
Strukttira iného nehmotného majetku k 31.12.2012 a jeho pohyby za rok 2012:
v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2012 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2012
Obstaravacia cena:
Software 4080 - - 691 4771
Ostatny nehmotny majetok 595 - - 36 632
Obstaranie nehmotného majetku 304 633 - (727) 210
Celkom 4980 633 - - 5613
Opravky:
Software (2 038) (460) - - (2 498)
Opravky k ostatnému NM (349) (67) - - (416)
Celkom (2 387) (527) - - (2 914)
Uttovna hodnota 2593 - - - 2699
9. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktiira tohto majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:
v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2013 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2013
Obstariavacia cena:
Inventar 43 - - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 625 - - 68 693
Ostatny majetok 224 (24) 53 253
Obstaranie hmotného majetku - 121 - (121) -
Celkom 892 121 (24) - 989
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (34) 4) - - (38)
Stroje, pristroje a zariadenia (580) 37 - - (617)
Ostatny majetok (128) (32) 24 - (136)
Celkom opravky (742) (73) 24 - (791)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uétovna hodnota 150 - - - 198




Struktura tohto majetku k 31.12.2012 a jeho pohyby za rok 2012:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2012 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2012

Obstaravacia cena:
Inventar 43 - - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 622 - - 3 625
Ostatny majetok 235 - 74 63 224
Obstaranie hmotného majetku - 66 (66) -
Celkom 900 66 74 - 892
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (29) (5) - - (34)
Stroje, pristroje a zariadenia (542) (38) - - (580)
Ostatny majetok (175) 27) 74 - (128)
Celkom opravky (745) (70) 74 - (742)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uttovna hodnota 155 - - - 150

Poistenie
Spravcovska spolo¢nost’ uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 213 tis. EUR.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného zivlu, odcudzenia a nezisten¢ho vandalizmu.

10. ODLOZENA DANOVA POHLCADAVKA

V sulade s utovnymi postupmi su zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v dosledku prechodnych rozdielov medzi
danovou zakladiou majetku alebo dafiovou zakladnou zavézkov a ich u€tovnou hodnotou vykézanou v stvahe, avSak len
vo vyske, v akej si Spolo¢nost’ bude moct’ pripadni pohl'adavku uplatnit’ voci budiicim (o¢akavanym) kladnym zakladom
dane.

Struktura odlozenej dane k 31.12.2013 a 31.12.2012 a prehl'ad o zmenach v beznom a predchadzajiicom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Danové Nevykazana Spolu
budovy a majetok papiere na straty cast’
zariadenia predaj *)
OdloZeny dafiovy (zavizok) /
pohPadavka 1.1.2012 (5) 364 9 1033 - 1402
Ugtované voéi vlastnému imaniu - - (81) - - (81)
Uttované vodi vykazu ziskov a strat (2) 366 - (711) - (348)
OdloZeny danovy (zavizok) /
pohladavka 31.12.2012 (7) 730 (72) 322 - 973
Uttované voéi vlastnému imaniu - - 19 - - 19
Uttované vodi vykazu ziskov a strat (1) (403) - (322) - (726)
Odloieny daﬁovy (ZflVﬁZOk) / (8) 327 (53) 0 - 266

pohPadavka 31.12.2013

(*) nevykazana Cast’ odloZenej dane tykajuca sa d’alSich u¢tovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze bude
vykazovat’ zisk, resp. bude ho tvorit’ v takej vyske, ktord nedovoli tplny odpocet realizovanych danovych strat.

Kalkulacia odlozenej danovej pohladavky stvisi najmd so stratami, ktoré SpoloCnost dosiahla a ktoré je mozné
v buducich zdanovacich obdobiach umorovat’, a so vznikom doc¢asnych rozdielov medzi i¢tovnou hodnotou a danovou
zékladiou dlhodobého nehmotného majetku — ¢asovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmliv.

Spolo¢nost’” podrobila tato pohladavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych vysledkov buducich
obdobi. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktoré by umoznili pouzit' celi odlozeni danova
pohl'adavku, Spoloc¢nost’ vykazala hodnotu odlozenej danovej pohladavky, o ktorej ocakava, ze si o nu bude mdct
v budtcnosti danovy zaklad znizit, v celej vyske.



11. ZAVAZKY

Struktura zavizkov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb - -

Zavazky voci dodavatel'om 385 253

Zavizky voc¢i danovému uradu (DPH, zrazkova dafi,dan z prijmu) 383 2

Vynosy budiicich obdobi - -

Spolu 768 255

12. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zaviazky voci zamestnancom 133 176

Zavézky z dani 9 27

Socialny fond 29 31

Ostatné zavizky 253 45

Spolu 424 279

Struktiira ¢erpania a tvorby socialneho fondu k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Podiatoény stav 31 27
Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 7 6
Cerpanie 9) (2)
Spolu 29 31

13. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2013 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do Obchodného registra a
pozostavalo zo 112 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska je teda 37 177 tis.
EUR). Vlastnikom vsetkych akcii je Allianz - Slovenska poistoviia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord ma
zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne splatené akcionarom.

14. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vyske 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.

15. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 1 627 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zalozeni Spolo¢nosti vo vyske
996 tis. EUR a prispevkov na rezervny fond zo zisku za rok 2010 vo vyske 232 tis. EUR, zo zisku za rok 2011 vo vyske
161 tis. EUR a zo zisku za rok 2012 vo vyske 238 tis. EUR.

16. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 12 336 tis. EUR predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006
zlu¢ena so Spoloc¢nost'ou (vid’ bod A).



17. STRATA MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2012 vo vyske 2 380 tis. EUR bol schvaleny Valnym zhromazdenim Spolo¢nosti,

ktoré sa konalo dia 20.6.2013.

Rozdelenie zisku za rok 2012 (adaje v tisicoch EUR):
Zisk/strata spolo¢nosti 2012

Zakonny rezervny fond 238
Socialny fond -
Fond soc. Potrieb -
Dividendy -
Nerozdeleny zisk -

Neuhradené straty 2142

Celkom 2 380

Celkova vyska strat minulych obdobi k 31.12.2013 dosiahla vysku 24 522 tis. EUR.

18. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 312 306
Vynosové uroky z beznych a terminovanych uctov 16 16
Vynosové uroky celkom 328 322

19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZIi

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z odplat v suvislosti so:
spravou doéchodkovych fondov 5359 4905
vedenim osobnych déchodkovych uctov 1357 2618
zhodnotenim 3527 2223
Vynosy z odplat spolu 10 243 9746
Naklady na poplatky a provizie:
Néklady na poplatky fondov v sprave v stvislosti s:
odplatou za sluzby depozitara - (113)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie obchodov s CP - (14)
ostatné poplatky - (1)
Niklady na poplatky fondov v sprave spolu - (128)
Naklady na poplatky z distribucie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozlisenych zmlav (3154) (2 166)
provizie za sprostredkovanie — bonusy - -
naklady na odpis pohl'adavok v stvislosti s proviziami - -
straty zo znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych nékladov na
obstaranie zmluv - (1 260)
zuctovanie zniZenia hodnoty ¢asovo rozlisenych nakladov na
obstaranie zmlav 1690 -
Niklady na poplatky z distribucie spolu (1 464) (3 426)
Niklady na poplatky a provizie spolu (1 464) (3554)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 8779 6192




20. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 1527 1440
Ostatné administrativne naklady 2309 2271
Amortizacia a odpisy 528 598
Spolu 4364 4 309

Struktura ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 141 156
Audit*) 51 35
Prenajom priestorov a suvisiace naklady 132 131
Outsourcing 276 147
Kancelarske potreby, drobny majetok 35 38
Tlaciva a formulare 34 31
Pravne sluzby 38 38
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 109 109
Postovné 81 185
Opravy a udrziavanie majetku 445 451
Néklady na call centrum 16 17
Sluzby IT 0 -
Ostatné prevadzkové naklady 51 62
Néklady na marketing 573 520
Poistenie majetku 9 9
Neuplatnena DPH na vstupe 317 342
Spolu 2308 2271

*) Naklady na audit predstavuji naklady na overenie $tatutarnej uétovnej zavierky (39 tisic EUR), mimoriadnej

uctovnej zavierky zanikajucich fondov (6 tisic EUR) a iné uistovacie sluzby (6 tisic EUR).

21. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR

Ostatné naklady:
prevod majetku - -
Ostané naklady spolu - -

Ostatné vynosy:
nahrady $kod 7 7
prenajom priestorov a zariadeni - 2
prevod majetku 1 4
vynosy z odpisanych pohl'adavok - 15

prevod z Garanéného uctu fondov v sprave

(zmena zakona o SDS — vid’ poznamku 27) - 496
Ostatné vynosy spolu 524
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 524




22. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktira dane z prijmov:

1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012

(v _tis. EUR) (v tis. EUR

Dati z prijmov - dafi z Groku 3) (2)
Dati z prijmov - odlozena (726) (347)
Daii z prijmov - splatna (383) 0
Spolu (1112) (349)

Novelou zékona o dani z prijmov bola pre obdobia rokov 2014 a nasledujuce schalena nova danova sadzba vo vyske 22%.

Vplyz zmeny tejto sadzby na vySku vykazanej odlozenej dane ilustruje nasledujtica tabul’ka.

(v tis. EUR)

Vplyv zmeny sadzby na vy$ku Sadzba dane Vplyv na
odloZenej dane v % odloZenu dan
Odpocitatel'né rozdiely pri sadzbe

230 23% (711)
Vplyv zmeny dafiovej sadzby 1)% (15)
Celkom 22% (726)

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolocnost’ identifikovala v rdmci svojej ¢innosti nasledovné rizika, priCom vypracovala postupy a spésoby na meranie
tychto rizik.

Udaje o iiverovom riziku

Pouzité sposoby a postupy uverového hodnotenia diznika Spolocnosti

Spolo¢nost’ neposkytla Ziadne uvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka, a.s., a kupou statnych dlhopisov
a pokladni¢énych poukazok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A (dalej len ,,dlhopisy*). Dlhopisy maju
investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podstupené rizika vzhladom na priemernu splatnost’ a duraciu

jednotlivych finanénych operacii spolo¢nost’ hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii tiverového
rizika voci protistranam.

Udaje o trhovych rizikich

a) urokové riziko

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny trokovych mier.
Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivemu vplyvu zmien trhovych tirokovych mier

Vzhl'adom na to, Ze spolocnost realizovala najmé investicie do dlhopisov a depozitné operacie na medzibankovom trhu,
pricom durécia portfolia je 2,1, spolo¢nost’ nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny urokovych mier.

Postupy a metody merania urokovéeho rizika

Spolo¢nost’ kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun
vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden
bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych
urokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu Grokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu urokového rizika bola v hlavnej
miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdnovej urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby



Spolo¢nost’ nema ziadne zavazky, ktoré by boli urocené.
Uro&eny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- bezné ucty vo vyske 113 tis. EUR (rok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vySke 5 628 tis. EUR (zostatok k 31.12.2013 bol uro¢eny priemernou sadzbou 0, 38 %
p.a.; k 31.12.2012 to bol 0,5352 % p.a.), splatné v januari 2014 a v juli 2014.
- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 21 328 tis EUR (zostatok k 31.12.2013 mal priemerny vynos do
splatnosti 1,28 %, vazeny priemerny vynos do splatnosti 0,94 %)
Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému Grokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov. Analyza citlivosti
pre tento majetok je uvedena v casti C).

b) menové riziko

Menoveé riziko je riziko zmien hodndt finan¢ného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vietok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, ze Spolocnost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolo¢nosti sa odsthlasuje tak, aby Spravcovska
spolo¢nost’ bola schopna plnit’ zavéizky zo svojej Cinnosti.
Spolo¢nost’ takisto podlicha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Analyza splatnosti
Terminy splatnosti majetku a zaviazkov a schopnost’ nahrady Gro¢enych zavizkov v termine splatnosti za akceptovatel'nti
cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolo¢nosti a rizika spojeného so zmenami

urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabulke sa uvadza analyza majetku a zavizkov Spolo¢nosti podla prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku ditu
zostavenia Uctovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:



Na poziad. 1az3 3 mes. az 1az5 Viac ako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2013 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 3244 - - - - - 3244
Kratkodobé pohladavky voci
bankam - - 2507 - - - 2507
Pohl'adavky zo starobného
dochodkového sporenia 398 - - - - - 398
Finanény majetok uréeny na predaj - - 3997 15591 2283 - 21871
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 198 198
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlav - - - - - 22 766 22 766
Iny nehmotny majetok - - - - - 2817 2817
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - - 0
Odlozena danova pohl'adavka - - - - - 266 266
Ostatny majetok - - 308 - - - 308
Majetok spolu 3642 - 6812 15591 2283 26 047 54 375
ZAVAZKY
Zavazky 385 - 383 - - - 768
Zamestnanecké pozitky 395 - - - - 29 424
ZavizKy spolu 780 - 383 - - 29 1192
Aktualny rozdiel 2 862 0 6 429 15591 2283 26 018 53183
Kumulovany rozdiel 2 862 2 862 9291 24 882 27 165 53183 0

Na poziad. 1az3 3 mes. az 1az5 Viacako Nedefi-

adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované Spolu

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2012 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 1745 - - - - - 1745
Kratkodobé pohl'adavky voci
bankam - - 1706 - - - 1706
Pohladavky zo starobného
dochodkového sporenia 576 - - - - - 576
Finanény majetok uréeny na predaj - 999 7 006 10 100 1114 - 19219
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 150 150
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv - - - - - 22999 22999
Iny nehmotny majetok - - - - - 2699 2699
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - - -
Odlozena daniova pohl'adavka - - - - - 973 973
Ostatny majetok - - 50 - - 15 65
Majetok spolu 2321 999 8762 10 100 1114 26 836 50 132
ZAVAZKY
Zavazky 255 - - - - - 255
Zamestnanecké pozitky 248 - - - - 31 279
ZavizKky spolu 503 - - - - 31 534
Aktualny rozdiel 1818 999 8762 10 100 1114 26 805 49 598
Kumulovany rozdiel 1818 2817 11579 21679 22 793 49 598 -

Kapitdalova primeranost

Spolo¢nost’ podliecha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
postdenie sa pouziva niekol’ko hl'adisk v stlade s platnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS ¢.101/2008.

Spoloénost’ k 31.12.2013 a k 31.12.2012, aj pocas rokov konéiacich sa tymito datumami, spifiala vietky poziadavky na
kapitalova primeranost’.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje $trukttru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy k 31.12.2013
a k 31.12.2012:



31.12.2013 31.12.2012
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje 50 177 46 657
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatel'né polozky - -
Vlastné zdroje celkom 50 177 46 657
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej spolocnosti 27 611 22 665
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1 869 509 1766 884

s v§eobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci
rok 1245 1233

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od majetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%

Udaj o splneni 1,47% 1,29%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%

Udaj o splneni 4 030% 3 785%

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti

Od 1.4.2012 bola u¢inna novela zdkona o sds, podla ktorej dochodkové spravcovské spolocnosti (d’alej len ,,DSS®) su
povinné sledovat’ vykonnost’ svojich dlhopisovych dochodkovych fondov vramci 10 roéného horizontu. V pripade
poklesu hodnoty majetku spravovaného dlhopisového dochodkového fondu v predmetnom 10 roénom obdobi st povinné
doplatit’ prislu§ny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ riadenim duracie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, urokového

rizika a vylu¢enim menového rizika maximalizovala pravdepodobnot’ dosiahnutia kladnej vykonnosti na predmetnom 10
ro¢nom horizonte (1. 1. 2013 — 31. 12. 2022).

24, TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suhrn transakcii Spravcovskej spoloénosti voéi podnikom v skupine a vo¢i ostatnym spriaznenym osobam a $truktira
majetku a zavédzkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabul’ke:

31.12.2013 31.12.2012
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohl'adavky:
Allianz SE - 6
ASP - -
spravované fondy — odplaty za spravu , vedenie Gctov a zhodnotenie 398 575
Spolu 398 581
Zavazky
ASP 3 3
Allianz SE - -
Spolu 3 3




Struktara vynosov a nékladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

1.1.-31.12.2013  1.1.-31.12.2012
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady skod 7 7
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie uctov a zhodnotenie 10 243 10 242
Spolu 10 250 10 249
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity 192 193
Allianz SE 17 (24)
Predstavenstvo - mzdy a odvody 379 367
Spolu 588 536

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2013 a 31.12.2012 voci Tatra banka, a.s., ktora je
depozitarom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 zédkona o sds. Zavedenie postupov pre
zabezpecenie akceptovanej koncentracie uverového rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej ¢innosti Spravcovska spolocnost’ nevstupuje do finanénych operacii, ktoré nie st zauctované
v ramci vykazu finanénej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podstvahové finanéné nastroje. K 31.12.2013 a 31.12.2012
Spravcovska spolo¢nost’ neevidovala ziadne podstivahové polozky.

Spolo¢nost’ k 31.12.2013 ani k 31.12.2012, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfoliu ziadne derivaty.

Spoloc¢nost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory je
pod jej spravou — vid bod 23, cast’ ,Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov
spoloénosti“. Ako sa vuvedenej casti D dalej piSe, Spolo¢nost’ riadenim duracie fondu, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vyliCenim menového rizika v spravovanom dlhopisovom dochodkovom  fonde,
maximalizovala pravepodobnost’ dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom desatro¢nom
obdobi. Z uvedného dovodu nevykazuje v tejto uctovnej zavierke Ziadne podmienené zavizky (garancie).

Nakol'’ko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

27. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Dna 1.9.2012 bola publikovanad novela ¢. 252/2012, ktorou sa novelizoval zdkon ¢. 43/2004 Z. z., o starobnom
déchodkovom sporeni.
Uvedena novela priniesla do systému starobného déchodkového sporenia najma nasledovné zmeny:

- moznost dobrovol'nych prispevkov do II. piliera (od 1.1.2013),

- zvySenie odplaty za zhodnotenie z 5,6% na 10% vo vSetkych spravovanych déchodkovych fondoch (od
1.1.2013),

- zvySenie odplaty za spravu indexového fondu z 0,2% resp. 0,1% na 0,3% (od 1.1.2013),

- povinnost' dochodkovej spravcovskej spolocnosti vytvarat’ a spravovat’ iba jeden garantovany dlhopisovy
doéchodkovy fond a jeden negarantovany akciovy dochodkovy fond (ostatné fondy spravuje dobrovolne na
zaklade svojho vlastného rozhodnutia),

- predizenie sledovaného obdobia v garantovanom dlhopisovom déchodkovom fonde na desat’ rokov (v roku
2012 trvalo sledované obdobie devat mesiacov), priCom systém garancii ostdva nad’alej zachovany iba
v tomo dochodkovom fonde, pokial’ sa dochodkova spravcovska spolo¢nost’ nerozhodne spravovat’ aj iné
garantované dochodkové fondy na dobrovolnej platforme (v takychto fondoch sa predlzuje sledované
obdobie az na max. 15 rokov).



28. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje uCtovna zavierka do dia jej zostavenia nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto ictovnej zavierke.



