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I. Prihovor predsedu predstavenstva

Vézené damy a pani,
rok 2013 bol vyznamnym stabiliza¢nym obdobim z pohl'adu tcasti na starobnom dbéchodkovom sporeni a rokom
krystalizacie produktovych portfolii jednotlivych déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti.

Novela zakona o SDS ¢. 252/2012 s ucinnostou od septembra 2012, resp. janudra 2013, jednak otvorila systém SDS
na pat’ mesiacov, od 1. 9. 2012 do 31. 1. 2013, a znizila percentualnu sadzbu prispevkov odvadzanych do druhého
piliera z 9% na 4% s ich postupnym odlozenym navySenim na tGroven 6%, a jednak rozsirila moznosti investovania
majetku vo fondoch s potencidlom vys$Sich vynosov v nich. Zaroven predmetnd novela zakotvila déchodkovym
spravcovskym spoloénostiam povinnost’ od 1. maja 2013 povinne spravovat iba jeden garantovany dlhopisovy
dochodkovy fond s predizenym sledovanym obdobim na 10 rokov a jeden negarantovany akciovy dochodkovy fond
s moznost'ou ponukat’ aj d’alSie fondy na dobrovol'nej baze.

Jednotlivé dochodkové spravcovské spolocnosti zareagovali na spomenuté legislativne zmeny po svojom a v priebehu
roka 2013 prisli s vlastnou ponukou déchodkovych fondov, ¢o do ich charakteru a investicného profilu — niektoré
Z tychto spolocnosti sa rozhodli pre zotrvanie v povodnom pocte ponukanych fondov pri urCitej uprave ich
investiénych stratégii, iné, naopak, pristapili k zli¢eniu niektorych z nich ruka v ruke so zdsadnymi zmenami v ich
investi¢nych profiloch. Kazdopadne, tieto kroky viedli k d’alsiemu skvalitneniu konkuren¢ného prostredia na trhu
SDS a k sirSiemu diapazénu investi¢nych moznosti sporitelov na fiom.

Nasa spolo¢nost’ v zmysle zakona o SDS klientov, ktori neprejavili pisomnua volu sporit’ si v inom ako dlhopisovom
garantovanom dochodkovom fonde, presunula k 30.4.2013 do GARANT dlhopisového garantovaného déchodkového
fondu. Nasledne Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. zlucila dochodkovy fond Global indexovy negarantovany
dochodkovy fond a Optimal zmieSany negarantovany dochodkovy fond do Progres akciového negarantovaného
dochodkového fondu s ucinnostou k 3.5.2013. Nakolko v predmetnom nastupnickom akciovom fonde bola po
zltiCeni fondov vyznamnym sposobom pozmenena investicna stratégia v prospech zastupenia rizikovej akciovej
zlozky, nas sporitel’ ma na vyber z dvoch existujucich déchodkovych fondov predstavujucich diametralne odlisné
investicné prilezitosti. Bertic do tivahy tzv. moznost’ ,,mieSania“ fondov, tj. sporenia naraz vo dvoch déchodkovych
fondoch v pomere zvolenom sporitel'om, tieto alternativy nielenZe prindSaju pre sporitela dostatoény priestor na
vyber, ale zaroven sprehl'adnujt ponuku jeho investiénych moznosti.

Nasa spolo¢nost’ evidovala k 31.12.2013 pod jej spravou majetok v oboch dochodkovych fondoch v celkovej Cistej
hodnote 1 870 mil. EUR v porovnani s 1 767 mil. EUR na konci roka 2012, ¢o predstavuje 5,8% percentny narast
objemu aktiv pod spravou Allianz — Slovenskej dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Celkovy pocet nasich klientov
sa k ultimu roka 2013, inapriek otvoreniu systému, ustalil na poéte 456 730. Spolo¢nost’ si tak nad’alej udrzala
veduce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia na Slovensku s trhovym podielom 32,6 %.

Na zaver mi dovolte pod’akovat najmi nasim klientom za ich doveru, obchodnym partnerom za spolupracu a
vSetkym spolupracovnikom za ich usilie a hasadenie.

Jozef Paska

predseda predstavenstva



1. Profil Spolo¢nosti
Zakladné informdcie
ZaloZenie a vinik

Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s., Ra¢ianska 62, Bratislava (d’alej ,,Spolo¢nost™) bola
zalozZena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
zo diia 26.5.2004. Zakladatel' Spoloénosti — Allianz — Slovenské poistoviia, a.s. poziadal diia 31.5.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mu bolo udelené
diia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’ zapisana diia 28.9.2004 pod
¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlucenie s Prvou déchodkovou sporitel’iiou

Na zaklade predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finanénym trhom
Vv oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doslo k 1.3.2006 Kk zluceniu
Spoloc¢nosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou, d.s.s., a.s. (d’alej ,,PDS*) so suasnym zlacenim ddchodkovych
fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné
imanie.

Zlucenie dochodkovych fondov

V zmysle zakona o sds klienti, ktori neprejavili pisomna vol'u sporit’ si vinom ako dlhopisovom garantovanom
dochodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného dochodkového fondu.
Spolo¢nost’ taktiez zlucila Global indexovy negarantovany dochodkovy fond a Optimal zmieSany negarantovany
déchodkovy fond do Progres akciového negarantovaného dochodkového fondu s Géinnost'ou k 3.5.2013.

Hlavna cinnost’

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie asprava doéchodkovych fondov na vykondvanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej aj ,,zakon o SDS*).

Konsolidovany celok

Spolocnost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského rad 4,
815 74 Bratislava.

Spolo¢nost’ je sti¢astou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujicou spolo¢nost'ou je materska spoloc¢nost’. Tato
je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujiicou spolo¢nostou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v sprave

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Garant*)
PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Progres®)

VySka zakladného imania
Vyska zakladného imania Spolo¢nosti k 31.12.2013 bola 37 177 tis. EUR.
Organizaéné zloZky Spoloénosti a miesto vykonu éinnosti

Spolo¢nost’ nema organizacné zlozky v zahranici, svoju ¢innost’ vykonava len na izemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spolocénosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol
Ing. Marian Kopecky
Dozorna rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an (do 29. aprila 2013)

Ing. Pavol Pitonak

(od 30. aprila 2013)

Organizacna Struktura

Organizacna Struktiura Spolo¢nosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:
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II1. Déchodkové fondy v sprave Spolo¢nosti

Spolo¢nost k 31.12.2013 vykonavala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Rok 2013 priniesol novi legislativu a S fiou aj zdsadné zmeny v sporeni. Zmenila sa Struktara uspor sporitel'ov
Vv jednotlivych fondoch, pocet spravovanych déchodkovych fondov aj ich investi¢né stratégie.

V garantovanom fonde sa od 01.04.2013 prediZilo garantované obdobie na desat’ rokov. V realite to znamend, Ze
najblizsie porovnanie hodnot déchodkovej jednotky sa realizuje k 31.12.2022. Porovnavat’ sa bude priemerna hodnota
dochodkovej jednotky za december 2022 voci priemernej hodnote dochodkovej jednotky za januar 2013.

Ku diiu 30.04.2013 spolocnost’ realizovala zdkonné prestupy sporitelov z negarantovanych fondov do garantovaného.
Tymto prestupom sa do fondu Garant presunulo priblizne 80% aktiv.

Ku diiu 3.5.2013 spolo¢nost’ zlu¢ila fondy Optimal a Global sfondom Progres. Po tomto datume spolo¢nost’
spravovala jeden garantovany a jeden negarantovany fond.

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:
o presun sporitelov z negarantovanych fondov do garantovaného,
o zli¢enie negarantovanych fondov,
o objem prispevkov zo Socialnej poistovne,
o vyvoj hodnoty jednotlivych zloziek majetku:
= Dlhopisy:
e Na zadiatku roka 2013 pokracoval pokles vynosov z dlhopisov
e Vyhlasenia predstavitelov FEDu vmaji 2013 odstartovali rast vynosov,
predovsetkym z dlhopisov tzv. core ,krajin“, t.j. krajin s dobrou fiskalnou
poziciou
e Rast vynosov sa zastavil az v septembri opat’ vdaka akcii FEDu, ktory odlozil
ukon¢ovanie odkupu dlhopisov
e  Od septembra do konca roka vynosy z kvalitnych dlhopisov oscilovali
e Zaver roka patril dlhopisom s hor$ou kreditnou kvalitou, kde prudko klesali
vynosy, Cize rastli ceny. Za tymto pohybom stali zlepSené makroekonomické
udaje a rasttica dovera investorov v zlepSenie ekonomickej situacie.

e Akciové indexy sa vyvijali rozdielne vo vyspelych castiach sveta
a v rozvijajucich sa krajinach

e Americké indexy rastli takmer kontinualne pocas celého roka 2013, eurdpske
predovsetkym v jeho druhej polovici, japonsky akciovy index prudko rastol do
maja 2013, po naslednej korekcii majové hodnoty opét’ dosiahol az na konci roka
2013

e Najhorsie sa darilo krajinam rozvijajucich sa trhov, ktoré v maji, jini prudko
poklesli v reakcii na vyjadrenia FEDu, atieto svoje straty uz do konca roka
nedobehli

e ZlepSovanie makroekonomickych ukazovatelov Vv eurozoéne pomohlo euru a to
posilnilo voci vicsine svetovych mien
e Posilnenie eura ubralo zo zhodnotenia akciovych indexov

= Zlato:
e So zlepSovanim situdcie v realnej ekonomike a pri neexistujucich inflaénych
tlakoch sa cena zlata prepadla

Penazné investicie tvorili Stdtne pokladni¢né poukazky, vkladové UCty v bankdch s réznou dobou splatnosti
a prostriedky na beznom ucte. Dlhopisové investicie tvorili najmé Statne a Stdtom zarucené dlhopisy, podnikové
dlhopisy, hypotekarne zalozné listy a dlhopisy emitované finanénymi institGciami s fixnym, resp. pohyblivym
kuponom. Akciovil zlozku tvorili fondy kopirujuce zvolené akciové indexy a individudlne akcie. Investicie do
drahych kovov boli realizované prostrednictvom investicného certfikatu, ktory ich zastupuje.



III.LI GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2013 bola 1 716,83 mil. Eur a aktualna hodnota dochodkovej jednotky predstavovala
0,040245 Eur. Za rok 2013 dosiahol fond zhodnotenie 0,6%. Vyrazny narast majetku vo fonde bol sposobeny najméa
zakonnymi prestupmi sporitel'ov k 30.04.2013.

Portfolio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. Predizenie doby garantovanej kladnej
vykonnosti fondu na 10 rokov umoznilo predizit duraciu fondu a zvysit’ kreditné riziko. Cast’ dlhopisového portfolia
sa v stlade so zdkonom ocefiovala metddou umorovanej hodnoty. Struktira portfolia sa zmenila. Podiel §tatnych,
Statom zarucenych dlhopisov a pokladni¢nych poukazok klesol, rovnako ako poklesol aj podiel bankovych depozitov.
Naopak podiel podnikovych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov vyrazne vzrastol.

Zlozenie majetku k 31.12.2013 zobrazuje nasledovny graf:

ZloZenie majetku vo fonde
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Napriek narastu kreditného a duraéného rizika spolo¢nost’ aj nadalej spravovala portfoélio fondu Garant
konzervativnou investi¢nou stratégiou. Portfolio fondu nebolo pocas roka vystavené menovému riziku.

II1.1I PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2013 bola 152,68 mil. Eur a aktuilna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,038637 Eur.

V prvom Stvrtroku sa podiel akciovych investicii pohyboval na Girovni okolo 10% hodnoty majetku. Po zakonnych
presunoch sporitelov sa podiel akciovych investicii zvysil nad troven 77% hodnoty majetku. Podiel akcii sa na
urovniach okolo 75% pohyboval az do konca roka. Akciové investicie boli tvorené investiciami do pasivnych fondov
ETFs ako aj investiciami do individualnych akcii. Z regionalneho hl'adiska akciové investicie smerovali do vSetkych
regionov sveta. Podiel investicii do zlata dosiahol po presune sporitelov 3,4% majetku fondu a po zvySok roka
postupne klesal az na koncoroénil uroven 2,3%. Dlhopisova zlozka fondu je po 30.04.2013 tvorena vylucne
podnikovymi dlhopismi so strednou dobou do splatnosti. Jej podiel na majetku fondu sa pohybuje na urovni okolo
20%. Priemerna duracia dlhopisovej zlozky sa pohybovala v rozpéti medzi 4,6 - 5,0.

Portfolio fondu bolo tvorené dlhopisovymi, akciovymi a pefiaznymi investiciami ako aj investiciami do drahych
kovov. Zlozenie majetku k 31.12.2013 zobrazuje nasledovny graf:



ZloZenie majetku vo fonde
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Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.



IV. Finan¢na situacia v roku 2013

IV.I Hospodarenie s vlastnym majetkom:

Spolo¢nost’ vykazala ku koncu roka 2013 nasledujuce ukazovatele:

3638 tisic EUR
37 177 tisic EUR
53 183 tisic EUR

Vysledok hospodarenia:
Zakladné imanie:
Vlastné imanie

IV.II Hospoddrenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

V suvislosti s investovanim majetku v spravovanych dochodkovych fondoch Spoloénost dosiahla nasledovné
ukazovatele:

k 31.12. 2013 Garant Optimal Progres Index
(k31.12.2012)

Aktualna hodnota dochodkovej 0,040245 - 0,038637 -
jednotky v EUR (0,040003) (0,037608) (0,037033) (0,034465)
Cista hodnota majetku (CHM) v tisic 1716 829 - 152 680 -
EUR (195 583) (514 175) (1 055 345) (1781)
Odplata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30 0,30 0,30

Spoloc¢nost’ spravovala k ultimu roka 2013 majetok v oboch fiou spravovanych dochodkovych fondoch v celkovej
Cistej hodnote 1869,5 mil. EUR v porovnani s 1766,9 mil. EUR na konci roka 2012. Spolo¢nost’ si tak nadalej
udrzala veduce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.




IVl Vykaz finanénej pozicie a Vykaz komplexného vysledku Spoloc¢nosti
VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2013

(v tis. EUR)
31.12.2013 31.12.2012
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a peiiazné ekvivalenty 1 3244 1745
2 Kratkodobé podladavky voci bankam 2 2 507 1706
3. Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia 3 398 576
4. Ostatny majetok 5 308 65
5. Finanény majetok urceny na predaj 6 21871 19 219
6. Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmlav 7 22 766 22999
7. Iny nehmotny majetok 8 2817 2699
8. Pozemky, budovy a zariadenia 9 198 150
9. Odlozena danova pohladavka 4,10 266 973
Majetok spolu 54 375 50 132
Zavazky
1. Zaviazky 11 768 255
2. Zamestnaneckeé pozitky 12 424 279
Zavizky spolu 1192 534
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 13 37 177 37 177
2. Emisné azio 14 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 15 1627 1389
4. Ostatné fondy 16 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi 17 (24 522) (26 664)
6. Zisk/(Strata) bezného obdobia 3638 2380
7. Ocenovacie rozdiely 6 189 242
Vlastné imanie spolu 53183 49 598

Zavizky a vlastné imanie spolu 54 375 50 132




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

(v tis. EUR)

Zaobdobie 1.1.  Za obdobie 1.1.

—31.12.2013 —31.12.2012

1. Vynosové uroky 328 322
2. Nakladové uroky - -
I Cisté vynosy z tirokov 328 322
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 10 243 9 746
4. Naklady na poplatky fondov v sprave - (128)
5. Naklady na poplatky z distribucie (1 464) (3426)
5.a) z toho: amortizacia ¢asovo rozlisenych zmlav (3154) (2 166)
5.b) zruSenie straty zo zniZenia hodnoty 1690 -
5.c) strata zo zniZenia hodnoty - (1 260)
1. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 8779 6 192
6. Cisté strata z finanénych operacii 1) -
7. Vseobecné administrativne naklady (4 364) (4 309)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 8 524
1. Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov 4 750 2729
9. Dati a odlozena dafi z prijmov (1112) (349)
V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 3638 2 380

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a

10. odlozenej dane) (53) 282
V. Komplexny vysledok 3585 2 662

V.1V Informdcie k poloZkdm Vykazu financnej pozicie a Vykazu komplexného vysledku

MAJETOK

Peniaze a periainé ekvivalenty

Peniaze apenazné ekvivalenty predstavuju zostatky na beznych Gétoch vo vyske 113 tis. EUR, zostatok na
vkladovom tucte vo vyske 3 121 tis. EUR, a hotovost’ a ceniny v hodnote 10 tis. EUR.

Kratkodobé pohladadvky voci bankdam

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuju zostatok na terminovanom vklade vo vyske 2 500 tis. EUR
a ¢asové rozlisenie tirokov vo vyske 7 tis. EUR, so splatnost'ou nad 3 mesiace a do 1 roka.

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia

Pohl'adavky zo starobného déchodkového sporenia vo vyske 398 tis. EUR predstavuji najméd pohl'adavky z poplatkov
za spravu Vo vyske 398 tis. EUR.
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Ostatny majetok

Ostatny majetok zahttia prevazne poskytnuté preddavky vo vyske 273 tis. EUR, ¢asové rozliSenia vo vyske 30 tis.
EUR a prevadzkové pohladavky vo vyske 5 tis. EUR.

Finanény majetok uréeny na predaj

Fina¢ny majetok na predaj vo vyske 21 871 tis. EUR zahfiia dlhové cenné papiere vlastnené spolo¢nostou ocenené
Vv redlnej hodnote.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmluy

Casovo rozlisené obstaravacie naklady na obstaranie zmliv vo vyske 22 766 tis. EUR predstavuji aktivované naklady
na provizie sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov starobného déchodkového sporenia, ktoré
ovplyvnia vysledok hospodarenia budiicich uc¢tovnych obdobi.

Iny nehmotny majetok
Iny nehmotny majetok je z najvicsej Casti tvoreny softvérom a to v celkovej vyske 2 817 tis. EUR.
Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najmd informac¢né technoldgie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
v hodnote 198 tis. EUR.

OdloZend dariova pohladdvka

Vykazand odlozend danovd pohladavka suvisi najmid s docasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a
s danovymi stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla, a ktoré je mozné v buducich zdanovacich obdobiach umorovat'.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Zavizky

Podstatna polozka v zavizkoch zahffia zavizky z obchodnych vztahov vo vyske 768 tis. EUR. Vsetky zavizky
z obchodného styku st v Iehote splatnosti, pricom zostatkova doba splatnosti je nizSia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké pozitky zahfia zavdzky voCi zamestnancom, zavizky voci institGcidm socialneho
zabezpedenia a zavizky z titulu zrazenej dane z prijmov zo zavislej ¢innosti zamestnancov.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti ku koncu roka 2013 pozostavalo zo 112 ks akcii, pricom nominalna hodnota jednej
akcie je 331 940 EUR (celkova vyske je teda 37 177 tis. EUR).

Emisné azio

Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom akcii a ich menovitou hodnotou.
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Zikonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti a priebezne dopinany zo ziskov
spolo¢nosti.

Ostatné fondy
Ostatné fondy predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006 zli¢ena so Spolo¢nostou.
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj

Precenenie cennych papierov urcenych na predaj predstavuje kumulativiu vysku zmeny realnej hodnoty cennych
papierov drzanych v portféliu Spoloc¢nosti o€istent o predpokladané danové vysporiadanie tohto precenenia.

Strata minulych obdobi

Straty minulych obdobi boli na zaklade rozhodnuti valnych zhromazdeni Spolo¢nosti pretctované na tucet
neuhradenych strat minulych obdobi.

Zisk bezného obdobia

Zisk bezného roka bude Valnym zhromazdenim schvaleny Vv priebehu prvého polroka 2014. Predstavenstvo
Spolo¢nosti navrhuje preuétovat’” dosiahnuty zisk na ucet neuhradend strata minulych obdobi a uhradit’ tymto ast’
straty minulych rokov, ako aj vykonat’ povinny pridel do zdkonného rezervného fondu.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z urokov

Vynosy z urokov predstavuju Groky z prostriedkov na beznych a vkladovych uctoch a cennych paierov drzanych na
predaj vo vyske 328 tis. EUR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Polozka ¢isté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi na
poplatky a provizie. Polozka tychto nakladov zahfiia naklady na poplatky fondov v sprave a naklady na poplatky
z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahifiaju vynosy z odplaty za vedenie osobnych dochodkovych Gctov sporitelov vo vyske 1 357
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu dochodkovych fondov vo vyske 5 359 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vyske 3 527 tis. EUR.

NajvyznamnejSou polozkou nakladov na poplatky a provizie st naklady na poplatky z distribacie vo vyske 1 464 tis.
EUR. Tato polozka zahfha naklady z amortizacie ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv o SDS (d’alej aj
,obstaravacie naklady*), provizie za sprostredkovanie a tvorbu opravnej polozky k ¢asovo rozliSenym obstaravacim
nakladom. Hodnota ndkladov na poplatky fondov v sprave predstavuje sumu O tis. EUR.

Administrativne ndklady

Najvyznamnej$imi polozkami prevadzkovych nakladov v roku 2013 boli:

Naklady na marketing 573
Opravy a udrziavanie majetku 445
Neuplatnena DPH na vstupe 317
Outsourcing 276
Dane a poplatky (ADSS, NBS a in¢) 141
Prenajom priestorov a suvisiace naklady 132
Telekomunikécie a elektronické zdroje informacii 109
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Naklady na zamestnancov

Personalne naklady dosiahli v roku 2013 troven 1 527 tis. EUR, ¢o je suma, ktora zahifia hrubé mzdy zamestnancov,
zékonné poistné a Ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizdcia majetku

Odpisy a amortizacia majetku zahffia odpisy hmotného majetku a amortizaciu iného nehmotného majetku vo vyske
528 tis. EUR.

Cisté ostatné previdzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahfiia najmé vynosy z nahrad $kod poisteného majetku od poistovni vo
vyske 7 tis. EUR.

Daii z prijmov

Polozka Dan z prijmov je tvorena nakladmi z odlozenej dane vo vyske 726 tis. EUR a splatnej dane vo vyske 383 tis.
EUR. Znizenie odloZenej dane stvisi s do¢asnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a so stratami, ktoré Spolo¢nost’
dosiahla, a ktoré je mozné v budutcich zdanovacich obdobiach umorovat’.

Na zaklade zmeny zakona spolo¢nost’ uctuje od 1.1.2011 zrazkovu dan z Girokov priamo do nakladov, za rok 2013 vo
vyske 3 tis. EUR.

IV.V Utovné zavierky

Uttovna zavierka Spolo¢nosti je zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uniou (d’alej len ,IFRS®), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre
interpretaciu finanénych $tandardov (,,IFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou uniou, a v sulade s § 17a zakona
¢. 431/2002 Z.z. o tctovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o uétovnictve*).

Uétovné zavierky dochodkovych fondov boli zostavené na zaklade wictovnictva vedeného v stlade s ustanoveniami
§56 ods. 1 zakona o SDS a v sulade s §17 az 23 zakona 0 uctovnictve.
Uc¢tovné zavierky Spolo¢nosti a dochodkovych fondov tvoria prilohy k tejto vyro¢nej sprave.

V. Spolo¢nost’ v roku 2014

V roku 2014 ocakavame d’al$i kontinudlny narast majetku v spravovanych doéchodkovych fondoch v stlade
Supravenym percentom sadzby prispevkov iducich do druhého piliera. Spolo¢nost planuje v nasledujiicom
kalenddrnom roku udrzat’, resp. posilnit’ vedlice postavenie na trhu starobného dochodkového sporenia z pohladu
objemu spravované¢ho majetku vo fondoch ako aj z pohl'adu celkového poctu sporitelov.

Samotny rozpocet Spolocnosti na rok 2014 bol zostaveny s velkym dorazom na splnenie vSetkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov respektujuc zaroven bezproblémovy chod Spolo¢nosti a jej prevadzky.
Analogickym spdsobom bude vedenie Spolo¢nosti pristupovat’ k otazke plnenia kritérii primeranosti vlastnych
zdrojov Spolocnosti aj v nadchadzajucich rokoch.

Spolo¢nost’ vzhl'adom na d’alSie planované edukacné aktivitity smerom ku svojim sporitelom ako aj na priemerny

vek sporitelov v portfoliu oCakdva postupné prerozdelovanie uspor sporitelov medzi dvomi fiou spravovanymi
fondami v prospech akciového negarantovaného déchodkového fondu.
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VI. Riadenie rizik Spolo¢nosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spoloc¢nosti patri k zakladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia cielov akcionara v oblasti starobného dochodkového sporenia. Spolo¢nost’ ma vybudovany efektivny
a ucinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- c¢innosti ,,compliance“: zamestnanec zodpovedny za vykon ¢innosti vnutornej kontroly vykonava kontrolu
¢innosti Spolo¢nosti s cielom zabezpedit’ dodrziavanie zakona 0 SDS, v§eobecne zaviaznych pravnych predpisov,
internych predpisov a noriem Spolo¢nosti. Tuto kontrolu spolu so sledovanim kvality a spravnosti vsetkych
procesov vo vnutri Spolocnosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie, zabezpecuje
oddelenie kontroly a vnttorného auditu;

- Cinnosti controllingu: sledujtice analyzu plnenia rozpoétovych limitov hospodarenia Spolo¢nosti,

- Cinnosti risk manaZzmentu doéchodkovych fondov: zabezpecujice aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajacich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vratane nabehu na proces komparacie vynosnosti
s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie a maximalizacie pravdepodobnosti dosahovania pozitivne;j
vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou, st uskuto¢niované oddelenim riadenia rizik.

Rizika, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena, ako aj postupy a spdsoby merania tychto rizik st popisané nizsie:

Udaje o iverovom riziku

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne tvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kiipou Statnych
dlhopisov a pokladniénych poukazok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A (d’alej len ,,dlhopisy*‘). Dlhopisy
maju investi¢ny rating, s minimalnou pravdepodobnostou default-u.

Spolo¢nost” evidovala vyznamni koncentraciu tverového rizika voci depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie iverového
rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach

Na zéaklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny urokovych
mier.

Vzhl'adom na to, Ze spolo¢nost’ realizovala najmé investicie do dlhopisov a depozitné operacie na medzibankovom
trhu, pricom duracia portfolia je 2,04 roka, spolocnost’ nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny urokovych
mier.

Spolo¢nost’ kvantifikuje arokové riziko na mesaénej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracia, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost’ sleduje durdciu a posun vynosovej krivky
0 jeden bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spOsob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych urokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu urokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu tirokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdnovej urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolocnost’ nema zZiadne zavizky, ktoré by boli urocené.
Uroéeny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- bezné ucty vo vyske 113 tis. EUR (tirok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 5 628 tis. EUR (zostatok k 31.12.2013 bol tro¢eny priemernou sadzbou 0, 38
% p.a.; k31.12.2012 to bol 0,5352 % p.a.), splatné v januari 2014 a v jili 2014.
- cenné papiere ($tatne dlhopisy) vo vyske 21 328 tis EUR (zostatok k 31.12.2013 mal priemerny vynos do
splatnosti 1,28 %, vazeny priemerny vynos do splatnosti 0,94 %)

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.
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Zmena urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZzenie hodnoty casovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich penaznych
tokov.

Udaje o menovom riziku
Menové riziko je riziko zmien hodnot finanéného nastroja z dovodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vsetok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odstihlasuje tak, aby Spolo¢nost’ bola schopna
plnit’ zavizky zo svojej Cinnosti.
Spolo¢nost’ takisto podlicha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o SDS.

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov

0Od 1.4.2012 je t¢inna novela zéakona o SDS, podl'a ktorej dochodkové spravcovské spoloénosti (dalej len ,,DSS*) st
povinné sledovat’ vykonnost’ svojich dlhopisovych dochodkovych fondov v ramci 10 roéného horizontu. V pripade
poklesu hodnoty majetku spravovaného dlhopisového déchodkového fondu v predmetnom 10 rocnom obdobi st
povinné doplatit’ prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’  riadenim  duracie  dlhopisového  garantovaného  ddchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vyli€enim menového rizika maximalizovala pravdepodobnot’ dosiahnutia kladnej
vykonnosti na predmetnom 10 roénom horizonte (1. 1. 2013 — 31. 12. 2022).

Primeranost’ vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Dochodkova spravcovska spolocnost’ je povinnd v zmysle § 60 zdkona 0 SDS dodrziavat’ primeranost’ vlastnych
zdrojov. Spolo¢nost ma vybudovany ucinny systém kontroly dodrziavania primeranosti vlastnych zdrojov.
Dodrziavanie tejto podmienky Spolo¢nost’ kvartalne dokladuje Narodnej banke Slovenska ako organu dohl'adu.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2013 dosiahla 50 177 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 27 611 tis. EUR.
Pomer likvidnych aktiv upravenych o pohl'adavky a zavizky k hodnote majetku vo vSetkych déchodkovych fondoch,
ktoré dochodkova spravcovska spolo¢nost’ spravuje, dosiahol k uvedenému obdobiu 1,47% v porovnani s 0,5%
dolnym limitom urenym zakonom. Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych
vydavkov Spolocnosti dosiahol hodnotu 4 030 %. Spolocnost’ tak vykazala dostato¢nu primeranost’ vlastnych zdrojov
na vykondvanie spravy majetku v déchodkovych fondoch a v skimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové
riziko vyplyvajuce z nepostacujicej kapitalovej vybavenosti. Dlhodoby finanény plan Spolo¢nosti je zalozeny na
nepretrzitom spiiiani oboch podmienok stanovenych zikonom.

VII. Navrh na rozdelenie zisku dochodkovych fondov

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisky, dosiahnuté dochodkovymi fondami, boli ponechané v majetku
fondov, nakol’ko podl'a zékona 0 SDS su stucast'ou tohto majetku.
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VIII. Dalsie informacie o Spolo¢nosti

Cinnost Spolo¢nosti nema vplyv na Zivotné prostredie. Spolo¢nost’ neméa naklady na vyskum a vyvoj, ako su
definované podla IFRS.

Spolo¢nost’ nenadobudla v priebehu t¢tovného obdobia 2013 do svojho portfolia vlastné akcie, do¢asné listy, ani
obchodné podiely materskej iétovnej jednotky a ani k 31.12.2013 Ziadne nevlastni.

Spolo¢nost’ nema vyrazny vplyv na zamestnanost’ — k 31.12.2013 zamestnavala 30 zamestnancov.

16



IX. Sprava o overeni siladu vyro¢nej spravy s uctovnou zavierkou podla § 23 ods. 5 zakona ¢. 540/2007 Z.z.
o auditoroch, audite a dohl’ade nad vykonom auditu

e

KPMG Slovensko spol. s 1. o. Telephone +421 (012 59 98 41 11
Dvoiakove nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava o overeni siladu

vyrolnej spravy s u¢tovnou zavierkou podl'a § 23 ods. 5 zikona ¢&. 540/2007 Z.z. o
auditoroch, audite a dohP’ade nad vykonom auditu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz — Slovenska ddchodkova
spravcovska spolocnost’, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit aétovnej zavierky spolo¢nosti Allianz —~ Slovenska dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej aj ,.spolo¢nost™) k 31. decembru 2013, ktoréd tvori prilohu
X. vyro¢nej spravy, ako aj u¢tovnych zivierok nou spravovanych déchodkovych fondov

e PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.:
o  GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

(d’alej len ,.dochodkové fondy™) k 31. decembru 2013, ktoré st uvedené v Castiach XI. a XII.
vyroénej spravy (d'alej len ,,i¢tovné zavierky™).

K uvedenym u¢tovnym zavierkam dochodkovych fondov sme 25. februara 2014 vydali spravy
nezavislého auditora, ktoré si uvedené v prislusnych ¢astiach (XI. a XI1.) vyro¢nej spravy.

K G¢tovne) zavierke spolotnosti sme 25. februara 2014 vydali spravu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti Allianz — Slovenska dochodkova
spraveovska spolo¢nost’, a.s.:

Sprava k uctovnej zavierke

Uskuto¢nili sme audit prilozenej Gictovnej zavierky spolo¢nosti Allianz — Slovenskéd dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (..Spolofnost™), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii
k 31. decembru 2013, vykazy komplexného vysledku, zmien vlastného imania a penaznych

tokov za rok konciaci 31. decembrom 2013, ako aj poznamky obsahujice sihm vyznamnych
aétovnych zasad a a¢tovnych metod a d'alSich vysvetlujicich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutdrny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto uétovnej zavierky v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za

tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie ultovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.



A

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tuto uétovnu zavierku na zéklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze u¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméch
a udajoch vykézanych v aétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od asudku auditora, vratane
postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v itovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie G&tovnej zdvierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na G¢ely vyjadrenia ndzoru na
ucinnost’ internych kontrol uctovnej jednotky. Audit d'alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych u¢tovnych zasad aGltovnych metéd a primeranosti  G¢tovnych odhadov
uskuto¢nenych Statutarnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie G¢tovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedeni, 7e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatotné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podl'a nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2013, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2013 v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Europskou Gniou.

25. februar 2014
Bratislava, Slovenska republika

Auditorskd spolo¢nost”: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Lubod Vanco
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU ¢&. 745
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Sprava o overeni siiladu vyrotnej spriavy s i¢tovnou zavierkou
(dodatok K sprave auditora)
V zmysle zakona o (¢tovnictve sme overili silad vyroénej spravy s aétovnou zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyro¢nej spravy je zodpovedné vedenie spolo¢nosti. Nasou tilohou je
overit’ stlad vyro¢nej spravy s G¢tovnymi zavierkami a na ziklade toho vydat’ dodatok spravy
auditora o stlade vyro¢nej spravy s Gétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame naplanovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
informdcie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v étovnych
zavierkach, st vo vietkych vyznamnych suvislostiach v silade s prislu$nymi G&tovnymi
zavierkami.

Informacie uvedené vo vyro¢nej sprave v astiach I. az VIII. sme posadili s informéaciami
uvedenymi v G¢tovnych zavierkach k 31. decembru 2013. Iné udaje a informacie, ako G&tovné
informdcie ziskané z G¢tovnych zdvierok sme neoverovali. Sme presvedéeni, Z¢ vykonané
overenie je dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podla nasho nézoru si GO¢tovné informacie uvedené vo vyrognej sprive vo vietkych
vyznamnych savislostiach v silade s (¢tovnymi zavierkami zostavenymi k 31. decembru 2013,
uvedenymi v Castiach X. az XII. vyroénej spravy.

25. februar 2014
Bratislava, Slovenska republika

A womorg> /{/
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\ C.licencie 96 C’/—‘ o
—_——
\%, KpMG (S
Auditorska spolo¢nost’: \.«,,\ ko oA Zodpovedny auditor;
KPMG Slovensko spol. s r. o. E——— Ing. Lubo3 Vanco
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢. 745
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X. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2013 a Sprava auditora k aétovnej zavierke dochodkovej
spravcovskej spolo¢nosti Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA

SPOLOCNOST, A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA PODLA

MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO

VYKAZNICTVA V ZNENi PRIJATOM EU

ZA OBDOBIE OD 1.1.2013 DO 31.12.2013

Détum zostavenia
a¢tovnej zavierky

16.1.2014

Podpisy ¢€lenov $tatutarneho organu
uctovnej jednotky

/M gj[l

“Jozef Paska Ing. Marién Kopecky
lianz - Slqvenska dochodkova spravcovska
— 2 spolo&nost, a.s.

In

Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie G¢tovnej

:;;vi/e?:

Ing. Juraj Liptak
Allianz - Slovenska
dochodkova spravcovské
spolo¢nost’, a.s.

Podpis osoby
zodpovednej za
vedenie G¢tovnictva:

¢ A G
Ing. Slavka Cunderlikova
Allianz - Slovensk4
ddchodkovi spraveovska
spolo&nost’, a.s.

e
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KPMG Slovensko spol.sr. o. Telephone +421(0)2 599841 11
Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezivislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spoloénost, a.s.:

Sprava k uctovnej zavierke

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uctovnej zavierky spoloénosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolo€nost, a.s. (.Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2013, vykazy komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych
tokov za rok kongiaci 31. decembrom 2013, ako aj pozndmky obsahujice sihrn vyznamnych
actovnych zisad a G¢tovnych metod a d’alSich vysvetl'ujucich informécii.

Zodpovednost' Statutarneho orgdanu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo&nosti Je zodpovedny za zostavenie tejto GStovnej zavierky v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou a za
tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit' nazor na tato Gétovnii zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podl'a tychto
Standardov mdme dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, ze Gi¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutonenie ‘postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a udajoch vykazanych v actovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane
postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gtovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie Utovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vsak na ucely vyjadrenia ndzoru na
u¢innost’ internych kontrol ¢tovnej jednotky. Audit d'alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych ¢tovnych zasad aGétovnych metdd a primeranosti  G&tovnych odhadov
uskutoénenych Statutdrnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.



Nazor

Podl'a nasho nazoru G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2013, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci
31. decembrom 2013 v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni

prijatom Eurdpskou tniou.

25. februar 2014
Bratislava, Slovenska republika

Auditorské spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s . 0.
Licencia SKAU ¢&. 96

\-o Ing. Cubos Vanéo
Licencia SKAU ¢. 745
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.

Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013
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o Vykaz komplexného vysledku

. Vykaz zmien vo vlastnom imani
o Vykaz penaznych tokov

. Poznamky k G¢tovnej zavierke
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.

Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31.12.2013

(v tis. EUR)
31.12.2013 31.12.2012
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a peiiazné ekvivalenty 1 3244 1745
2 Kratkodobé pohl'adavky voci bankam 2 2507 1706
3. Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia 3 398 576
4.  Ostatny majetok 5 308 65
5. Finan¢ny majetok urceny na predaj 6 21871 19 219
6. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav 7 22 766 22999
7. Iny nehmotny majetok 8 2817 2699
8. Pozemky, budovy a zariadenia 9 198 150
9. OdloZena danova pohladavka 4,10 266 973
Majetok spolu 54 375 50 132
Zavizky
1. Zavizky 11 768 255
2. Zamestnanecké pozitky 12 424 279
Zavizky spolu 1192 534
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 13 37177 37177
2. Emisné aZio 14 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 15 1627 1389
4.  Ostatné fondy 16 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi 17 (24 522) (26 664)
6.  Zisk/(Strata) bezného obdobia 3638 2 380
7. Ocenovacie rozdiely 6 189 242
Vlastné imanie spolu 53183 49598
Zavizky a vlastné imanie spolu 54 375 50 132

Poznamky na stranach 7 az 31 s neoddelitel'nou sti¢astou uctovnej zavierky.
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie 0od 1.1.2013 do 31.12.2013

(v tis. EUR)
Za obdobie
Pozn. 11.- Za obdobie 1.1. —
31.12.2013 31.12.2012
1. Vynosové troky 18 328 322
2. Nakladové uroky - -
1. Cisté vynosy z tirokov 328 322
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 10 243 9746
4. Naklady na poplatky fondov v sprave - (128)
5. Naklady na poplatky z distribucie (1 464) (3 426)
z toho:
5.a) amortizacia asovo rozliSenych (3154) (2 166)
nékladov na obstaranie zmlav

5.b) zruSenie straty zo zniZenia hodnoty 1690 -
5.c) strata zo zniZenia hodnoty - (1 260)
11. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 19 8779 6 192
6. Cista strata z finanénych operacii (1) -
7. Vseobecné administrativne naklady 20 (4 364) (4 309)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 21 8 524
111. Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov 4 750 2729
9. Dai a odlozena dat z prijmov 22 (1112) (349)
1V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 3638 2 380

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych

papierov drzanych na predaj (vratane dane a
10. odloZenej dane) 6 (53) 282
V. Komplexny vysledok 3 585 2 662

Poznamky na stranach 7 az 31 st neoddelitelnou sticastou uctovnej zavierky.



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

(v tis. EUR)

Rezerv | Ostatné | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Zikladné | Emisné ny kapitalové | minulého bezného Oceiiovacie imanie
imanie azio fond fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2012 37 177 22738| 1228 12 336 (28 114) 1611 (40) 46 936
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r.2011 - - 161 - 1450 (1611) - -
Zisk bezného obdobia - - - - - 2380 : 2380
Zmeny v inom komplexnom vysledku ) ) ) _ ) } 282 282
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2012 37 177 22738| 1389 12 336 (26 664) 2380 242 49 598
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r.2012 - - 238 - 2142 (2 380) - -
Zisk bezného obdobia - - - - - 3638 : 3638
Zmeny v inom komplexnom vysledku } } ) B ) } (53) (53)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2013 37177 22738 | 1627 12 336 (24 522) 3638 189 53183

Poznamky na stranach 7 az 31 st neoddelitelnou sticastou uctovnej zavierky.
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.

Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

(v tis. EUR)

za obdobie za obdobie
0d 1.1.2013 | od 1.1.2012
do do

31.12.2013 31.12.2012
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim bezného obdobia 4750 2729
Upravy tpkajiice sa:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 73 71
Odpisy nehmotného majetku 456 527
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 3154 2 166
Strata/ (Zrusenie alebo zniZenie) straty zo znizenia hodnoty DAC (1 690) 1260
Urokové vynosy (328) (322)
Prijaté uroky 289 121
(Nérast)/pokles kratkodobych pohl'adavok voé¢i bankam (801) (1 706)
(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch (1232) (496)
(Narast)/pokles v pohl'adavkach a ostatnych aktivach (65) (140)
Narast/(pokles) v zavdzkoch, ostatnych zavidzkoch a ¢asovom rozliseni 275 85
Vratena dan z prijmu - -
Zaplatena dan z prijmu (3) (2)
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej Cinnosti 4 879 4293
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (121) (66)
Nakup nehmotného majetku (574) (633)
Nakup finanéného majetku (10 685) (11 791)
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 8 000 6 987
Cisté peiiazné toky z investi¢nej Einnosti (3379) (5 503)
PeiiaZné toky z finan¢nej ¢innosti -
Cisté peiiazné toky z finanénej &innosti - -
Prirastok (ibytok) peniaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 1499 (1 210)
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty k 1. januaru 1745 2955
Vplyv kurzovych ziskov (strat) z peiiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov - -
Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31. decembru 3244 1745

Poznamky na stranach 7 az 31 st neoddelitel'nou sucast’ou Gctovnej zavierky.
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
Uctovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Spravcovska spolo¢nost™)

Racianska 62

831 02 Bratislava
ICO - 35901 624
DIC - 2021880322

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

ZaloZenie a vznik

Spoloénost’ bola zalozena dita 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ¢innost’ Spoloénosti Uradom pre finanény
trh, ktoré bolo udelené dna 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dia 23.9.2004, bola Spolocnost’ diia 28.9.2004
zapisana do obchodného registra Okresného stidu Bratislava 1., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zéklade predchadzajuceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finanénym trhom
v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zlaceniu
Spolo¢nosti s Prvou dochodkovou sporitelfiou d.s.s., a.s. (d’alej len ,,PDS*) so sti¢asnym zlucenim dochodkovych
fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala prAvnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné

imanie.

Hospoddrska innost’

Predmetom cinnosti Spolo€nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
doéchodkového sporenia v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds®).

Spolo¢nost’ spravovala k 31.12.2013 tieto dva déchodkové fondy (d’alej len ,,fondy™):

Nazov fondu

Cista hodnota majetku

Cista hodnota majetku
predchadzajica diu

Cista hodnota majetku
k 31.12.2012 v tis. EUR

k 31.12.2013 v tis. EUR zlucenia (2.5.2013)
v tis. EUR

PROGRES akciovy negarantovany
dochodkovy fond, Allianz — Slovenska 152 680 99 942 1055 345
d.ss., as.
OPTIMAL zmiesany negarantovany
dochodkovy fond, Allianz — Slovenska - 25084 514 175
d.ss., as.
GARANT dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond, Allianz — Slovenska 1716 829 1633139 195 583
ds.s., as.
GLOBAL indexovy negarantovany
dochodkovy fond, Allianz — Slovenska - 2783 1781

d.s.s., a.s.

V zmysle zakona o sds klienti, ktori neprejavili pisomnt vél'u sporit’ si vinom ako dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného déchodkového fondu.
Spolo¢nost’ taktiez zlucila GLOBAL indexovy negarantovany dochodkovy fond a OPTIMAL zmieSany
negarantovany doéchodkovy fond do PROGRES akciového negarantovaného fondu s ta¢innost'ou k 3.5.2013.
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.

Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spoloénosti k 31.12.2013:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an (do 29. aprila 2013)

Ing. Pavol Pitonak (od 30. aprila 2013)

Materskd spoloénost’/ konsoliddcia

Spolocnost’ je 100%-nou dcérskou spolocnostou spoloc¢nosti Allianz — Slovenskd poistoviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (d’alej len ,,ASP*). Materska spolo¢nost’ ma 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je siastou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz — Slovenska poistoviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid. uét. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d’alej len ,,Allianz SE*)
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolid. G¢t. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materska spolo¢nost’ Spravcovskej spolo¢nosti uvedena vySsie nevlastni kontrolny podiel vo fondoch
spravovanych Spolo¢nostou. Z uvedeného dovodu nie su dochodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovane;j
uctovnej zavierky ASP (d’alej aj ,,materska spolo¢nost™). Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanu uétovnu zavierku,
pretoze nespliia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zékona &. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Gctovnictve®).

Iné skutocénosti

K 31.12.2013 mala spolo¢nost’ 30 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

K 31.12.2012 mala spolo¢nost’ 29 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykondvali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

Spolocnost’ ku ditu zostavenia UCtovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej uctovnej
jednotke.

Uttovna zavierka Spoloénosti k 31.12.2012 za obdobie od 1.1.2012 do 31.12.2012 bola schvalena valnym
zhromazdenim akcionarov, ktoré sa konalo dia 20.06.2013.
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskd pre zostavenie uictovnej zavierky a vyhldsenie o silade

Predkladana individualna i¢tovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu finan¢nej pozicie k 31.12.2013 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu peiiaznych tokov a poznamok k uctovnej zavierke
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013.

Spravcovska spolocnost’, v zmysle §17a zékona o Gctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolocnostiam povinnost
zostavovat’ Gctovnll zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu arady (ES)
¢. 1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych Uctovnych Standardov, prijala vSetky nové arevidované Standardy
a interpretacie, ktoré sa vztahujl na jej ¢innost’, uc¢inné k 31.12.2013 pre uctovné obdobie zac¢inajuce 1.1.2013.

Uttovna zavierka je zostavena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou (d’alej len ,IFRS®), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finanénych Standardov (,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou, a Vv stlade s § 17a zakona o G¢tovnictve a je
zostavena za predpokladu, ze Spravcovska spolocnost’ bude schopna pokrac¢ovat’ v blizkej buducnosti v nepretrzitej
¢innosti (angl. going concern).

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na predaj, ktory
je vykazany v realnej hodnote. Vedenie Spolo¢nosti v8ak predpokladd, Ze realna hodnota majetku a zavizkov
Spolo¢nosti k 31.12.2013 sa vyznamne nelisi od ich uc¢tovnej hodnoty.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak, a st zaokrihlené
matematicky. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finan¢nej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze penaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach st uvedené v zatvorkach.

Zostavenie Gc¢tovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit’ urité odhady a predpoklady,
ktoré majui vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavizkov, na vykazanie moznych hodnot majetku a zavéizkov
a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu
buducich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruji najvyssiu mieru spolahlivého tsudku a su priebezne prehodnocované.
Skutoéné vysledky sa mozu od tychto odhadov lisit' a budiice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regulacnych opatreni, uctovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapri¢init' zmenu odhadov, ¢o
nasledne moze mat’ vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Spolo¢nost’ v roku 2013 aplikovala Standard IFRS 13. V sulade s prechodnymi ustanoveniami IFRS 13 spolo¢nost’
aplikovala novu definiciu redlnej hodnoty tak, ako je uvedené v casti B. (b). Tato zmena nemala vyznamny dopad na
ocenenie majetku a zavidzkov poistovne, pricom poznamky vyzadované tymto Standardom spoloc¢nost’ uviedla v
ramci poznamok k vykazom.

K 31.12.2013 boli platné nasledovné Standardy a interpretacie, ktoré vSak neboli uc¢inné pre uctovné obdobie
konciace k 31.12.2013:

IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovand uctovna zavierka), GCinny pre uctovné obdobia
zacCinajuce 1. januara 2014 alebo neskoér, poskytuje jednotny model konsolidacie, v ktorom sa ovladanie urCuje za
zaklad pre konsolidaciu vsetkych druhov tctovnych jednotiek. Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenie Standardu bude
mat’ vplyv na jej uctovnu zavierku.

Dodatok k IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovana iictovna zavierka), G¢inny pre uctovné
obdobia zacinajlice 1.januara 2014 alebo neskor, zavadza vynimku z konsolidacnych poziadaviek pre investicné
spolo¢nosti, ktoré spiiiaju prislusné kritéria, aby ocetiovali svoje dcérske spolo¢nosti redlnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok namiesto konsolidacie. Spolo¢nost’ analyzuje dopad tohto Standardu na jej uctovnu zavierku.

Doplneny a revidovany IAS 27 Separate Financial Statements (Individudlna uctovnd zavierka), u€inny pre uétovné
obdobia zacinajlice 1. januara 2014 alebo neskor, predpisuje poziadavky na Gctovanie a zverejiiovanie investicii do
dcérskych spolo¢nosti, spolo¢nych podnikov a pridruzenych podnikov, ked’ uctovna jednotka zostavuje individualnu
uctovni zavierku. Spolocnost’ analyzuje dopad tohto Standardu na jej ctovnu zavierku.
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Dodatok k 14S 27 Separate Financial Statements (Individudlna uctovnd zadvierka), u¢inny pre uctovné obdobia
zaCinajice 1.januara 2014 alebo neskodr, odstraniuje moznost' investiénych spoloc¢nosti oceniovat’ investicie do
urcitych dcérskych spoloc¢nosti bud’ obstaravacou cenou, alebo v redlnej hodnote v ich individualnych uctovnych
zavierkach. Spolo¢nost’ analyzuje dopad tohto $tandardu na jej uc¢tovnu zavierku.

Revidovany IAS 36 Impairment of Assets (Znizenie hodnoty majetku), u¢inny pre uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2014 alebo neskor, objasiiuje, Ze rozsah zverejnenia informacii o navratnych hodnotach, ked’ dané sumy
vychadzaju z realnej hodnoty znizenej 0 naklady na vyradenie, sa obmedzuje na majetok so zniZzenou hodnotou.
Spolo¢nost’ analyzuje dopad tohto Standardu na jej uctovna zavierku.

Doplneny a revidovany IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Financné ndstroje:
vykazovanie a ocertovanie), Géinny pre Gétovné obdobia zaéinajuce 1. januara 2014 alebo neskor, poskytuje vynimku
Vv pokracovani uctovania zabezpecenia bez ohl'adu na novaciu v situacidch, ked’ sa derivat, ktory bol urceny ako
nastroj zabezpelenia, v dosledku zdkonov alebo inych pravnych predpisov prevadza vramci novacie z jednej
protistrany na centralnu protistranu. Spolo¢nost’ analyzuje dopad tohto Standardu na jej uctovnl zavierku.

Vyznamné uctovné zasady a metody

V nasledujtcej ¢asti sa uvadzaju vyznamné uétovné zasady, ktoré Spravcovska spolo¢nost’ konzistentne aplikovala
pri zostavovani G¢tovnej zavierky:

() Den uskuto¢nenia uétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je den uskutoénenia ti€tovného pripadu najmé den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,
dent kupy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene, deni vykonania platby, den, v ktorom ddjde
k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zavdzku a den, v ktorom ddjde
k d’alsim skutoénostiam, ktoré su predmetom tctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné
doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spolocnosti alebo
z osobitnych predpisov.
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(b) Finanény majetok
Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategorii:

1. Uvery a pohPadavky st nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie
si kotované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost’ zadmer predat’ v kratkom case alebo, ktoré nie su
ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urcené na preda;.

2. Finan¢ény majetok urceny na predaj predstavuje nederivatovy finan¢ny majetok, ktory je bud’ klasifikovany ako
patriaci do tejto kategorie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolo¢nost’ zaradila cenné papiere vo svojom portfoliu do kategorie cennych papierov uréenych na
predaj. Cenné papiere uréené na predaj su cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti, ktoré ma v imysle ponechat’ si
na neuréitu dobu alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere uréené na predaj sa pri prvotnom uétovani ocefiuji realnou hodnotou zvy$enou o priame naklady na
obstaranie cenného papiera. Po¢as drzby sa cenné papiere urcené na predaj oceiiuju realnou hodnotou.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sa uctujii ako polozka vlastného imania ,,Ocenovacie rozdiely™ az
docasu, ked’ sa ukon¢i vykazovanie daného finan¢ného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj st
vykazané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZzenia hodnoty a kurzovych rozdielov z penazného majetku ako st
dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. V pripade, ze finanény majetok urceny na predaj je
predany, alebo dojde k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo vlastnom
imani vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked’ je finanény majetok urceny na predaj uroc¢eny, Grok vypocitany metédou
efektivnej urokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosové uroky*.

Stanovenie realnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri
beznej transakcii medzi u€astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Spolo¢nost’ urcuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhlasenti najneskorsie ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovli cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
skutoéného Casovo rozliseného uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencnd trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotacii
referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urcit realnu hodnotu
trhovou cenou, realna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohl'adnia aktudlne Grovne
urokovych sadzieb pre finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatenymi charakteristikami, bonita emitenta
ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej s denominované platby plyntice z
vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolocnost’ stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktord odrdza vyznamnost vstupov pri
stanoveni realnej hodnoty:

Uroveri 1: Kotovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri 2: Ocenovacie techniky zaloZené na pozorovatel'nych vstupoch pozorovatel'nych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategoria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:

- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,

- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej
aktivne, alebo

- iné ocenovacie techniky, kde st vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatel'né
z trhovych udajov.

Urovern 3: Ocenovacie techniky vyuzivajuce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
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Tato kategoria zahiia vSetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuji vstupy, ktoré nie st
zalozené na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovateI'né na trhu mézu mat vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahffia nastroje, ktoré st ocenené na zaklade kdtovanej
ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu upravu (nepozorovatelnt
priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohl'adnil rozdiel medzi nastrojmi.

(c) Metdéda efektivnej arokovej miery

Metdda efektivnej trokovej miery je metdda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
konStantnej miery navratnosti na zaklade obstardvacej ceny a oakavanych buducich peitiaznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost’ peniazni hotovost’, zostatky na beznych uctoch a vklady na
terminovych G¢toch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

()  Nehmotny majetok

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv

Stcastou nehmotného majetku su aj ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie zmluv. Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds, priCom tieto naklady predstavujii vyplacané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstaravacie naklady sa ¢asovo rozlisuji, a to maximalne do
vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost’ z budicich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv o sds sprostredkovatel'om sds na zaklade tzv. ,,zasluhového
principu a nie prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. tieto provizie si vyplatené po zapise zmluvy do registra
zmluv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Vyplatené provizie st vykazané ako
¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav. V pripade, Ze tento vydavok nespiiia poziadavky na aktivovanie
v zmysle IAS 38 (pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky uzitok je nizka, pripadne nie
je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o sds), je zGftovany v plnej vySke do nakladov v obdobi jeho
vynaloZenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv, ktoré su vykazané v uctovnej zavierke, predstavujii ti cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmlav o sds, ktora ¢asovo prinalezi budiicim obdobiam.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka) testuje ¢asovo rozliSené naklady na
obstaranie zmliv testom na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa
uskutohiuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na
jednu zmluvu o starobnom dochodkovom sporeni budd v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto
zmluvy, priCom pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov (vratane
administrativnych nakladov), stvisiacich s touto zmluvou. V pripade, ze odhadované buduce prijmy st nizsie ako
vynalozeny vydavok, tento rozdiel je ziiCtovany v plnej vyske do nakladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav sa odpisuju nerovnomerne. Neodpisand Gast’ sa stanovuje pouZitim
koeficienta rovnajuceho sa podielu sumy buducich sporitelorokov k suctu vSetkych (minulych aj buducich)
sporitelorokov z aktivnych zmlav. Buduce sporiteloroky sa stanovuju na zaklade aktudrskych predpokladov o
budiicom vyvoji kmena. Pri zdniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozlisenie obstardvacich ndkladov je zaloZené na nelinearnej schéme, ktora zabezpeduje umorenie
obstaravacich nakladov pocas zostavajicej doby do odchodu do dochodku jednotlivych klientov (priemerny vek
klienta v roku 2013 bol 38,4 rokov a priemerna zostavajuca (nediskontovana) doba do konca sporenia bola 23,5
rokov. V roku 2012 bol priemerny vek klientov 37,8 rokov a priemerna zostavajuca (nediskontovand) doba do konca
sporenia bola 24,2 rokov).

Amortizaéna schéma zohladnuje ocakavanu Umrtnost’ a pravdepodobnost’ prestupu klienta do inej déchodkovej
spravcovskej spolo¢nosti (d’alej len ,,DSS). Pri iimrti alebo prestupe klienta do inej DSS si1 obstaravacie naklady
prisluchajuce k danej zmluve umorené okamzite. Preto sa amortizaénd doba moze predizit’ alebo skratit’' v zavislosti
od buduce;j skuto¢nej umrtnosti a miery prestupov medzi DSS.
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Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitelnosti 8 az 20 rokov. Stcastou obstaravacej ceny nehmotného majetku st cld a d’alsie
vydavky vynalozené v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamysl'ané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

(f)  Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuji v cene obstarania zniZenej o opravky a odpisuji sa
rovnomerne poc¢as odhadovanej doby pouziteI'nosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZitel’nosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktorti bol majetok obstarany, a naklady stuvisiace s obstaranim, napriklad
naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Néklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo ucinnosti
zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Néklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa uctuju ako naklad bezné¢ho
uctovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania s prehodnocované kazdy rok.

(9) ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna
zavierka. K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je
vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost’ ma
vplyv na odhadované budiice penazné toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZen4, ak jeho uctovna hodnota prevysuje jeho navratnu hodnotu (angl. recoverable amount).

(h)  Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy ainé odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovn( ¢innost’ poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane
odhadu narokov za dovolenku nevy¢erpanu ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatel'a do inych finanénych
institucii (napr. doplnkovych dochodkovych spolocnosti) a su Gctované ako naklad vtedy, ked’ su tieto prispevky
uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznikd ziaden dlhodoby zavézok ani povinnost
vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek dochodok.

DIhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajiuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslizili za pracu vykonanu v beznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami st pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodato¢nych pozitkov
pri odchode do déchodku, ktoré Spoloc¢nost’ poskytuje. Zavdazok je vypocitany metéodou projektovanych
jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sucasnii hodnotu. Diskontna
sadzba pouzita na vypocet sicasnej hodnoty zavézku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku diu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

(i)  Zavizky

Zavazky sa uctuju v nominalnej hodnote.
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() Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo¢nost’ su¢asnt zmluvntl alebo mimozmluvna povinnost’, ktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit
spol'ahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je €o najpresnejSim odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie stcasnej
povinnosti ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, pricom sa bert do Gvahy rizika a neistoty, ktoré sa
tykaju rezervy. Ak sa vyska rezervy stanovuje pouzitim penaznych tokov na urovnanie sucasnej povinnosti, jej
uctovnou hodnotou je sic¢asna hodnota tychto penaznych tokov.

Ked’ sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych tzitkov, poZadovanych na vyrovnanie rezervy, o¢akava od
tretej strany, nahrada by sa mala vykazat’ vtedy, ak je isté, Ze ndhrada bude prijatd a sumu nadhrady mozno spol'ahlivo
stanovit’.

(k) Zdanovanie

Dan z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahina splatni1 a odlozenu dar.

Splatna dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spolocnosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypocitava sa zo
zakladu vyplyvajuceho zo zisku za UCtovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné
a odpocitatel'né polozky z titulu trvalych a do¢asnych tGprav dafiového zakladu, dafiovych Gl'av a umorenia straty.

OdloZena dan sa stanovi podla siivahovej metddy zo vSetkych docasnych rozdielov medzi Gétovnou hodnotou
majetku a zavdzkov aich ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odlozenej datovej pohladavky/zavizku sa
pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené danové pohladavky v stvislosti s umorenymi daflovymi stratami a inymi
docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spravcovska spolo¢nost’ bude schopna realizovat
odlozené danové pohladavky v buducnosti.

Odlozena dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech tctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami, ktoré sa Gi¢tuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj
odlozena dan uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avsak bez vplyvu na
vysledok hospodarenia.

Odlozené danové pohladavky a zavizky sa zapocitavajl, ak existuje uplatnitelné pravo na zapoclitanie splatnej
danovej pohladavky so splatnym danovym zavizkom za predpokladu, Zze ich vyrubil ten isty danovy trad
a Spravcovska spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné danové pohl'adavky a zavézky v Cistej vyske.

()  Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje
aktivity.
Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu uskutoCnenia Gctovného pripadu prepocitavaju na euro
kurzom ur¢enym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka, prepocitavaju na
euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zéavierka, a uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n)  Uktovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych iétov
sporitePov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Vynosy Spolo¢nosti tvoria najmi odplata za spravu dbéchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
déchodkovych uctov sporitel'ov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré ma Spolo¢nost’
pravo v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych dochodkovych uctov predstavuje 1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na
ucet déchodkového fondu.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde.
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Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je stanovena vo vySke 10% zo zhodnotenia majetku
v dlhopisovom a akciovom doéchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom sa porovnava
predbezné aktualna hodnota dochodkovej jednotky k maximalnej hodnote finalnej aktualnej hodnoty déchodkove;j
jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér vak od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového dbéchodkového fondu je zachovand garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti na
sledovanom obdobi, ktoré je 10 rokov.

Vynosy st uétované na dennej baze.
(0) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavujii zmluvy prenaSajiice vyznamné finan¢né ani poistné rizika, a
preto ich Spolocnost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.
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c. VYZNAMNE PREDPOKLADY

V stilade s IAS 36 Spolocnost’ podrobila ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv testu na znizenie hodnoty k
31.12.2013, kde sa toto znizenie prejavilo ako rozdiel medzi Gctovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou
odhadovanych buducich peniaznych tokov, diskontovanych aktualnou trokovou sadzbou predstavujicou naklady na
vloZeny kapital. Navratna hodnota predstavuje hodnotu z pouzivania (angl. value in use).

Na zaklade vysledkov testu bolo zniZzenie hodnoty (angl. impairment loss) prehodnotené a kumulovana strata zo
znizenia hodnoty bola zniZena o 1 690 tis. EUR (vynos) k 31.12.2013.

V kalkulacii odhadovanych buducich peiniaznych tokov boli doplnené a aktualizované predpodklady suvisiace s
novelou zdkona o sds zdkonom ¢. 252/2012 z 10. 8. 2012, Z. z. Uvedena novela zaviedla do systému SDS
relevantné zmeny podrobnejSie popisané v bode 27. NizSie uvedené predpoklady boli stanovené na zaklade

legislativy platnej ku diiu zostavenia uctovnej zavierky.

Pouzity bol aj predpoklad stornovanosti v d’alsich obdobiach vo vyske 0,5% (rovnako 0,5 % v kalkulacii roku 2012).
Okrem toho sa v predmetnej kalkulacii vysporiadalo otvorenie syst¢ému SDS do 31. januara 2013 modelované ako
dodato¢na stornovanost’ za januar 2013 vo vyske 7%.

Spoloc¢nost’ pouzila pri diskontovani penaznych tokov pri aktudlnom odhade znizenia hodnoty majetku sadzbu 9%
(8% v roku 2012), ktora zodpoveda oCakavanej navratnosti prostriedkov vloZzenych do vlastného imania (angl. cost
of equity) a je v stilade s momentalnymi o¢akavaniami kone¢ného akcionara (nezahfa riziko krajiny).

Predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v budticnosti pouzité v kalkulacii bolo:
- 2,5% p.a. v priemere v dlhopisovom déchodkovom fonde a

- 3% p.a. v priemere v akciovom dochodkovom fonde (v kalkulacii pre rok 2012 bola pouzita sadzba: 2,5% pre
garantované fondy, resp 3% pre negarantované fondy v priemere).

Predpokladané naklady na zmluvu sa pohybovali od 12,95 EUR v roku 2014 do 12,05 v roku 2017. (V kalkulacii pre
rok 2012 boli tieto naklady od 13,25 EUR v roku 2013 do 12,05 v roku 2017).

Analyza citlivosti vysledkov testu na znizenie hodnoty je uvedena v nasledujicej tabulke.

Disk. Vynosy
ukazovatel’’zmena sadza| Naklady fondu
parametra Bez zmeny +1PB +10% -0,5PB
Impairment-stav 1486 1489 1488 1490
Impairment-%zmena 0% 0,18% 0,14% 0,28%

Disk. Vynosy
ukazovatel’/zmena sadzba| Naklady fondu
parametra Bez zmeny -1PB -10% +0,5PB
Impairment-stav 1486 1423 1472 1289
Impairment-%zmena 0% -4,28% -0,93% -13,22%

Vysvetlivky:Bez zmeny=U&tovna hodnota, PB=percentualny bod
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A
VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira penazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takto:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Utty v bankach — bezné iéty a peniaze na ceste 113 140
Ukty v bankéach — terminované Géty splatné do 3 mesiacov 3121 1600
Pokladnica 3 3
Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 7 2
Spolu 3244 1745

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné ucty vedené v EUR a cudzich menach u svojho depozitara — Tatra
banka, a.s.

2. KRATKODOBE POHLEADAVKY VOCI BANKAM

Struktira kratkodobych pohladavok vo¢i bankam k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Ugty v bankach — terminované Géty splatné nad 3 mesiace do 1 roka 2 507 1706
Spolu 2507 1706

Kratkodobé pohl'adavky voc¢i bankam predstavuju terminované vklady so splatnost'ou nad 3 mesiace
a do 1 roka. Spravcovska spolo¢nost’ ma tieto terminované vklady U svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

Struktara kratkodobych pohladavok vo&i bankam k 31.12.2013 bola takato:

(v tis. EUR)
Nominalna Alikvétny Cista
Polozka Splatnot’ elnein urokovy uctovna
vynos hodnota
Terminovany vklad 07/2014 2500 7 2507
Celkom 2 500 7 2 507

Struktara kratkodobych pohladavok vo&i bankam k 31.12.2012 bola takato:

(v tis. EUR)
. . Alikvétny Cista
. Nominilna : 7 z
Polozka Splatnot’ urokovy uctovna
hodnota .
vynos hodnota
Terminovany vklad 05/2013 1700 6 1706
Celkom 1700 6 1706
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3. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktira pohladavok k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohl'adavky voci sporitel'om z odplat za spravu 398 361
Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za vedenie uctov - -
Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za zhodnotenie - 215
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia - -
Poskytnuté preddavky - -
Ostatné pohl'adavky - -
Spolu 398 576

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia predstavujii najma pohl'adavky z poplatkov za spravu, poplatkov
za vedenie Uctov sporitel'ov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré s v sprave Spolo¢nosti.

K 31.12.2013 boli vietky pohladavky kratkodobé. Uétovna hodnota pohladavok nie je vyznamne odlisna od ich
realnej hodnoty.

4. UDAJE O DANIACH

Struktara pohladavok a zavizkov voéi dafovému tradu k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takéto:
(v tis. EUR)

31.12.2013 31.12.2012

Pohladavky Zaviazky  PohPadavky Zavazky
Poskytnuté preddavky na splatnt dan z prijmu - - - -
Dan vyberand zrazkou - - - -

Dai zo zévislej €innosti - 9 - 27
Dan z motorovych voz. 1 - - -
Dani z nehnutel’nosti - - - -

DPH - 2 - 2
Celkom daiiové pohl'adavky a zavizky - 11 - 29
OdloZena dafiova pohladavka 327 - 1052 -
Odlozeny daniovy zaviazok - 61 - 79
OdloZen4 dari netto 266 973
5. OSTATNY MAJETOK
Struktara polozky ostatny majetok k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takéto:
31.12.2013 31.12.2012
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Naklady buducich obdobi 30 50
Poskytnuté preddavky 273 6
Ostatny majetok 5 9
Spolu 308 65
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6. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ

Struktira finanéného majetku k 31.12.2013 bola takato:

(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia  Casovo Reilna
cena znizena rozliSeny Zmeny hodnota/ Alikvotny  Cista
o naklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovania irokovy tétovna Redlna
Nazov CP obchodovanie  prémia Fl polozky hodnota Vynos hodnota  hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
217 3816 160 21 - 3997 - 3997 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
210 1965 23 6 - 1994 3 1997 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
219 12 007 (182) 148 - 11973 476 12 449 cash flow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 (35) 13 - 1116 28 1144 cash flow
diskontovany
SLOVGB_251014 1088 ®) 50 - 1130 9 1139 cash flow
diskontovany
SLOVGB_200427 1132 (18) 4 - 1118 27 1 145 cash flow
Celkom 21 146 (60) 242 - 21 328 543 21871 -
Struktara finanéného majetku k 31.12.2012 bola takéto:
(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia  Casovo Reilna
cena zniZzena rozliSeny Zmeny hodnota/ Alikvotny  Cista
o naklady na  diskont/ hodnoty Opravné Akumulovana irokovy uétovna Reilna
Nazov CP obchodovanie  prémia Fl polozky hodnota Vynos hodnota  hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
217 3816 72 88 - 3976 - 3976 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
215 4912 65 28 - 5005 4 5009 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
210 1965 14 13 - 1992 7 1999 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
219 2720 (31) 158 - 2847 110 2957 cash flow
diskontovany
SLOVGB 170515 1138 2) 4 - 1140 28 1168 cash flow
diskontovany
SLOVGB 251014 1088 1) 18 - 1105 9 1114 cash flow
diskontovany
SPP SR 130710 1984 8 5 - 1997 - 1997 cash flow
diskontovany
SPP SR 130116 984 15 - - 999 - 999 cash flow
Celkom 18 607 140 314 - 19 061 158 19219 -

1) Pre dlhopisy a $tatne pokladni¢né poukazky z kategérie urCené na predaj neexistoval, resp. nebol zverejneny
trhovy kurz k 31.12.2013, resp. k 31.12.2012, preto bola pre vypocet realnej hodnoty k 31.12.2013, resp.
k 31.12.2012 pouzita metdda diskontovaného cash flow (Cistd suasnd hodnota). Prislusna diskontna sadzba pre
vypocet diskontovaného cash flow pre Statne dlhopisy bola stanovena metédou linearnej aproximacie prislusnych
urokovych sadzieb zo swapovej vynosovej krivky.
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V nasledujticej tabul’ke st pohyby v polozke ocenovacie rozdiely z precenenia cennych papierov uréenych na predaj
pocas rokov 2013 a 2012:

(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2012 314
Odlozena dan k ocenovacim rozdielom k 31.12.2012 (72)
Ocetiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2012 242
Zmena v ocefiovacich rozdieloch pocas 2013 (72)
Zmena v odlozenej dani k ocenovacim rozdielom pocas 2013 19
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (53)
Oceiiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2013 189

Ocenovanie redlnou hodnotou

Hodnota finanéného majetku v ramci kategorizacie finanénych nastrojov podl'a uréenia realnej hodnoty k 31.12.2013
(v tis. EUR)

Uroveii 1 Uroveti 2 Uroveii 3

Koétovana trhova cena . g g Ocenovacie techniky
a Ocenovacie techniky v,

(neupravend) na ey vyuzivajliice

, , , zalozené na 4 ,

Nazov aktiva aktivnom trhu pre Pz vyznamne vstupy

. S, pozorovatelnych s
identicky nastroj. T nepozorovatelné na
Kétovana trhova cena. P trhu

Cenné papiere uréené na predaj - 21871 -

Celkom - 21871 -

V priebehu roku 2013 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi uroviiami.
Finan¢ny majetok vykdzany ako majetok uréeny na predaj k 31.12.2013, resp. k 31.12.2012 je zaradeny, v ramci

kategorizacie finan¢nych nastrojov podla urcenia redlnej hodnoty (vid’ €ast’ o financnom majetku v casti B) do
Urovne 2.

7. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV
Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmluv vo vyske 22 766 tis. EUR (k 31.12.2012 vo vyske 22 999 tis. EUR)
predstavuju zostatkovli hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov

starobného déchodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi budicim obdobiam.

Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv:

2013 2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez zniZenia hodnoty 26175 27 845
Znizenie hodnoty k 1.1. (3176) (1916)
Stav k 1.1. 22999 25929
Prirastok za obdobie 1231 496
Amortizacia za obdobie (3154) (2 166)
Strata zo znizenia hodnoty - (1 260)
Znizenie straty zo zniZenia hodnoty 1690 -
Stav k 31.12. bez znizenia hodnoty 24 252 26 175
Znizenie hodnoty k 31.12. (1 486) (3176)
Stav k 31.12. 22 766 22999

Strata zo zniZenia hodnoty (zauctovana v minulych obdobiach) bola zniZena na zéklade vysledku impairment testu.
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8. INY NEHMOTNY MAJETOK
Struktura iného nehmotného majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2013 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2013
Obstaravacia cena:
Software 4771 - (199) 510 5082
Ostatny nehmotny majetok 632 - - - 632
Obstaranie nehmotného majetku 210 574 - (510) 274
Celkom 5613 574 (199) - 5988
Opravky:
Software (2 498) (296) 105 - (2 689)
Opravky k ostatnému NM (416) (66) - - (482)
Celkom (2 914) (362) 105 - (3171)
Uétovna hodnota 2 699 212 (94) - 2817
Struktira iného nehmotného majetku k 31.12.2012 a jeho pohyby za rok 2012:
v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2012 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2012
Obstaravacia cena:
Software 4080 - - 691 4771
Ostatny nehmotny majetok 595 - - 36 632
Obstaranie nehmotného majetku 304 633 - (727) 210
Celkom 4980 633 - - 5613
Opravky:
Software (2 038) (460) - - (2 498)
Opravky k ostatnému NM (349) (67) - - (416)
Celkom (2 387) (527) - - (2914)
Uktovna hodnota 2593 - - - 2699
9. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktira tohto majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:
v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2013 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2013
Obstaravacia cena:
Inventar 43 - - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 625 - - 68 693
Ostatny majetok 224 (24) 53 253
Obstaranie hmotného majetku - 121 - (121) -
Celkom 892 121 (24) - 989
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (34) 4) - - (38)
Stroje, pristroje a zariadenia (580) (37 - - (617)
Ostatny majetok (128) (32) 24 - (136)
Celkom opravky (742) (73) 24 - (791)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uttovna hodnota 150 - - - 198
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Struktura tohto majetku k 31.12.2012 a jeho pohyby za rok 2012:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2012 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2012

Obstaravacia cena:
Inventar 43 - - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 622 - - 3 625
Ostatny majetok 235 - 74 63 224
Obstaranie hmotného majetku - 66 (66) -
Celkom 900 66 74 - 892
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (29) (5) - - (34)
Stroje, pristroje a zariadenia (542) (38) - - (580)
Ostatny majetok (175) 27) 74 - (128)
Celkom opravky (745) (70) 74 - (742)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uttovna hodnota 155 - - - 150

Poistenie
Spravcovska spolo¢nost’ uplatituje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 213 tis. EUR.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

10. ODLOZENA DANOVA POHICADAVKA

V stilade s uctovnymi postupmi su zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v dosledku prechodnych rozdielov
medzi danovou zakladiiou majetku alebo dafovou zakladiiou zavdzkov aich Uétovnou hodnotou vykazanou
v sivahe, avSak len vo vyske, vakej si Spolo¢nost bude moéct pripadni pohladavku uplatnit’ voéi buducim
(ocakavanym) kladnym zakladom dane.

Struktara odlozenej dane k 31.12.2013 a 31.12.2012 a prehl'ad o zmenach v beznom a predchadzajucom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Danové Nevykazana Spolu
budovy a majetok papiere na straty cast’
zariadenia predaj (*)
OdloZeny daiiovy (zavizok) /
pohladavka 1.1.2012 (5) 364 9 1033 - 1402
Uttované vodi vlastnému imaniu - - (81) - - (81)
Uttované vodi vykazu ziskov a strat (2) 366 - (711) - (348)
OdloZeny darovy (zaviazok) /
pohPadavka 31.12.2012 (7 730 (72) 322 - 973
Uétované voéi vlastnému imaniu - - 19 - - 19
Uttované vodi vykazu ziskov a strat (1) (403) - (322) - (726)
Odloien)’f daﬁOVy (ZéVﬁZOk) / (8) 327 (53) 0 _ 266

pohPadavka 31.12.2013

(*) nevykazana Cast’ odlozenej dane tykajuca sa d’alSich uctovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze
bude vykazovat’ zisk, resp. bude ho tvorit’ v takej vyske, ktorda nedovoli uplny odpocet realizovanych danovych strat.

Kalkul4cia odloZenej danovej pohladavky stvisi najméi so stratami, ktoré Spoloc¢nost’ dosiahla a ktoré je mozné
v buducich zdanovacich obdobiach umorovat, a so vznikom docasnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou
a danovou zékladiiou dlhodobého nehmotného majetku — ¢asovo rozlisSenych nakladov na obstaranie zmluv.

Spolo¢nost’  podrobila tuto pohladavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych  hospodarskych
vysledkov buducich obdobi. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktoré¢ by umoznili pouzit’
celu odlozenu danovu pohl'adavku, Spoloc¢nost’ vykazala hodnotu odloZenej danovej pohl'adavky, o ktorej ocakava,
ze si o iu bude moct’ v buducnosti danovy zéklad znizit', v celej vyske.
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11. ZAVAZKY

Struktira zavizkov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb - -

Zavizky voci dodavatel'om 385 253

Zavazky voci danovému uradu (DPH, zrazkova dan,dan z prijmu) 383 2

Vynosy buducich obdobi - -

Spolu 768 255

12. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takéto:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zaviazky voci zamestnancom 133 176

Zaviazky z dani 9 27

Socialny fond 29 31

Ostatné zavizky 253 45

Spolu 424 279

Struktira Eerpania a tvorby socialneho fondu k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pociato¢ny stav 31 27
Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 7 6
Cerpanie 9) (2)
Spolu 29 31

13. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spolocnosti k 31.12.2013 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do Obchodného
registra a pozostavalo zo 112 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska je teda
37 177 tis. EUR). Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenska poistovna a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava,
ktora ma zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne splatené akcionarom.

14. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vyske 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.

15. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vySke 1 627 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zalozeni Spolo¢nosti vo
vyske 996 tis. EUR a prispevkov na rezervny fond zo zisku za rok 2010 vo vyske 232 tis. EUR, zo zisku za rok 2011
vo vyske 161 tis. EUR a zo zisku za rok 2012 vo vyske 238 tis. EUR.

16. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 12 336 tis. EUR predstavuju prevzaté vlastné imanie spolocnosti PDS, ktora bola k 1.3.2006
zlG¢ena so Spolocnost'ou (vid’ bod A).
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17. STRATA MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2012 vo vyske 2 380 tis. EUR bol schvidleny Valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti, ktoré sa konalo dna 20.6.2013.

Rozdelenie zisku za rok 2012 (udaje v tisicoch EUR):
Zisk/strata spoloc¢nosti 2012

Zakonny rezervny fond 238
Socialny fond -
Fond soc. Potrieb -
Dividendy -
Nerozdeleny zisk -
Neuhradené straty 2142
Celkom 2380

Celkova vyska strat minulych obdobi k 31.12.2013 dosiahla vysku 24 522 tis. EUR.

18. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 312 306
Vynosové uroky z beznych a terminovanych uctov 16 16
Vynosové uroky celkom 328 322

19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZII

1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z odplat v suvislosti so:
spravou dochodkovych fondov 5359 4905
vedenim osobnych déchodkovych uctov 1357 2618
zhodnotenim 3527 2223
Vynosy z odplat spolu 10 243 9 746
Naklady na poplatky a provizie:
Naklady na poplatky fondov v sprave v stvislosti s:
odplatou za sluzby depozitara - (113)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie obchodov s CP - (14)
ostatné poplatky - (1)
Niaklady na poplatky fondov v sprave spolu - (128)
Naklady na poplatky z distribtcie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozliSenych zmluv (3154) (2 166)
provizie za sprostredkovanie — bonusy - -
naklady na odpis pohl'adavok v stvislosti s proviziami - -
straty zo znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych nakladov na
obstaranie zmluv - (1 260)
zictovanie znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych nakladov na
obstaranie zmluv 1690 -
Naklady na poplatky z distribucie spolu (1 464) (3 426)
Niklady na poplatky a provizie spolu (1 464) (3 554)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 8779 6192
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20. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 1527 1440
Ostatné administrativne naklady 2 309 2271
Amortizacia a odpisy 528 598
Spolu 4 364 4 309

Struktira ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 141 156
Audit*) 51 35
Prendjom priestorov a suvisiace naklady 132 131
Outsourcing 276 147
Kancelarske potreby, drobny majetok 35 38
Tlaciva a formulare 34 31
Pravne sluzby 38 38
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 109 109
Postovné 81 185
Opravy a udrziavanie majetku 445 451
Néklady na call centrum 16 17
Sluzby IT 0 -
Ostatné prevadzkové naklady 51 62
Naklady na marketing 573 520
Poistenie majetku 9 9
Neuplatnena DPH na vstupe 317 342
Spolu 2308 2271

*) Naklady na audit predstavuju naklady na overenie Statutarnej i€tovnej zavierky (39 tisic EUR), mimoriadnej

uctovnej zavierky zanikajucich fondov (6 tisic EUR) a iné uistovacie sluzby (6 tisic EUR).

21. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR

Ostatné naklady:
prevod majetku - -
Ostané naklady spolu - -

Ostatné vynosy:
nahrady $kod 7 7
prenajom priestorov a zariadeni - 2
prevod majetku 1 4
vynosy z odpisanych pohl'adavok - 15

prevod z Garanéného uétu fondov v sprave

(zmena zakona o SDS — vid’ poznamku 27) - 496
Ostatné vynosy spolu 524
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 524
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22. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktira dane z prijmov:

1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (vtis. EUR

Dati z prijmov - dafi z Groku (3) )
Dati z prijmov - odloZena (726) (347)
Dati z prijmov - splatna (383) 0
Spolu (1112) (349)

Novelou zékona o dani z prijmov bola pre obdobia rokov 2014 a nasledujuce schalena nova daniova sadzba vo vyske
22%.

Vplyz zmeny tejto sadzby na vysku vykazanej odlozenej dane ilustruje nasledujuca tabul’ka.

(v tis. EUR)

Vplyv zmeny sadzby na vySku Sadzba dane Vplyv na
odloZenej dane v % odloZent dan
Odpocitatel'né rozdiely pri sadzbe

230 23% (711)
Vplyv zmeny danovej sadzby (1)% (15)
Celkom 22% (726)

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost’ identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy a spdsoby na
meranie tychto rizik.

Udaje o @iverovom riziku

Pouzité sposoby a postupy uiveroveho hodnotenia diznika Spolocnosti

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne uvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolocnosti Tatra banka, a.s., a kupou Statnych
dlhopisov a pokladni¢nych poukazok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A (d’alej len ,,dlhopisy®).
Dlhopisy maju investi¢ny rating, s malou pravdepodobnost'ou default-u. Podstapené rizika vzhl'adom na priemerna
splatnost’ a duraciu jednotlivych finan¢nych operacii spolo¢nost’ hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej
koncentracii iverového rizika voci protistranam.

Udaje o trhovych rizikich

a) urokové riziko

Na zéklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny trokovych
mier.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych urokovych mier

Vzhl'adom na to, Ze spolocnost’ realizovala najmé investicie do dlhopisov a depozitné operacie na medzibankovom
trhu, pricom duracia portfolia je 2,1, spolo¢nost’ nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny urokovych mier.

Postupy a metody merania urokového rizika

Spolo¢nost” kvantifikuje urokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita,
posun vynosovej krivky).
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Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych urokovych mier bola citlivost majetku na zmenu urokovych mier velmi nizka. Z pohladu
urokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdiovej urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nost’ nema ziadne zavazky, ktoré by boli Giroéené.
Uroéeny majetok zahfia nasledovné polozky:
- bezné Gcty vo vyske 113 tis. EUR (Grok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 5 628 tis. EUR (zostatok k 31.12.2013 bol uroceny priemernou sadzbou 0, 38
% p.a.; k31.12.2012 to bol 0,5352 % p.a.), splatné v januari 2014 a v jali 2014.
- cenné papiere ($tatne dlhopisy) vo vyske 21 328 tis EUR (zostatok k 31.12.2013 mal priemerny vynos do
splatnosti 1,28 %, vazeny priemerny vynos do splatnosti 0,94 %)
Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.

Zmena turokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich penaznych
tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena v Casti C).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnot financného nastroja z dovodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vsetok majetok aj zaviazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby
Spravcovska spolocnost’ bola schopna plnit’ zavizky zo svojej ¢innosti.

Spoloé¢nost’ takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.
Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavizkov a schopnost’ nahrady trofenych zavidzkov v termine splatnosti za
akceptovatelnu cenu predstavujii dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolocnosti a rizika

spojeného so zmenami urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabul’ke sa uvadza analyza majetku a zavazkov Spolo¢nosti podl'a prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku ditu
zostavenia uctovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:
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Na poziad. 1az3 3 mes. az 1az5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2013 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a petiazné ekvivalenty 3244 - - - - - 3244
Kratkodobé pohl'adavky voci
bankam - - 2 507 - - - 2 507
Pohladavky zo starobného
dochodkového sporenia 398 - - - - - 398
Finanény majetok urceny na predaj - - 3997 15591 2283 - 21871
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 198 198
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv - - - - - 22 766 22 766
Iny nehmotny majetok - - - - - 2817 2817
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - - 0
Odlozena dafiova pohl'adavka - - - - - 266 266
Ostatny majetok - - 308 - - - 308
Majetok spolu 3642 - 6812 15591 2283 26 047 54 375
ZAVAZKY
Zavazky 385 - 383 - - - 768
Zamestnanecké pozitky 395 - - - - 29 424
Zavizky spolu 780 - 383 - - 29 1192
Aktualny rozdiel 2 862 0 6 429 15591 2283 26018 53183
Kumulovany rozdiel 2 862 2 862 9291 24 882 27 165 53183 0

49



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
Uctovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

Na poziad. 1ai3 3 mes. az 1az5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2012 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a petiazné ekvivalenty 1745 - - - - - 1745
Kratkodobé pohl'adavky voci
bankam - - 1706 - - - 1706
Pohladavky zo starobného
dochodkového sporenia 576 - - - - - 576
Finanény majetok urceny na predaj - 999 7 006 10 100 1114 - 19 219
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 150 150
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv - - - - - 22999 22999
Iny nehmotny majetok - - - - - 2699 2699
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - - -
Odlozena dafiova pohl'adavka - - - - - 973 973
Ostatny majetok - - 50 - - 15 65
Majetok spolu 2321 999 8762 10 100 1114 26 836 50 132
ZAVAZKY
Zavazky 255 - - - - - 255
Zamestnanecké pozitky 248 - - - - 31 279
Zavizky spolu 503 - - - - 31 534
Aktualny rozdiel 1818 999 8 762 10 100 1114 26 805 49 598
Kumulovany rozdiel 1818 2817 11579 21679 22793 49598 -

Kapitalova primeranost

Spolo¢nost’ podlicha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej

posudenie sa pouziva niekol'ko hPadisk v sulade s platnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS ¢.101/2008.

Spolo¢nost’ k 31.12.2013 a k 31.12.2012, aj pocas rokov kon¢iacich sa tymito datumami, spiiiala vietky poziadavky

na kapitalova primeranost’.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje Struktiru kapitalovej primeranosti Spoloc¢nosti v zmysle platnej legislativy k

31.12.2013 a k 31.12.2012:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vlastné zdroje déchodkovej spravcovskej spolocnosti
Zéakladné vlastné zdroje 50 177 46 657
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatel'né polozky - -
Vlastné zdroje celkom 50 177 46 657
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti 27 611 22 665
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1 869 509 1766 884
s v§eobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci
rok 1245 1233
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od majetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o splneni 1,47% 1,29%
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%
Udaj o splneni 4 030% 3785%

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti
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Od 1.4.2012 bola G¢inna novela zakona o sds, podl'a ktorej dochodkové spravcovské spoloc¢nosti (d’alej len ,,DSS®)
su povinné sledovat vykonnost' svojich dlhopisovych doéchodkovych fondov v ramci 10 ro¢ného horizontu.
V pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného dlhopisového dochodkového fondu v predmetnom 10 ro¢nom
obdobi su povinné doplatit’ prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’” riadenim  durdcie  dlhopisového garantovaného dochodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vyli¢enim menového rizika maximalizovala pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti na predmetnom 10 roénom horizonte (1. 1. 2013 — 31. 12. 2022).

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suhrn transakcii Spravcovskej spoloénosti voéi podnikom v skupine a vo¢i ostatnym spriaznenym osobam a
Struktira majetku a zdvézkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabul’ke:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v _tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohladavky:
Allianz SE - 6
ASP - -
spravované fondy — odplaty za spravu , vedenie i¢tov a zhodnotenie 398 575
Spolu 398 581
Zavizky
ASP 3 3
Allianz SE - -
Spolu 3 3

Struktura vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

1.1.-31.12.2013  1.1.-31.12.2012
(v_tis. EUR) (v_tis. EUR)

Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady skod 7 7
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie uctov a zhodnotenie 10 243 10 242
Spolu 10 250 10 249
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity 192 193
Allianz SE 17 (24)
Predstavenstvo - mzdy a odvody 379 367
Spolu 588 536

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2013 a 31.12.2012 voci Tatra banka, a.s., ktora
je depozitarom fondov v sprave Spolocnosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov
pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie uverového rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

51



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej Cinnosti Spravcovska spolocnost’ nevstupuje do financnych operacii, ktoré nie su
zauctované v ramci vykazu financnej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podsuvahové finan¢né nastroje. K 31.12.2013
a 31.12.2012 Sprévcovska spolo¢nost’ neevidovala ziadne podstivahové polozky.

Spolo¢nost’ k 31.12.2013 ani k 31.12.2012, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfoliu ziadne derivaty.

Spolo¢nost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory
je pod jej spravou — vid’ bod 23, Cast’ ,,Riziko doplacania do majetku dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov
spolocnosti“. Ako sa vuvedenej casti D dalej piSe, Spolocnost’ riadenim duridcie fondu, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vylu€enim menového rizika v spravovanom dlhopisovom dbéchodkovom fonde,
maximalizovala pravepodobnost’ dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom
desatrocnom obdobi. Zuvedného dbévodu nevykazuje v tejto uctovnej zavierke ziadne podmienené zavizky
(garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom,
ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

27. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Dna 1.9.2012 bola publikovanad novela ¢. 252/2012, ktorou sa novelizoval zdkon €. 43/2004 Z. z., o starobnom
dochodkovom sporeni.
Uvedena novela priniesla do systému starobného déchodkového sporenia najmé nasledovné zmeny:

- moznost dobrovolnych prispevkov do II. piliera (od 1.1.2013),

- zvysenie odplaty za zhodnotenie z 5,6% na 10% vo vsetkych spravovanych dochodkovych fondoch (od
1.1.2013),

- zvySenie odplaty za spravu indexového fondu z 0,2% resp. 0,1% na 0,3% (od 1.1.2013),

- povinnost dochodkovej spravcovskej spoloCnosti vytvarat a spravovat iba jeden garantovany
dlhopisovy déchodkovy fond a jeden negarantovany akciovy dochodkovy fond (ostatné fondy spravuje
dobrovolne na zéklade svojho vlastného rozhodnutia),

- prediZenie sledovaného obdobia v garantovanom dlhopisovom dochodkovom fonde na desat’ rokov (v
roku 2012 trvalo sledované obdobie devét mesiacov), pricom systém garancii ostava nad’alej zachovany
iba v tomo doéchodkovom fonde, pokial’ sa dochodkova spravcovska spolo¢nost’ nerozhodne spravovat’
aj iné garantované dochodkové fondy na dobrovolnej platforme (v takychto fondoch sa predlzuje
sledované obdobie az na max. 15 rokov).

28. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka do dila jej zostavenia nedoSlo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.
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XI. Uétovna zavierka za rok koné¢iaci 31. decembra 2013 a Sprava auditora k tétovnej zavierke
dochodkového fondu PROGRES a.n.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2013
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11

Dvorfakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (“Spoloénost™) spravujucej dochodkovy fond PROGRES akciovy
negarantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
(.déchodkovy fond*):

Sprava k u¢tovnej zivierke

Uskutocnili sme audit priloZenej Gi¢tovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje suvahu
k 31. decembru 2013, vykaz ziskov a strat za rok kon&iaci 31. decembrom 2013 a poznamky.

Zodpovednost Statutdarneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gictovnej zavierky v sulade so
slovenskym zikonom o i¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie (ftovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito (&tovnii zavierku na ziklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v siilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a idajoch vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane
posiidenia rizik vyznamnej nespravnosti v (¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie U¢tovnej zavierky, ktorad poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na Gcely vyjadrenia nazoru na
U¢innost’ internych kontrol tétovnej Jednotky. Audit d'alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G¢tovnych zasad aGétovnych metéd a primeranosti  u¢tovnych odhadov
uskutoénenych Statutirnym organom Spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatodné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.
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Nazor

Podl'a naSho nazoru G&tovna zévierka poskytuje pravdivy averny obraz finan¢nej situacie
dochodkového fondu k 31. decembru 2013 a vysledku Jjeho hospodarenia za rok konéiaci
31. decembrom 2013 v silade so slovenskym zakonom o G&tovnictve.

25. februar 2014
Bratislava, Slovenska republika

C.licencie 9

r s
\%, KPMG
\\'\-r,.\’,“” \'Q)”\'.,

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Cubos Vanéo
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU ¢&. 745
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SUVAHA
k 31. decembru 2013
v eurach
g ooy . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezné uctovné predlzhédzajﬁce
Cenie obdobie i . .
uctovné obdobie
a B 1 2
X AKTIiVA X X
l. Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 152 165 034 1054 931 143
1. Dlhopisy oceniované umorovanou hodnotou - -
a) bez kuponov - -
b) | s kuponmi - -
2. Dlhopisy oceniované realnou hodnotou 31 659 801 781 095 560
a) | bez kupénov - 116 990 894
b) | s kuponmi 31659 801 664 104 666
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 46 466 240 -
a) | obchodovatel'né akcie 46 466 240 -
b) | neobchodovatel'né akcie - -
c) podiely v obchod. spolo¢nostiach, ktoré nemaji formu CP - -
d) obstaranie neobchodovatel'nych akcii a podielov v
obchod.spolo¢nostiach - -
4. | Podielové listy 67 164 165 93 606 650
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) | Ostatné 67 164 165 93 606 650
5. | Kratkodobé pohladavky 3394 401 170 577 264
a) | kratkodobé vklady v bankach 3394401 170577 264
b) | kratkodobé p6zicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel - -
c) |Iné - -
d) | obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohl'adavky - -
a) | dlhodobé vklady v bankach -
b) dlhodobé p6zi¢ky obchod.spolo¢nostiam, v ktorych ma fond podiel
7. Derivaty - -
8. | Drahé kovy 3480 427 9 651 669
1. | Neinvesti¢ény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 566 694 954 423
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov 469 400 736 919
10. | Ostatny majetok 97 294 217 504
Aktiva spolu 152 731 728 1 055 885 566
N . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezné uttovné predrihédzaj tice
¢enie obdobie i . .
uctovné obdobie
a B 1 2
X PASIVA X X
l. Zavizky (sucet poloziek 1 az 7) 51317 540 391
1. Zavizky voci bankam - -
2. | Zavazky z ukoncenia sporenia - 32135
3. Zavazky voCi spravcovskej spolocnosti 32075 368 291
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavizky z vypozicania financného majetku - -
7. | Ostatné zavazky 19 242 139 965
Il. | Vlastné imanie 152 680 411 1055345175
8. Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové
jednotky, z toho 152 680 411 1027 027 477
a) | Zisk alebo strata za uctovné obdobie 19 243 166 28 317 698
Pasiva spolu 152 731 728 1 055 885 566
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2013

Bezprostredne
Ozna- . Bezné uctovné | predchadzajuce
¢enie Polozka obdobie uctovné
obdobie
a B 1 2
1. | Vynosy z urokov 4 868 509 15 929 965
1.1. | Uroky 4 868 509 15 929 965
1.2./a | vysledok zaistenia - -
zruenie znizenia hodnoty majetku/ znizenie hodnoty

1.3./b prislusného majetku/ -
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 1362 915 488 252
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 1362 915 488 252
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operacii s CP a podielmi 22 343988 16 889 214
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami (3845 634) (1589 985)
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi (1 662 392) 231 487
8./9. | Zisk/strata z operécii s inym majetkom (0) 313 200
I. | Vynos z majetku vo fonde 23 067 384 32 262 133
h. | Transakéné naklady (72 137) (35 821)
i. |Bankové a iné poplatky (819) (605)
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 22 994 429 32 225 707
j- | Néklady na financovanie fondu (196 415) (73 238)
j.-1. | ndklady na uroky - -
j-2. | zisky/straty zo zaistenia tirokov - -
j.3. | ndklady na dane a poplatky (196 415) (73 238)
111, | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 798 014 32 152 469
k. | Néklady na (3 309 525) (3 482 566)
k.1 | odplatu za spravu fondu (1309 018) (2 250 135)
k.2 | odplatu za zhodnotenie majetku v déch.fonde (2 000 507) (1232 431)
|. | Néaklady na odplaty za sluzby depozitara (245 323) (352 205)

M. | Naklady na audit Gtovnej zavierky -
A. | Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 19 243 166 28 317 698
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2013
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Dochodkovy fond PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a. s.
(dalej len ,,dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovskd spolocnost’ Allianz —
Slovenska ddéchodkova spravcovska spolocnost’, a.s. (d’alej len ,,spravcovska spolocnost™) na zaklade
povolenia na vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov V zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds*), vedie dochodkova spravcovska spolo¢nost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uétovnictvo a zostavuje za seba aza kazdy
dochodkovy fond uctovnu zavierku.

Doéchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dna 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Doéchodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 na dobu neuréiti a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny ucet dochodkového fondu u depozitara dna 22.3.2005.

Hlavna innost’

Predmetom c¢innosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu G¢tovnu zavierku.
Materskou spolocnostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uctovni zavierku skupiny.

Déchodkovy fond Progres je akciovy negarantovany déchodkovy fond, v ktorom st zhromazdené penazné
prostriedky investované v sulade so zakonom o SDS a Statatom len do akciovych, dlhopisovych a penaznych
investicii. Rizikovy profil fondu sa vyrazne zvysil k 30.04.2013. Akciové investicie po tomto datume tvoria
priblizne 75% majetku fondu a ich podiel méze byt az 80%. Dlhopisové investicie predstavuju priblizne
20% majetku fondu. Dlhopisové investicie smeruji vyluéne do podnikovych dlhopisov a ich priemerna
duracia sa pohybuje nad uroviiou 4 roky. Zvysok fondu tvorili investicie do zlata a zostatky na beznych a
vkladovych tctoch.

Informadcia o zluceni a prestupoch

V  zmysle zdkona o sds klienti, ktori neprejavili pisomni vol'u sporit’ si v inom ako dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného
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dochodkového fondu. Z Progres akciového negarantovaného dochodkového fondu bol takto presunuty
majetok klientov v objeme 941 410 tis. EUR.

Spravcovska spolocnost’ taktiez zlucila Global indexovy negarantovany doéchodkovy fond a Optimal
zmie$any negarantovany déchodkovy fond do Progres akciového negarantovaného déchodkového fondu s
ucinnostou k 3.5.2013. Ku ditu predchadzajucemu ditu zltiCenia bola €ista hodnota majetku nasledovna:

Global indexovy negarantovany dochodkovy fond 2 783 tisEUR
Optimal zmieSany negarantovany déchodkovy fond 25 084 tis EUR
Progres akciovy negarantovany déchodkovy fond 99 942 tis EUR

Dalsie informdcie
Depozitarom déchodkového fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2013:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an (do 29. aprila 2013)

Ing. Pavol Pitonak (od 30. aprila 2013)

D. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uctovnej zdavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V stlade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola Uétovna zavierka dochodkového fondu, ktora
pozostava zo suvahy k 31.12.2013, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013 a poznamok
k uctovnej zavierke, zostavena v sulade s §§17 az 23 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Uctovnictve) ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni uctovnictva a zostavovani uctovnej zavierky sa postupuje v sulade so zakonom o Gctovnictve a v
stilade s prislu§nymi opatreniami MF SR, najmi Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13.
decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tidajov uréenych z
uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial’ tieto nie su
V rozpore so zakonom o sds.

Uttovna zavierka dochodkového fondu k 31.12.2012 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej
spolo¢nosti dia 20.6.2013.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospodarenia a Cisty
majetok dochodkového fondu

Spoloc¢nost’ neuplatnila v porovnani s predo§lym obdobim Ziadne nové uctovné metddy a zasady.

Uctovné zdsady a uictovné metody pouZité pri zostavovani uctovnej zdvierky
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Nasledovné uctovné zasady a metody boli Gctovnou jednotkou pri zostavovani ctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

1) Deii uskuto¢énenia Gétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia ti¢tovného pripadu najma deni vykonania platby, deni za¢tovania
prikazu bankou, deni pripisania pefiaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na tcet dochodkového fondu, den,
v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a K zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladdvky alebo zavizku a det,
v ktorom ddjde k d’alsim skutoénostiam, ktoré si predmetom ucétovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaji z vniitornych podmienok
spravcovskej spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je diiom
uskutocnenia uctovného pripadu deii dohodnutia obchodu s cennym papierom.

2 Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su zauétované EUR kurzom platnym v denn uskutoénenia operacie. Majetok
a zavizky v cudzej mene su prepocitané na eurda kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym v den,
ku ktorému sa vykonava ocenenie a v deii, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka dochodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii. Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoétu majetku
a zavizkov v cudzej mene s vykazané taktiez v tejto polozke.

3) Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Peniazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uétoch
splatné do 24 hodin) sa G¢tuju v nominalnych hodnotich. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozliSenie trokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty poloziek.

4 Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa uGc¢tuju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZzenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je stucastou tctovnej hodnoty tychto
pohladavok.

(5) Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu dochodkového fondu st Gétované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy
nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi
zvyklostami (,,obvykly* ndkup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi,
ktoré nespiiiajii podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa Gétuju ako
finan¢né derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstaravacej cene bez nakladov stvisiacich s ich obstaranim.

Naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov su v okamihu ndkupu zatiCtované ako naklady a vykazané
Vv polozke ,, Transakéné naklady* vo vykaze ziskov a strat (od 1.4.2012).

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa Gctujil na prislusnom cte uctovej skupiny 71 — Naklady
na finanéné cCinnosti, alebo na prislusSnom ucte uctovej skupiny 61 — Vynosy z financnych cinnosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfiia pohl'adavky z Casovo rozlisenych urokov z kupénov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvysuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany
metddou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo dna obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej irokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju v riadku ,,Vynosy z trokov (netto)* vykazu ziskov a strat.
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(6)

U]

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutoétiované v sulade s
vyhlaskou &. 246/2009 Z.z. o spbsobe urenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde (d’alej len
,,vyhlaska“).

Redlna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhldsena najneskorsie ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovi cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéné trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouZzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stilade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky uréena spravcovskou
spolo¢nostiou inymi v§eobecne uznavanymi metdodami ocenovania. Pri pouziti tychto metdéd st zohladnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocenlované¢ho cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit’
realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory sti¢asne spiiia nasledujice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, uverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b) nevyzaduje zaciato¢né ¢isté investicie alebo vyZaduje zaiato¢né Cisté investicie, ktoré st nizsie ako by
sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny v uverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

€) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operéacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty uréené na obchodovanie,
b) zabezpeCovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds mozno v prospech a na t'archu majetku v déchodkovom
fonde uskutoéiovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika stavisiaceho s majetkom
v dochodkovom fonde.

Vzhl'adom na to boli vSetky derivaty v majetku dochodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie derivaty
(a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze spiiiali definované poziadavky pre Giétovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpecovaci vztah je od zaiatku formalne zdokumentovany, pricom dokumenticia umoziuje
identifikaciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpecCovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj sposob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpelenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpeCovacieho vztahu zodpovedaju zmeny
realnych hodnét zabezpecCovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpeCovanych nastrojov
zodpovedajtcich zabezpeCovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu uctuji na podsivahovych uctoch,
pricom o reédlnej hodnote derivatov sa UCtuje v suvahe v samostatnej polozke ,,Derivaty*. V defi vyrovnania
obchodu sa zrus$i podstvahovy zapis acCtuje sa nasuavahovych uCtoch. Zmeny realnych hodndt
zabezpecovacich derivatov sa uctuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uctom uctovnych skupin
71 — Naklady na finan¢né cinnosti, resp. 61- Vynosy z financnych ¢innosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spolu s prislusSnym druhom
nékladov, ktory vznikol zo zabezpecovaného nastroja. Neefektivna cast’ derivatov je vykazana v polozke
,.Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii.

Drahé kovy

V zmysle § 82a zdkona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom fonde nadobudat’
cenné papiere, ktorych hodnota je naviazana vylu¢ne na hodnotu drahého kovu alebo indexu drahych kovov.
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Takéto cenné papiere moézu byt podielovym listom, alebo cennym papierom zahrani¢ného subjektu
kolektivneho investovania, alebo certifikatom. Sucet investicii takychto cennych papierov a certifikatov
nesmie tvorit’ viac ako 10 % Cistej hodnoty majetku dochodkového fondu. Drahymi kovmi sa podla zdkona
rozumeju zlato, striebro, platina a palddium.

Ostatné pohPadavky a zavizky

Ostatné pohladavky azavizky sa UCtuju v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohladdvok sa znizuje
0 pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace
s pohl'adavkami alebo zavézkami st sucastou G¢tovnej hodnoty tychto pohladavok a zavizkov.

Naklady, odplata spravcovskej spolo¢nosti a poplatky depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za obhospodarovanie dochodkového fondu odplata, a to
odplata za spavu dochodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.
Spravcovské poplatky a odplata za zhodnotenie si vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Néklady na
odplatu za spravu fondu*.

Depozitar je povinny viest ddchodkovému fondu jeho bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat’, ¢i ¢innost’
dochodkového fondu a vypocéet hodnoty dochodkovych jednotiek je v stlade so Zakonom. Depozitarovi za
vykon ¢innosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara st vykdzané vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,,Néaklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Dalej su na tarchu déchodkového fondu uétované dane a naklady na finanéné Ginnosti (najmi straty
Z operacii s cennymi papiermi a urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych uctoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodnét v ictovnej zavierke
Hodnoty poloziek uctovnej zavierky s uvedené eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v sivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze ziskov
a strat su uvedené v zatvorkach.
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E. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(vEUR)
Oznacenie | C. Prehlad o pefiaznych tokoch Bezné uctovné Bezprostredne
obdobie predchadzajice
uctovné obdobie

X PeriaZny tok z prevddzkovej cinnosti X X

1. Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 12 181 796 22 956 196

2. Pohl'adavky z Girokov, odplat a provizii (-) 166 647 373 3 506 840

3. Néklady na tiroky, odplaty a provizie (+) (3 627 804) (5 548 995)

4, Zavizky z Grokov, odplat a provizii (-) (456 939) 508 236

5. Vynosy z dividend (+) 1166 500 415 015

6. Pohladavky za dividendy (-) 124 583 (217 501)
Obrat strany Cr  usporiadacich Uétov obchodovania

7. S cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutel'nostami (+) | 1 099 196 402 771 725 558
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a

8. nehnutel'nosti (-) - -
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauétovania

0. uctov FN, drahych kovov a nehnutel'nosti (-) (353 554 993) (903 946 758)
Zavéazky na zaplatenie kapnej ceny FN,drahych kovov a

10. nehnutelnosti (+) - -

11. Vynos z odpisanych pohl'adavok (+) - -

12. Néklady na dodavatelov (-) - -

13. Zavazky voci dodavatel'om (+)

14, Naklady na zrazkovu daii z prijmov (-)

15. Zavézok na zrazkovua dan z prijmov (+) - -

1. Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti 021 676 918 (110 601 409)

X Periazny tok 7 investi¢nej innosti X X

16. Obstaranie nehnutelnosti (-) - -

17. Zavazky z obstarania nehnutel'nosti (+) -

18. Vynosy z divdend z realitnych spolo¢nosti (-) X -

19. Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (+) -

20. ZniZenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

1. Cisty peliaZny tok z investi¢nej ¢innosti -

X Peiiazny tok 7 financénej cinnosti - X
Emitované podielové listy-preddavky na elitované 33 830 298 160 391 075

21. PL/prispevky sporitelov (+)

22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (955 738 228) (49 849 530)
Zavazky z vystupov z fondu a zavizky za vratené

23. PL/pohladavky z prestupov (+/-) (36 507) (21 396)

24. Dediéstva (-) - -

25, Zaviazky na vyplatu z dediCstiev (+) - -

26. Preddavky na emitovanie PL (+) - -

27. Zvysenie/znizZenie prijatych dlhodobych uverov (+/-) - -

28. Naklady za uroky na dlhodobé Groky (-) - -

29. Zaviazky za Groky za dlhodobé uroky (+) - -

1. Cisty peliaZzny tok z finanénej &innosti (921 944 437) 110 520 149
Uc¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefnazné

\V2 prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles peiiaznych prostriedkov a ich

V. ekvivalentov L+1L+11L+1V. (267 519) (81 260)
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

VI. uctovného obdobia 736 919 818 179
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’vu.

Peniazné prostriedky a

ich ekvivalenty na konci

’ 469 400 ‘

uctovného obdobia V.+VI. 736 919
F. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
(v EUR)
é)eznrgzl- — o , Bezpro’strecljrne
Bezné uctovné | predchadzajuce
obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 1 055 345 175 918 476 930
a) Pocet déchodkovych jednotiek 28 497 656 199 | 25531 313 311
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,037033 0,035975
1. Prispevky do dochodkovych fondov 33 830 298 160 391 075
2. Zisk alebo strata dochodkového fondu 19 243 165 28 317 698
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku dochodkového
fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu déchodkového
fondu - (1677 798)
6. Prevedené dochodkové jednotky / prestupy a vystupy
castnikov (955 738 228) (50 162 730)
Il Narast/pokles ¢istého majetku (902 664 765) 136 868 245
A. Cisty majetok na konci obdobia 152 6804111 1055 345 175
a) pocet dochodkovych jednotiek 3951655614 | 28497 656 199
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038637 0,037033

V hodnote prevedenych dochodkovych jednotiek je aj hodnota zakonnych prestupov do Garant dlhopisového
garantovaného déchodkového fondu vo vyske 941 410 tis. EUR k 30.4.2013 u klientov, ktori neprejavili pisomnt
vol'u sporit’ si v Progres akciovom negarantovanom doéchodkovom fonde.
V hodnote prispevkov je aj hodnota prevedend zo zlucenych fondov vo vyske 27 867 tis. EUR (vid’ ,,Informacia
0 zIlt¢eni a prestupoch® strana 5).
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Déchodkovy fond nemal v portfoliu k 31. decembru 2013 Ziadne investicie v dlhopisoch ocefiovanych umorovanou

hodnotou.

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktara dlhopisov v majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola takato:

V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Bezprostredne

Cislo | 2.I. Dlhopisy oceiiované RH podl’a predchadzajice uctovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti BeZné uétovné obdobie obdobie

1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - 68 649 933
5. Do dvoch rokov - 11 881 880
6. Do piatich rokov 7 624 484 393 902 653
7. Nad pét’ rokov 24 035 317 306 661 094

Spolu 31659 801 781 095 560

V clenent podla zostatkovej doby splatnosti:

) Bezprostredne

Cislo | 2.11. Dlhopisy ocefiované RH podl’a predchadzajice uctovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie

1. Do jedného mesiaca - 22 981 885
2. Do troch mesiacov - 75 421 923
3. Do siestich mesiacov - 21 394 905
4. Do jedného roku - 156 341 902
5. Do dvoch rokov 2 491 633 171 385 466
6. Do piatich rokov 11119 379 222 861211
7. Nad pét’ rokov 18 048 789 110 708 268

Spolu 31659 801 781 095 560
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V clenent podla druhu dlhopisu:

Cislo

2.I11. Dlhopisy ocefiované RH

K Bezprostredne
radku predchadzajice uétovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Dlhopisy bez kupénov - 116 990 894
1.1. nezalozené - 116 990 894
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kuponmi 31 659 801 664 104 666
2.1. nezalozené 31 659 801 664 104 666
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 31 659 801 781 095 560
3. AKCIE

Struktura akcii v portfoliu ddchodkového fondu bola k 31. decembru 2013 a k 31.

decembru 2012 nasledovna:

Cislo |[3.a).I. Obchodovatel’né akcie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Obchodovatel'né akcie 46 466 240 -
1.1. nezalozené 46 466 240 -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
V ¢leneni podla denominacnej meny:
C.islo 3.a).I1. . Obchodorvateljné ak,cie Bezprostredne
riadku | podPa mien, v ktorych sit ocenené predchadzajice GEtovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. EUR 3016 955 -
2. usb 24 840 912 -
3. JPY 4 608 326 -
4. CHF - -
5. GBP 4515 163 -
6. SEK 1675548 -
7. CzK - -
8. HUF - .
9. PLN 1472 343 -
10. CAD 3671958 -
11. AUD 2118683 -
12. Ostatné meny 546 352 -
Spolu 46 466 240 -
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4. PODIELOVE LISTY

Struktara podielovych listov k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola takéto:

V ¢leneni podla druhu:
(V;l'slo 4.1. Podielové listy Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
Bezné xi¢tovné obdobie obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov - -
1.1. nezalozené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné 67 164 165 93 606 650
2.1. nezalozené 67 164 165 93 606 650
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 67 164 165 93 606 650
V ¢leneni podla denominacnej meny:
é_l'SlO 4.11. lfodie!ové listy podl’a mien, Bezprostredne
riadku | v ktorych st ocenené predchadzajice Gtovné
Bezné xi¢tovné obdobie obdobie
1 EUR 29 842 772 57 917 240
2. USD 37 321 393 35 689 410
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 67 164 165 93 606 650

5. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohl'adavok k 31. decembru 2013 ak 31. decembru 2012 bola takato:

V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |5.I. Kritkodobé pohPadavky podPa

riadku | dohodnutej doby splatnosti predflfa’fg;zi}séztzdﬁnéiovn é
BeZzné uétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 3394 401 8 100 157
Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 89 134 954
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4. Do jedného roku - 73 342 153
Spolu 3394 401 170 577 264
V clenent podla zostatkovej doby splatnosti:
(‘Ljislo 5II. Kratkodobé pohPadavky Bezprostredne
riadku | podPla zostatkovej doby splatnosti predchadzajiice Gétovné
Bezné xi¢tovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 3394 401 67 994 299
2. Do troch mesiacov - 26 405 362
3. Do siestich mesiacov - 23381670
4. Do jedného roku - 52 795 933
Spolu 3394 401 170 577 264
V clenent podla zostatkovej doby splatnosti - znizenie hodnoty:

Cislo S.1IL Krétkod(?bé pohPadavky Bezprostredne
riadku pOflvl’a .zostatkovej doby splatnosti — predchadzajiice iétovné
zniZenie hodnoty Bezné iétovné obdobie obdobie
1 Hruba hodnota pohl'adavok 3394 401 170 577 264
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cistd hodnota pohl'adavok 3394 401 170 577 264

6. DLHODOBE POHLADAVKY

Doéchodkovy fond neeviduje Ziadne dlhodobé pohladavky.

7. DERIVATY- AKTIVA

Doéchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2013 ak 31. decembru 2012 Ziadne derivaty.

8. DRAHE KOVY

Déchodkovy fond eviduje v actovnictve certifikat viazany na cenu zlata, vo vyske v hodnote 3 480 427 EUR.

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo palddium, vo fyzickej podobe, fond v beznom ani
predchéadzajicom G¢tovnom obdobi neobchodoval.

Struktara investicii k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola nasledovna:

Cislo 8. Drahé kovy Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce utovné
obdobie

1. Zlato 3480427 9 651 669

2. Striebro - -

3. Platina - -

4, Paladium - -
Spolu 3480 427 9 651 669
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9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktara petiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2013 ak 31.
decembru 2012 bola nasledovna:
C.is(l;l)( 9. l‘EUR Penazné progtrvied’ky Bezprostredne
rladiku | a ekv1\.facliel-(nty penaznych predchadzajuce uctovné

prostriedkov BezZné uétovné obdobie obdobie
1 Bezné ucty 285 919 736 586
2 Poskytnut¢  Gvery  splatné na - -

poziadanie ado 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin
3. Pohl'adavky na penazné prostriedky

V ramci spotovych operacii. - -
4, Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac

tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 285919 736 586
5. Uverové linky na okamzité erpanie

penaznych prostriedkov . _

Spolu 285919 736 586
(V;isé(l)( 9. pSD Peniazné pmgtrvied’ky Bezprostredne
radku | a ekvn_facl;:(nty penaznych predchadzajice uctovné

prostriedkov Bezné xi¢tovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 111 721 333
2 Poskytnut¢ ~ uvery  splatné na

poziadanie ado 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin - -
3. Pohladavky na penazné prostriedky

V ramci spotovych operacii.
4. Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac

tri mesiace - -
X Medzistcet - suvaha 111721 333
5. Uverové linky na okamzité erpanie

penaznych prostriedkov . _

Spolu 111721 333
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C.is(l;l)( 9. AUD Penazné progtrvied’ky Bezprostredne
radku | a ekvn_m(lje;(nty penaznych predchadzajice uctovné
prostriedkov Bezné ctovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 30
2 Poskytnut¢  tvery  splatné na
poziadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na penazné prostriedky
V ramci spotovych operacii.
4. Cenné¢ papiere penlazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac
tri mesiace -
X Medzisucet - sivaha 30
5. Uverové linky na okamzité erpanie
penaznych prostriedkov .
Spolu 30
C'is(le( 9. ?AD Penazné progtrvied,ky Bezprostredne
radku | a ekvn_méels(nty peiaznych predchiadzajuce uctovné
prostriedkov Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 32 062
2. Poskytnuté  tvery  splatné na
poziadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na penazné prostriedky
V ramci spotovych operacii.
4. Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac
tri mesiace -
X Medzisucet - sivaha 32 062
5. Uverové linky na okamzité erpanie
petiaznych prostriedkov -
Spolu 32 062
Cisé(l)( 9. l?KK Penazné progtrvied,ky Bezprostredne
radku | a ekv1\_faéf|:(nty peiaznych predchidzajuce uctovné
prostriedkov BeZné iiétovné obdobie obdobie
1. BeZné ucty o)
2 Poskytnuté  tvery  splatné na
poziadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin -
3. Pohl'adavky na peilazné prostriedky
V ramci spotovych operacii.
4. Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac
tri mesiace -
X Medzisucet - sivaha 9
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5. Uverové linky na okamzité Cerpanie
penaznych prostriedkov -
Spolu 9
C.is(l;l)( 9. (‘}BP Penazné progtrvied’ky Bezprostredne
radku | a ekvn_m(lje;(nty penaznych predchadzajice uctovné
prostriedkov BeZné ctovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 15 083
2 Poskytnut¢  Gvery  splatné na
poziadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin -
3. Pohl'adavky na penazné prostriedky
V ramci spotovych operacii.
4, Cenné¢ papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac
tri mesiace -
X Medzisucet - sivaha 15 083
5. Uverové linky na okamzité erpanie
penaznych prostriedkov -
Spolu 15083
qisé(:( 9. “IPY Penazné progtrvied,ky Bezprostredne
radku | a ekvn_méels(nty penaznych predchiadzajuce uctovné
prostriedkov Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 0478
2. Poskytnuté  tvery  splatné na
poziadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin -
3. Pohl'adavky na penazné prostriedky
V ramci spotovych operacii.
4. Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac
tri mesiace -
X Medzisucet - sivaha 9478
5. Uverové linky na okamzité erpanie
penaznych prostriedkov -
Spolu 9478
C_l'sé(l)( 9. I.’LN Penazné progtrvied’ky Bezprostredne
radku |a ek\'él\_faéele(nty pefiaznych predchadzajtice uctovné
prostriedkov BeZné tétovné obdobie obdobie
1. BezZné Gcty 15 091
2 Poskytnuté ~ tvery  splatné  na
poziadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin -
3. Pohl'adavky na penazné prostriedky
V ramci spotovych operacii.
4. Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac
tri mesiace
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X Medzisucet - suvaha 15091 -
5. Uverové linky na okamzité erpanie

penaznych prostriedkov ; -

Spolu 15091 -
(;is(l;l)( 9. SEK Peniazné progtrvied’ky Bezprostredne
rladku aek‘;“.’aclﬁ(nty penaznych predchadzajuce uctovné

prostriedkov Bezné xi¢tovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 7 -
2 Poskytnut¢ ~ uvery  splatné na

poziadaniec ado 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin - -
3. Pohl'adavky na peiiazné prostriedky

V ramci spotovych operacii.
4. Cenné papiere petiazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac

tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 7 -
5. Uverové linky na okamzité erpanie

penaznych prostriedkov - -

Spolu 7 -

Déchodkovy fond ma zriadené bezné ucty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

10. OSTATNY MAJETOK

Struktura polozky ostatny majetok k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola nasledovna:

1. ZAVAZKY VOCI BANKAM

C'isétl)( 10. Ostatny majetok Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie

1. Pohladavky za dividendy 92918 217 501

2. Ostatné pohladavky — poplatok za 32 3
vedenie bankového uctu USD

3. Pohl'adavky z presunov 4344 -
Spolu 97 294 217 504

PASTVA

Dochodkovy fond Progres v ti€tovnictve neeviduje Ziadne kratkodobé zavizky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktiira polozky zavizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola
nasledovna:
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Cislo

2.1. Zavazky z presunov, prestupov

iadk o i Bezprostredne
riadku | a inych vyplat predchadzajice uctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Zavazky z vyplaty dedicstva - -
2. Zaviazky voci Socialnej poistovni - -
2. Zavazky z presunov - 32 135
Spolu - 32135

Priemerna doba uhrady zavizku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2013 rovnaka ako v roku 2012, t.z.

1 den.

3. ZAVAZKY VOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti predstavuji najméi zavazky z odplat za spravu dochodkového
fondu a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Cislo

o 3.1 ] Zévéizl.(y Vovéi d.(")chodkovej Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolo¢nosti predchadzajice GEtovné
Bezné xi¢tovné obdobie obdobie

1. Zavazky z poplatkov za spravu 32075 215 625
dochodkového fondu

2. Zavazky — poplatok za zhodnotenie - 152 666
Spolu 32075 368 291

4. DERIVATY - PASIVA

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 Ziadne derivaty.

5. REPOOBCHODY

Doéchodkovy fond neméa voéi bankovym subjektom ziadne zavizky z repoobchodov.

6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Doéchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2013 Ziadne zavizky z vypozi¢ania finanéného majetku.

7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura polozky ostatné zavizky k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola nasledovna:

(:_isétl)( 7.1. Ostatné zavizky Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
Bezné ictovné obdobie obdobie
1. Zavazky voci depozitarovi 19 242 139 965
2 Zavazky za nakup akcii - -
Spolu 19 242 139 965
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z urokov

Struktiira irokovych vynosov za roky 2013 a 2012 bola nasledovna:

Cislo

1.1. Uroky

- Bezprostredne
riadku predchadzajuice Gétovné
BeZné ctovné obdobie obdobie

1. Bezné ucty 124 3895
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 363 716 2 729 282
4, Dlhové cenné papiere 4504 669 13196 788
5. Po6zicky obchodnym spolo¢nostiam -

Spolu 4 868 509 15 929 965

b) Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Struktara vynosov z dividend a z inych podielov na zisku za roky 2013 a 2012 bola nasledovna:

Cislo | 3. Dividendy Bezné uétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
obdobie
1. EUR 28 926
2. usD 1033490 488 252
3. JPY 60 555
4. CHF -
5. GBP 70 877
6. SEK -
7. CzK -
8. HUF -
9. PLN 57 897
10. CAD 49 965
11. AUD 61 205
12. Ostatné meny -
Spolu 1362915 488 252
c) Cisty zisk / (strata) 7 operdcii s cennymi papiermi
Struktara vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2013 a 2012:
Cislo |4./c. Zisk/strata Z operacii Bezprostredne
riadku (s cennymi papiermi predchadzajice ictovné
Bezné ictovné obdobie obdobie
1. Akcie (4 548 025) -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere 08 978 168 246
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (4 555 596) 13 234 483
4. Podielov¢ listy (13 339 345) 3 486 485
Spolu (22 343 988) 16 889 214
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d)  Cisty zisk / (strata) z operdcii s devizami

Struktara vysledku z devizovych operacii za roky 2013 a 2012:

Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii z Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | devizami predchadzajice Gctovné
obdobie
1. EUR -
2. uUsD (2 965 728) 1589 985
3. JPY (470 823) -
4, CHF - -
5. GBP 119 478 -
6. SEK (25 589) -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN 17 182 -
10. CAD (314 404) -
11, AUD (205 647) -
12. Ostatné meny (103) -
Spolu (3 845 634) 1589 985

e)  Cisty zisk / (strata) z Operdcii s drahymi kovmi

Struktara vysledku z operécii s drahymi kovmi za roky 2013 a 2012 (vid’ bod 8 drahé kovy):

C_l'sé(l)< 7.I%. ] ;isk/strata Z operacii Bezprostredne
riadku | s drahymi kovmi predchadzajice uctovné
Bezné ic¢tovné obdobie obdobie

1 Zlato (1662 392) 231 487

2. Striebro - -

3. Platina - -

4. Paladium - -
Spolu (1 662 392) 231 487

fy  Zisk / (strata) z operdcii s inym majetkom

Struktura vysledku z operécii s inym majetkom za roky 2013 a 2012:

Cislo 8./g. Zisk/strata z operacii s inym Bezné uctovné obdobie Bezprostredne

riadku | majetkom predchadzajice uétovné

obdobie

1. Iné prevadzkové vynosy 0 313 200

Spolu 0 313 200

Polozka obsahuje vynosy z rozpustenia garanéného fondu v suvislosti so zmenou legislativy k 1.4.2012.

Podla § 123u zdkona ¢. 43/2004 Z.z. dochodkova spravcovska spolocnost k 31. marcu 2012 poslednykrat
odpocitala odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde z garanéného uétu dochodkového fondu podla
zakona ucinného do 31. marca 2012. Nasledne polovicu zostatku na garanénom ucte, vo vyske 313 200 EUR,
pripisala na bezny ucet déchodkového fondu a druhti polovicu zostatku pripisala na bezny ucet dochodkovej
spravcovskej spolocnosti.
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9) Nadklady na dane

Struktiira polozky néklady na dane za roky 2013 a 2012:

Cislo |j.3. Niklady na dane a poplatky Bezprostredne
riadku predchadzajice Gctovné
BezZné Gctovné obdobie obdobie
1. Dan z dividend (196 415) (73 238)
Spolu (196 415) (73 238)
h) Transakéné ndklady
Struktura polozky transakéné naklady za roky 2013 a 2012:
Cislo [ h. Transakéné naklady Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
BeZné xi¢tovné obdobie obdobie
Poplatky za sprostredkovanie (61 735) (26 775)
Poplatky za vysporiadanie (10 402) (9 046)
Spolu (72 137) (35 821)
Polozka obsahuje poplatky suvisiace s nakupom a predajom cennych papierov.
i) Bankové a iné poplatky
Struktura polozky bankové a iné poplatky za roky 2013 a 2012 bola nasledovna:
Cislo |i. Bankové poplatky a iné poplatky Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Bankové poplatky (819) (605)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky  obchodnikom s cennymi
papiermi . }
4. Poplatky centralnemu depozitarovi
cennych papierov - -
Spolu (819) (605)
j)  Naklady
Struktira ndkladovych poloziek za roky 2013 a 2012:
Cislo |k.1 Odplata za spravu Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Odplata za spravu dochodkového
fondu (1309 018) (2 250 135)
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Cislo |k2 Odplata za zhodnotenie Bezprostredne
riadku | majetku v déch.fonde predchadzajiice Gctovné
Bezné Gctovné obdobie obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku (2 000 507) (1232 431)
Cislo [I. N aklady na odplaty za sluzby Bezprostredne
riadku | depozitira predchadzajuce uétovné
Bezné ctovné obdobie obdobie
1. Depozitarsky poplatok (157 046) (269 898)
Custody poplatok (88 277) (82 307)
Spolu (245 323) (352 205)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Doéchodkovy fond neevidoval ziadne iné podsuvahové polozky k 31. 12.2013 ani k 31.12.2012.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uétoch sporitelov.

V zmysle zikona o sds sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoétu urc¢i ako podiel Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poétu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
uétoch vsetkych sporitel'ov dochodkového fondu v deni vypoctu, pricom ¢istou hodnotou majetku v dochodkovom
fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavizkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska spolonost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny dei.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2013 bola 0,038637 (k 31.12.2012 bola

0,037033).
Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2013 bola 152 680 411 EUR (k 31.12.2012 bola 1 055 345
175 EUR).
Tabul’ka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podl'a uétovnictva k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:
Hodnota majetku Hodnota majetku
dochodkového fondu pre dochodkového fondu pre
vypocet hodnoty vypocet hodnoty
dochodkovej jednotky dochodkovej jednotky
k 31.12.2013 (v EUR) k 31.12.2012 (v EUR)
AKTIVA 152 731 728 1 055 885 566
Kratkodobé pohl'adavky 3961 095 171 531 687
Dlhové cenné papiere bez kupdénov 31659 801 116 990 894
Dlhové cenné papiere s kupénmi 664 104 666
Akcie 46 466 240 -
Podielové listy 67 164 165 93 606 650
Drahé kovy 3480 427 9 651 669
ZAVAZKY 51317 540 391
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 32075 368 291
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat
0 32135
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Derivaty 0 -
Ostatné zavazky 19 242 139 965
CISTA HODNOTA AKTiV 152 680 411 1 055 345 175
Pocet dochodkovych jednotiek 3951655614 28 497 656 199
Hodnota dochodkovej jednotky 0,038637 0,037033

DOPLNUJUCE INFORMACIE

V zmysle novely ¢. 252/2012, ktorou sa novelizoval zakon o sds, spravcovska spolo¢nost’ zvysila odplatu za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde z 5,6% na 10% s G¢innost'ou od 28.1.2013.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do dna jej zostavenia nedo$lo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré¢ by ovplyvnili udaje uvedené v tejto ictovnej zavierke.

*k*k

Tieto poznamky k Gc¢tovnej zavierke boli zostavené 12.2.2014 na adrese Racianska 62, 831 02 Bratislava, Slovenska
republika.

80



XII. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2013 a Sprava auditora k aétovnej zavierke
déchodkového fondu GARANT d.n.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

GARANT dlhopisovy garantovany d.f.,, Allianz — Slovensks d.s.s., a.s.
Uttovni zivierka k 31. decembru 2013

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2013
Daiiové identifika&né &islo Uttovna zévierka Zostaven4 za obdobie
L2[ o[ 2[ 1] s] s]o] 3| 2] 2] mesiac ok
riadna zostavena od 0|1 2(0)1/3
mimoriadna schvdlend do 1[2 2(0)1(3
priebeZna
1CO Bezprostredne
(3] sT o[ o 1] e[2] 4 predchidzajiice
obdobie
mesiac rok
SK NACE od 01 21012

l6|5 I.IBOI‘ m do 112 2{0(/1)2
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Spriva nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovskd  spolo¢nost, a.s. (“Spolo¢nost™) spravujicej déchodkovy fond GARANT
dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska ddchodkova spravcovska
spolo¢nost’, a.s. (,,dochodkovy fond*):

Sprava k uétovnej zavierke

Uskuto¢nili sme audit priloZenej (ictovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2013, vykaz ziskov a strat za rok konciaci 31. decembrom 2013 a poznamky.

Zodpovednost' Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti Je zodpovedny za zostavenie tejto Gi¢tovnej zavierky v silade so
slovenskym zakonom o G¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie UCtovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tito Gétovni zévierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, 7e iétovné zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Su¢astou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a idajoch vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane
postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v (¢tovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Givahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie UCtovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na udely vyjadrenia nazoru na
aginnost” internych kontrol (¢tovnej jednotky. Audit dalej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych Gétovnych zasad auctovnych metdd a primeranosti a¢tovnych  odhadov
uskutoénenych Statutirnym organom Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatotné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Okresného I€0/Registration number

sudu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company viodlad. 4864/8 EV:::':?‘;:’"’ Kcencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District e
member firms affiliated with KPMG Intemational Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

(“KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96



Nazor

Podl'a nasho ndzoru G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situicie
dochodkového fondu k31. decembru 2013 avysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci
31. decembrom 2013 v siilade so slovenskym zdkonom o G&tovnictve.

25. februar 2014
Bratislava, Slovenska republika
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SUVAHA
k 31. decembru 2013
v eurach
Ozna- . Beiné ictovns | Dezprostredne
¢enie PoloZka obdobie pr edch,a dzaj hee
uctovné obdobie
a b 1 2
X AKTIiVA X X
I. | Investi¢ény majetok (sticet poloZiek 1 az 8) 1717 112 548 194 783 971
1. | Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 261 264 433 53 871 697
a) | bez kupénov - -
b) |skuponmi 261 264 433 53 871 697
2. | Dlhopisy ocetlované realnou hodnotou 1 295 505 027 102 887 744
a) | bez kuponov 47 986 415 21 653 274
b) |s kuponmi 1247518 612 81234 470
3. | Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - -
a) | obchodovatel'né akcie - -
b) | neobchodovatelné akcie - -
c) | podiely v obchod. spolo¢nostiach, ktoré nemaja formu CP - -
d) | obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
obchod.spolo¢nostiach - -
4. | Podielové listy - -
a) | otvorenych podielovych fondov - -
b) | ostatné - -
5. | Kratkodobé pohl'adavky 160 343 089 38 024 530
a) | kratkodobé vklady v bankach 160 343 089 38024 530
b) | kratkodobé p6zicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma
fond majetkovy podiel - -
c) |iné - -
d) | obratené repoobchody - -
6. | Dlhodobé pohladavky - -
a) | dlhodobé vklady v bankach -
b) | dlhodobé pozicky obchod.spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
podiel -
7. | Derivaty - -
8. | Drahé kovy - -
Il1. | Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 248 319 863 444
9. | Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 248 319 644 523
10. | Ostatny majetok - 218 921
Aktiva spolu 1717 360 867 195 647 415
g . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA BeZn¢ uctovné predzhs’ldzajﬁce
¢enie obdobie i . .
uctovné obdobie
a b 1 2
X PASIVA X X
l. ZavizKy (sucet poloziek 1 az 7) 531 700 64 243
1. | Zavizky voci bankam - -
2. | Zavizky z ukoncenia sporenia 9932 89
3. | Zavdzky voci spravcovskej spolocnosti 365973 46 776
4. | Derivaty - -
5. | Repoobchody - -
6. | Zavdzky z vypozicania finanéného majetku - -
7. | Ostatné zavizky 155 795 17378
Il. | Vlastné imanie 1716 829 167 195583172
8. | Podielov¢ listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové
jednotky, z toho 1716 829 167 192916 113
a) | Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 4 955 045 2 667 059
Pasiva spolu 1717 360 867 195 647 415
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2013

Bezprostredne
Ozna- y Bezné uctovné | predchadzajice

¢enie Polozka obdobie uctovné

obdobie

a b 1 2
1. | Vynosy z urokov 14 494 475 2238738
1.1. |uroky 14 494 475 2238738
1.2./a | vysledok zaistenia - -
13/ zrtf§envie ’zm'zveni.a hodnoty majetku/ znizenie hodnoty

| prislusného majetku/ - -
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku = =
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. |Zisk/strata z operacii s CP a podielmi (4 555 943) 950 678
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7.If. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - 28 078
I. | Vynos z majetku vo fonde 9 938 532 3217 494
h. | Transakéné naklady (11 028) (5 243)
i. Bankové a iné poplatky (810) (232)
1. | Cisty vynos z majetku vo fonde 9 926 695 3212019
j- | Naklady na financovanie fondu = -
j.1. | ndklady na uroky - -
j.2. | zisky/straty zo zaistenia vrokov - -
j.3. | ndklady na dane a poplatky - -
I11. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 9 926 695 3212019
k. | Néklady na (4 539 203) (498 113)
k.1 |odplatu za spravu fondu (3 568 452) (388 866)
k.2 | odplatu za zhodnotenie majetku v doch.fonde (970 751) (109 247)
l. | Naklady na odplaty za sluzby depozitara (432 447) (46 847)
M. | Naklady na audit i¢tovnej zavierky - -
A. | Zisk alebo strata za u&tovné obdobie 4 955 045 2 667 059
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2013
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprdava dochodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
(d’alej len ,,dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje déchodkova spravcovska spolo¢nost’ Allianz —
Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,.spravcovska spolo¢nost™) na zaklade
povolenia na vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zékona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,,zdkon o sds®), vedie déchodkova spravcovska spolocnost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy
doéchodkovy fond uctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spoloénost’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
doéchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ je 100% dcérskou spolo¢nost'ou spolocnosti Allianz — Slovenskéa poistoviia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovantl ti€tovnu zavierku.
Materskou spoloc¢nost’'ou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uctovni zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Garant je dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Déchodkovy fond je orientovany
na dosahovanie kladnej vykonnosti podas kazdého zakonom definovaného sledovaného obdobia. Dizka
sledovaného obdobia je 10 rokov. Prvé sledované obdobie plynie od 01.01.2013 — 31.12.2022. V pripade
negativnej vykonnosti pocas sledovaného obdobia je spravcovskd spolocnost’ povinna doplnit do
dochodkového fondu vlastny majetok. Majetok fondu tvoria najmi dlhopisové investicie (priblizne 90%
majetku fondu), ktoré st doplnené petiaznymi investiciami. PrediZenie sledovaného obdobia umoznilo
predizit’ duraciu fondu, t sa v su¢asnosti pohybuje nad tiroviiou 2,5.

Informdcia o prestupoch

V  zmysle zdkona o sds klienti, ktori neprejavili pisomna volu sporit’ si v inom ako dlhopisovom
garantovanom dochodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného
dbéchodkového fondu.

Ku dnu zadkonnych prestupov bol z jednotlivych fondov prevedeny majetok v nasledovnej vyske:

Global indexovy negarantovany déchodkovy fond 1710 tis EUR
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Optimal zmieSany negarantovany doéchodkovy fond 448 743 tis EUR
Progres akciovy negarantovany fond 941 410 tis EUR
Dalsie informdcie

Depozitairom déchodkového fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2013:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Maridn Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an (do 29. aprila 2013)

Ing. Pavol Pitonak (od 30. aprila 2013)

G. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

)

Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zavierky

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona o sds bola tétovna zavierka dochodkového fondu, ktora
pozostiva zo suvahy k 31.12.2013, vykazu ziskov astrait za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013
a poznamok k uctovnej zavierke, zostavena v sulade s §§ 17 az 23 zakona ¢. 431/2002 Z.z. 0
uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o G¢tovnictve®) ako riadna actovna zavierka.

Pri vedeni G¢tovnictva a zostavovani u¢tovne]j zavierky sa postupuje v stlade so zakonom o uétovnictve a v
stlade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z
13. decembra 2007 &. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tdajov uréenych
z G¢tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej GUctovej osnove a postupoch Gctovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial’ tieto nie su
V rozpore so zakonom o sds.

Uétovna zavierka dochodkového fondu k 31. 12. 2012 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej
spolo¢nosti diia 20.6.2013.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia
a éisty majetok dochodkového fondu

Spolocnost’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové uctovné metddy a zasady.

Uétovné zdsady a tiétovné metdédy pousité pri zostavovani iiétovnej zdvierky

Nasledovné ucCtovné zasady a metédy boli uctovnou jednotkou pri zostavovani Uctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

Deii uskuto¢nenia uctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu najmé den vykonania platby, den
zuCtovania prikazu bankou, den pripisania petiaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet
déchodkového fondu, den, v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva a K zaniku vlastnictva, defi vzniku
pohl'adavky alebo zavizku a def, v ktorom doéjde k d’al$im skuto¢nostiam, ktoré su predmetom tctovnictva,

88



GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2013

)

@)

(4)

()

a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoc¢nosti dokumentuju,
alebo ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spravcovskej spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
diiom uskuto¢nenia uctovného pripadu dent dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operacie V cudzej mene st zauctované v eurach kurzom platnym v den uskutocnenia operacie.

Majetok a zavizky v cudzej mene s prepocitané na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB)
platnym v den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v def, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
dochodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii®.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepo¢tu majetku a zaviazkov v cudzej mene su vykazané taktiez
V tejto polozke.

Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch
splatné do 24 hodin) sa u¢tuju v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je si¢astou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa G¢tujt pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sicastou uctovnej hodnoty tychto
pohladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu dochodkového fondu st uétované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy
nakup apredaj cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo
trhovymi zvyklost'ami (,,obvykly* nadkup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi
papiermi, ktoré nespiiaju podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa uétuja
ako finan¢né derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstaravacej cene bez nakladov stvisiacich s ich obstaranim.

Néklady suvisiace s obstaranim cennych papierov st v okamihu nakupu zatctované ako naklady
a vykazané v polozke ,,Transakéné naklady* vo vykaze ziskov a strat (od 1.4.2012).

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuji na prislusSnom uéte uctovej skupiny 71 —
Néklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finan¢nych ¢innosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahina pohl'adavky z ¢asovo rozliSenych trokov z kupénov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvysuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany
metddou efektivnej tirokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo dia obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metdédou
efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,,Vynosy z trokov (netto)“ vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutoéfiované v stlade s
vyhlagkou ¢. 246/2009 Z.z. o spOsobe urCenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde (dalej len
,,vyhlaska“).

Reélna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovi cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova
cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podl'a priemeru z kotacii referenénych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit
opisanym sposobom, jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami zdkona o sds a vyhlasky urcena
spravcovskou spolo¢nostou inymi vSeobecne uznavanymi metddami ocefiovania. Pri pouziti tychto metod
si zohl'adnené aktualne urovne Grokovych sadzieb pre finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnate'nymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
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(6)

(7)

(8)

ktorej st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit’
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivét sa povazuje finan&ny néstroj, ktory su¢asne spiia nasledujiice podmienky:

d) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny trokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, tverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

e) nevyzaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyZzaduje zaciatoCné Cisté investicie, ktoré st niZsSie
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finan¢nych nastrojov, ktoré podobne reagujui na zmeny
v uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

f) je dohodnuty a vyrovnany k buducemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:

c) derivaty uréené na obchodovanie,

d) zabezpeCovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.] pismeno h) a § 83 zadkona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v dochodkovom fonde uskutoctiovat’ obchody ur¢ené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s
majetkom v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na to boli vSetky derivaty v majetku dochodkového fondu
obstarané ako zabezpetovacie derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze spiiiali definované
poziadavky pre Gctovanie hedgingu:

4, zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

5. zabezpeCovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, priCom dokumentacia umoziuje
identifikaciu zabezpeCovanych néastrojov, zabezpeCovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

6. zabezpecenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedaju zmeny
realnych hodndt zabezpecCovacich nastrojov zmendm redlnych hodndt zabezpeCovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpecovanému riziku v rozpiti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do dfia vyrovnania obchodu G¢tuju na podstvahovych uctoch,
pri¢om o realnej hodnote derivatov sa u¢tuje v suvahe v samostatnej polozke ,,Derivaty*. V defi vyrovnania
obchodu sa zru$i podstvahovy zapis auctuje sa na stvahovych 0Uétoch. Zmeny realnych hodndt
zabezpecCovacich derivatov sa Gctuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uctom Gétovnych skupin
71 — Naklady na finan¢éné ¢innosti, resp. 61- Vynosy z finan¢nych ¢innosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej Casti zabezpeéenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spolu s prislusnym druhom
nakladov, ktory vznikol zo zabezpecovaného nastroja. Neefektivna Cast’ derivatov je vykazana v polozke
,,Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii®.

Ostatné pohPadavky a zaviazky

Ostatné pohl'adavky a zavizky sa t€tuju v nomindlnych hodnotach. Ocenenie pohl'adavok sa znizuje
0 pochybné a nevymoziteI'né pohl'adavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace
s pohl'adavkami alebo z&véizkami st sucastou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavéizkov.

Niklady, odplata spravcovskej spolo¢nosti a poplatky depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za obhospodarovanie déchodkového fondu odplata, a to
odplata za spravu dochodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.
Spravcovské poplatky a odplata za zhodnotenie st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady
na odplatu za spravu fondu®.

Depozitar je povinny viest déchodkovému fondu jeho bezny ucet v prisluSnej mene a kontrolovat, ¢i
¢innost’ dochodkového fondu a vypocet hodnoty dochodkovych jednotiek je v stlade so Zakonom.
Depozitarovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara st vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Dalej st na tarchu déchodkového fondu tétované dane a naklady na finanéné ¢innosti (najmi straty
Z operacii s cennymi papiermi a urokové naklady).

90



GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2013
(9) Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najma trokové vynosy z dlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych t€toch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

(10) Uvadzanie hodndt v uctovnej zavierke
Hodnoty poloziek ti€tovnej zavierky su uvedené v eurach, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné

hodnoty v suvahe, vykaze ziskov a strat a vV poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze
ziskov a strat st uvedené v zatvorkach.
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C. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
Oznadenie | C. Prehlad o peniaznych tokoch BezZné uétovné | Bezprostredne
obdobie predchadzajice
uctovné
obdobie
X PeriaZny tok z prevddzkovej Cinnosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 26 301 084 3742 269
2. Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-) (122 099 638) (24 784 912)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (+) (4 983 488) (717 505)
4., Zaviazky z Grokov, odplat a provizii (-) 408 611 64 154
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr  usporiadacich wétov obchodovania
7. S cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutel'nostami (+) 581 327 019 89 354 360
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a
8. nehnutelnosti (-) -
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zauétovania
9. uctov FN, drahych kovov a nehnutel'nosti (-) (1997 630901) | (187 362 912)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
10. nehnutel'nosti (+) -
11. Vynos z odpisanych pohl'adavok (+) - -
12, Naklady na dodavatelov (-) - -
13. Zaviazky voci dodavatel'om (+) -
14, Naklady na zrazkovu dain z prijmov (-) -
15. Zavazok na zrazkova dan z prijmov (+) - -
. Cisty peiiaZny tok z prevadzkovej ¢innosti (1516 677 312) (119 704 546)
X Periazny tok 7 investic¢nej innosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. Zavizky z obstarania nehnutel’nosti (+) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (-) - -
19. Pohl'adavky na dividendy z realitnych spolocnosti (+) - -
20. Znizenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) - -
1. Cisty pefiaZny tok z investi¢nej ¢innosti - -
X PeriaZny tok z finanénej innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitované 102 451 795
21. PL/prispevky sporitel'ov (+) 24 863 313
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 1415 316 425 95 357 587
Zavazky z vystupov z fondu a zavizky za vratené
23. PL/pohladavky z prestupov (+/-) - -
24, Dedicstva (-) (1477 269) -
25. Zavizky na vyplatu z dediéstiev (+) (9 843) -
26. Preddavky na emitovanie PL (+) - -
27. ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych uverov (+/-) - -
28. Néklady za uroky na dlhodobé troky (-) - -
29. Zéavazky za uroky za dlhodobé uroky (+) - -
11. Cisty peiiaZny tok z finan¢nej innosti 1516 281 108 120 220 900
Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiaZné
V. prostriedky v cudzej mene -
Cisty vzrast/pokles peiiaZznych prostriedkov aich
V. ekvivalentov L+11L+11L+1V. (396 205) 516 354
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI. uctovného obdobia 644 523 128 169
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na Kkonci
VII. uctovného obdobia V.+VI. 248 319 644 523
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU DOCHODKOVEHO FONDU K 31.12.2013
(v EUR)
g:ilrilz PoloZka o ) Bezpro'stre(.j,ne
Bezné uctovné | predchadzajuce
obdobie ucétovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 195583 172 72 890 361
a) Pocet dochodkovych jednotiek 4889 196 877 1 857 525 330
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,040003 0,039241
1. Prispevky do dochodkovych fondov 102 451 795 24 863 313
2. Zisk alebo strata dochodkového fondu 4 955 045 2 667 059
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku dochodkového
fondu - -
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu déchodkového
fondu - (167 070)
6. Prevedené dochodkové jednotky/ prestupy a vystupy
ucastnikov 1413 839 156 95 329 509
1. Narast / pokles ¢istého majetku 1 521 245 996 122 692 811
A Cisty majetok na konci obdobia 1716 829 168 195 583 172
a) pocet dochodkovych jednotiek 42 659736 032| 4889196 877
b) hodnota 1 déchodkove;j jednotky 0,040245 0,040003

V hodnote prispevkov je aj suma 1 391 863 tis EUR z povinnych prestupov zo zdkona u sporitel'ov, ktori neprejavili
pisomnu volu sporit’ si v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodokovom fonde, k 30.4.2013 (Vid’ ,,Informacia
0 prestupoch® na str. 5).

93



GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2013

E.

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

11. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Struktira dlhopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola takato:

V ¢clenent podla dohodnutej doby splatnosti:

Bezprostredne
Cislo | 1.I. Dlhopisy oceiiované UH podPa predchadzajice uctovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 0 3992 652
7. Nad pét’ rokov 261 264 433 49 879 045
Spolu 261 264 433 53 871 697
V clenent podla zostatkovej doby splatnosti:
Bezprostredne
Cislo | 1.IL Dlhopisy oceiiované UH podPa predchadzajice uctovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 37 453 902 8 646 170
7. Nad pét rokov 223810531 45 225 527
Spolu 261 264 433 53 871 697
V élenent podla druhu dlhopisu:
Cislo | 1.IIL. Dlhopisy oceiiované UH Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. bez kuponov - -
1.1. nezalozené - -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. s kuponmi 261 264 433 53 871 697
2.1. nezalozZené 261 264 433 53 871 697
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 261 264 433 53 871 697
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12. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktira dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola takato:

V ¢cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

5 Bezprostredne
Cislo |2.1. Dlhopisy ocefiované RH podla predchadzajice uctovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - _
4. Do jedného roku 20 006 295 15 386 143
5. Do dvoch rokov 17 790 704 1587 946
6. Do piatich rokov 419 436 559 57 559 214
7. Nad pit’ rokov 838 271 469 28 354 441
Spolu 1 295 505 027 102 887 744
V ¢leneni podl'a zostatkovej doby splatnosti:
) Bezprostredne
Cislo | 2.11. Dlhopisy ocefiované RH podl’a predchadzajice uctovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 5083 599 763 698
2. Do troch mesiacov 20 185 452 16 718 947
3. Do Siestich mesiacov 52 130 383 12 681 495
4. Do jedného roku 54 302 162 34 797 395
5. Do dvoch rokov 139 474 143 22 656 099
6. Do piatich rokov 611 486 813 14 288 137
7. Nad pit’ rokov 412 842 475 981 973
Spolu 1 295 505 027 102 887 744
V ¢leneni podla druhu dlhopisu:
C.islo 2.I11. Dlhopisy ocefiované RH Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
BeZné uctovné obdobie obdobie
1 bez kuponov 47 986 415 21 653 274
11. nezaloZené 47 986 415 21 653 274
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. s kuponmi 1247 518 612 81 234 470
2.1. nezaloZené 1247 518 612 81 234 470
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 1 295 505 027 102 887 744
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13. AKCIE

Déchodkovy fond nemal v portfoliu k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 nakupené Ziadne akcie.

14. PODIELOVE LISTY

Déchodkovy fond nemal v portfoliu k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 Ziadne podielové listy.

15. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti.

Cislo |5.I. Kratkodobé pohladavky podPa Bezprostredne
riadku | dohodnutej doby splatnosti predchadzajice GEtovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 7 500 165 5 000 095
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 12 144 489
4. Do jedného roku 152 842 924 20 879 946
Spolu 160 343 089 38 024 530
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo |[5.I.  Kratkodobé pohPadavky Bezprostredne
riadku | podPa zostatkovej doby splatnosti predchadzajice G&tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 7 500 165 12 280 802
2. Do troch mesiacov - 4981 752
3. Do siestich mesiacov 12 299 115 9867 709
4. Do jedného roku 140 543 809 10 894 267
Spolu 160 343 089 38 024 530
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti - znizenie hodnoty:
Cislo |5.0II. Kratkodobé pohPadavky Bezprostredne
riadku | podl’a zostatkovej doby splatnosti — predchadzajiice GEtovné
znizenie hodnoty BeZné tittovné obdobie obdobie
1. Hruba hodnota pohl'adavok 160 343 089 38 024 530
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohl'adavok 160 343 089 38 024 530

16. DLHODOBE POHLADAVKY

Dochodkovy fond neeviduje ziadne dlhodobé pohl'adavky.




GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2013

17. DERIVATY- AKTIVA

Déchodkovy fond nevlastni v portfoliu k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 Ziadne derivaty.

18. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium déchodkovy fond v beZznom ani predchadzajiicom
uctovnom obdobi neobchodoval.

19. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira penaznych prostriedkov a ekvivalentov petiaznych prostriedkov k 31. decembru 2013 a k 31. decembru

2012 bola nasledovna:

C_isé(l)( 9. . Peniazné progtrvied’ky Bezprostredne
radiku | a ekvn_facl;:(nty penaznych predchadzajice uctovné
prostriedkov Bezné uétovné obdobie obdobie
1 Bezné ucty 248 319 644 523
2 Poskytnut¢ ~ uvery  splatné na - -

poziadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na peinazné prostriedky
V ramci spotovych operacii.
4, Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac
tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 248 319 644 523
5. Uverové linky na okamzité erpanie
penaznych prostriedkov . .
Spolu 248 319 644 523
Dochodkovy fond ma zriadeny bezny Géet u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
20. OSTATNY MAJETOK
Struktara polozky ostatny majetok k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola nasledovna:
C_isétl)( 10. Ostatny majetok Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Pohl'adavka vo¢i OPTIMAL z.d.f,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. . 206 838
2. Pohl'adavka vo¢i PROGRES a.n.d.f,,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. . 12 083
3. Pohl'adavka — nominalne uroky
4, Pohl'adavky z predaja dlhopisov
Spolu - 218 921
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PASIVA
8. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Dlhopisovy dochodkovy fond neeviduje ziadne kratkodobé zavazky voci bankam.

9. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zavizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola
nasledovna:

Cislo |2.I. Zavizky z presunov, prestupov Bezprostredne
riadku | a inych vyplat predchadzajice cétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Zavazky z vyplaty dedicstva 5556 57
2. Zavazky voci Socidlnej poistovni 32 32
3. Zavazky vo¢i PROGRES a.n.d.f,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 4 344 -
Spolu 9932 89

Priemerna doba Ghrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2013 rovnaka ako v roku 2012, t.j.
1 den.

10. ZAVAZKY vVOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zaviazky voc¢i dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti predstavuju najmé zavazky z odplat za spravu déochodkového

fondu, a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

é_islo 3.1 Zavizky Vovéi dchodkovej Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolo¢nosti predchidzajiice G&tovné
BezZné uctovné obdobie obdobie
1. Zavizky z poplatkov za spravu
déchodkového fondu 365 973 46 776
Spolu 365 973 46 776

11. DERIVATY - PASIVA

Dochodkovy fond nemal k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 Ziadne zavazky z derivatov.

12. REPOOBCHODY

Dochodkovy fond nema voéi bankovym subjektom ziadne zavézky z repoobchodov.

13. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Dochodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2013 zZiadne zavizky z vypozi€ania finanéného majetku.
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14. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zavizky k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola nasledovna:

Cislo | 7.1 Ostatné zavizky Bezprostredne
riadku predchadzajice cétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Zavazok voci depozitarovi 155 795 17 378
2 Zavazok za nakup dlohpisov - -
Spolu 155 795 17 378
VYKAZ ZISKOV A STRAT
k) Vynosy z urokov
Struktira trokovych vynosov a nakladov za rok 2013 a za rok 2012:
C.isé(l’( 1.1. Uroky Bezprostredne
radku predchadzajice Gctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 128 1715
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 878 536 445 802
4, Dlhové cenné papiere 13 615 811 1791221
5. Po6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 14 494 475 2238738

) Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operacii s cennymi papiermi za rok 2013 a za rok 2012 bola nasledovna:

C_islo 4./c. Zisk/strata z operacii Bezprostredne
riadku (s cennymi papiermi predchadzajice uctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere 19 267 22 067

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (4 575 210) 928 610

4, Podielové listy - -
Spolu (4 555 943) 950 677

m) Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s inym majetkom

Struktara vysledku z operécii s inym majetkom za rok 2013 a za rok 2012 bola nasledovna:

Cislo

8./g. Zisk/strata z operacii s inym

iadk otk Bezprostredne
riadku | majetkom predchadzajuce uétovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Iné prevadzkové vynosy - 28 078
Spolu - 28 078

Polozka obsahuje vynosy z rozpustenia garanéného fondu v suvislosti so zmenou legislativy k 1.4.2012.

Podla § 123

zakona ¢&. 43/2004 Z.z. dochodkova spravcovska spoloc¢nost’ k 31. marcu 2012 posledny krat

odpocitala odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde z garanéného uctu déchodkového fondu podl'a
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zakona ucinného do 31. marca 2012. Nasledne polovicu zostatku na garanénom ucte, vo vyske 28 078 EUR,
pripisala na bezny udet dochodkového fondu a druhui polovicu zostatku pripisala na bezny et dochodkovej
spravcovskej spolocnosti. V dbéchodkovom fonde vSak boli ponechané garancie doplacania majetku do
doéchodkového fondu spravcovskou spolo¢nostou, v pripade poklesu hodnoty majetku déchodkového fondu.
Sledované obdobie je poslednych desat’ po sebe nasledujicich kalendarnych rokov. Nové sledované obdobie zadalo
plynat’ 1. januara 2013.

n) Transakéné naklady

Struktara polozky transakéné naklady za rok 2013 a za rok 2012 bola nasledovna:

C_iscli(l)( h. Transakéné naklady Bezprostredne
radku predchadzajice Gctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie - -
2 Poplatky za vysporiadanie (11 028) (5 243)
Spolu (11 028) (5 243)
Polozka obsahuje poplatky stvisiace s nakupom a predajom cennych papierov.
0) Bankové a iné poplatky
Struktira polozky bankové a iné poplatky za rok 2013 a za rok 2012 bola nasledovna:
C_isé(l)( i. Bankové poplatky a iné poplatky Bezprostredne
radku predchadzajuce Gctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Bankové poplatky (810) (232)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi
papiermi - -
4, Poplatky centralnemu depozitarovi
cennych papierov . .
Spolu (810) (232)
p) Naklady
Struktara nakladovych poloziek za roky 2013 a 2012:
C.is(l;l)< k.1 Odplata za spravu Bezprostredne
radku predchadzajuce Gctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Odplata za spravu déchodkového
fondu (3568 452) (388 866)
C'is<lj(|)< k.2_ kOdp(Laitah ] za  zhodnotenie Bezprostredne
riadku | majetku v doch. fonde predchadzajuice uctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku (970 751) (109 247)
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é.l'SlO I. Néklady na odplaty za sluzby Bezprostredne
riadku | depozitira predchadzajice cétovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Depozitarsky poplatok (428 110) (46 599)
2. Custody poplatok (4 337) (248)
Spolu (432 447) (46 847)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 neevidoval Ziadne podsuvahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom doéchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zdkona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v deti vypoctu urci ako podiel Cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych ddéchodkovych
uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu v dent vypoctu, pricom ¢istou hodnotou majetku v déchodkovom
fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavizkami.

Cistii hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktudlnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spoloénost’
povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkového fondu k 31. decembru 2013 bola 0,040245 (k 31.12.2012
bola 0,040003).

Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31. decembru 2013 bola 1 716 829 168 EUR (k 31.12.2012 bola
195583 172 EUR).
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Tabul’ka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podl'a u¢tovnictva k 31.decembru 2013 a k 31. decembru 2012:

Hodnota majetku Hodnota

dochodkového fondu pre majetkudochodkového

vypoclet hodnoty  fondu pre vypocet hodnoty

dochodkovej jednotky dochodkovej jednotky

k 31.12.2013 (v EUR) k 31.12.2012 (v EUR)

AKTIVA 1717 360 867 195 647 415

Kratkodobé pohladavky 160 591 408 38 887 974

Dlhové cenné papiere bez kupoénov 47 986 415 21 653 274

Dlhové cenné papiere s kupénmi 1508 783 044 135 106 167

Podielové listy - -

Derivaty - -

ZAVAZKY 531 700 64 243

Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 365 973 46 776
Zavézky z presunov, prestupov a inych vyplat

9932 89

Ostatné zavazky 155 795 17 378

CISTA HODNOTA AKTiV 1716 829 168 195583 172

Pocet dochodkovych jednotiek 42 659 736 032 4889 196 877

Hodnota dochodkovej jednotky 0,040245 0,040003

DOPLNUJUCE INFORMACIE

V zmysle novely ¢. 252/2012, ktorou sa novelizoval zakon 0 sds, spravcovska spolo¢nost’ zvysila odplatu za

zhodnotenie z 5,6% na 10% od 28.1.2013.

Zaroveti sa s uginnostou od 1.1.2013 predizilo sledované obdobie rozhodujuce pre povinnost dochodkovej
spravcovskej spolo¢nosti doplnit’ majetok do dlhopisového garantovaného déchodkového fondu v pripade poklesu
hodnoty majetku v tomto déchodkovom fonde. Sledované obdobie je poslednych desat’ po sebe nasledujicich
kalendarnych rokov. Nové sledované obdobie za¢ina plynut’ 1. janudra kazdého kalendarneho roka, priGom uz za¢até

sledované obdobia plynti stibezne. Prvé sledované obdobie uplynie 31. 12. 2022.

H. UDALOSTIL, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dia, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka do dna jej zostavenia nedo$lo k Ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

*k*k

Tieto poznamky k uétovnej zavierke boli zostavené 12.2.2014 na adrese Racianska 62, 831 02 Bratislava, Slovenska

republika.
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